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PICH 5. A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre del 2014 — 2013

1.- INFORMACION GENERAL SOBRE LA COMPANIA.

1.1.- Actividades.-

PICH S.A., se constituyé con domicilio en la ciudad de Guayanuil y con la dencminacion
AGROCUBA 5.A, mediante escrifura pliblica sutorizada por el Notario Vigésimo Quinto de
Guay.aquil, el 30 de julio dal 2004, & inscrita en el Registro Merzantil, 21 11 de agosto dei 2008,
Con fecha 11 de noviembre del 2008, mediante escritura publica, autorizada por el Notario
Trigésimo del Cantén Guayaquil, la compafla AGROCUBA S A cambid su denominacidn a PICH
5.4, y reformd su estatufo social, sscritura que fue inscrita en el Registro Mercanti], el 23 de
diciembre del 2008. Con fecha 12 de abril del 201 1, la Junta Seneral de Accionistas, resolvid por
unanimidad de votos, reformar el objeto social, reformar el artivulo segundao v aprobar la Reforma
Imtegral del Estatuto Social, que regird en la compania. Con fecha 8 de junio del 2011, la Gerenta
Gensral ¥ Representanie Legal de fa Compariia PICH S.A, declara bajo juramenfo: 1]
Reformado integramente el objeto social de la compafiia; 2) Reformado el Arlculo segunda del
Estatuto, 3} Aprobada la reforma integral del Estafuico Social de la compafla; 4) Que la
nacionalidad de los actionistas es ecuatariana; 9) Que PICH S A, no ha celebrado contraio de
obra pdblica con el Estado o Institucidn Pablica alguna; 8) Incorporadas cada una de las
Resoluciones adoptadas por la Junta General de Accionistas, celebrada el 12 de abrl del 2011,
La Reqgistradora Mercantil del Cantén Guayaquil, certifica que con fecha 8 de julioc del 2011, en
cumplimignto de lo ordenado en ia Resclucidn Mo, SC-1J-DJC-G-11-0003761, dictada 1 6 de
julio del 2011, por el Intendente de Comparias de Guayaguil, queda inscrita la escritura pdblica
de la compafiia FICH S A, [a misma que confiene la Reforma infegral del Estaiuto de I
Compafifa, de fajas §1.644 & 61.867, Registro Mercant! ndmers 12,318,

Grﬁn fecha julio 8 del 2011, mediante escritura plblica inscrita en la Notarfa Dagimo Tercera de
Guayaquil, la compafla Centro Educative Nueva Semilla S A, CENUSA cede a favar de la
compafiia FICH 3.A., los derechos del Jard[n de Infantes Particular No. 144, ubicado en la ciudad
de Guayaquil, Barra del Centenario, Calle D, No.501 y Agustin Arguslles, pamroquia Ximena,
igualmente cede todos los derechos y acciones que acceden al Jardin antes mencionado, sin
reservarse nada para si. El precio justo y pactade de buena fe entre las partes por la cesidn de
derachos, es de diez mil délares de los Estados Unidos de Morteamérica (US$ 10.000).

La compafila tiene comao ohjeto social dedicarse dnica v exclusivaments a |a a la Educacidn en
fodos sus Niveles, incluyendo ef pre-primario, primarnio, medio, téenice, supeniar ¥ demas nr'mén’es
y talleres afines. Compra y venta de toda clase de textos, libros, revistas, papeleria y articulos
de libreria, implementas v aparatos didaclicos; compra ¥ venia de equipos de computacién,
maguinas de escribir, fax, fotocopiadaoras, tintas y accesorios para |as respectivas maguinas o
equipos; editar toda clase de textos, revistas y publicaciones. La realizacidén de estudios &
invastigaciones cientlficas. La compafila podrd adouirir acciones o participaciones, cuotas
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PICH S. A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014 — 2013

sociales de cualquier ¢lase de compaiiia, pudiendo intenvenir en la fundacién, constitucidn o
aumenio de capital de ofras sociedades relacionadas o no con su objeto.

Tiene come misién &l desarrollar un proyects educativo de calidad conjuntamente con las padres
de familia, dentro del eontexio cientifico, facnolégico ¥ académico con una sélida formacidn de
valgres a fin de entregar nifios emprendedares, solidarios ¥ con espiritu creative.

Para el perfodo 2014-2015; cuenta con la  Resolucidn Mo, DOO0O3S03001 de la Junta Distrital
Reguladora de Pensiones y Mafriculas para establecimientos educatives parficulares
fiscamisionalgs-Distrito 09D 1a que autoriza; los valores de matrlicula y pensiones para los

niveles da

« Nivel Maternal
« Jardin de Infantes

s Seccion Pre-sscolar

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1.- Base de Presenfacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad can les Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF). Estos estados financieros presentan razonablements la posicion
financiera de la Compaiiia PICH 8.4 al 31 de diciembre dal 2014, los resultados de las
CpEraciones y sus ﬂﬁjns de efectivo por el ano teminada en ega fecha.

La preparacion de los presentes estades financieros en conformidad con NIF requiers que |2
Administracion realice cierfas estimaciones y establszca algunos supuestos inherentss a la
actividad economica de la campafla, con el propésito de deteminar la valuacisn y presentacidn
de algunas parlidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de |2 Administracién,
tales estimaciones y supusstos estuvieron basados en la mejor ufilizacion de la informacin
disponible al moments, los cuales podrlan legar a diferr de sus efectos finales.

Esfos estados financierns presentan razonablemente |a posicitn financiera de la Compafiia PICH
S.A. al 31 de diciembre del 2014, los resultades de las operacianes y el flujo de efectiva por &l

afio ferminado en esa fecha.

La Compafia PICH 5.A_ an &l 2012, dio cumplimiento 2 lo dispuesto por la Superintendancia de
Compafiias en lo referente a la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financigra (NIIF), de acuerdo a lo establecido en la Resolucién No. SG.Q.ICLCPAIFRS 11.01
publicado en &l Reqistra Oficial No. 372.27 de enero del 2011.
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PICH S. A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014 — 2013

2.2.- Base de preparacidn de los Estados Financieros

Los estados financieros han sido elaborados para suministrar informacin acerca de |a situacion
financiera, del rendimienta financiero ¥ del flujo de efectivo de la compafila PICH 5.A

El conjunto completo de los estados financieros debe ser presentado en fonna periddica a la

Administracion para su debida aprobacidn, comprendiendo lo siguiante:

. Estado de Situacidn Financiera

«  Esiado de Resultado Integral

- Estado de Cambio en el Patrimonio

. Estado de Flujo de Efectivo

. Notas explicativas, detallando las politicas contables més significativas

Para la presentacidn de los estados financieros antes indicados, hemos consideradao lo siguiente:

. Estado de Situacitn Financiera, clasificads como corrients y no corfients
. Estado de Resultado Integral; bajo el métnda de la naturaleza de los gastos
* Estado de Flujn de Efectivo; bajo el metodo directo,

Los estados financieros suministran informacidn acerca de los acfivos, pasivios, patrimonio neto,

ingragos, gastos y flujo de efectivo.

Es importante mencianar gue los estados financieros s expresan en la moneda del entomo
econdmico principal en que 13 entidad opera {"moneda funcional"}. Los esiados financieros se
exprezan en dalares estadounidenses, que es la moneada funcional y la moneda de presentacion

de la Compafiia.

A menos que s& indique [o contrarip, las cifras incluidas en log estados financieros adjuntos estan

expresadas en ddlares de 105 Estados Unidos de América.

Heconocimiento de Activos

Un acfivo &s reconocide como tal en el Estado de Situacidn Financiera, siempre gue cumpla lag

siguientes condiciones:

. Que probablemente se obltenga del mismo, beneficios econdmicos futuros para |a
sntidad

. Cue el active tenga un valor o costo que pueda medirse con confiabilidad

. Mo ge o reconocera como activo, cuando se considere improbable que del desembolso

correspandiente, se vaya & obtener beneficios econdmicos futuros. En ese caso se o

reconoee ome un gasto.

10

ToTTTE



i

A,
[
ak

- OtE

e
b}

g
B

SO SECLDER S

T
L
53

R
2

-

9

BRDCCLCEETE D

P
W

I%% .E';'_‘.I ;

PICH S. A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014 — 2013

Reconocimiento de Pagivos

En este casn, 5e reconoce Un pasivo cuando cumpla [as siguisntes condiciones:

. Se tenga una obliigacion presente {legal o contractual} como resultado de un evento,
negocio o transaccion,
. Es probable qus requiera una salida de recursas para liguidar la obligacian
. Se pueda realizar una estimacion contahle del monto de la cbligacion
Reconaeimlento de Ingresos

Se reconoce como ingrese en el Estado de Resultado Integral, slempre ¥ cuando cumpla las

siguientes condiciones:

. Cuando surge un increments en los heneficios econdmicos fufures, relacionado con un
incresmento en los activag derivado de la venta de un bien o servicio

. Cuands ha surgids un decremento en los pasives como resultante de Ja renuncia al
derecho de cobm, de parte del acreedor

- Cuando sl importe del ingreso puede madirse con confiabilidad

Reconocimlento de gastos

Se reconoce como gasto en &l Estado de Resultado Integral, siempre y cuando cumpla las

siguientes condiciones,

. Ha surgide un decrementa en los beneficios econdmicos futuros, relacionados con un
decremento en los actives o un incremento en las pasives

. Cuando el importa dal gasto puede medirse con confiabilidad

" Los gastos se reconacen sobre la base de asatiacion directa enfre los costes incurridos

¥ Ia ohiencidn especifica de ingresos. Principio asociacion causa efecto.

Los estados financieros ¥ sus elementos junto con las notas explicativas. deben ayudar a los
intaresados a evaluar el desempefio y gestidn realizada por la Administracion, asl como, provesr
informacién de la liguidez ¥ solvencia de la compaiiia PICH S.A. para el cumplimisnto de sus

compromisons financieros.

2.3.- Efectivo y aquivalernte de efecliva

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos activos financiercs liguidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efecvo en un plazo

inferior g tres meses, considerands también los sobregirss bancarios.
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PICH 8. A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014 — 2013

2.4.- Activos y pasivos financieros
2.4.1.- Clasificacién
La compafila clasifica sus activos finpncieros en las siguientes categorfas.

»  Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas
. Prégtamos y cuentas por cobrar
v« Activos financieros mantenidos hasta su vencimienio; vy

. Activos financieros disponibles para 1a venta
Los pasives financierss de clasifican en las siguientes categorlas:

. Fasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas; ¥

. Ofros pasivos financieros

La clasificacion depande del propdsito para el cual se adquieren Jos activos o contratan los
pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacidn de sus aclivos financieros ala

facha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2014, la compafla manfuve actives financieros en |a categoria de
préstamos ¥ cuentas por cobrar. De igual forma, 1a compaiia mantuvo pasivos financizros en la
cateqoria de ofros pasivos financieros. Las caracleristicas de cada cateqoria sa explican 2

continuacion:

Préstamos y Cuenfas por Cobrar;

Representados en el estado de situacidn financiera principalmente por las cuentas por cobrar a
clientes, a relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados, que
dan derecho a pagos fijog o determinables y que no se cotizan en un mercado acfivo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vengimiente mayor a doce mases, confados desde |3

faecha del estado de situacion financiera.

Diros paslvos financieros,

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a compafiias
relacionadas, a provesdores y ofros pasivos. Se incluyen en el pasivo comiente, excepto por los
vencimigntos maycres & doce meses, contados & partir de la fecha del estado de situacion

financiera.
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PICH S. A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINAMCIERDOS
Al 31 de diciembre del 2014 - 2013

2.4.2, Reconocimiento ¥ medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compafia reconoce Un active o pasivo financierc en &l estado de situacidn financiera a la
fecha de negociacitn ¥ se reconocen cuanda se compromeate a comprar 0 vender el activo o

pagar el pasivo.

Medicion Inlclal

Los aclivos y pasives financieros son medidos inictalments a su valor razonable mas cualguier
costo atribuible a la transaccidn gque, de ser significativos, es reconocido comao parte del astive
o pasivo financiers: siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimienta inicial, la

compaiiia valorza los mismos como se deseribe a confinuacidan:

Medicion Posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior & su reconoeimignto inicial se miden al costo
amartizado, aplicando &1 metada de interés efective. En especlfico, la compafla presenta las

siguientes cuentas dentro de esta categoria:

1} Cuentas por cobrar a ellentes: estas cuentas cormesponden a los monios adeudadas por

la venta de servicios realizadas en el curso nomal de speraciones. Si se esperan cobrar
en un 2o 0 mengs se clasifican como activos comientes; de lo contraric se presentan

come activos no carriehtes.

Los saldios presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
gquivalents a su costo amortizado, pues s& recuperan hasta en 30 dias; menos la

provisién por deteroro.

2) Companias relacionadas: estas cuentas comesponden a los montos adeudados

principalmente por présfamas de dinero y pendienies de cobrg, enfre ofros. 5ise esperan
cobrar en un afc © menos, se clasifican como activos comientes; de lo contrario se

presentan coma activos no cormrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado

pues s€ recuperan en &l corto plazo.

3} Otras cuentas por cobrar: estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente anficipos a proveedores, ‘préstamos & empleados, entre ofros. Si sa

13
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PICH S. A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 3 de diciembre del 2014 — 2013
esperan cobrar en un afo o menos, se clasifican come activos carrientes; de lo contrario

sa presentan como activas no corrientes,

Estas cuentas se registran a su valor nominal gue es eguivalentes a su costo amortizado

pUSS Se recuperan en ¢l corfo plazoe.

b} Activos financieros mantenidos hasta su vencimlento: Posferior a su reconocimiento
inicial se miden al coste amorizade aplicande el método de interés efectivo. En especifico,
representan las inversiones financieras de corto plazo gue tenia la compafia en el afio 2014,

¢} Pasivos financieros: posterior a sU reconocimients iniclal s miden al costo amortizadao,
aplicando el métedn de interés efective. En especifice, fa compafia presenta las siguienies

cuentas dentro de esta categoria

1} Provesdaores; son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales &n el cursc narmal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivaients @ su Costo amortizado, puSs M gensran intereses 1 son pagadarss hasts 45

dias.

2) Compaflias relacionadas: estas cuentas correésponden a los saldos por cancelar
principalments por préstamos pendientes de pago, entre otros. Si se esperan pagar en un
afin o menos se clasiflcan come pasivos comientes, de lo confrario se prasentan coma

pasivos no correntas.

Estas cuentas se registran a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado

pues e genaran intereses y son exigibles en el cortn plazo.

3) Otras cuenfas por pagar cormesponden a saldos por pagar por prestamos de terceros,
Si se esperan pagar en un afo 0 Menos s¢ clasifican como pasivos comentes, de lo

contrario se presentan come pasivos no cortientss.

Estas clentas se registran a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado

pues no ganetan infereses y son exigibles en e coro plazo.

Deterloro de activos financieros

la Compafila establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documenios y cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la compaiila no serd capaz de cobrar fodos
log importes que se le adeudan de acuerdo con los términos ariginales de las cuentas por cobrar.
La existencia de dificultades financisras significativas por parte del deudoer, la probahilidad de
qué el deudor entre en quiebra o reorganizacidn financiera vy la falta 0 mora en |og pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar ss ha deberiorada.

14
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PICH S. A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 de diciembre dal 2014 — 2013

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 no se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por colrar de clientes que se presentan en ¢ estado de situacidn financiera, como parte de s

dacumentos y cuentas colorar.

Baja de activos y pasivos financieros

Lin activo firanciero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la compafiia ransfiere el activo & un tercero sin retener sustancialmente (0s riesgos ¥
benoficias del sctive. Un pasive es &iminade cuande las obligaciones de la compsadia

especificadas en ¢l confrato, se han liquidado.

2.5.- Activo fljo

Son registrades al costo historicn, menos depreciaciones acumuladas ¥ perdidas por daeteriorg,
en caso de praducirse, El costo incluye |os desembolsos directamente atribuibles 3 fa adquisicion
o construcsidn del active. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicidn sélo son
capitalizados cuando es probable, que beneficics econdmicos futures asociados a L inversién,
fluvan hacia la compafia y 1o sostos pusdan ser medidas razanablemente.

Los ofros desembelsos posteriores corresponden a reparaciongs menores o mantenimignto y

son registrados en resultados cuando son incurridos.

La vida (itil estimada del active fijo ea:

Vida Otit
ftem Anual
Muebles y Enseres 10

Eguipos de Computacidn
Equipe Visual Schonl 5.0

Cuande el valor en fibros de un active fijlc excede a su monto recuparable, esle s reducido

inmadiatamente hasta su valor recuparable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de acfivo fijo, se caloulan comparando 1os ingresas
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el Estado de Resultado Intagral.

2.8.- Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Log activos sujetos a depreciacion (active fijo} s someten a pruebas de deteriors cuando se
preducen eventos o circunstansias que indican que podrdn no recuperarse de suU valor en libros.
Las pérdidas por deteriora comresponden al maonto en el que el valor en libros del activo excede
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PICH S. A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre del 2014 — 2013

su valor recuperable, El valor recuperable de |os aclivos corresponde al mayor, entre el monic
neto qua se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deteriom, los
acfivos s agrupan a los niveles mas pequefios, en los que se genera flujos de efectvo

identificables (unidades generadoras de efectiva).

En o caso que of monty del valar en  fbros del active exceda a sy monte recupsrable, 1z

sompania registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2043 no se ha idertificado la necesidad de reconocer pérdidas

por deteriore de activas ng financieres.

2.7.- Impuesto a la renta corriente y diferida

El gasto por impuesto a |a renta comprende el impuesto 3 1a renta cormiente y al diferido. E
impuesto a la renta s& reconoce en el estado de resultades integrales, excepto cuando se trata

de partidas gue se reconacen directaments en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuests a 13 renta corriente se caleula madiants la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y s ¢arga a los resultados del afo que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de
las ufilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el

confribuyents.

A parlir def ejercicio fiseal 2010 entrd en vigor 3 norma que exige ef page Je un "articipo mfimim
de impuesto a |z renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afo anterior
sobre el 0,2% del patrimonio, $,2% de los cosfos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos

gravables y 0,4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto 3 la repfa causada sea menor que
el monio del anticipe minimo, este Jltimo se convertird en impuesio a la renta definitiva, a mehos
que el contribuysnts solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual pedria ser

aplicable, de acuerdo con 13 norma que rige la devioluciin de aste anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias tempeorales gue surgen enfre las bases tributarias de aclivos y paslvos ¥ sus
respectivos valores mostradeos en los estados financieros. El impueste a la renta diferide se
defermina usando tasas fributarias que han sido promulgadas a la fecha dal estado de situacion
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PICH S. A.

NOTAS DE LQS ESTADOCS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014 — 2013

financiera v que g2 espera serdn aplicables cuands &l imipussto a la renty diferide acliva e

realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestas a la renta diferidos activos sdlo se reconoten en la medida qus sea probable que
se produzcan beneflcios tributarios futuros contra 198 que se puedan usar las diferencias
tarmporales. Los saidos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando
axista el derecho legal exigible s compensar impuestos activos carrientss con impuestos pasivos
somientes y cuands los impusstos a la renta diferides activo y pasivos se relacionen con la misma

autoridad tributaria.

En adicidn, es importante seflalar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Producsion,
Comercio e Inversiones, la tasa de Impuesto a la Renta s¢ reduce progresivamente, iniciando &n
8l 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en &l 2013; y de ahl en adelante; per lo que el impuesto
diferido esta calculado considerando la reduceidn progresiva de la tasa impositiva.

La compafiia PICH 8. A., no ha registrado impuestos diferidos debido a gue las diferencias que

ariginan esta de impuestos no corresponden A diferencias temporales.

2.8.- Beneficlos a los empleados

Heneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del

estado de situacian financiera y corresponden principalmente a:

1) La partlcipacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de
lz utilidad contable anua) antes dsl inpussio 2 la renia, segun Jo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargs a resultados y s& presenta como parte
de los gastos operaiivos en funcitn de la labor de |a persona beneficiaria de este beneficio.

2} Beneficlos sociales (Décimo tercer, décimo cuarto sueldo, salario dignoe ¥ fondo de
reserval! Se provisionan y pagan de acuerdo a 1a legislacion vigents en e Ecuador.

Beneficios sociales de largo plazo: Jubilacidn Fatrnal y Bonificacién para desabhucio.

Beneficlos definidos: jubilacion patronal y bonificacion hara dezahucio {no fondeados):
La Compaila tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, nomade por las leyes
laborales ecuatorianas, Adicionalmenta de acuerdo a las leyes vigentes, en |08 casos de
terminacian de (a relacion |aboral por desahucio solicitado por el empleadar o par el trabajador,
el empieador banificard al trabajadar con el 25% del eguivalenie a [a dlima remuneracion
rmensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma compafila o empleadaor, este

beneficio s& denomina desahucio.

La Companila determina anualmente la provigidn para jubilacitn patronal ¥ desahucio con base
en esfudios actuariales practicados por un profesional independienis ¥ se reconocen &on cargo
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PICH S. A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 de diciembre del 2094 - 2013

a los costos vy gastos del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v
representan el valor presents de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera.
Es unitario porgue se calcula persona por persona y proyectade perque es el valor de la
obligacion futura, definicién actuarial. La reserva matematica se capitaliza a través dal valor
actual medio individual de la pensitn patronal, mas la capitalizacidn a una tasa minima
equivalents a la fasa de conmutacian actuarial 4% anual, conforme dispoene la ley, publicada en
el Registro Oficial #650 del 28 de Agaste del 2002,

Las hipdtesis actuariales incuyen variables come son, &n adicitn a Ja tasa de descuenfo, tasa
de moralidad, edad, sexo, afios de servicios, remunefaciones, incrementa futuros de

remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras,

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
carnbios en los supuesios actuariales se cargan a resultados en el pericds en el que surgen.

Los costos de log servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultades del afin.

Al ciarre del afio |as provisionss cubren a todos los trabajadares gua se encontraban frabajando

para la Compaiila

2.9.- Provisiones corrientes

Las provisicnes representadas en el estado de situacidn financiera, principalmente por beneficios
sociales e impuestos se reconocen cuando la comparia tiene una obligacidn presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados. Es probable que vaya a sef necesaria una
salida de recursos para liguidar la abligacian; y elimporte se pusde estimar de manera confiable.
Las provisionss se miden por el valor presente de los desembolsos que S8 espera sean
Necesarios para liquidar la obligacidn usando una tasa antes de impuesto que reflgje las
evaluaciones del mercado actual del valer femporal del dinero vy los riesgos especificos de las
obligacidn. El incremento en s provision como motivo del paso del tiempo s& reconoce como un

Gasio por inlereses.

2.10.- Reserva Legal

Da acuerdo con la legislacion vigente, |la Compafhla debe apropiar por lo msenos 2l 10% de la

utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del -

capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucidn de dividendes, pero pueds
ser capilalizado o utilizada para absorber pérdidas. La reserva legal ya aleanzd el valor méximo
del 50% del capital suscrito. '
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PICH S. A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de dicfembra del 2014 — 2013

2.11.- Otras regervas (Facultativa y Estatutaria)

El zaldo acresdor de estas reservas proviene de las utilidades acumuladas gue vienen desde el
perodn 2010 y tienen el propdsito de atender de mejor manera ia demanda de negocing y cumplir
con la meta propussta por 105 administradores; por 1o que se estima aprobar en Junta General
Ordinaria de Accionistas los Resultados Acumulados para incrementar esia resernva.

2.12.- Reserva pi‘uvaniente de la adopeidn por primera vez de las NIIF

Los ajustes provenientss de |a adopeidn por primera vez de lag Normas Intemacionales de
Informacién Financiegra {MIF) que se registraron en &l patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenigntes de [a adopcidn por primera vez de
las NIIF, gue generaron un saldo acreedor éste solo podra ser capitalizados en la parte que
exceda al valor ds las pérdidas acumuladas vy las del dltime ejercicio econdmica conluide, silas
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelio en &l saso de liquidacidn de la compafila.

2.13.- Reconocimienio de ingresos

Las ingresos comprenden el valor razonable de 1o cobrado o por cobrar por [a vanta de sus
servicios, tal@s como pensiones mensuales netas, pensiones mensuales prorateadas,
matriculas anuales y senvicios educativos complementarios periddicos, debidamente autorizados
por la Junta Reguladora de Pensiones v Matriculas, en el curso normal de sus operacionas. Los
ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos otargados. Los ingresos son reconocides
&n |la medida en que es probable que los beneficios acondmicos fluyan hacia la Compafifa
puedan ser medidos con confiabilidad v cuando |a compari(a hace enfrega de sus sarvicios al

cliante.

2.14.- Costos y gastos

Loz costos y gasios se registran al costo histénico. Se reconocen & medida que son incurmidos,
independienfemenie de 3 facha en que se haya realizado ef pago, ¥ se registran en el perodd

mas cercano en el gue se conoaen.

2.15.- Compensacion de saldos y transacciones

Coma noma general en los estades financieros no se compensan og activos y pasivog, tampoco
los ingresos y gastos, salvo squellos casos en 105 que la compensacion sea requerida o permifida
por alguna nomma y esta presantacién sea el refleio de la esencia de [a fransaccion. Los ingresos
¥ dastos con origen eh fransacciones que, contracfualmente o por una nema legal, contemplan
la posibilidad de compensacitn y la compafla tiene |a intencion de liguidar por su impors neto o
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROQS
Al 31 de dlclembre del 2014 — 2013

He realizar &l dctivo ¥ proceder al pago del pasivg de forma sinilténea, se presentan netos en la

cuenta de resultados,

3.- ESTIMACICNES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS.

La preparacidn de estados financierns regquiere que la Administracién realice estmaciones y
utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieres ¥ sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la compafila se encuentran
basadas en la experiencia historica, cambios en 1a industria e informacion suministrada por
fuentes exfernzs calificedaz. Sin embargo los resuliados finales podrian diferir de las

gstimaciones bajo ciertas condicionas.

Las estimaciones y ;jolitiﬂas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar conectamente la situacion financiera y los resultados de la compafila
¥a las que requizren un 2o grada de |Wicle por parie de la Adrministracion.

Las principales estimaciones y aplicasiones del criterio profesional se encuentran relacionadas

con los siguientes conceptos:

1} Los estados financieros de |a compaliia PICH 3.A, a partit dal 2012, han sido elaborados
bajo las Normias Intermacionaies de Informacién Financieras (N1IF), cumpliendo asi con las

disposiciones de la Superintendencia de Compafilas,

27 Provisidén por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuenias dudosas es
determinada por la gerencia d& la compafifa, en base a una evaluacidn de la anfigiiedad

de 1o saldos por cobrar y |a posibilidad de recuperacidn de los mismaos. La provision para
cuentas dudosas y las recuperacionas de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan
a los resultados del afin. La Compafila no registra ningan valor por provisién de cuentas

dudosas.

3} Activa fijo: La determinacidn de g vida oiil de cada activa, s& evalia 8l dlerre de cada

afa.

4] Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en ¢ céloulo
actuarial de Jubilacidn patronal y bonificacidn para desahucio, se determinan en base a

los egtudios actuariales practicades por profesionales independiantas.

5) Impuesto a la renta diferido: La compafla ha realizado la estimacidn de sus impuestos
diferifos considerandn que todas las diferencias anfre el valor en librag ¥ 14 base tibularis
de [os activos {principalmente por efecto de la adopcion de las NIIF), se revertican en ol
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014 — 2013

futuro, La compaila no registra impuestos diferidos debido a que lzs diferencias

encontradas no comresponden a diferencias temporales,

4.- ADMINISTRACION DE RIESGO.

4.1.- Factores de riesqos financieros

Las actividades de la compafiia la enxponen 3 una variedad de resgos financieros: rissgos de
mercada, fesgo de crédito y riesgo de liguidez. El programa general de administracién de rigsgos
de la compaftla se concentra principalmeante en la gestidn y diversificacisn del mercado en que
opera ¥ en la gestién de los gastos de operacion, ademas de los riesgos relacionados con la
obtencion de crédito para garantizar su liguidez ¥ sus inversiones. El programa tiene par objetivo
final minimizar potenciales efectos adversos que &stos riesgos podrian generar en el desempefio

fmanchara de (g compaiia.

La administracidn de riespos estd bajo la respensabilidad de la Gerencia de la Compaiiia
4-1-1.- Riesgo de Mercado

4.1.1.1.- Riesgo de tasa de Interés

La compafia asums rigsqos minimos en fluctuaciones de tasas de interés, en razdn de que no
mantiena préstamos confratados con instituciones financieras ni terceros, por o cual, en opinién
des la Gerencia, la compaiija no tiene una expasicion importante a los riesgos de tasas de interés.
La compaflla mantiene inversionas a corto plazo, |0 que |e permite negociar adecuadas tasas de
interés y recuperar el valor de la inversion méximo a tres meses de plazo.

4.1.1.2.- Riesgo de precio

.2 compafila opera dnicamente &n &l mercado local y por su caracteristica de operacién los
precios de |os servicios y costos contratados son generalmente negociados a precies de
mercado, el mismo que esta requlado por |3 Junta Distrital Reguladora de Pensiones y Matriculas
de la Educacidn Parficular y Fiscomisional {Direccidn Digtrital Educativa). No mantigne

HegociEcinnas de fango mlazo.

4.1.1.3.- Riesgo de tipo de camblo

La compafila realiza sus operaciones principales Unicamente en délares de los Estadas Unidos
ds Ameérica, moneda de curso legal desde el afo 2000 en & pals, por lo tanto no se presentan
efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.
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PICH S. A.

NOTAS DE LOS ESTADQS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014 - 2013

4.2 - Riesgo de Crddio

Sucede cuando la contraparte en una transaceidn, no pueda cumplir con sus obligacionas en
relacién con un instruments financiero o contrato de venta, gensranda una pérdida financiera. La
compafiia considera que no estd expuasta a un riesgo significative de crédito por sus actividades
nperativas, principalmente en cuentas por cobrar a clientas, es decir a los reprasentantes de los

estudiantes.

Ei nego de crédito surge del efectivo ¥ equivalenies de efective, depdsitos e bancos s
insfituciones financieras, asi como la exposicidn al crédito de clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y & [as transacciones compromelidas.

La compaiiia no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguno en particular,

‘Respecto de bancos e insiituciones financieras, sdlo se acepta a instifuciones cuyas

calificacionss de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen

estabilidad, dindmica ¥ respaldo a los depdsitos de la empresa.

4.3.- Riesgo de Liguidez

La Compafla moniforea su rigsgo de escasez de fondas usando un flujo de caja proyectado a
cortn y largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de inversiones de corto plazo de sus excedentes de

liguidez.

& continuacién, se resumen los vencimientos de las chligaciones de la compafla, basado en los
montos cantractuales a desembalsar no descontados:

g;;;;{;mn i ‘Menosde? De3aiZl Més de un | . E
............... meses =~ mases . a0
i d!clemhre wiswiy ™ Y
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SRR = e 508
Py et 33':-"."" 17p31a;
Impuesma yConfnbuclonas pr:lr Pagz _WQ_IN,‘_ 14{:.5.1]k Hm_ 1? 323
Cuontus porPogarovas | L y I
Pasios Acumulados T 4262 19930 182981 . _:1‘54%1
Total T 11.210° 38.342 145681 .  193233"
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.ﬁntICIF;;DE ﬁn.r- F;‘agar N R 2."" 43?
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PICH S. A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014 — 2013

4.2 - Administracion del rlesga de capifal

Los objetivos de la Compafia al adminisirar el capital son el salvaguardar iz capacidad de la
misma, de confinuar como empresa en marcha, con & propdsite de generar retornos a sus
accianistas ¥ mantener una estructura de capital dptima para mejorar el nivel de rentabilidad.

Consistente con la industria, la companiia monitorea su capital sobre Iz base del ratic de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capltal total, La deuda
neta se calcula como el total de los recursos ajenos {incluyendo cuentas por pagar comerciales,
a compafiias y partas relacionadas y ofras cuentas por pagar) menos &l efective v equivalentas

de efectivo. El capital tofal e caleula como el “patrimania neto” mas ia deuda neta. Los ratios de

apalancamiento al 31 de Diciembre fusron los siguisntes:

R R — ~ pisieee Bisiembie
[Detalle , " 31,2014 . 31,2013
T T ]
E;F&;:Eedores i = o e R . - I - 4 20 1 ,,. . .- 551?9_9.
§Cc:mpaﬁlas ‘_.fpal'tss ralau::mnadas i 128.214 87.823 :
'Cuentas por pagar , 41520 18.280
' I 174835 - 134,902 °
.Efe.n:_:t.!uﬁ ¥ eqU|hﬁ]EnﬁtéE_de efect'm o .“:354669 T ZDISTDE_
|Efactm:. Neio 179,134 | 65.803 -
'Total patrimonio neto ' 254183 | 185838
;Capuarf,utar { [ 433322 257 54T
Rﬁ'tfc;‘ E;_;palamam;ﬁa_ B . _ - e

El rafiv de endeudamiento del afio 2014 es 0%, debido a que la Compafiia tisne sfectivo y
equivalente de sfectivo suficiente para cumplir son sus obligaciones; lo que le permite alcanzar
un Capital Total de US$ 433322 cifra que representa un incremento del 72% con respecto al

Capital Total del afio anferior,

5.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

Categorias de instrumentos financieros

A confinuacidn se presentan los valores en libros de cada caieqgoria de instrumentos financizros:
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@ e
& Datalle NotL . Tay,2014. 31,2013, |
L : ! ' '
@_ -Ax:ti‘uns ﬁmnl:larua madldus al ;3!:;5_1‘.') - o _ ) . .i-i i
'Efecﬂm 1,-'nau::gun.n'.sl.I-zmtsn. de efectivo . - 354,089 200705 : |
@ Aj:twns finangieros medidos al costg ;
% amorfizado: R S U SN
% Cuentas porc_u_l_:'rar Clisntes _ 73530 QD.?§£_f
}(}uentas par EDhﬁir’— Cia. rel:acmnadas L ) 615 2‘1 Ta2
& ‘Cuenf&s porsobrar - Ohras I : 3.828 ; 7522 .
& anl:al |:Ie Actims corr.'éntas | T 432043 1 320917
o e P
B o L e C s -
1 [Pasivoy financleros medidosalcosto
;Cuentas por pagar — Froweedores - T 4201 28788
@;’b Cuentas por pagar~C|a relacmnadas : , 129 214 a7 82_:_3_.____;
L Cuentas pornagar—Dtrss : 41520 7 1B.280 :
(i Totalda Pasivos E:nrrlentas ' . 174935 134902 °
& El efectivo v equivalente de efectivo, deudores comeansiaies, gréstamas por cobrar, cuertas por
& cobrar ¥ por pagar 8 campafias relacicnadas, proveadores y ofras cusntas por pagar se
ta apraximan al valor jusio, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
-
,&"'}
B En los pasivos no comientes, dado gue sus condiciones y tasas de interés son las de mercado,
(e se consideran que las mismas se encuentran a valor razonable.
i 6.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE OE EFECTIVO.
B Al finalizar el ejercicio contable al 31 de diciembre dal 2013, Ias cuentas “Efeclive v Eqiuivalente
(B
B de efectivo” estaban conformadas de |a siguiente forma
@ “ _., DI'EI_a_r"nbre D.EEEH?EFE
B Detalie [Nota 4y 2014] 31, 2013
Caja y bancos : : 55313 B0 695
m»arsmnes lampﬂmles 1 4 208756 140, D1CI
: i 354,069 200.705,
ESabr'eglm__s bancanos : E o {
Total © . 354089, 200.705

61.- Corresponds a cerfificados de deposito a plazo fijo con vencimiento a corto plazo. En
inversiones temporales tambign se consideran las acciones que la Compafiia tieng en s
Compariia Vanix S.A. por valor de US§ 66.452.
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PICH 3. A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014 — 2013

7.- ACTIVOS FINANCIERQS.

Al finalizar &l ejercicio contable al 31 de diciembre del 2014, las cuentas de los "dctivos

financiaros” estaban conformadas de [a siguiente forma:

o i
Detalle Mot i on1a 34,2013

‘Documentos y cuentas por cobrar : :
cllentas no relacionados i

;!39 aclividades ordinarias que no generan ; 23,520 90,758
iintareses el . e e S H
| Docamentos y cuentas por cobrar ; :
iclientes relacionados G
:{Otras cuentas par cobrar relacionadas EDEE 21.7%2
Tl;tal o o o : 73 836! 112.490:
r' e e mm—— N — _I ——— : ]
|-} Provisiéin para cuenteas incobrables | 0 o
i 73.836:  112.490

Los activos financieres estan conformados por los documentos y cugntas por cobrar clientes no
relacipnados y los documentos y clientas por cobrar clientes relacinnados, que se revelzn en el
estado de situacitn financiera ¥ se miden al costo amortizado para agquellas vencimientas

superiores & 365 dias.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de biznes es de hasta 30 dias. Despuss de la

facturacion, no se registra cargo par infereses subre |as cuentas por cobrar comercigles.

Previa a la aceptacidn de algin nuevo estudiante (nusvo cliente), la Compafifa Pich S A realiza
las prusbas respectivas de la capacidad de pago de los representantes de 105 esfudiantes.
Pariddicamente se efsctlian andlisis de los saldos por cobrar, revisando la antiglledad de la
carfera, paraidentificar eventuales saldos vencidos v definir el plan de accidn correctivy,

4| determinar la recuperabilidad de una cusnta por cobrar cliente, la compaliia considera
cualguier cambio en la calidad crediticia de |a cuenta a partir de la fecha en que se olorgd
inicialmente el crédite. La adminisiracidn de la compalla considera que la concantracian del
Hesgo de crédito es limitada debido a gue la base de clientes es razonablemante dispersa e
independients, ademss aque sug venias son realizadas mensualmants a los representantes de

lps estudiantas.

Al 31 de diciembre del 2014, debido 3 la adecuada realizacion de las Cuentas por Cobrar, |a
Comparia no ha cansiderado necesany estatilecer la grovisidn pars cuentas incobrables. La

sompafila no mantiene ninguna garantia sobre estos saldos,
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PICH S. A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014 - 2013

8.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Las cuentas “Propiedades, plamta v eroipos” al térming del periodo contable culminade el 31

de diciembre del 2014 quedarcn de siguiente mansra;

o | e Tl
!

Equipos de mn{p;dtéu::lon T o 184081 15408
Muebles y enseres T Tapaz2’ Msaer
mshal"smaai"tm R I =
T jD&pret:laE{ﬁn a&hﬁﬂﬂaua T T ez (15.770)
Pmﬁiﬁéﬁés yaqu.pua neto. B 15.378 | 13.808
Movimie ntos dofadio: o T
‘Saldoal1deeners T Tigmos 18476

ﬁadu:lun ré'ﬁr'l-:: ydeprenﬁaclﬁn netas . 1 o ‘]4?EI _{4 568)_
sald'ﬁé“ai"m dy Diciambre 2014 15378 ©  13.908 |

'8.1.- Los acfivos fjos estdn clasificados an ia categoria de activos depreciables y cormespanden
a musbles ¥ enseres, sguipos de computacion y visual School que son utilizados en las
operaciones normales de la Compahla; ademas estos activos fuerpn adguinidos con fondos
propics y se deprecian de acuerds & los porcentajes establecidos en la Ley de Régimen Tributario

Interno v su Reglamento,

9.- PROVISIONES.

Las cugntas "Frevisiones” al término del periodse contable culminado el 31 de diciembre del 2014

quedaron de siguisnte manera:

f " Saldos al - Pagos ‘Saldos al |
gDatalla iniciz “Incremento utlllzgcm!:rte final '
“Anc 2014

A E— '4'34:13 arsas T idann i'féé?s"'l
Beneficios sociales ST naem T ader (BT 24082

Provision pera jubllacién paronal 11088 2837 LT {3ae

Previsifin pé'ra bnnlﬁcamrjn desahumu _ 2818 . : 15T - _’_ 4302 :
an.ﬂﬁ ........ et T e et - ,,,: ,,,,,,, L 5,
-|mp'ﬁ'ést5 alamnta T e 4{:35 ""'.;'z a5y 4. ana;
Beneﬁcms sociales CBRsTT 202 331:31 : [EEI.D‘E.EE:‘;}'_ EREY T d
;Friﬁ:.'li;mn para juhllangnlaéﬁn_a o BEI":‘;-{T ........ 2125 ¢ : “w:: ) 11D69
IPrluwsn:ln para buanr::ac:an desahumo 24‘:%? ._ 383. " [755_33 o ?..316
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PICH 5. A,

NOTA&S DE LOS ESTADDOS FINANCIEROS
2131 de diciembre del 2014 - 2013

10.- IMPUESTOS.
10.1.- Canciliacién del resuttado contable-tributario

La conciliacidn del resultado integral segdn libros ¥ 12 declaracidn del Impuesto a la Renta, es

Como sigue:

........ Diclembra
: 31, zﬂ 13

jr e

3

600006880080 el

& Utiiged antes de Impuesto alarenta’ 1 38954
e (-_E_E‘_a_l:r:[gpglcl_ggvfmbajadores S843
e i 33111
o | ¢y % AP LA
s ey Gastc::s ne dequg_tl[_g_;f,__ 2 685
D ‘Utilidsd gravable T SO S P, L S 35696
P, Im puestq__gﬁ_ranta : B 7.853
t‘&; _ Anﬂn:lpr: minima de impuesto a |a renha . 0
2 fm puasm a fa rsnba corernts i ol 7853
@ <In1 puestcl ala renta diferldn B _ __ L
@ ‘Gastu de Impuastn ala rnntﬂ enel : . 7.863 H
‘afo i
{ig;; R —— C. T [ty _L — —_— e —
o 101.1.- Al 37 de diciembre del 2014, |os gastos no deducibles incluyen entre otros, &l valor da
L

- la prewvisitn de jubilacidn paironal de empleades que no han cumplide todavia 10 afios laborando
en la compafila; asi como tsmbién, pagos por olros servicios gue no estan debidaments

sopartados.

10.2.- Reconciliacion de la tasa efectiva

& AP Diciembre ~ Diclmbra -
; I .
& :Detalle 31,2014 - 31,2013 |
. 1
) .Uﬁlldad antes de |mpuesto a la renta Ad,664 33111
'@ 'Tasa |mpus]t|\.ﬁ o 232% C gy
a3 - 15482 7,284
;{@ thras diferencias parm anentas : 723! f69.
= f[m puesto a la renta del afo : 20,204 7853,
; 3% 24%

i N :

10.3.- Impueste ala renta diferido

QOO €

La tasa impositiva aplicada para el caleculo del impussto & 1a renia al 31 de disiembre del 2011
&s la que estara vigente en el perindo esperado para su reslizacidn, empezande en 25% en 1 de

&

2
T
ey

Ensro del 2010 y disminuyendo anuaimente en un punto porcentual hasta llegar al 22% en el afio

i
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PICH S. A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2014 - 2013

2013 en adelants, en funcidn de lo contemplado en el Cédige Orgénico de la Produccién,
Comercic & Inversiones, aprobado en noviernbre del 2010 y vigente a partir de Energ del 2011,

10.4.- StHuacion fiscal

De acuarda can dispasicionss legales, la auforidad tribulario fiens )z faculfad ds revisar las
declaraciories del impuesto a |a renta de la Compaiiia, dantro del plazo de hasta tres afios
pasteriores confados a partir'de la fecha de presentacion de la declaracién de Impuesto a ia
renta, siempre y cuando haya cumplide oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios
2012 al 2013 inclusive aln astdn abierfos a una fiscalizacidn,

10.5.- Precios de transferencia

Las nommas tributarias vigentes incorporan gl principio de plena competencia o "ams's length”
para las operaciones reslizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas (SR solicita se prépare ¥ remita por parte de la empresa un estudin de precics de
fransferencia y Un anexo de operaciones, enfre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido
operacionses con partes relacionadas domiciliadas en el extertar en el mismo perlodo fiscal y cuyo

monto acumulade sea superior a $5,000,000.

Se incluyen como pertes relacionadas a las emprasas domiciliadas en paraisos fiscales. El
indicado estudio debe ser remifido hasta el mes de junio conforme el noveno digito del Registro
Unico de Contribuyentes (RUC). Adicionalmente exige que en su declaraclan de impussto 3 |a

renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos v egresos,

La Compafla Pich 3 A, no califica para preparar este estudio,

10.6.- Impuesto al valor agregado {IVA)

Debido & [a naturaleza de la Compaiiia, esta grava con farifa 0 % en la transferencia de servicios.

10.7.- Reformas tributarias

A diciembre del 2014 entra en vigencia la Ley de Incentivos a la Produccion v Prevencidn del
Fraude Fiscal publicada &n el RO Suplemeants 405 de diciembre 28 del 2014, que comprende
reformas al Cédigo Tributaria y a la Ley Organica de Régimen Tributario Inferno. Enfre los

cambios destacados se puede mencionar:

« 3Sedeclara que no es deducible |a depresiacion de bisnes reveluados. En contrapariida,
pars el caleuls del anticipo de impuesto a la renta, lampoco se tomara en cansideracidn
el valor de |os bignes revaluados (si el valer del costy).

2a
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PICH S. A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 de diciembre del 2014 - 2013

s la reforma reglamentaria seflala otro reguisito para |2 deducibilidad de las
remuneraciones, esta es gue no sobrepasan, el limite sefialado por la autoridad
competents, que puede ser el Ministetio del Trabajo (se espera ia reforma laboral)

» Be han incorporado come deducciones de |2 base imponible de impuesto a 1a renta, al
150% de las remunéraciones que se aperten al IESS de las personas de la tercera edad,
asl coma migrantes de 40 ancs que hayan retomadao al pais.

» Se deroga la disposicidn referente a la deduccidn de cuentas incobrables; en su lugar

rigen las siguientes disposiciones (que se cumpla par lo menos una de ellas):

Haber constada como tales 8 menos dos afioz en |2 contabilidad
Haber transcurmido al menos tres afos desde e vencimiento para &l pago

1
2

3. Haber presoriio la accidn del cobro

4. Haberse declarade la quiebra o insolvencia del deudor
&

51 &l daudor s una sociedad que haya side cancelada

Estas refonmas aplican para los crédifos que s& hayan otargado a partir de enero del 2015, Los
crédifos otorgados hasta diciembre ded 2014, s2 rigen por la normativa anterior,

» Limitaciones a 108 costos de gasios de promocian y publicidad; ahora se consideran
deducibles maximo hasta el 4% de los ingresos gravados

» Enla nueva Ley reconocen los impuestos diferdos

v« Reglamenta el sueldo de los altos ejecutives que deben ser en relacidn propercional 2 la
ramuneracion mas haja que reciba un colaborador (20 veces mas).

También hay reformas al Impuesto al WValor Agregado VA y a los consumos especiales [CE, entre

otros camhbios.

10.8.- Impuestos ¥y retenclones por pagar

.Descripcion .:: Diclembre Diciembra
: i 31,2014 21,2013
Retenciones en la fusnts del Imp. 2747 Pony
a la renta e YA

2,747 7

Representan las refenciones efectuadas a proveedores par compra de bienes y sefvicios, Estos

valores son cancelados en enero del siguisnte perloda,

29
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PICH §. A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014 - 2013

11.- PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOC.

11.1.- Gbllgaciones patronales de corto plazo

Las cuentas "Provisiones por beneficios a empleadng™ & carfp plazo al Brming del perindo
contable culminado el 31 de diciembre del 2014 quadaren de siguienfe manera

" Diciambre | Diciembre

i Detalle Not S 34,2014 | 31,2013

EF‘arhc:_l;E:amon. de los frabajadores en i . 15 8627 - 5.543§
llas uilidades L i e
‘Bensficios soctiales io2 4.303 4,444,

! . . 19.630° 10287

11.1.1.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores fienen derecho a participar

en las utilidadss de [a empresa en un 15% aplicable a las utlidades liquidas o coriables.

11.1.2.- Representan los beneficios adicionales gque de acuerdo a la Ley, los trabajadores tienen
derecho, tales coma: vacaciones anuzles, décima tercer sueldn, décimo cuarto suelde,

compensacidn salario digne y fondo de reserva.

11.2.- Obllgaciones patronales de largo plazo
Jubilacion patronal ¥ desahucio

E! saldo de a provisién para jubilacian patronal y desahucio 3l 31 de Diciembre de 2013 y 2014,
corresponden al 100% del valor actual de la reserva matemética calculada actuanalments porun
profesional ndependiente para todos los frabajadores que a esas fechas se encontraban

prestando servicios para la Compadiia.

co Diciambre 31,  Diclembre 31,:
Detalle 2014 . 2013

_Jufnflacif:n patonal Tqagos 11,089
-Bonificacitn pordesanugio 4,282 2,816
o 18,298 13,885

12.- CAPITAL SOCIAL.

El capital suscrito y pagade de |la Compaiia al 31 de Diciambre del 2014 y 2013, comprende
8OO acciones ordinanias y nominativas de walor nominal $1 cada una, integramente susciitas y

pagadas, siendo la compesicion accionaria del capital pagads el siguiente:

30
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PICH S. A.

NOTAS DE LOS ESTADCS FINAKNCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014 — 2013

. Nacionali- 'NOamero de :

Detalle . dad ! Asciones

‘Aharez Auila Fermando Andrés  Ecuatoriana 4800 80%

Chmb-uga Parra ru'larfa HEISEI Ecuatonana 320 400%
4 200 100%

Reformas a la Ley de Compafiias en el Ecuador reguieren que los representantes legales de las
compafiias presenten informacian de los accionistas extranjeros de las compafias con indicacidn
del duefio de =sa compaliia asi como de sus directores.

La Compafla Pich 5.A., np califica para presentar esta informacian.

13.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONDAS.

El siguiente &s un resumsn de las principales transaceiones vy saldos al 31 de Diciembre dsl 2014
con compadfias y partes relacionadas. Se incluye bajo denominacidn de compafiias relacionadas
a las compafiias con accionistas comunes, con participacidén accionaria significativa en la

Compafia:
: T “ . Diclembra | Dicismbre
Deialla Mot :
= . 31,2014 1 31,2013
Documentos ¥ guentes por cobrar
.Companfas Relacionadas . oL e
CENUSASA : -155 21271
-Martha Aries Man.ElIm ; 451 451
_Vanle_A. EDEIDnas Co GBS 452 56452 |
‘ 66768 88,184 |
Documentos ¥ cusmtas por pagar
Compafias ¥ Relaclotadas e e e o
‘Libremar Ecuador 5.4 ' 1.831 ° a
;N‘EI‘EE'IE Arias Mnnmlm ] 2 &5 452 G5.452
EC:ENL.ISASA . 31.270 o
: 98.553 65.452
32795 21.732

13.1.- Corresponde a inversiones en Acciones en Vanix 5A.,
13.2.- Correspande a valores por pagar a la Gerente de la Compaiiia Pich S.A. -

El siguienfz es uh resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 ¥
2013 con las compafliias ¥ parfes relaciohadas.
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PICH S. A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 de diciembre del 2014 — 2013

T Bontine " Bickmbre
gDE'ﬂ”E . E,2014 0 A.E0M3 0

Gastﬂs .l.:lE'.HIE I'J‘l-u;'I;;;t..lm'ms
‘Partes relap!umdas
(CPAMatha Aas Montaha

C13Es4 1437
13.554 | 14.327 |

Los férminos y condiciones bajos las cuales se realizaron estas operaciones son en general,
equiparables a oiras transaccionss de igual especie realizadas con ferceros.

Remuneraciones personal ;lave de gerencia

La Administracién de la Compafila incluye miembros clave que comprenden: Presidente,

Directora General y Reclora.

VIO HSVEOBEBHIOD O

i
&

Los costos por remuneraciones de los miembros de |a alta gerencia ge detallan a continuacian:

Detalle . Dicigmbra 31, Dielembre 21,

2014 | 2013
Satarios yheneficios sociales 4 coo plamo 28480 27,836
28,480 27,836

14 EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisidn de este informe, ho se han presentado o no ha llegado & nusstro

%

R . . -
‘ff conocimienta acerca de gventos gue tengan que ser revelados en este informe. f
!
b
3

Cooelics. WM %
V Wartha Arias Montalvo ;Ing. i ra Arce :

Gerente General Contadara
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