PICH S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2012

1.-NOTA 1 — INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 11 de Agosto del 2008 en la Ciudad e Guayaquil, mediante
resolucion de la Superintendencia de Compania No.ADM-08324 y expediente 131803.

Su objetivo social dedicarse a la educacidn en todo su nivel inclusive la supetior. Tiene como
misién el desarrollar un proyecto educativo de calidad con los padres de familia, dentro del
contexto cientifico, tecnolégico y académico con una sélida formacidn de valores a fin de
entregar ciudadanos emprendedores, creativos, solidarios y con espiritu creativo.

En la actualidad su principal actividad es la ensefanza pre-primaria general en  horarios
matutino en la ciudad de Guayaquil, y sus principales accionistas son personales naturales
domiciliadas en Ecuador.

Aprobacion de estados financieros .-

Los estados financieros al 31 Diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorizacion de
fecha 15 de Marzo del 2013 del Representante legal de la Compafifa y posteriormente seran
puestos a consideracion de laJunta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

2.- NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de los estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcion a las NIiF al 31 de Diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en los estados financieros.

2.1.Base Preparacién de los Estados Financieros.-

Los presentes Estados Financieros de PICH S.A. constituyen los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF} emitidas por la 1ASB ( Internacional Accounting Standard Board) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de Diciembre del 2011, los estados financieros
se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad {(NEC). Los efectos
de la adopcion de las NIIF y las excepciones adoptadas para la transicidon a las NIIF se
detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al 1 Enero y 31
Diciembre del 2011 han sido reestructurados para poder presentarse en forma
comparativa con los del afio 2012.
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La preparacion de Estados Financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de estimaciones contables. También
exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidon de las
politicas contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un
mayor grade de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones
son significativas para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emisidn de los estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la

Compaiita no ha adoptado con anticipacion.

Estas son la aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Norma Tipo de Cambio Aplicacion obligatoria para
' ejercicios iniciados a partir
de:

NIC 19 Modificacién: Eliminacion del enfoque gque | 1 de enero del 2013
del corredor y calculo  de los costos
financieros sobre una base neta.

NIC 27 Revision: Disposicion sobre los estados | 1de enero del 2013
financieros separados

NIC 28 Revision : Incluye reguerimientos sobre | 1deenero del 2013
consolidacién de negocios conjuntos vy
asociadas.

NIF 9 Especifica la clasificacién y medicién de ! 1de enero del 2015
activos y pasivos financieros.

NIIF 10 Construye concepto de control en la| 1deenerodel 2013
consolidacién de estados financieros.

NIIF 11 Acuerdos conjuntos ; 1 de enero del 2013

NIIF 12 ncluye divulgaciones requeridas de todo | 1 de enero del 2013
tipo de intereses en otras entidades

NIiF 13 Precisar la definicion de valor razonable , | 1 de enero del 2013
fuentes de medicidn y divulgaciones
requeridas.

La compafiia estima que la adopcion de las enmiendas a las MUF antes descritas, no tendrd un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.
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2.2.Moneda Funcional y de Presentacién.-

Las partidas incluidas en los Estados Financieros de la Compafila se expresan en la
moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda
funciona” ) . Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es
ia moneda funcional y la moneda de presentacidon de la compafifa.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

2.3, Efectivo y equivalentes de efectivo.-
El efectivo y equivalentes de efective incluye aquellos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses y sohregiros bancarios.

2.4.Activos y pasivos financieros.-

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonables a través de ganancias o pérdidas” , “préstamos y
cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos
financieros disponibies para la venta “. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias : “ pasivos financieros a valor razonables a través de ganancias y
pérdidas “ y otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el
cual se adquieren los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion
determina la clasificacidn de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de Diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de Enero del 2011, la Compafiia mantuvo
activos financieros en las categorias de “préstamos y cuentas por cobrar” y activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma, la Compafiia solo
mantuvo pasivos financieros en la categeria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Estas cuentas por cobrar son los montos adeudados
par los Estudiantes por los servicios de educacion provistos en el curso normal del
negocio durante el periodo escolar. Se registra una provision para cubrir el deterioro
de los mismos el cual se carga a los resuitados del afio. Dicha provision se constituye
en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacidén de las cuentas, de
acuerdo a la Normativa tributaria vigente.



PICH S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2012

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Representados en el estado de
situacion financiera principalmente por las Inversiones temporales. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimientos mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

Otras pasivos financieros : répresentados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por pagar a compafiia relacionadas, proveedores y otros pasivos. Se incluyen
en el pasivo corriente excepto por los de vencimientos mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:

Reconocimiento.- La compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacién  financiera a la fecha de la negociacion y se reconccen cuando se
compromete a comprar vender el activo o pagar el pasivo .

Medicion Inicial.- Los activos y pasivos son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualguier costo atribuible a las transaccion , que de ser significativos, es
reconocido como parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado comao de valor razonable a través de ganancias vy
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicia! la Compafiia valoriza los mismos
como se describe a continuacién:

Medicion Posterior.-

a) Préstamos y Cuentas por cobrar : Posterior a su reconocimiento inicial se miden
al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, La
Compafifa presenta las siguiente dentro de esta categoria:

Cuentas por Cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de Servicios realizados en el curso normal de operaciones.
Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de
fo contrario se presentan como activos no corrientes.

Los Saldos presentados en activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado { pues se recuperan hasta en 30 dias} menos la
provision por deterioro.
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b)

Otras cuentas por cobrar : Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente anticipo a proveedores, préstamos a empleados, entre otros. Si se
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de io
contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominai que es equivalente a su costo
amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

Activos Financieros mantenidos hasta su vencimiento! Posterior a su
reconocimiento inicial se mide al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especffico , representan las inversiones financieros de corto
plazo.

Pasivos financieros : Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizable pues no generan interés y son
pagaderas hasta 45 dias.

Deterioro de Activos Financieros:

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus
documentos y cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
compaiiia no serd capaz todos los importes que se le adeuden con los términos
originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacién financiera y falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre del
2012 y 2011, y al 1 de Enero del 2011 se han registrado provisiones por deterioro
de [as cuentas por cobrar de Clientes, que se presentan en el estado de situacidn
financiera, como parte de los Documentos y cuentas por cobrar,

Baja de activos y pasivos financieros.-

Un activo financiero se elimina cuando expiran'los derechos a recibir los flujos de
efectivos del activo o sila Campafia transfiere el activo a un tercero sin reteney
Sustancialmente los riesgos vy beneficios del activo. Un Pasivo es eliminado
cuando los obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.
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2.5.- Activo Fijo

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. £l Costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a las adquisicidn o construccidn del active. Los desembolsos posteriores
a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable gue heneficios
econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente,

Los otros desemhbolsos posteriores correspondan a reparaciones mengres o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Las vidas utiles estimados del activo fijo son las siguientes:

ITEM (EN AR OS)
Muebles y Enseres 10
Equipos de Computacion 3

Lla depreciacidn de los activos se registra con c¢argo a 'as operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea.

2.6.- Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros:

Los activos sujetos a depreciacién {activo fijo) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos ¢ circunstancias que indican que podrdn no recuperarse
de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro correspondan al monto en el que el
valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayar entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
valar en usa. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan  los niveles
mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables { unidades
generadoras de efectivo) .
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2.7.- Impuesto a la renta corriente:

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen
una tasa de impuesto del 23% (2011;24% ) de las utilidades gravables, la cual se
reduce al 13% {2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un “
anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es caiculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.20% del patrimonio, 0,20% de los costos y
gastos deducibles, 0.40% de los ingresos gravables y 0.40% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente soficite al Servicio de Rentas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable de acuerdo con la norma que rige la devolucion
de este anticipo.

2.8, Beneficios a los empleados
Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:
La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a fa renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y presenta como
parte de los gastos operativos en funcidn de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

Beneficios sociales ( Décimo tercer y décimo cuarto sueldo): Se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador .

Beneficios a [argo plazo (Jubilacién patronal y Bonificacién para desahucio):
Provisiones de jubllacidn patronal y bonificacion para desahucio { no fondeados): La
compafifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los
casos determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afics de
servicios prestados a la misma Compafiifa 0 empleador, este beneficio se denomina
desahucio.
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La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio
en base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados} del afio aplicando &l método de
Costec de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacidn financieras unitario porque se calcula
persona por persona , y proyectado porque es el valor de la obligacién futura,
definicidn actuarial. La reserva matemdtica se capitaliza a través del valor actual medio
individual de la pensidn patronal, mds la capitalizacion a una tasa minima equivalente
a la tasa de conmutacidn actuarial 4% anual (2010; 4% anual) conforme dispone 1a ley,
publicado en el Registro oficial # 650 del 28 Agosto del 2012.

La hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

La ganancia y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia
y cambias en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que
surgen, ‘

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compafifa.

2.9. Provisiones corrientes.-
Las provisiones representadas en el estado de situacidn financiera, principalmente por
Beneficios sociales e impuestos se reconocen cuando la Compaiifa tiene una
obligacién, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados ; es probable
que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién; y el importe
se puede estimar de manera confiable . Las provisiones se miden por el valor presente
de los desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligacion usando
una tasa antes de impuesto que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor
temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. El incremento en la
provisidn como motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasios por intereses.

2.10. Reserva Legal.-

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
La utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance
El 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de
Dividendos , pero puede ser capitalizada ¢ utilizada para adsorber pérdidas.
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2.11. Otras reservas ( Facultativa y Estatutaria )

Elsaldo acreedor de estas provienen de las utilidades acumuladas al perfodo 2010
con el propdsito de atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir con la
meta propuesta por los administradores por 1o que se estima aprobar en Junta General
Ordinaria de Accionistas los Resultados acumulados para incrementar esta reserva.

2.12. Reserva proveniente de la adopcién por primera vez en la “NIIF”

2.13.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de fas Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonic
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta Resultades acumulados provenientes
por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor éste sélo podrd ser
capitalizados en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumulados y las del
vltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas;

o devuelto en el caso de liquidacién de la compafifa.

Reconocimiento de Ingresos —

Los ingresos comprenden el valor de las pensiones mensuales, matricutas anuales, y
servicios educativos complementarios periddicos (p. e.: control de tareas, etc.), neto
de descuentos y devoluciones. Se reconocen cuando se facturan y se proveen los
servicios a los Estudiantes, su importe se puede medir confiablemente, es probable
que beneficios econdmicos fluyan a fa Compafifa en el futuro v la transaccion cumple
con los siguientes criterios:

i, La Compafiia ha prestado los servicios al Cliente.

ii. El Cliente ha aceptado los servicios, y

iii. La cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente estd razonablemente
asegurada.

2.14.- Costo y Gastos

Los costas y gastos se registran al costo histdrico. Se reconocen a medida que son
incurridos independiente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.
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2.15. Compensacion de Saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que  fa compensacidn sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo dela
esencia de la transaccion. Losingresos  y gastos con origen  en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contermplan la posibilidad de compensacién
y la Compaiiia tiene la intencién de liguidar por su importe neto o de realizar el activo
y proceder ai pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en la cuenta
de resultados.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos  estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadasy  supuestas por la
Compafiia se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e
Informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones hajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resuitados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

* Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas
dudosas es determinada por la gerencia de la Compafifa, en baseauna
evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y [a posibilidad de
recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas vy las
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los
resultados del afio.

* Activo Fijo : La determinacion de las vidas Utiles que se evallan a! cierre de
cada afio.

» Provisiones por beneficios a empleados: La hipdtesis en el célculo actuarial
de Jubilacién patronal y Bonificacion para desahucio. Para lo cual utiliza
estudios actuariales practicadas por profesionales independientes.

10
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4.- TRANSICION A NORMAS INTETNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA {NIIF)

4,1, Base de transicion a las NHF.-

a)

Aplicacion de la NIIF 1.-

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias en Noviembre del 2008, las compafiias como PICH S.A., deben preparar
sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2012, por lo cual los estados
financieros de la compania por el ejercicio terminado al 31 Diciembre de 2012 son
los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con las normas
Internacionales de informacion Financiera {NIIF). Hasta el afio terminado en el
2011 la compaiiia emitia sus estados financieros seglin Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros def 2011 han
sido reestructuras para ser presentadas con los mismos criterios y principios del
2012.

La fecha de transicion de las NIIF de {a Compafifa es el 1 de Enero del 2011, fecha
en |a que se ha preparado el esto de situacién financiera de apertura.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar fos estados financieros antes mencionados, se
han aplicado todas las excepciones obligatorias y no se han aplicado tas
exenciones optativas a la aplicacidn retroactiva de las NIIF.

Exenciones a la aplicacidn retroactiva utilizada por la Compafiia:
Las exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compaiiia por no
aplicables.

Aplicacidn retroactiva de principios contables para la adopcion por primera vez
de la NIIF.

Provisiones de Jubilacién patronal y Bonificacion para desahucio

La compariia procedio aplicar todos los lineamientos de la NIC 19 a la fecha de
de transicién a NIIF para la estimacion de estos pasivas.

11
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4.2. Conciliacion entre las NIiF y las NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto
de la transicién a las NIIF . Las conciliacién proporciona el impacto de la transicidn con

los siguientes detalles:

¥ Conciliacion del patrimonio al 1 Enero y 31 de Diciembre de 2011

v" Conciliacién del estado de resultados integrales por el ejercicio anual
terminado af 31 de Diciembre del 2011.

4.2.1 Conciliacion del patrimonio

Conceptos 31 Diciembre del 2011 | 1 de Enero del 2011
Total patrimonio seglin NEC $ 101.091,06 $ 81.086,17
Ajustes por Conversién a NIIF
Reconocimiento de provision para | § {3.413,33) $ (3,981,00)
Jubilacién patronal y bonificacién
para desahucio (1)

$ 97.677,73 $77.105,17

4.2.2 Conciliacion del estado de resultado integrales

Conceptos Afo Terminado 2011
Utilidad neta segtin NEC $31.122,55
Ajuste de provision para Jubilacién patronal (2.413,33)
y Bonificacién para desahucio (1)
$28.709.22

(1) Reconocimiento de la provision para Jubilacién patronal y bonificacion para

desahucio:

Comgo parte de la adopcién de NIIF la compaiiia, con el soporte de un actuario,
procedié a cuantificar el saldo de sus provisiones para jubilacion patronal y deshucio
de acuerdo con todas las pautas establecidas por la Norma Internacional de
contabilidad 19, lo cual gener6, al 1 de Enero y al 31 de Diciembre el 2011,
disminuciones patrimoniales de USS 3.981,00 y US$$ 3.413,33, respectivamente.
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PICH S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2012

NOTA 5 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion

Al 31 Diciembre 2012 Al 31 Diciembre 2011 AlideEnero 2011
Caja y Bancos 16.032,43 31.445,33 6.181,47
Caja Clientes 0,00 0,00 1.897,67
Caja - Oficina 0,00 2.010,00 3.085,00
Inversiones $124.891.98 52.120,44 50.000,00
Temporales(1)

(1) Corresponde a certificados de depédsitos a plazo fijo con vencimiento en Enero del
siguiente afio.

NOTA 6 -~ DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR — CLIENTES

Los documentos v cuentas por cobrar — clientes que se revelan en el estado de situacion
financiera se clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizade para
aquellos vencimientos superiores a 365 dias. Todos los saldos son clasificados como activos
corrientes.

El periodo de crédito promedio scbre la venta de servicios es de hasta 30 dias. No se hace
ningln recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la
facturacién.

Antes de aceptar cualquier nueve Cliente o estudiante el Centro de Desarrollo Infantil realiza
las pruebas respectivas para su ingreso. Periddicamente se efectdan monitoreo de los saldos
por cobrar para identificar eventuales saldos vencidos y definir el plan de accién correctivo. El
99% de las cuentas por cobrar que no estdn vencidas ni deterioradas tienen la mejor
calificacién de crédito atribuible de acuerdo al sistema de calificacion crediticia usado por la
Compafifa.

Al determinar la recuperabilidad de un cuenta por cobrar cliente, la compafifa considera
cualquier cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgé
inicialmente el crédito hasta el final del pericdo sobre el que se informa. La administracidn de
la Compaiiia considera que la concentracién del riego de crédito e limitada debido a que la
base de clientes es razonablemente dispersa e independiente, ademds que sus ventas son
realizadas mensualmente a los representantes de los estudainates.
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PICH S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2012

Al 31 de diciembre del 2012, la provision para cuentas incobrables incluye cuentas por Cobrar
Clientes que se encuentran deterioradas individualmente, e! deterioro reconocido
representa la diferencia entre el importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes y el
valor presente de los flujos de efectivo esperados de la liquidacion. La Compafiia no mantiene
ninguna garantia schre estos saldos.

NOTA 7 - POCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR —OTRAS

Corresponden a valores entregados a proveedores de bienes y servicios, préstamos a
funcionarios y empleados durante el afio y pendientes de regularizacién al cierre del periodo
2012, Dichos saldos no devengan intereses vy a la fecha de emision de los presentes estados
financieros han sido liguidados en su totalidad.

NOTA 8 —~ ACTIVO FIJO NETO ~
Tasa anual de
Depreciacion

% uss
Muebles y enseres 10 13.614,23
Equipos de Computacion 33 15.407,84
29.022.07
Menos:
Depreciacion Acumulada (12.641,21)
Saldo al 31 Diciembre 2012 16,380.86
Movimiento del aiio:
uss
Saldo al 1 enero del 2012 23.131,12
Adiciones 5.890,10
Depreciacién (12.641,21)
Saldo al 31 de Diciembre del 2012 16,380.86
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PICH S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2012

NOTA 9 — IMPUESTO A LA RENTA

Tarifa de Impuesto a la Renta —

La tasa para el calculo del impuesto a la renta para el ejercicio fiscal 2012 es del 23% sobre las
utilidades gravadas. En caso de que la Compaffa reinvierta sus utilidades en el pais en
maquinarias y equipos nuevos gue se destinen a produccion, la tasa del impuesto a la renta
podria disminuir en 10 puntos porcentuales sohre el monto reinvertido, siempre y cuando se
realice el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio.

Anticipo de Impuesto a la Renta—

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0.40% del activo, 0.20% del
patrimonio, 0.40% de ingresos gravados y 0.20% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2012, la Compafiia se pago el anticipo de Impuesto a la renta por US$2.733,90,
por otro lado el Impuesto a la renta causado del afio es de US$20.900.49, consecuentemente

la Compafiia registré en resultados el valor equivalente al impuesto a la renta causado para el
ano 2012.

NOTA 10 -IMPUESTOS
Conciliacidn del resultado contable — tributario
Una conciliacién entre la utilidad segln Estados Financieros y la utilidad gravable, es como

sigue:

Utilidad antes del Impuesto a larenta vy

Participacidn Trabajadores 102.098,06
Menos — Participacion Trabajadores (15.314,71)
86.783,35
Mds — Gastos no deducibles 4.088,34
Utilidad Gravable 90.871,69
Tasa de Impuesto a la renta 23%
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2012

Impuesto a la renta 20.900,49
Impuesto a la renta causado 20.900,49
Menos — Retenciones en la fuente del ejercicio {4.933,51)
Menos- Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal corriente (2.733,90)
Saldo por pagar del Impuesto a la renta 13.233,08

Impuesto al Valor Agregado {IVA)

Debido a la naturaleza de las operaciones de la Compafiia, sus ingresos estan gravados con
tarifa cero. Sin embargo esta obligada a actuar como agente de retencion en la fuente del
impuesto al valor agregado en los pagos por adquisiciones de bienes y /o servicios, en los casos
gue aplique.

Impuestos y retenciones por pagar

AL 21 DICIEMBRE DEL 2012 AL 31 DICIEMBRE 2011 AL 1 ENERO 2013
Retenciones en la fuente del IR (1) $554,30 $1.438,47 $1.431,80
Retenciones en la fuente del IVA (1) $450,60 $2.164,71 $1.416,89

{1) Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por compra de bienes y servicios
en diciembre de cada periodo. Dichas montos fueron cancetados en Enero del periodo
siguiente.

NOTA 11~ GASTOS DE OPERACION

Los gastos de operacién agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Remuneraciones del personal 104,271.23
Aporte a [a seguridad social (Incluye fondo de Reserva) 16,174.84
Beneficios sociales del personal 21,083.33
Depreciacidn de activos fijos 6,092.67
Honorarios Profesionales 24,522.00
Mantenimiento y Reparaciones 16,102.21
Suministros y Materiales 13,126.63
Jubilacion Patronal 3,941.18
Desahucio 1,039.42
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. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
. AL 31 DE DICIEIVIBRE 2012

E Alquileres .

. Seguros v Reaseguros '
: 7.lmpuestos'cbntr'lbucionES
Servicios Publicos.
Otros Menores mdawdua\mente

© NOTA12- CAPITAL SOCIAL

3 T EL capnta! suscrito de la Compama comprende 800 accicnes ordlnanas y nommatlvas de vaior

e ‘nommal de US$1 00 cada una.

NOTA 13.- EVENTOS SUBSECU 'ENT'E's

. 10,561.60
4,252.43
672.25

1372522

'~ 73,249.86

298.814.87

K
I

o Entre el 31 D|C|embre del 2012 2 la fecha de em|5|on de estos estados flnanaeros ( 26 de Abril

'f'f'revelado en Ios mlsmos S

_Representa_nte Legal .

Ing Eeuila Mosq@ra Krce

Contadora General

N r:_‘.del 2013) ho se. produ;eron eventos que, en la opinién de Ja' Administracién de la compafiia,
B pudieran tener un. efecto SIgmficatlvo sobre drchos estados flnanueros que no se hayan,
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