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MFP. JOHANNA SAENZ HUERTA, CPA.
Auditor y Consultor Independiente

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
PICH S.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PICH S.A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes
estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de PICH S.A. al 31 de
diciembre de 2017, asi como de sus resultados integrales, cambios en patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pymes.

Fundamento de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacion con
la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de PICH S.A. de
acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y
las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion.

Enfasis
Otros asuntos
Los estados financieros de PICH S.A. al 31 de diciembre de 2016, que se presentan

unicamente para fines comparativos, no requerian ser auditados, consecuentemente
no expresamos una opinién sobre ellos.

Oficina: Edificio MAQSUM - Of. 207 Km. 2.5 Av. Carlos Julio Arosemena #41-01
Email: johi_saenz@hotmail.com Celular: 0991737550
Guayaquil — Ecuador



Responsabilidad de la Administracion y los Accionistas en relacién con los
estados financieros

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF para Pymes, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad - IASB, y del control interno determinado por la
Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el
uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga
la intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

Los Accionistas son responsables de la supervision del proceso de reportes
financieros de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria _de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detecte
una incorreccién material cuando esta existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones financieras que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria - NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas
o vulneracion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria



obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre materiai relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compainiia para continuar como negocio en marcha.

« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

« Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa
de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El Informe de Cumplimiento Tributario de PICH S.A. al 31 de diciembre del 2017, por
requerimiento de Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

En relacion al informe sobre actos ilegales, presuntos fraudes, abusos de confianza, y
otras irregularidades, requerido por el Art. 18, Seccion Ill, del Reglamento sobre
Auditoria Externa expedido por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
mediante Resolucién No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011, publicada en el Registro
Oficial No. 879 de noviembre 11 de 2016, manifestamos que en el examen de
auditoria realizado a los estados financieros de PICH S.A, por el afio terminado el 31
de diciembre de 2017, no encontramos ninguna situaciéon sobre tales hechos que
requiera ser revelada por separado o como parte del presente informe y sus notas.

Guayaquil, Ecuador
Mayo 30, 2018

/-
MFP. Jéhanna Saenz Huerta, CPA.

Registro No. SCVS-RNAE-1125



PICH S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016
(Expresados en délares de E.U.A.)

Notas 2017 2016
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 0 97.956 v
Activos financieros 6 48.373 64.116 «
Partes relacionadas 7 12.864 B.846
Activo por impuestos corrientes 1.295 1.549 v
Total de activos corrientes 62.532 172.467
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto 8 7.198 9.350
Activo por impuestos diferidos 9 176.452 153.743 A
Total de activos no corrientes - 183.650 163.093
TOTAL ACTIVOS 246.182 335.560

ACC
PASIVOS CORRIENTES:
Pasiwos financieros 10 57.147 33.367
Otras obligaciones corrientes 3.286 1.562
Otros pasivos corrientes 1.690 2.200
Total de pasivos corrientes 62.123 37.129
PASIVOS NO CORRIENTES:
Provisones por beneficios a empleados 11 3.400 6.319
Total de pasivos no corrientes 3.400 6.319
TOTAL PASIVOS 65.523 43.448
N NISTAS:

Capital social 12 800 800
Resena legal 12 400 400
Otras resenas 12 183.589 296.967
Resultado Adopcién NIIF 6.394 -6.394
Utilidad del ejercicio 2.264 339
Total patrimonio 180.659 292,112

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO DE LOS

ACCIONISTAS 246.182 335.560

Ver notas a los estados financieros.

= e g S os S
CPA. Martha Cecflia Arias Montalvo
- Representante Legal




PICH S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016
(Expresados en délares de E.U.A.)

Ingresos Notas 2017 2016
Ingresos de actividades ordinarias 13 5311 71.952
Otros Ingresos 12.036 18.173
Total de Ingresos 87.347 90.125
Gastos

Gastos Administrativos 14 70.624 82.135
Otros Gastos 14.059 7.591
Total gastos y costos ’ 84.683 89.726
Utilidad antes de participacién trabajadores e 2 664 299
impuesto a la renta

Participacion Trabajadores 15 400 60
Impuesto a la Renta 15 0 0
Utilidad neta del ejercicio 2.264 339

Ver notas a los estados financieros.

R oW i
e Rt Cocitin. IMscrtioeaCPreR
’ Ing. Cw‘ﬁ‘ﬁi&a Arce
Representante Legal Contadora




PICH S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016
(Expresado en délares de E.U.A.)

Capital Reserva Otras Resultados por  Resul !
Social Legal Reservas  adopcién NIIF reici Total
Saldo al 31 de diciembre de 2015 800 400 248.382 (6.394) 48.585 1.058.231
Transferencia a otras reservas 48,585 (48.585) 0
Resultado del gjercicio, neto 339 339
Saldo al 31 de diciembre de 2016 800 400 296.967 (6.394) 339 292.112
Liquidacién de la utilidad (339) (339)
Distribucion de dividendos (113.378) (113.378)
Resultado del ejercicio, neto 2.264 2.264
Saldo al 31 de diciembre de 2017 800 400 183.589 (6.394) 2.264 180.659
Ver notas a los estados financieros.
{oed . ¥ .:I' - ¢
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Representdnte Legal Contadora



PICH S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31, 2017
(Expresado en délares de E.U.A.)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion: 2017 2016
Utilidad del ejercicio 2.264 339 ¢

Mas cargos (menos créditos) a resultados que no
representan movimiento de efectivo:

Participacion a trabajadores e impuesto renta 400 (12.760)
Depreciacién de propiedades, planta y equipos 2.156 2449 *
Otras provisiones 70 "
Reverso de Provisiones (2.704) -
2.186 (10.010)
Cambios en activos y pasivos: _
Cuentas por cobrar comerciales 15.743 74359
Otras cuentas por cobrar (3.764) 2.894 -
Cuentas por pagar a proveedores 23.780 (6.779) -
Otras cuentas por pagar y otros pasivos : 190 (18.377) -
Efectiv? neto provisto por las actividades de 38.135 42.087
operacion
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Inversiones en acciones y otros (22.713) (87.292)
Efectivo neto (utilizado) en las actividades de (22.713) (87.292)

inversion

Flujo de efectivo de las actividades de
financiamiento:

Pago de dividendos (113.378) -
Efectivo neto (utilizado) provisto por las

actividades de financiamiento (F1a:018) .
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (97.956) (45.205)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 97.956 143.161
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio - 97.956 «

Ver notas a los estados financieros.

/CPA. Magﬁa Cecilia Arias Montalvo ’ Ing. Cecilid Mo$quera Arce
epresentante Legal C dora



PICH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 y 2016
(Expresados en dolares de E.U.A.)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

PICH S.A., se constituy6 con domicilio en la ciudad de Guayaquil y con la denominacién
AGROCUBA S.A, mediante escritura publica autorizada por el Noiario Vigésimo Quinto
de Guayaquil, el 30 de julio del 2008, e inscrita en el Registro Mercantil, el 11 de agosto
del 2008. Con fecha 11 de noviembre del 2008, mediante escritura publica, autorizada
por el Notario Trigésimo del Canton Guayaquil, la compaiia AGROCUBA S.A. cambio
su denominacién a PICH S.A., y reformé su estatuto social, escritura que fue inscrita en
el Registro Mercantil, el 23 de diciembre del 2008. Con fecha 12 de abril del 2011, la
Junta General de Accionistas, resolvié por unanimidad de votos, reformar el objeto
social, reformar el articulo segundo y aprobar la Reforma Integral del Estatuto Social,
que regira en la compaiia. Con fecha 9 de junio del 2011, la Gerente General y
Representante Legal de la Compariia PICH S.A., declara bajo juramento: 1) Reformado
integramente el objeto social de la compaiiia; 2) Reformado el Articulo segundo del
Estatuto; 3) Aprobada la reforma integral del Estatuto Social de la compaiiia; 4) Que la
nacionalidad de los accionistas es ecuatoriana; 5) Que PICH S.A. no ha celebrado
contrato de obra publica con el Estado o Institucién Publica alguna; 6) Incorporadas
cada una de las Resoluciones adoptadas por la Junta General de Accionistas, celebrada
el 12 de abril del 2011. La Registradora Mercantil del Canton Guayaquil, certifica que
con fecha 8 de julio del 2011, en cumplimiento de lo ordenado en la Resolucién No. SC-
IJ-DJC-G-11-0003761, dictada el 6 de julio del 2011, por el Intendente de Compaiias de
Guayaquil, queda inscrita la escritura publica de la compariia PICH S.A., la misma que
contiene la Reforma Integral del Estatuto de la Compariia, de fojas 61.844 a 61.867,
Registro Mercantil nimero 12.318.

Con fecha julio 6 del 2011, mediante escritura publica inscrita en la Notaria Décimo
Tercera de Guayaquil, la compafia Centro Educativo Nueva Semilla S.A. CENUSA
cede a favor de la compainia PICH S.A., los derechos del Jardin de Infantes Particular
No. 144, ubicado en la ciudad de Guayaquil, Barrio del Centenario, Calle D, No.501 y
Agustin Arguelles, parroquia Ximena, igualmente cede todos los derechos y acciones
que acceden al Jardin antes mencionado, sin reservarse nada para si. El precio justo y
pactado de buena fe entre las partes por la cesion de derechos, es de diez mil délares
de los Estados Unidos de Norteamérica (US$ 10.000).

La compariia tiene como objeto social dedicarse a la ensefianza en educaciéon pre-
primaria o inicial, que proporcionen a los estudiantes una soélida educacion.

Para el periodo 2017-2018, cuenta con la Resolucién No. 000034909D01 de la Junta
Distrital Reguladora de Pensiones y Matriculas para Establecimientos Particulares y

Fiscomisionales Distrito 09D01, la que autoriza al PICH S.A.; los valores de matricula y
pensiones para los niveles de:

e Educacion Inicial US$ 125.34 matricula; US$200.55 pension

10



BASES DE ELABORACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés) emitida
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), las cuales incluyen las Normas Internacional de Contabilidad (NIC) y
pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus sigla en inglés).

Para efectos de aplicar las “NIIF COMPLETAS” o las “NIIF para PYMES”, la
Superintendencia de Compariias del Ecuador establecié mediante reglamentacién,
parametros a ser cumplidos por las compaiiias sujetas a su control y vigilancia. Con
base a la observancia de la norma reglamentaria, PICH S.A.. utiliza las NIIF Pymes en
los registros contables y preparacién de estados financieros.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafia para la
preparacion de los estados financieros, definidas en funcién a las NIIF Pymes vigentes al
31 de diciembre del 2017 y 2016, es mencionado a continuacion.

Reconocimiento de Activos

Un activo es reconocido como tal en el Estado de Situacién Financiera, siempre que
cumpla las siguientes condiciones:

» Que probablemente se obtenga del mismo, beneficios econdmicos futuros para la
entidad.

+ Que el activo tenga un valor o costo que pueda medirse con confiabilidad.

e« No se lo reconocera como activo, cuando se considere improbable que del
desembolso correspondiente, se vaya a obtener beneficios econémicos futuros. En
ese caso se |o reconoce como un gasto.

Reconocimiento de Pasivos
En este caso, se reconoce un pasivo cuando cumpla las siguientes condiciones:

e Se tenga una obligacion presente (legal o contractual) como resultado de un evento,
negocio o transaccion.

» Es probable que requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion.

* Se pueda realizar una estimacioén contable del monto de la obligacion.

Reconocimiento de Ingresos

Se reconoce como ingreso en el Estado de Resultado Integral, siempre y cuando cumpla
las siguientes condiciones:

e Cuando surge un incremento en los beneficios econémicos futuros, relacionado con
un incremento en los activos derivado de la venta de un bien o servicio.

¢ Cuando ha surgido un decremento en los pasivos como resultante de la renuncia al
derecho de cobro, de parte del acreedor.

e Cuando el importe del ingreso puede medirse con confiabilidad.
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2.1

2.2

Reconocimiento de gastos

Se reconoce como gasto en el Estado de Resultado Integral, siempre y cuando cumpla
las siguientes condiciones:

e Ha surgido un decremento en los beneficios econdmicos futuros, relacionados con un

decremento en los activos o un incremento en los pasivos.

Cuando el importe del gasto puede medirse con confiabilidad.

Los gastos se reconocen sobre la base de asociacion directa entre los costos
incurridos y la obtencién especifica de ingresos. Principio asociacion causa efecto.

Los estados financieros y sus elementos junto con las notas explicativas, deben ayudar
a los interesados a evaluar el desemperio y gestion realizada por la Administracién, asi
como, proveer informacién de la liquidez y solvencia de la compariia PICH S.A. para el
cumplimiento de sus compromisos financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras liquidas, que se puedan transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses, considerando también los sobregiros
bancarios.

Activos y pasivos financieros.-

Comprende instrumentos financieros y categorias no derivados consistentes en cuentas
por cobrar y cuentas por pagar. Estos activos son registrados inicialmente a su valor
razonable. La baja de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual
de la Compaiiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira, o cuando la
Compariia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos
financieros, la baja es reconocida cuando la obligacion especifica expira o es cancelada.
Un detalle de activos y pasivos financieros es el siguiente:

Cuentas por cobrar. - Son registradas al costo al momento de la negociacion de la
venta.

Cuentas por pagar. - Son registradas al costo al momento de la adquisicion de bienes y
recepcion de servicios, que son utilizados en el giro del negocio.

Las NIIF requieren de ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que
tienen relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compaiiia, tales como:
Mercado, Crédito y Liquidez. Un detalle de los mencionados riesgos es mencionado a
continuacién:

Mercado. - La Compafiia esta expuesta a un alto riesgo de variaciones en aranceles y la

implementacion de otras medidas de salvaguarda que ha puesto el Gobierno Nacional,
con el fin de evitar un posible desequilibrio de la balanza comercial.
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24

La Administracion ha tomado medidas fundamentadas en la ampliacion de productos a
comercializar a fin de mantener su rentabilidad ante este tipo de cambios en politica de
comercio exterior.

Crédito. - El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compaiiia y la contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cabrar y el efectivo en
bancos.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que pudieran
incrementar el riesgo de pérdidas.

Liquidez.- El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

El departamento financiero hace un seguimiento de las previsiones y de las
necesidades de efectivo de la compariia con la finalidad de determinar si cuenta con
suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversion al tiempo que
trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de ellas en caso de
ser requerido.

Propiedades, planta y equipo.-

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisiciéon sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion, fluyan hacia la compaiiia y los costos
puedan ser medidos razonablemente.

Las propiedades cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad se medira en la
fecha en la cual la Administracion cuente con informacién de cambios significativos en el
valor razonable de dichos activos, para asegurar que el importe en libros, en todo
momento, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa. Los incrementos y disminuciones
(s6lo por el importe que compense incrementos previos del mismo activo) de la
revalorizacion se reconocen en otros resultados integrales; mientras que, de existir
disminuciones restantes, se reconocen en el estado de resultados integrales.

La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de
depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes.

Muebles y Enseres 10 afos
Equipos de Computacién 3 afios
Otros Equipos 3 afos

A criterio de la Administracion de la Compaiiia, estos activos se van a mantener hasta el
término operativo de los mismos, y al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual
asignado es cero o nulo.

Impuesto a la renta.-
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Impuesto a la renta corriente

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores, la tarifa del 22% para el afio 2017 de impuesto a la renta,
o una tarifa del 12% de impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades.

La norma que entré en vigor a partir del ejercicio fiscal 2010, exige el pago de un
anticipo minimo de impuesto a la renta, se establecié que en caso de que el impuesto a
la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertiria
en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucién.

Impuesto a la renta diferido

Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financieras y que se espera seran aplicables cuando el impuesto
a la renta diferido activos se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se pueden usar
las diferencias temporales. Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos
se compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos
corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

La compaiia PICH S.A.,, no ha registrado impuestos diferidos debido a que las
diferencias que originan esta de impuestos no corresponden a diferencias temporales.

2.5 Beneficios a Empleados.-

Participacién de trabajadores

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacion laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Reserva para jubilacién patronal y desahucio

El Art. 216 del Cédigo del Trabajo establece la obligacion por parte del empleador de
conceder jubilacién patronal a todos aquellos trabajadores que por 25 afios o mas
hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente en una misma Companiia.
Con este propésito la Entidad establecié reserva matematica anual, basada en estudio
actuarial, el cual incluye calculo de bonificacion por desahucio en caso de terminacion
de la relacion laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la
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2.6

ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma
empresa o empleador.

Reconocimiento de ingresos y sus respectivos costos y gastos

Ingresos por actividades ordinarios
Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que

los beneficios econdmicos fluyan a la Compafiia y que los ingresos se puedan medir de
manera fiable, independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir los
impuestos sobre ventas y disminuyendo cualquier rebaja o descuentos comerciales
considerados.

La compaiiia por sus operaciones genera diferentes tipos de ingresos relacionados con
la actividad principal de la compaiiia que es el servicio de ensefianza en educacion pre-
primaria o inicial, entre tales ingresos constan: pensiones mensuales netas, pensiones
mensuales prorrateadas, matriculas anuales y servicios educativos complementarios, en
tal virtud los siguientes criterios especificos de reconocimiento se deben cumplir para
que los ingresos sean reconocidos:

Ingresos por servicios de ensefianza en educacion pre-primaria o inicial
Los ingresos por servicios de ensefianza en educacion pre-primario o inicial se registran

cuando el ingreso puede ser estimado con fiabilidad y se reconocen cuando el servicio
es prestado.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico, se imputan a la cuenta de resultados
en funcion del criterio devengado, es decir, al momento de utilizar el servicio o producto,
o conforme se ocurren, independientemente de la fecha en la que se realiza el pago.

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas de la Compania, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracién haga juicios, estimaciones y supuestos de valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compania esta expuesta a una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgo de la Compaiiia trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaifiia.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la composicién en efectivo y equivalentes fue como

sigue:
2017 2016
Efectivo en caja 0 50.000
Instituciones financieras (1)
Banco Bolivariano 0 47.956
Total : 0 97.956

(1) La Compafia mantiene sus cuentas bancarias en dolares de los Estados Unidos de
América en una entidad financiera local, los fondos son de libre disponibilidad y no
generan intereses.

6. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, los activos financieros incluian:

2017 2016
Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados 48.373 63.348
Otras cuentas por cobrar 0 768
Total 406.583 64.116

7. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos corrientes con partes relacionadas se
componen de la siguiente manera:

2017 2016
Centro Educativo Nueva Semilla S.A. 9.402 8.747
Otros 3.462 99
12.864 8.846

8. PROPIEDADES Y EQUIP NETO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento de propiedades y equipos, neto es el
siguiente:



2017 201

Propiedades y equipos

Equipos de computacion 0 15.408
Muebles y enseres 20.122 20.122
Otros equipos 0 T3
(-) Depreciaciéon Acumulada (12.924) (26.953)
Total 7.198 9.350

9. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la compafia mantiene inversiones en acciones en
Vanix S.A. en Liquidacion (1) por US$ 176.452 y US$ 153.743, respectivamente; la
misma que se detalla a continuacion:

No.  \Valorde
Compaiiias Acciones la accion Porcentaje
Vanix S.A. 744 1,00 93%

(1) Ver Nota 20. Eventos Subsecuentes

10. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de pasivos financieros se compone de la
siguiente manera:

2017 2016
Proveedores locales 37.314 485
Anticipo de clientes 498 228
Acreedores varios 19.335 32.654
57.147 33.367

11. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo: i) los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestados sus servicios en forma continua o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social; y i) en los casos de terminaciéon laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio
prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia tiene registrada una provision por el
concepto de jubilacién patronal y desahucio, como sigue:
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12.

13.

14.

2017 2016

Jubilacién Patronal 1.844 4.479

Provision por Desahucio 1.556 1.840
3.400 6.319

PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2017, el capital social suscrito de la compaiiia esta dividido en
800 acciones ordinarias de US$ 1,00 cada una, las cuales otorgan un voto por cada
accién y un derecho a los dividendos.

Accionistas Acciones uss
Alvarez Avila Fernando Andrés 480 1
Chiriboga Parra Maria Rosa ~ 320 1
Total 800

Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compania.

Otras Reservas (Facultativa y Estatutaria)

El saldo acreedor de estas reservas proviene de las utilidades acumuladas que vienen
desde el periodo 2010 y tienen el propdsito de atender de mejor manera la demanda de
negocios y cumplir con la meta propuesta por los administradores. Durante el periodo
2017, se pagaron dividendos de afios anteriores por US$ 113.378.

INGRESOS
Los ingresos operacionales corresponden a la facturacién por concepto de venta de

servicios de ensefianza en educacién pre-primaria e inicial; relacmnados al giro normal
del negocio y corresponden al periodo en que se informa.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Los gastos administrativos corresponden a gastos
relacionados al giro normal del negocio y referentes a la parte administrativa de la
compaiiia y su composicién es como sigue:



2017 2016
Sueldos, salarios y remuneraciones 28.342 41.965
Beneficios sociales e indemnizaciones 13.303 16.483
Seguros y reaseguros 2.252 614
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 5.640 8.724
Depreciaciones 2.156 2.411
Otros gastos por bienes y servicios 4.635 10.130
Impuestos y contribuciones 580 209
Promocién y publicidad 0 632
Honorarios B 13.716 967
Saldo final 70.624 82.135

15. SITUACION FISCAL

Impuesto a Renta

Hasta la fecha de nuestra revision (Mayo 30, 2018), los afios 2015 al 2017 se encuentra
abierto a la revision fiscal por parte de la autoridad correspondiente

La provisidon para el impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen
una tasa de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuida.

De acuerdo a la tltima reforma a la Ley de Régimen Tributario Interno, se establecié que
cuando el 51% o mas de sus accionistas o socios estén establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, la tarifa aplicable es del 25% sobre toda la
base imponible.

Base para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afio
anterior y en base del 0.2% del patrimonio 0.2% de los costos y gastos deducible, 0.4%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto de anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la
norma que rige este anticipo.

Conciliacion del resultado contable tributario

El impuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 se determind como sigue:



16.

17.

18.

2017 2016
Utilidad antes de participacion a trabajadores

e impuesto a la renta 2.664 399
Participacion Trabajadores (400) (60)
Otras rentas exentas 0 0
Gastos no Deducibles 14.059 8.243
Utilidad Gravable 16.323 8.582
Impuesto a la Renta 3.591 1.888

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, han sido reclasificados para propésito de presentacién de
este informe.

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracion de la Compafiia es la principal responsable de la prevencion y
deteccién del fraude. Por tal motivo, esta siempre atenta a reducir las oportunidades de
que éste se produzca, asi como a disuadirlo ante cualquier posibilidad, exhortando a los
trabajadores a no cometerlo en razén que existen procedimientos que pueden
detectarlo, asi como politicas y otras disposiciones legales que pueden sancionarlo. La
Administracion de la Compaiiia tiene el compromiso de crear una cultura de honestidad
y comportamiento ético, que es reforzada mediante una supervision activa, que incluye
prever la posibilidad de elusién de los controles o de que existan otro tipo de influencias
inadecuadas sobre el proceso de informacion financiera. La Administracion de la
Compaiiia actia honrada y éticamente, sin manipular resultados y la rentabilidad de la
Compaiiia, los estados financieros adjuntos son el resultado de un proceso
adecuadamente dirigido y supervisado, no existiendo informacién financiera fraudulenta
o apropiacién indebida de activos, que representarian las eventuales incorrecciones
materiales sean o no intencionadas sobre las cuales el auditor externo le concierne
obtener una seguridad razonable, conforme a la NIA No. 240.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA - NIIF

La Compafia en cumplimiento a disposiciones expresas de la Superintendencia de
Compariia del Ecuador, implemento legalmente las NIIF en el ejercicio econémico 2012
teniendo como periodo de transicion el ejercicio econdémico 2011. Las normas contables
que son materiales para el desarrollo de las operaciones de la Compaiiia, han sido
publicadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés).

Un detalle de las normas contables que son aplicadas por la Compaifia en la
preparacion de los estados financieros es el siguiente:
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19.

20.

NIIF 1 : Adopcién por primera vez de las NIIF

Seccion 3: Presentacion de estados financieros

Seccién 7: Estados de flujos de efectivo

Seccion 10: Politica contables, cambios en las estimaciones contables y errores
Seccién 32: Hechos posteriores a la fecha del balance

Seccion 29: Impuesto sobre las ganancias

Seccion 17: Propiedades, planta y equipo

Seccidn 23: Ingresos ordinarios

Seccion 33: Informacion a revelar sobre partes relacionadas

Seccion 27: Deterioro del valor de los activos.

CONTINGENCIAS

Al cierre del ejercicio econémico terminado al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no
existen litigios en proceso de juzgamiento, por lo que no se han realizado provisiones ni
ajuste alguno.

EVENTOS SUBSECUENTES

Mediante Resolucion No. SCVS-INC-DNASD-SD-2018-00002367 del 15 de marzo de
2018, emitida por la Subdirecciéon de Disolucién de la Superintendencia de Companiias,
Valores y Seguros, se resuelve la cancelaciéon de la inscripcién de la'compafiia VANIX
S.A. “En Liquidacién” en la cual PICH S.A. mantenia el 93% del paquete accionario. En
dicha resolucién también se dispone que el Registrador de la Propiedad del cantén en el
que se encuentra el inmueble, materia de la liquidacion, inscriba la adjudicacion del
mismo a favor de la compania PICH S.A., cuyo traspaso de dominio se aprobé mediante
acta de junta general de accionistas del 13 de junio de 2017.

Con fecha 2 de mayo de 2018, se reporta ante la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros del Ecuador cambio de accionistas y porcentaje accionario.
Actualmente las 800 acciones se encuentran distribuidas de la siguiente manera:

Accionistas Acciones uss$
Chiriboga Biaggi Mariela de los

Angeles 792 1
Vallejo Cercado Danilo Rafael 8 1
Total 800
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