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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
PICH S.A.

Guayaquil, 10 de octubre del 2019

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de la Compania PICH S.A., que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2016, el estado de resultados integrales, el estado de
cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio econdmico
terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de la Compania PICH S.A. al 31 de diciembre del
2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha,
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas
Empresas (NIIF para las PYMES).

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe.

Enfasis
Otros asuntos

Los estados financieros de PICH S.A. al 31 de diciembre de 2015, fueron examinados por otro
auditor independiente cuyo informe con fecha 11 de mayo de 2016, fue emitido sin salvedades.

Independencia

Somos independientes de la Compaiia PICH S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades
de ética de acuerdo con esos requerimientos y con el codigo de ética de IESBA. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para expresar nuestra opinion de auditoria.

Av. Rodrigo Chdvez,
Parque Empresarial Colon, xosorio5 @hotmail.com
Piso Mezzannine, Oficina 08 Celular: 0993353815
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Restriccion de distribucion y uso

Este informe fue preparado para uso exclusivo de la Administracion y los Accionistas de PICH S.A.
y no debe ser usado para ningun otro proposito.

Asunto significativo de auditoria

Hemos determinado que no existen asuntos significativos de auditoria que comunicar en nuestro
reporte.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacién
comprende el Informe Anual del Gerente General (que no incluye los estados financieros ni el
informe de auditoria sobre los mismos). Se espera que el Informe Anual del Gerente General esté
disponible después de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha informacioén y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual del Gerente General cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada
de forma material.

Si, al leer el Informe Anual del Gerente General, concluyéramos que existen inconsistencias
materiales de esta informacion, nosotros reportaremos este hecho a los Accionistas y a la
Administracion de la Compaiia.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiia por los estados financieros

La Administracion de la Compania PICH S.A. es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) y del control interno que
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compafia es
responsable de la evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en marcha y utilizando
el principio contable de empresa en marcha excepto si la Administracién tiene intencién de liquidar
la Compariia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Administracién de la Compania PICH S.A. es responsable de la supervisién del proceso de
informacion financiera de la Compania.

Av. Rodrigo Chavez,
Parque Empresarial Colon, xosorio5 @hotmail.com
Piso Mezzannine, Oficina 08 Celular: 0993353815
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su
conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas
elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
la vulneracién de control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables asi como la correspondiente informacién revelada por la
Administracion de la Compaiia.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la evidencia de auditoria
obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compariia para continuar como
empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafia deje de ser una empresa en
marcha.

e Evaluamos la correspondiente presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los

Av. Rodrigo Chavez,
Parque Empresarial Colon, xosorioS @hotmail.com
Piso Mezzannine, Oficina 08 Celular: 0993353815
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hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Comparnia una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de PICH S.A. Como agente

de retencién y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016, se emite por
separado.

OH .
AUDITORES Y CONSULTORES CIA. LTDA, #‘@—;

No. de Registro en la Superintendencia Ing. Andrea Salinas
de Compaiiias, Valores y Seguros: 1212 Gerente General
OH AUDITORES Y CONSULTORES

Av. Rodrigo Chavez,
Parque Empresarial Colén, x0sorio5 @hotmail.com
Piso Mezzannine, Oficina 08 Celular: 0993353815
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PICH S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31de
ACTIVOS Nota diciembre diciembre
del 2016 del 2015
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 97.956 143.161
Inversiones en acciones 7 153.743 66.452
Cuentas por cobrar comerciales 8 63.349 69.507
Cuentas por cobrar relacionadas 10 8.846 64.411
Activos por impuestos corrientes 1.549 4.443
Otras cuentas por cobrar 768 13.256
Total de activos corrientes 326.211 361.230
Activos no corrientes
Propiedades y equipos 9 8.832 11.243
Otros activos no corrientes 518 518
Total de activos no corrientes 9.350 11.761
Total de activos 335.561 372.991

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Martha Arias Montalvo Ing. Cecilia Mosquera Arce
Gerente General Contadora



PICH S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedores
Cuentas por pagar relacionadas
Impuestos corrientes
Beneficios sociales y otros
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Beneficios sociales largo plazo
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Reserva legal
Otras Reservas
Resultados acumulados
Resultados del ejercicio

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Z
=3
o

10

12
13
13
13

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
471 471
32.572 36.227
554 16.433
3.208 16.174
325 183
37.130 69.488
6.319 11.730
6.319 11.730
43.449 81.218
800 800
400 400
296.967 248.382
(6.394) (6.394)
339 48.585
292.112 291.773
335.561 372.991

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Martha Arias Montalvo
Gerente General

Ing. Cecilia Mosquera Arce
Contadora
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PICH S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en délares estadounidenses)

Ingresos
Otros ingresos

Total de Ingresos

Gastos administrativos
Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Utilidad neta del afo

Z
o
=
)

2016 201
77.546 234.706
12,579 16.679
90.125 251.385
(89.786) (190.040)

339 61.345
(1.875) (12.760)
(1.536) 48.585

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Martha Arias Montalvo
Gerente General

Ing. Cecilia Mosquera Arce

Contadora

Av. Rodrigo Chavez,
Parque Empresarial Colén,
Piso Mezzannine, Oficina 08

x0sorio5 @hotmail.com
Celular: 0993353815



PICH S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de diciembre del 2015
Tranferencias de reservas
Distribucidn de dividendos

Otros ajustes

Utilidad del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Aumento de reservas
Utilidad del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Resultados acumulados
Capital Reserva Otras Resultados Resultados
social Legal Reservas acumulados del Ejercicio Total

800 400 184.638 68.350 254.188

- - 68.350 (68.350) -
(11.000) - - (11.000)

6.394 (6.394) - -
- - 48.585 48.585
800 400 248.382 (6.394) 48.585 291.773

48.585 (48.585) -
- 339 339
800 400 296.967 (6.394) 339 292.112

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Martha Arias Montalvo
Gerente General

Ing. Cecilia Mosquera Arce

Contadora



PICH S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETAY LOS

FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

2016 2015
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad del ejercicio 339 72171
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Participacion a trabajadores e impuesto a la renta 12.820 23.586
Otras provisiones - 4.392
Depreciacién de propiedad y equipos 2.411 (2.471)
15.570 97.678
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (74.359) 4.024
Otras cuentas por cobrar 2.894 (66.663)
Anticipo a proveedores - (11.004)
Cuentas por pagar a proveedores (6.779) 1.983
Otras cuentas por pagar (18.377) (94.185)
Anticipo de clientes - 9.285
Otros pasivos (30.605) 9.803
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién (111.656) (49.079)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedad y equipos - 737
Otras entradas - (96.115)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién - (95.378)
Disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo (111.656) (144.457)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 209.612 354.069
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo 97.956 209.612
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
Martha Arias Montalvo Ing. Cecilia Mosquera Arce

Gerente General Contadora
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PICH S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

PICH S.A., se constituyé con domicilio en la ciudad de Guayaquil y con la denominacién
AGROCUBA S.A, mediante escritura publica autorizada por el Notario Vigésimo Quinto de
Guayaquil, el 30 de julio del 2008, e inscrita en el Registro Mercantil, el 11 de agosto del 2008. Con
fecha 11 de noviembre del 2008, mediante escritura publica, autorizada por el Notario Trigésimo del
Cantén Guayaquil, la compafiia AGROCUBA S.A. cambié su denominaciéon a PICH S.A., y reformo
su estatuto social, escritura que fue inscrita en el Registro Mercantil, el 23 de diciembre del 2008.
Con fecha 12 de abiril del 2011, la Junta General de Accionistas, resolvié por unanimidad de votos,
reformar el objeto social, reformar el articulo segundo y aprobar la Reforma Integral del Estatuto
Social, que regirda en la compafnia. Con fecha 9 de junio del 2011, la Gerente General y
Representante Legal de la Compania PICH S.A., declara bajo juramento: 1) Reformado
integramente el objeto social de la compania; 2) Reformado el Articulo segundo del Estatuto; 3)
Aprobada la reforma integral del Estatuto Social de la compania; 4) Que la nacionalidad de los
accionistas es ecuatoriana; 5) Que PICH S.A. no ha celebrado contrato de obra publica con el
Estado o Institucién Publica alguna; 6) Incorporadas cada una de las Resoluciones adoptadas por la
Junta General de Accionistas, celebrada el 12 de abril del 2011. La Registradora Mercantil del
Cantén Guayaquil, certifica que con fecha 8 de julio del 2011, en cumplimiento de lo ordenado en la
Resolucion No. SC-1J-DJC-G-11-0003761, dictada el 6 de julio del 2011, por el Intendente de
Companias de Guayaquil, queda inscrita la escritura plblica de la compafia PICH S.A., la misma
gue contiene la Reforma Integral del Estatuto de la Compafiia, de fojas 61.844 a 61.867, Registro
Mercantil nimero 12.318.

Con fecha julio 6 del 2011, mediante escritura publica inscrita en la Notaria Décimo Tercera de
Guayaquil, la compania Centro Educativo Nueva Semilla S.A. CENUSA cede a favor de la
compafia PICH S.A., los derechos del Jardin de Infantes Particular No. 144, ubicado en la ciudad de
Guayaquil, Barrio del Centenario, Calle D, No.501 y Agustin Arguelles, parroquia Ximena, igualmente
cede todos los derechos y acciones que acceden al Jardin antes mencionado, sin reservarse nada
para si. El precio justo y pactado de buena fe entre las partes por la cesion de derechos, es de diez
mil délares de los Estados Unidos de Norteamérica (US$ 10.000).

La compariia tiene como objeto social dedicarse Unica y exclusivamente a la Educacion en todos sus
niveles, incluyendo el pre-primario, primario, medio, técnico, superior y demas niveles y talleres
afines. Compra y venta de toda clase de textos, libros, revistas, papeleria y articulos de libreria,
implementos y aparatos didacticos; compra y venta de equipos de computacién, maquinas de
escribir, fax, fotocopiadoras, tintas y accesorios para las respectivas maquinas o equipos; editar toda
clase de textos, revistas y publicaciones. La realizacion de estudios e investigaciones cientificas. La
compania podra adquirir acciones o participaciones, cuotas sociales de cualquier clase de compania,
pudiendo intervenir en la fundacién, constitucibn o aumento de capital de otras sociedades
relacionadas o no con su objeto.

Tiene como misién el desarrollar un proyecto educativo de calidad conjuntamente con los padres de
familia, dentro del contexto cientifico, tecnolégico y académico con una sélida formacién de valores a
fin de entregar nifios emprendedores, solidarios y con espiritu creativo.

Para el periodo 2015-2016; cuenta con la Resolucion No. 000012609D01 de la Junta Distrital
Reguladora de Pensiones y Matriculas para establecimientos educativos particulares vy
fiscomisionales-Distrito 09D01; la que autoriza; los valores de matricula y pensiones para los niveles
de:

. Nivel Maternal
. Jardin de Infantes
. Seccién Pre-escolar
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1.2

2.1

2.2

PICH S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 30 de marzo del 2017 de la Gerencia General y posteriormente seran
puestos a consideracién de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion Financiera para las
Pequenas y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES), estas politicas han sido disefiadas en
funcién a normativa vigente al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los
ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2016 estan de acuerdo
con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF
para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
gue han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
la referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.
Los estados financieros de la Compariia han sido preparados de acuerdo con el principio del costo
histérico.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere el uso de
ciertos estimados contables. También requiere que la Administracion exige su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la Compafia. En la Nota 4 se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las &reas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha

adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los Estados Financieros de la Compafia a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

12



PICH S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Seccién Aplicacién obligatoria para
Tema ejercicios iniciados a
partir de:
Seccion 1 Aclara que los tipos de entidades no tienen automaticamente obligacion 1 de enero del 2017
publica de rendir cuentas - Incorpora guias de aclaracion sobre el uso de la
NIIF para las PYMES en los estados financieros separados de la
controladora.
Seccion 2, Incorpora guias de aclaracién sobre la exencién por esfuerzo o costo 1 de enero del 2017
14, 15, 21 desproporcionado - Requerimiento nuevo dentro dentro de las secciones
correspondientes para que las entidades revelen su razonamiento sobre el
uso de una exencion.
Seccibn 4, Incorpora un requerimiento de presentacién de las propiedades de inversion 1 de enero del 2017
16, 17 en el estado de situacion financiera - Elimina el requerimiento de revelar de
forma comparativa para la conciliacion de las cifras de apertura y cierre de
las acciones en circulacion.
Seccién 5 Aclara de que el importe Unico presentado por operaciones discontinuadas 1 de enero del 2017
incluye cualquier deterioro de valor de la operaciones discontinuadas medido
de acuerdo con la seccién 27 - Incorpora un requerimiento para que las
entidades agrupen las partidas presentadas en otro resultado integral.

Seccion 6 Aclara la informacion a presentar en el estado de cambio en el patrimonio . 1 de enero del 2017

Seccion 9 Aclara la exclusién en la consolidacion de las subsidiarias adquiridas con la 1 de enero del 2017
intencién de venta o disposicién en el plazo de un afo, e incopora guias que
aclaran el tratamiento de estas subsidiarias - Aclara la prepracion de
estados financieros consolidados si las entidades del grupo tienen diferentes
fechas de presentacion - Aclara sobre las diferencias de cambio acumuladas
que surjen de la conwersién de una subsidiaria en el extranjero en el
momento de su disposicién - Incorpora una opcion para permitir que una
entidad contabilice las inversiones en subsidiarias, asociadas y entidades
controladas de forma conjunta en sus estados financieros separados -
Modifica la definicion de “estados financieros” combinados para referirse a
entidades bajo control comun, en lugar de solo a aquellas bajo control
comun de un solo inversor.
Seccion 11 Se afade una exenciéon por "esfuerzo o costo desproporcionado” a la 1 de enero del 2017
medicion de inversiones en instrumentos a patrimonio a valor razonable -
Aclara la interaccion de esta seccion con otras secciones de la NIIF para las
PYMES - Aclara la aplicacion de criterios en acuerdos de préstamos
simples - Aclara la constituciéon de una transaccion financiera - Aclara la
medicién del valor razonable.
Seccién 12 Aclara la interaccién de esta seccion con otras secciones de la NIIF para las 1 de enero del 2017
PYMES - Aclara los requerimientos para la contabilidad de coberturas.
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S -

Seccién 17,
10, 31

Seccién 18

Seccién 19

Seccién 20

Seccién 22

Seccion 26

Seccién 27

Seccioén 28

Seccibén 29

Seccién 30

Secci6én 33

Tema

Alinea las modificaciones de la NIC 16, Propiedad, Planta y Equipo de
Mejoras Anuales a las NIIF - Incorpora la exencién del uso del costo de la
pieza - Incorporala opcién de utilizar el modelo de revaluacion.

Modifica la determinacién de la vida atil de la plusvalia u otro activo
intangible cuando no pueda medirse con fiabilidad .

Sustitucion de términos - Incorpora guias que aclaran los requerimientos
de medicién para acuerdos de beneficios a los empleados, impuestos
diferidos y participaciones no controladoras al asignar el costo de una
combinacién de negocios - Incorpora la exencién por esfuerzo o costo
desproporcionado para reconocer activos intangibles de forma separada
en una combinacién de negocio y la informacién a revelar.

Modificacién para incluirarrendamientos con una clausula de variaciéon de
la tasa de interés vinculada a tasa de interés de mercado - Aclara la
escencia de los contratos de arrendamiento.

Incorpora guias que aclaran la clasificacién de instrumentos financieros -
Exencién de los requerimientos de medicién inicial para instrumentos de
patrimonio emitidos como parte de una combinacién de negocios -
Incorpora las conclusiones de la CINIF 19 Cancelacion de Pasivos
Financieros con Instrumentos de Patrimonio - Aclara el impuesto a las
ganancias relativo a distribuciones a los tenedores de instrumentos de
patrimonio (propietarios) y a los costos de transaccién de una transacciéon
de patrimonio - Modifica la contabilizacion de un componente de pasivo
compuesto - Incorpora una exenciébn por esfuerzo o costo
desproporcionado del requerimiento para medir el pasivo para pagar una
distribucién distinta al efectivo al valor razonable de los activos distintos al
efectivo a distribuir y aclara la contabilizacion de la liquidacion del
dividendo por pagar - Exencion para distribuciones de activos distintos al
efectivo controlados.

Alineacién del alcance y de las definiciones con la NIIF2 Pagos basados
en Acciones - Aclara las transacciones con pagos basados en acciones
en las que la contraprestacion identificable parece ser inferior al valor
razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos o al pasivo
incurrido - Aclara el tratamiento contable de las condiciones de
irrevocabilidad de la concesién y de las modificaciones de concesiones de
instrumentos de patrimonio - Aclara la simplificacién proporcionada para
planes de grupo es solo para la medicién delgasto porpagos basados en
acciones.

Aclara que esta seccién no aplica a activos que surgen de contratos de
construccion.

Aclara requerimientos contables a otros beneficios a los empleados a largo
plazo - Elimina la revalacién de la politica contable de los beneficios por
terminacion.

Alineacién de los principios mas importantes de esta seccién conla NIC 12
Impuesto a las Ganancias para el reconocimiento y medicién de los
impuestos diferidos, pero modificada para ser congruente con los otros
requerimientos de la NIIF para las PYMES - Incorpora una exencién por
esfuerzo o costo desproporcionado al requerimiento de compensar activos
y pasivos porimpuestos a las ganancias.

Aclara de que los instrumentos financieros que derivan su valorrazonable
del cambio en una tasa de cambio de moneda extranjera especificada se
excluyen de esta seccién, pero no los instrumentos financieros
denominados en una moneda extranjera .

Alinea la definicion de “parte relacionada” con la NIC 24 Informacién a
Revelarsobre Partes Relacionadas.

partirde:
1de enero del2017

1de enero del 2017

1de enero del2017

1de enero del2017

1de enero del 2017

1de enero del2017

1de enero del 2017

1de enero del2017

1de enerodel2017

1de enero del 2017

1de enero del 2017
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s . Apli . . .
T T
partirde:
Seccibon 34 Elimina el requerimiento de revelar informacién comparativa de la 1de enero del 2017

conciliacion de los cambios en el importe en libros de activos bioldgicos -
Alinea los requerimientos principales para el reconocimiento y medicién de
activos para exploraciéon y evaluacion con la NIF 6 Exploraciéon y
Evaluacion de Recursos Minerales.

Seccién 35 La incorporacién de una opcién de permitir que se use esta seccion mas 1de enero del2017
de una vez - Incorpora un excepcién a la aplicacién retroactiva de la NIIF
para las PYMES para préstamos del gobierno - Incorpora una opcién para
permitir que las entidades que adoptan por primera vez las NIIF utilicen la
medicién del valor razonable derivada de algiun suceso como “costo
atribuido” - Incorpora una opcién para permitir que una entidad use el
importe en libros segun los principios de contabilidad generalmente
aceptados (PCGA) anteriores de partidas de propiedades, planta y equipo
o activos intangibles usados en operaciones sujetas a regulaciéon de tasas -
Incorporacién de guias para entidades que emergen de hiperinflacion
grave que estan aplicando la NIIF para las PYMES por primera vez -
Simplificacion de la redaccién utilizada en la exencién de la reexpresion de
la informacién financiera en el momento de la adopcién porprimera vez de
esta NIIF.

La Administracion de la Compafia se encuentra en proceso de evaluacion de los posibles
impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017; sin
embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compaiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto
plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos. Los mencionados
valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende
del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafia mantuvo activos financieros en la categoria de “cuentas
por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo Unicamente pasivos financieros en la categoria
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de “cuentas por pagar y otras cuentas por pagar”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacién:

(a)

Cuentas por cobrar

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la venta de servicios realizadas
en el curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar en un afo o0 menos se clasifican
como activos corrientes; de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se recuperan hasta en 30 dias; menos la provision
por deterioro.

Cuentas por cobrar relacionadas

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados principalmente por préstamos de
dinero y pendientes de cobro, entre otros. Si se esperan cobrar en un afo o menos, se
clasifican como activos corrientes; de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues se recuperan en el corto plazo.

Otras cuentas por cobrar

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados principalmente anticipos a
proveedores, préstamos a empleados, entre otros. Si se esperan cobrar en un afo 0 menos,
se clasifican como activos corrientes; de lo contrario se presentan como activos no
corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues se recuperan en el corto plazo

Cuentas por pagar proveedores

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues no generan intereses y son pagaderas hasta 45 dias.

Cuentas por pagar relacionadas

Estas cuentas corresponden a los saldos por cancelar principalmente por préstamos
pendientes de pago, entre otros. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo.

Oftras cuentas por pagar

Corresponden a saldos por pagar por préstamos de terceros. Si se esperan pagar en un afo
0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos
no corrientes.
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Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial
la Compania valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior
(a) Cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del
interés efectivo, menos una provision por deterioro. La Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar a clientes y relacionadas: Corresponden a los montos adeudados
por clientes por el arrendamiento del bien inmueble. Si se esperan cobrar en un afo o
menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor hominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en plazos menores a 45 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provisibn para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se
establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros
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del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compania no ha registrado provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversién de la pérdida previamente
reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafnia especificadas en el
contrato se han liquidado.

Propiedad y equipos

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la Seccidén 17 de la NIIF para las PYMES, segun corresponda. El monto neto de
Propiedad no excede su valor de utilizacién econdémica.

El valor de la Propiedad se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del ano.

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de Propiedad excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a
un afo.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion es calculada linealmente con base en la vida Util
estimada de los bienes o de los componentes significativos identificables que posean vidas Utiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compania
estima que el valor de realizacién de su propiedad, al término de su vida Util sera irrelevante. Las
estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es
necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afos
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 3
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Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de
su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequenos en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras
de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

Al 31 de diciembre del 2016, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas
por deterioro de activos no financieros (propiedad), debido a que, la Administracion considera que
no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Impuesto a la renta
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente.

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del ano en
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2016, la reserva
constituida es igual el 50% del capital suscrito.

Otras reservas (Facultativa y estatutaria)
El saldo acreedor de estas reservas proviene de las utilidades acumuladas que vienen desde el
periodo 2010 y tienen el propdsito de atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir

con la meta propuesta por los administradores; por lo que se estima aprobar en Junta General
Ordinaria de Accionistas los Resultados Acumulados para incrementar esta reserva.
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Resultados acumulados

Provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF” .

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor éste podra ser absorbido por los Resultados
acumulados y los de ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacioén de la Junta General de
Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de
libre disposicion de los socios.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus servicios,
tales como pensiones mensuales netas, pensiones mensuales prorrateadas, matriculas anuales y
servicios educativos complementarios periddicos, debidamente autorizados por la Junta Reguladora
de Pensiones y Matriculas, en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos
de rebajas y descuentos otorgados. Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable
que los beneficios economicos fluyan hacia la Compafia puedan ser medidos con confiabilidad y
cuando la compania hace entrega de sus servicios al cliente.

Gastos

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la base
contable de acumulacién (devengo) descritos en la Seccién 2 de las Normas Internacionales de
Informacioén Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Comparfia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafia; ademas, se encamina a que las
actividades con riesgo financiero de la Compania estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacién, medicion y control.

La administracién de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compania.
La Compafnia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por los
funcionarios de la Compania, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a los socios medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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(@)

(b)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depositos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los
clientes, que incluye a los saldos pendientes de los documentos y cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos e inversiones
financieras, la Compafiia Unicamente realiza operaciones con instituciones financieras que
cuenten con una calificacion de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero.
Adicionalmente, la Compania ha determinado cupos y tipos de transacciones por cada
institucién financiera.

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con
las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)
Entidad financiera 2016

Banco Bolivariano AAA-

(1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2016. Fuente: Superintendencia de
Bancos.

Respecto a sus clientes las politicas de crédito de la Compafia estan intimamente
relacionadas con el nivel de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los
negocios.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos
de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la
Compania mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con
saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un ano.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Comparia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus socios,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el
costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afo), mediano (entre 1 y 3
anos) y largo (mas de 3 afos) plazo que permita analizar el mayor valor econémico a la
Compaiiia.
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e Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de activos y
pasivos.

e El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la base del
ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar
comerciales y compafias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total
se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 fueron los siguientes:

2016

Cuentas por pagar proveedores y relacionadas 33.043
Otras cuentas por pagar 325

33.368
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (97.956)
Deuda neta 131.324
Total patrimonio neto 292.112
Capital total 423.436
Ratio de apalancamiento 31%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

(a) Propiedad y equipos

La estimacién de vidas utiles, valores residuales y deterioro se efectiian seguin se describe
en la Nota 2.6

(o)  Beneficios a empleados

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del
estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:
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1) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte
de los gastos operativos en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

2) Beneficios sociales (Décimo tercer, décimo cuarto sueldo, salario digno y fondo de
reserva): Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios sociales de largo plazo: Jubilacién Patronal y Bonificacion para desahucio

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio:

2016 2015
Corriente Corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo (Véase Nota 6) 97.956 143.161
Inversiones en acciones (Véase Nota 7) 153.743 66.452
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar clientes (Véase Nota 8) 63.349 69.507
Cuentas por cobrar relacionadas (Véase Nota 10) 8.846 64.411
Otras cuentas por cobrar 768 13.256
Total activos financieros 324.662 356.787
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedores 471 471
Cuentas por pagar relacionadas (Véase Nota 10) 32.572 36.227
Otras cuentas por pagar 325 183
Total pasivos financieros 33.368 36.881

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalentes de efectivo, y otras

cuentas por cobrar y pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de
estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién al 31 de diciembre:

2016 201
Caja 50.000 -
Bancos (1) 47.956 143.161
97.956 143.161
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(1) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde al dinero de libre disponibilidad en el Banco
Bolivariano y péliza a corto plazo en el Banco Internacional.

INVERSIONES EN ACCIONES

Composicién al 31 de diciembre:

2016 2015
Inversiones (1) 153.743 66.452
153.743 66.452

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponden a Inversién en acciones en la compafia
Vanix S.A.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién al 31 de diciembre:

2016 201
Clientes (1) 63.349 69.507
(1)  Corresponden a las cuentas por cobrar de las pensiones de la Escuela.
PROPIEDADES Y EQUIPOS
Composicién al 31 de diciembre:

2016 2015

Muebles y Enseres 20.122 20.122
Equipo de oficina 15.408 15.408
Propiedad y equipos bruto 35.530 35.530
Depreciacion acumulada (26.698) (24.287)
Propiedad y equipos neto 8.832 11.243
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10. TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

Composicién al 31 de diciembre:

Cuentas por cobrar relacionadas:

2016 2015
Cenusa S.A. 8.699 64.411
Accionista 147 -
8.846 64.411
Cuentas por pagar relacionadas:
2016 2015
Betelgeuse Management INC. 32.572 19.158

11. IMPUESTO CORRIENTES
(a) Situacion Fiscal

La Compania no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha. Los afios 2014 a 2016 se encuentran
abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

(b) Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afos 2016 se determin6 como sigue:

2016 015
Utilidad del afio antes de participacion laboral e
Impuesto a la Renta 339 72171
Menos-Participacion a trabajadores (60) (10.826)
Menos -Otras rentas exentas - (8.329)
Mas - Gastos no deducibles (1) 8.243 4.986
Base tributaria 8.522 58.002
22% 22%
Impuesto a la Renta 1.875 12.760
Anticipo minimo de impuesto a la renta 2.811 4.167
Impuesto a la Renta causado (936) 8.593
Pagos de anticipo 2.811 4.166
Retenciones en la fuente (1.402) (4.295)
Impuesto a la Renta por pagar 1.409 8.464

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la
renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el cual en
caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado se convertira en el impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo
cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social suscrito de la compania esta dividido en 800
acciones ordinarias de US$ 1,00 cada una, las cuales otorgan un voto por cada accién y un
derecho a los dividendos.

RESERVA Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

La Compania no ha realizado la apropiacion de reserva legal para el afio 2016, debido a que llego
al 50% del capital suscrito.

Reserva Facultativa y Estatutaria — incluida en los Resultados acumulados

El saldo acreedor de estas reservas proviene de las utilidades acumuladas que vienen desde
periodos anteriores y tienen el propésito de atender de mejor manera la demanda de negocios y
cumplir con la meta propuesta por los administradores.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan
con cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

INGRESOS Y OTROS INGRESOS

Composicién al 31 de diciembre:

Descripcién 2016 2015
Ingresos (1) 77.546 234.706
Otros ingresos 12.579 16.679

90.125 251.385

(1) Corresponde la facturacion por concepto de venta de servicios de ensefianza en educacién
general relacionados al giro normal del negocio y corresponden al periodo en que se informa.
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GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicién al 31 de diciembre:

Descripcién
Remuneraciones y otros
Patricipacion a trabajaddores
Honorarios
Mantenimiento y reparaciones
Pubicidad y promocion
Seguros y reaseguros
Agua energia y luz
Depreciaciones y amortizaciones
Arrendamiento
Suministros
Impuestos y contribuciones
Varios

EVENTOS SUBSECUENTES

2016 2015
58.448 126.583
60 10.826
967 902
- 523
631 123
614 445
8.724 9.828
2.411 2.513
- 7.797
- 2.778
209 551
17.721 27171
89.785 190.040

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compania, pudieran tener un efecto significativo

sobre dichos estados financieros o que requieran revelacién.
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