MADIO SA

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
(Con cifras correspondientes del 2016)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion
sobre porcentajes, plazos y tasas de interés)

Informacién de la Compaihia

MADIO S.A., fue constituida en la Ciudad de Guayaquil, mediante escritura publica el
veinte y siete de Junio del dos mil seis, ante el Notario Publico Dr. Piero Aycart
Vicenzini es una sociedad anénima inscrita en el Registro Mercantil el seis de julio
del dos mil seis con Registro Mercantil No. 12.90, de fojas 69.762 a la 69.786, en la
Superintendencia de Companias con expediente No 131802., Actividad de
construccién compra y venta de materiales para la construccion, venta al por menor

de articulos especializados de ferreteria.

La direccion de su domicilio principal es en la Cdla. Samanes Siete Numero 26

Manzana 2202 a media cuadra de la Subestacion de la Empresa Eléctrica.

Base de Preparacion

a) Declaraciéon de cumplimiento —

Los estados financieros de MADIO S.A., al 31 de diciembre del 2017, han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) emitidas por
el International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las
cuales han sido adoptadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador y
representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2017 han sido
autorizados por la gerencia general y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion en los plazos establecidos por Ley. En opinién

de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

b) Base de Medicion -
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.
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Base de Preparacion (continuacion)

c)

d)

Moneda Funcional y de Presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de MADIO S.A., se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico en que la entidad opera (moneda
funcional). La moneda funcional de la Compafia es el dolar de los Estados
Unidos de América (US$) que constituye ademas, la moneda de presentacién de
los estados financieros. La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio
y en su lugar se utiliza el délar de los Estados Unidos de América como moneda
de curso legal.

Uso de Juicios y Estimaciones -

La preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades (NIIF para Pymes) , requiere que la gerencia de la Compania efectiue
ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la aplicacion de las
politicas contables y los importes registrados de los activos y pasivos, la
exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros
y a las cifras de los ingresos y gastos registrados y correspondientes a los
periodos informados. Entre los principales juicios y estimaciones aplicadas por la
Compaiiia son:

(i) Juicio.- En el proceso de aplicar las politicas contables, la administracion ha
realizado los siguientes juicios, aparte de los juicios involucrados en las
estimaciones:

- La Administracién aplica el juicio profesional para la clasificacién de las
transacciones y saldos con partes relacionadas como corrientes 0 no
corriente.

- La Administracién al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF
para PYMES, utiliza el juicio profesional al considerar la materialidad de
los efectos en la aplicacion del costo amortizado en la medicidén posterior
de los activos y pasivos financieros.

(i) Estimaciones y suposiciones.- Las suposiciones y otras fuentes clave de la
incertidumbre de estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un
riesgo significativo de causar un ajuste significativo en los valores libro de
activos y pasivos dentro del proximo ejercicio financiero son:

- La estimacién de los valores recuperables

- Las vidas utiles y los valores residuales de los muebles, enseres y
equipos
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3.

2. Base de Preparacion (continuacion)

- El costo de los planes de pension de costo definido y otros beneficios post
empleo es determinado usando valuaciones actuariales. La valuacion
actuarial involucra supuestos respecto de tasas de descuento, tasa
esperada de retorno sobre los activos, futuros aumentos de sueldo, tasas
de mortalidad etc. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes,
tales estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de
incertidumbre.

- La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos. Se reconocen
activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida que resulte probable que la Compafia disponga
de ganancias fiscales futuras, contra las que cargar esas diferencias
temporales deducibles. Se requiere el uso significativo de juicio de parte
de la administracion para determinar el valor de los activos por impuesto
diferido que pueden ser reconocidos, en base a la oportunidad y nivel de
utilidades imponibles futuras junto con la planificacion de futuras
estrategias tributarias o en base a las disposiciones tributarias vigentes en
el Ecuador.

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas
en los préximos periodos, lo cual se realizaria de forma prospectiva.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a) Instrumentos financieros basicos

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultdneamente, a un
activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de
capital en otra. En el caso de la Compaiiia, los activos y pasivos financieros
corresponden a instrumentos financieros basicos, tales como:

= Efectivo y equivalente de efectivo

» Préstamos y cuentas por cobrar comerciales

= QObligaciones bancarias

= Cuentas por pagar proveedores

De acuerdo a la Seccién 11 de Las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), los activos
y pasivos financieros de la Compania son instrumentos que por su categoria de
instrumento de deuda, son medidos al costo amortizado y se encuentran
reveladas por sus montos en el estado de situacién financiera y sus notas
respectivas.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

b)

d)

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos
de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (i) La Compania ha
transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente
a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (iii) también la Compania ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no
haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original, se reconoce
de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos en los resultados del ejercicio.

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo en
caja y depésitos a la vista en bancos, que son utilizados por la Compafiia en la
gestibn de sus compromisos a corto plazo. Los sobregiros bancarios se
presentan en el pasivo corriente del estado de situacion financiera, en caso de
haberlos. Para propdésito de presentacién del estado de flujo de efectivo, los
sobregiros bancarios son componentes del efectivo y equivalente al efectivo.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimientos
mayores a doce meses contados desde la fecha del estado de situacién
financiera, los cuales se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
las cuentas por cobrar comprenden a las cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar y tienen una
politica de cobro hasta 90 dias.

El reconocimiento inicial de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
es al precio de la transaccién que es el precio de la factura. Al final del periodo
sobre el que se informa, estos activos financieros si constituyen una transaccién
de financiacién, son llevados al costo amortizado usando el método de tasa de
interés efectiva, menos la estimacion por deterioro. El costo amortizado es
calculado considerando cualquier descuento o prima incurrida en la adquisicion y
comisiones y costos, que constituyen una parte integral de la tasa de interés
efectiva.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

f)

9)

Al 31 de diciembre del 2017, las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar se muestran al valor nominal, debido a que su vencimiento es a corto
plazo; ademas, no tienen un interés contractual o montos significativos que se
aparten de las condiciones de crédito habituales y el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

Inventarios —

Los inventarios estan valuados al menor entre el costo y al precio de venta
menos los costos de terminacién y venta. El costo de adquisicién de los
inventarios incluye el precio de compra, los impuestos no reembolsables
relacionados con su adquisicion, asi como otros costos en los que se ha incurrido
para darles su condicién y ubicacion actual. El costo se determina por el método
del costo promedio, excepto por las importaciones en transito que se llevan al
costo especifico de la factura mas los gastos de importacion.

Pagos anticipados

Representa principalmente el costo de las pélizas de seguros que son
devengadas en su periodo de vigencia.

Propiedades y equipos —

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera confiable.

Las propiedades y equipos se presentan a su costo de adquisicion, el cual no
excede al valor recuperable. El costo de un elemento de propiedades y equipos
comprende su precio de compra incluyendo aranceles o impuestos de compras
no reembolsables y cualquier costo necesario para poner el activo en condiciones
de operacién.

La vida util y el método de depreciacién se revisan periddicamente para asegurar
que el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el patron
previsto de beneficios econémicos futuros, la cual es calculada usando el método
de linea recta en base a las siguientes vidas utiles:

Anos
Activos Minima Maxima
Muebles, enseres y equipos de oficina 8 20
Equipos de computacién 5 9
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos
segun se incurren. Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia
se reconocen como activo, cuando es probable que la Compania obtenga los
beneficios econdémicos futuros derivados de los mismos y su costo pueda ser
valorizado con fiabilidad.

Al vender propiedades y equipos, la Compania elimina el costo y la depreciacién
acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su
disposicién se incluye en el estado de resultados.

h) Deterioro —

(i) Activos financieros.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los

deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar

si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Sies
asi, se reconocen inmediatamente en resultados una perdida por deterioro
del valor. Esta evidencia de deterioro puede incluir:

- Indicios de dificultades financieras importantes del deudor

- Incumplimiento o atraso en los pagos del principal o intereses,

- Probabilidad de reestructuracién o quiebra de la empresa u otra
reorganizacion empresarial en la que se demuestre que existird una
reduccién en los flujos futuros estimados, como cambios en circunstancias
o condiciones econdmicas que tienen correlacion en incumplimientos de

pago.

(i) Deterioro de activos no financieros.-

Propiedad y Equipo: El valor de la Propiedad y Equipo, es revisados
periddicamente para determinar si existe deterioro, cuando se producen
circunstancias que indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable.
De haber indicios de deterioro, la Compafia estima el importe recuperable de
los activos y reconoce una pérdida por desvalorizacion en el estado de
ganancias y pérdidas.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos
los gastos de venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados que resultaran del uso continuo de un
activo asi como de su disposicién al final de su vida util. Los importes
recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para la menor
unidad generadora de efectivo que haya sido identificada. De existir una
disminucion de las pérdidas por desvalorizacion, determinada en afos
anteriores, se registra un ingreso en el estado de resultados.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

i)

)

k)

La Administracion considera que dadas las caracteristicas de sus activos, no
existen indicios de deterioro en el valor segun libros de su Propiedad y
Equipo.

Inventarios: En cada fecha en la que se informa, se evalla si existe deterioro
del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida
del inventario con su precio de venta menos los costos de terminacion y
venta. Si una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe
en libros al precio de venta menos los costos de terminacién y venta, y se
reconoce inmediatamente una perdida por deterioro del valor en resultados.

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros no incluyen ningdn
efecto producto de alguna reduccion por deterioro de los inventarios de lenta
rotacion.

Obligaciones bancarias

Las obligaciones bancarias son reconocidas inicialmente por el valor recibido
neto de los costos de la transaccion (si los hubiera). Posteriormente estas
obligaciones se valorizan al costo amortizado, cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (neto de los costos de la transaccién) y el valor de pago se
reconocen en resultados durante el periodo del préstamo utilizando el método de
la tasa de interés efectiva.

De acuerdo a la Administracion, la diferencia entre el valor nominal y el costo
amortizado en su medicién final no es significativa, por lo cual la Compariia utiliza
el valor nominal como medicion final.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones basadas
en condiciones de crédito normales, son a corto plazo y no tienen intereses.

Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccién cuyos
resultados se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el
impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

(i) Impuesto Corriente.-

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la
utilidad gravable (tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a partidas
conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras deducciones de
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

(ii)

Ley. El pasivo de impuesto a la renta por el afo 2017 fue calculado
utilizando la tasa corporativa de impuesto del 22%.

Impuesto Diferido.-

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compania espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporales entre el valor en libros
de los activos y pasivos para propdsitos de reporte financiero y la
correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la
determinacién de las utilidades tributables sujetas a impuesto. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las
diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estara vigente a la
fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto diferido activo se reconoce por las pérdidas tributarias no
utilizadas, los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles y
es reconocido Unicamente cuando es probable que las utilidades gravables
futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias temporales
puedan ser utilizadas.

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros adjuntos no incluyen
efectos de impuestos diferidos.

) Beneficios a Empleados

(i

(ii)

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos.-

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién
por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de
25 afnos en una misma compafia. Dicho beneficio califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

El costo del beneficio por jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio
es registrado mediante la constitucion de una provision que es llevada al
gasto del ejercicio, en base al calculo actuarial efectuado por un especialista
independiente.

Beneficios a Corto Plazo.-

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada y son contabilizadas como gastos a
medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Comparia posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con confiabilidad.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden
al pago de la decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracion,
fondos de reserva, vacaciones y participacion del 15% de los trabajadores
en las utilidades de la Compaiiia, los mismos que son contabilizados como
gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado
de conformidad con lo establecido en el Cédigo del Trabajo de la Republica
del Ecuador. EI gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades se calcula de la utilidad contable y es reportado en el estado de
resultados como una partida previa al del impuesto a las ganancias.

(iii) Beneficios por Terminacion.-
El Codigo de Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacién
laboral termine mediante desahucio, el empleador debera reconocer al
empleado una bonificacién por desahucio equivalente al 25% de su ultimo
salario multiplicado por el nUmero de afos de servicio.

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha
atrds, a un plan formal detallado ya sea para, dar término al contrato del
empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de una oferta
realizada para incentivar la renuncia voluntaria.

m) Provisiones y contingencias

n)

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia
0 vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y
contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general,
se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera Unicamente
cuando:

- Es una obligacién presente (legal o constructiva) como resultado de un evento

pasado

- Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacién
- Elimporte puede ser estimado de forma fiable

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya
existencia quedara confirmada sélo si llegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros
inciertos y que no estan bajo el control de la Compania. Si el desembolso es
menos que probable, se revela en las notas al Estados Financieros los detalles
cualitativos de la situacién que originaria el pasivo contingente.

Compensaciones de Saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados
Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
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transacciones que, contractualmente o por exigencia de una NIIF o norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

o)

P)

qa)

Patrimonio

(i) Capital Social.-

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social de la Compania esta
constituido por 800.00 acciones ordinarias nominativas, pagadas y en
circulacién con un valor nominal de US$. 1,00 cada una.

(i) Reserva Leqal.-

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, establece que salvo
disposicién estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten
de cada ejercicio econémico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo
menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el
fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido
por cualquier causa.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por venta de bienes se reconocen, segun sea el caso, cuando: a)
Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la propiedad
de los bienes; b) La Compariia no retiene ninguna clase de implicancia gerencial,
en el grado generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo sobre
los bienes vendidos; c¢) El importe de los ingresos puede cuantificarse
confiablemente; d) Es probable que los beneficios econdmicos relacionados con
la transaccion fluiran a la Compafnia; y, e) Los costos incurridos o por incurrir
respecto a la transaccién pueden cuantificarse confiablemente.

Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el
gue se conocen.
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4, Efectivo y equivalentes del efectivo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el saldo del efectivo y equivalentes del efectivo
es como sigue:

CUENTAS 2017 2016

Caja Chica 100.00 100.00
Banco Pichincha 34430470-04 - -
100.00 100.00

5. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar es como sigue:

CUENTAS 2017 2016
Cuentas por Cobrar Guayas 13,360.41 55,609.84
Cuentas por Cobrar Pichincha - 3,918.84
Cuentas por Cobrar Manabi 4,987.94 4,988.04
Cuentas por Cobrar Santa Elena - 1,663.81
Cuentas por Cobrar Machala 3,918.84 -
Cuentas por Cobrar RICIA SA - 7,162.85
Cuenta por Cobrar Edwin Mendez 31,519.81 -
Prestamos a Empleados 2,253.22
Anticipos y Cuentas por Cobrar empleados 1,221.67
Anticipos y Cuentas por Cobrar Oscar Pefia 295.40 -
Anticipos y Cuentas por Cobrar Alexandra 1,000.00 -
(-) Provision Cuentas incobrables (1,048.09) (1,048.09)
Anticipo a Proveedores Locales 11,365.89 21,915.33

65,400.20 97,685.51

7. Cuentas por Cobrar Relacionados

A continuacién, anticipos a empleados y otros anticipos:

CUENTAS 2017 2016
Otras Cuentas por Cobrar - 1,400.00
- 1,400.00
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8. Activos por Impuestos Corrientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 quedo el siguiente detalle:

CUENTAS 2017 2016
1% Retencion fuente del Impuesto a la rent 669.73 682.75
2% Retencion fuente del Impuesto a la rent - 18.90
669.73 701.65
9. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo inventarios es como sigue:

CUENTAS 2017 2016
Inventario en Almacen 134,566.00 140,607.29
134,566.00 140,607.29

10. Importaciones en Transito

Las mismas que estan registrados a su costo o precio de proveedor mas costos de
importacién estimados los movimientos son como sigue:

CUENTAS 2017 2016
Importaciones en transito - -

11. Servicios y otros paqos anticipados

Los servicios y otros pagos anticipados son como sigue:

CUENTAS 2017 2016

Seguros Equinoccial 1,016.21 1,016.21
Poliza de Seguro 8,260.21 8,260.21
Amortizacion de Polizas de Seguros (8,136.96) (7,198.00)

1,139.46 2,078.42
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12. Propiedades y equipos, neto

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de propiedades y equipos es como

sigue:

CUENTAS 2017 2016
Costo 19,699.75 19,699.75
(-) Depreciacion acumulada (9,540.44) (8,475.64)

10,159.31 11,224.11

Al 31 de diciembre del 2017, un movimiento de propiedades y equipos es como

sigue:

CUENTAS 2017 2016
Muebles y Enseres 2.580,48 2.580,48
Maquinariay Equipo 8.863,52 9.571,83
Equipos de Computacion y Software 6.126,34 6.126,34
Vehiculos, equipos de transporte 1.079,11 1.079,11
Otros propiedadades, Plantay Equipo 708,31 708,31
Repuestos y Herramientas 341,99 341,99
(-) Depreciacion acumulada (9.540,44) (8.475,64)

10.159,31 f 11.932,42

13. Depositos en garantia por arriendo operativo.

Garantia por arriendo operativo es como sigue:

CUENTAS 2017 2016
Depositos en garantia - 1,400.00
- 1,400.00

14, Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar es como sigue:

CUENTAS 2017 2016

Cuentas por Pagar Locales 14.423,87 18.915,44
Anticipo de clientes 1.674,95 1.674,95
Otras cuentas por Pagar - 3.791,07

16.098,82 24.381,46

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por pagar a proveedores
nacionales corresponden principalmente proveedores de mercaderia, el promedio
de crédito es de 30 dias y no generan interés.

Gastos acumulados por pagar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de los gastos acumulados por pagar
es como sigue:

CUENTAS 2017 2016
Aportes por Pagar 3.840,76 1.058,01
Fondo de Reserva por Pagar 3.391,92 394,10
Sueldos por Pagar empleados 6.287,34 -
Sueldos por Pagar Ab Alexandra 30.569,10 -
Provision Decimo tercero 1.254,00 2.312,28
Provision Decimo Cuarto 625,00 1.095,79
45.968,12 4.860,18

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compania debe distribuir entre sus
empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.

Reserva por desahucio

Un detalle de bonificacion por desahucio por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2017 y 2016, es el siguiente:
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CUENTAS 2017 2016
Provision de desahucio 5.606,11 5.606,11
5.606,11 5.606,11

17. Cuentas por Pagar Relacionadas

Al 31 de diciembre del 2017 de Cuentas por Pagar Relacionadas los movimientos
es como sigue:

CUENTAS 2017 2016
Cuentas y Docum. por Pagar Relacionadas 42.455,19 42.455,19
Cuentas y Documentos por Pagar Ing. Fabric 1.967,31 1.967,31
Cuentas por pagar RICIA 54.494,42 61.657,27
Cuentas y Docum Ab Alexandra 17.866,37 -

116.783,29 106.079,77

18. Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de pasivos por impuestos corrientes es

como sigue:
CUENTAS 2017 2016
Impuesto al valor agregado por Pagar - 4446,4
Retencion Iva 649,05 115,79
Retencion Fte 441,98 283,48
Impuesto a la renta minimo 669,73 750,22
Renta Anticipos 541,66 -

2.302,42 5.595,89
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19.

Conciliacion tributaria

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compania,
para propoésitos de determinacién del gasto por impuesto a la renta por los afos
terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016, fueron las siguientes:

CUENTAS 2017 2016
Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las -
Utilidades e Impuesto alarenta

Perdida del ejercicio 78.965,46 30.813,78
Participacion de los trabajadores en las Utilidades - -

Mas gastos no deducibles 8.167,62 1.656,12
Menos deduccion porincremento neto de empleados - -
8.167,62 1.656,12
Utilidad Gravable - -
Perdida sujeta a amortizacion en periodos siguientes 70.797,84 29.157,66

Utilidad sujeta a reinversion -
Utilidad gravable -
Utilidad sujeta a impuesto a larenta - -

Impuesto alarenta 12% -
Impuesto a larenta 22% (23% en el 2013) -
Impuesto a la renta causado -

Anticipo minimo - 750,22
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20.

21,

Patrimonio de los accionistas

Capital social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social de la Compania esta
constituido por 800.00 acciones ordinarias nominativas, pagadas y en circulacion
con un valor nominal de US$. 1,00 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compariias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicidén
estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio
econdémico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el
fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después
de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Costos y Gastos por naturaleza

Un detalle de los costos y gastos por naturaleza al 31 de diciembre del 2017 y
2016, es el siguiente:
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CUENTAS 2017 2016
Compras de productos terminados 40.618,27 50.286,38
Sueldos y Salarios 54.650,46 58.798,81
Beneficios a empleados 17.443,22 15.802,13
Depreciaciones 1.064,80 1.294,47
Honorarios Profesionales 3.861,20 1.699,50
Mantenimiento 2.203,45 1.885,89
Arrendamiento 7.608,69 8.369,57
Suministros 940,99 2.245,61
Gastos de viaje 285,00 532,66
Servicios Basicos 3.251,25 5.000,05
Seguros -
Transporte 75,00 609,11
Impuestos, Tasas y contribuciones - 1.350,31
Combustible 1.402,48 1.353,46
Otros 11.023,58 6.541,78
Gastos de gestion 1.984,85 2.709,33
Pago por otros servicios 120,00 764,60

TOTAL DE COSTOS Y GASTOS 146.533,24 159.243,66
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22,

23.

24.

Contingencias

A la fecha de emisién de este reporte, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente a los afnos 2010 al 2017, no han sido revisadas por el Servicio de
Rentas Internas (SRI). Consecuentemente, la Compafnia mantiene la contingencia
por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por deducciones no aceptadas
para fines fiscales. Sin embargo, la Administracién considera que de existir
revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

Requlaciones operativas y hormas leqales que afectan a las actividades de la
compaiiia.

Producto de la politica gubernamental de controlar la calidad de los productos que
ingresan al Ecuador y de reemplazar paulatinamente las compras al exterior con
fabricacién nacional, el Comit¢é de Comercio Exterior (COMEX), emiti6 la
Resoluciéon No. 116, publicada el 4 de diciembre de 2013 y que establece para los
importadores la obligatoriedad de presentar ante el Servicio Nacional de Aduana del
Ecuador (SENAE) el “Certificado de Reconocimiento” como parte de la declaracion
aduanera y que sirve para Autentificar la calidad de los productos.
Consecuentemente, a partir de diciembre del 2013 la Compafia esta sujeta a la
presentacion de un Certificado de reconocimiento que cumpla con lo requerido en el
Reglamento Técnico Ecuatoriano RTE INEN 090 “Valvulas reductoras de presién” y
Reglamento Técnico Ecuatoriano RTE INEN 062 “Fundiciones de Hierro Gris y
Nodular” establecido por el Instituto Ecuatoriano de Normalizacién (INEN).

A la fecha de emision del informe, la Compania se encuentra en proceso de firmar
un Convenio Especifico de Cooperacion Técnica con el Ministerio de Industrias y
Productividad (MIPRO) por un plazo de 2 anos, en el cual se establece que MADIO
S.A. se comprometera a ejecutar actividades que propicien la sustitucién de
importaciones, compra de cupo, el incremento de la produccion nacional con fines
de exportacion de valvulas, equipos y accesorios de termofusién y demas
productos de polietileno producto de lo cual, la Comparia debera reducir del total
de sus importaciones para el aino 2015, un 30% del promedio histérico del afo
2012-2013.

Eventos Subsecuentes

La Compania en el 2015, se encuentra en proceso de firma un Convenio de
Cooperacion Técnica con el Ministerio de Industrias y productividad (MIPRO),
establecido en la nota 20 “Regulaciones operativas y normas legales que afectan a
las actividades de la compaiiia”.
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Las notas explicativas 1 al 21 son parte integrante de los estados financiero




