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Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de METALURGICA ECUATORIANA CiA.
LTDA., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015 y los
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
aclaratorias. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 se presentan Ginicamente con
fines comparativos.

Responsabilidad de la Administracion por los Estadoes Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y del control
interno necesario para permitir la preparaciébn de estados financieros que estén libres de
representacion errbnea de importancia relativa, ya sea por fraude o por error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que la auditoria
sea plancada y realizada para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estin
libres de representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de los riesgos de representacion erronea de
importancia relativa en los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas
valoraciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, con el fin de disciiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una
opinion sobre la cfectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracién, asi como, evaluar la presentacién general de los estados
financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para sustentar nuestra opinion con salvedad.

Pablo Herrera OE4-23 y Av. América Segunde Piso
Teléfonos: 244-1030

099-801-1229 (movi); 099-756-6259 (claro)

E-mail: contactos@auditsolver.com
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Base para opinién con salvedad

No presenciamos la toma de los inventarios fisicos al 31 de diciembre del 2015, debido a que tal
fecha fue anterior a nuestro compromiso como auditores de la Compaiia, y no pudimos aplicar
otros procedimientos de auditoria, para satisfacernos de las cifras de los inventarios a esta fecha.

Opinion con salvedad

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo sobre la base
para opinidon con salvedad, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, la
posicion financiera de METALURGICA ECUATORIANA CiA. LTDA., al 31 de diciembre
del 2015, los resultados de su desempefio financiero, cambios en el patrimonic y sus flujos de

efectivo para el cierre del ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera

Enfasis en asuntos importantes

Tal como se explica en la Nota 20 a los estados financieros adjuntos, la Compaiiia efectud una
correccion de error relacionado con las provisiones de jubilacion patronal y desahucio en los
estados financieros terminados al 31 de diciembre del 2014, de conformidad con lo establecido
por las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Los ajustes descritos en la Nota 20
que se aplicaron para restablecer los estados financieros del 2014; fueron revisados durante
nuestra auditoria, y en nuestra opinién, dichos ajustes son apropiados y han sido aplicados
correctamente. En consecuencia, la opinién presentada al 31 de diciembre del 2014, a la cual
hacemos referencia en el parrafo de Otros asuntos, pudo ser diferente a la expresada en el informe
del auditor anterior.

Orros asuntos

Auditores anteriores
Los estados financieros de METALURGICA ECUATORIANA CiA. LTDA., al 31 de

diciembre del 2014 fueron auditados por otro auditor que con fecha 27 de abril del 2015 expresé
una opinion con salvedad sobre esos estados financieros.

Continda en la siguiente pagina...
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Informe sobre otros requisitos legales
Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de

METALURGICA ECUATORIANA CiA. LTDA. » al 31 de diciembre del 2015, requerida por
disposiciones legales, se emitira por separado.

Quito, 30 de agosto del 2016

Christian Valenzuela
Socio

Registro. 28376
RUC 1711733897001
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AuditSolver Auditores y Contadores Cia. Ltda.
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METALURGICA ECUATORIANA CiA. LTDA.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015,

con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2014

(Expresados en ddlares de Jos Estados Unidos de América)

ACTIVOQ Nota 2015 2014
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 21,301 54,811
Cuentas por cobrar
Clientes 7 43,569 60,154
Otras cuentas por cobrar 65,462 51,658
Inventarios 3 156,210 135877
Activos por impucstos carmicnies 9 6,592 13,183
Total activo corriente 293,634 315,683
ACTIVO NO CORRIENTE
Propicdad, planta y equipo 10 733,760 744,564
Total activo no corriente 733,760 744 564
TOTAL ACTIVO 1,027,394 1,060,247
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Proveedores 1 27326 2343
Obligaciones laborukes 12 13,706 16811
Pasivos por impuestos corrienies 9 7.578 17517
Anticipo de clientes 31921 12,557
Dividendos por pagar 13 35,596 20,844
Otras cuentas por pagar 17.950 -
Total pasivo corriente 134 077 91,163
PASIVO NO CORRIENTE
Jubilacion patronal y desabucio 14 430,353 452,046
Total pasivo no corriente 430353 452,046
TOTAL PASIVO 564,430 543,209
PATRIMONIO DE LOS SOC108 15 462,964 517,038
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,027,394 1,060,247

Las notas son parte integrante de los estados financieros

| alli i, /
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METALURGICA ECUATORIANA CfA. LTDA.

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL
Por los periodos entre el | de enero al 31 de diciembre del 2015 y 2014
(Expresados en dolares de Jos Estados Umidos de América)

Nota 2015 2014
INGRESOS
Ingresos operacionales 16 435,761 589 826
Total ingresos 435,761 589,826
COSTOS
Costos de ventas 17 367 468 463,930
Total costos 367 468 463,930
GASTOS
Gastos de administracidn y ventas 18 96,244 97,340
Total gastos 96,244 97,340
(PERDIDA) / UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (27 951) 28,556
Paruicipacion trabajadores 19 (1,283)
Impuesto a la renta 19 (8,257) (9,828)
RESULTADO INTEGRAL DE LOS PERIODOS poéoq 14,445

Las notas son parte integrante de los estados financieros

//
2l

Edison Hluilca
Contador General
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METALURGICA ECUATORIANA CfA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los periodos entre el 1 de enero al 31 de dicicmbre del 2015 y 2014
(Expresados en dalares de los Estados Unidos dc Aménica)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 2015 2014
Efectivo provisto por clientes 515855 644,513
Efectivo utilizado en proveedores (267.732) (404,538)
Efective utilizado en empleados (269,021) (284 076)
Efectivo utiizado en otros (5,078) (16,5942)
Efectivo utilizado en impuestos (7,036) (3,681)

Efecuvo neto utihizado en acuvidades de operacion (33,010 __(61.704)

DISMINUCION NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (33.010) (64,704)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ AL INICIO DE LOS AROS 54,811 119,515

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS 21,501 34811

Las notas son parte integrante de los estados financieros
/
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METALURGICA ECUATORIANA CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION ENTRE LA (PERDIDA) / UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA Y EL FLUJO DE OPERACION

Por los periodos entre ¢l 1 de enero al 31 de diciembre del 2015 v 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

(Pérdida) / Utilidad del ejercicio antes de participacion
trabajadores e impuesto a la renta

Partidas de conciliacion entre la (Pérdida) / Utilidad del ejercicio antes

de participacion trabajadores ¢ impuesto a la renta y ¢l flujo
de efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Depreciaciones de propiedad, planta y equipos
Provisiones

Participacion trabajadores

[mpuesto a la renta

(Pérdida) / Utilidad conciliada

Cambios netos en el Capital de Trabajo

Disminucion en cuentas por cobrar

Aumento en otras cuentas por cobrar

Aumento en otras inventarios

Aumento (Disminucion) en proveedores
(Disminucion) Aumento en otras cuentas por pagar
Aumento (Disminucion) en obligaciones laborales
Aumento (Disminucion) en anticipo clientes
Disminucion en otros pasivos

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

2015 2014
(27,951) 8,556
10,804 11,295
3,423 7,958
. 4,283
8,257 9,828
(5,467) 51,020
16,950 23,939
(7,216) (695)
{20,333) (19,971)
3,886 {8,773)
(4,189) 12,769
187 (3.233)
13,396 (58,109)
(30,424) (52,551)
(33,010) (64,704)

Las notas son parte integraute de los estados financicros
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METALURGICA ECUATORIANA CIiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

METALURGICA ECUATORIANA CIA. LTDA., fue constituida y existe bajo las leves
ecuatorianas desde su inscripcidn en el Registro Mercantil ¢l 4 de septiembre de 1974, con un
plazo de duracion de sesenta afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

La Compariia tiene por objeto el ejercicio de toda actividad industrial, relativo al proceso de
fabricacion de maquinaria de carpinteria, como sierras circulares, sierra de cinta, canteadoras,
tupis, canaleadoras, cepilladoras de madera, taladros, cepillos machimbradoras, sierras de
montafia, trapiches de fuerza motriz y animal, construcciones metalicas, fundiciones de hierro,
implementos de hierro, bronce y aluminio, repuestos y partes para tractores, piezas de
automotriz, equipos camioneros, repuestos para a industria textil, repuestos para empresas
cléctricas, piezas sanitarias, implementos para alcantarillado y toda clase de repuestos a pedido
de las industrias del pais.

2. BASES DE PREPARACION

METALURGICA ECUATORIANA CIA. LTDA., es una compaiiia regulada por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, y por lo tanto esta sujeta a la preparacion
y presentacion de sus Estados Financieros bajo Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

A continuacion se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de
los Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios
presentados, salvo que se indique [o contrario.

»  Declaracion de cumplimiento con la NIIF para PYMES

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades — (NIIF para las PYMES),
emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board — TASB) las cuales comprenden:

a) 35 Secciones
b) Glosario de términos



METALURGICA ECUATORIANA CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de la Compaiifa comprenden los estados de situacién financiera al 31
de diciembre del 2015 y 2014 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Fstos estados financieros han
sido preparados de conformidad con la “Seccién 3: Presentacién de Estados Financieros” de
acuerdo con la dltima traduccion vigente de Jas Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades, emitida oficialmente al idioma castellano por
el IASB.

» Negocio en Marcha

La NIIF para PYMES parte de la hipbtesis de negocio en marcha y por lo tanto la Gerencia
cevalia la continuidad de las operaciones del ente contable, a menos que se indique todo lo
contrario. METALURGICA ECUATORIANA CIA. LTDA., es una sociedad con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento economico de sus operaciones y por el
tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion

> Bases de Medicion

Los estados financicros han sido preparados en base al costo historico, excepto por ciertos
pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. Los
pasivos medidos y presentados a su valor razonable son, principalmente, jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio.

» Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compasia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, todas las cifras presentadas en los estados financieros individuales de la Compaiia y
sus notas estan expresadas en dolares de los Estados Unidos de América,

» Estimaciones y juicios contables

La Compaiiia hace estimaciones e hipotesis en relacion con el futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, raramente igualardn a los correspondientes resultados
reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo
de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del
ejercicio financiero siguiente,

Vida util y porcentaje de depreciacién

La Compaiia revisa anualmente la vida Gtil y el porcentaje de depreciacion estimados de las
propiedades y equipos al final de cada periodo que se informa.

(]



METALURGICA ECUATORIANA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Jubilacion Patronal y Desahucio

El valor actual de las obligaciones por jubilacion patronal y desahucio dependen de ciertos
factores que se determinan sobre una base actuarial usando una serie de hiptesis. Las hipotesis
usadas para determinar el costo neto incluyen la tasa de descuento. Cualquier cambio en estas
hipétesis tendra efecto sobre el valor en libros de estas obligaciones.

»  Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que
no tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa
definido en el marco conceptual de las NIIF para las PYMES, tomando las cuentas anuales en
su conjunto,

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

»  Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcion de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses
y los que estin dentro del ciclo normal de la operacion de METALURGICA
ECUATORIANA CIA. LTDA., y como no corrientes los de vencimiento supenior a dicho
periodo.

»  Efectivo y equivalentes
El efectivo y equivalentes incluye los valores en cajas, los saldos conciliados en cuentas
bancarias, inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses

o menos. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

» Activos financieros
Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos,
y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por ¢l neto, o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultancamente.

-

» Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar a proveedores.



METALURGICA ECUATORIANA CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

> Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar a
clientes que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos estan de acuerdo con las
practicas comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacién para deudas incobrables, que se ha
constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de
los respectivos periodos sobre la base de la antigiiedad de los saldos y el comportamiento
historico observado por las cobranzas de la Compaiiia. La provisién se ha calculado sobre todos
los rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segin sea su caso.

> Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por
la Compaiiia, como sujeto pasivo de percepcién y retencién de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta; este tltimo respecto a las retenciones en la fuente
que le han sido efectuadas a la Compania, y a los pagos realizados en calidad de anticipos de
Impuesto a la Renta.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden al IVA causado en ventas, retenciones en
la fuente y al Impuesto a la Renta por pagar.

» Inventarios

Los Inventarios se valoran a su costo 0 a su valor neto realizable, el menor de los dos. Fl costo
se determina por el método de costo promedio. El valor neto de realizacion es el valor estimado
de venta durante el curso normal del negocio, menos los costos de terminacion y gastos
estimados de venta.

» Propiedad, planta y equipo

Son reconocidos como propiedad, planta y equipo aquellos bienes que se usan en la generacion
de ingresos o para propésitos administrativos y que tienen una vida mayor a un periodo. Dichos
activos se deprecian durante las vidas itiles esperadas (determinadas por referencia con activos
propios comparables).



METALURGICA ECUATORIANA CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. Medicion en el reconocimiento inicial

La propiedad, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo. Fl costo de propiedad,
planta y equipo comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio, ¢ incluir los aranceles de importacion y los Impuestos
no recuperables, asi como, cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion del activo en
el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracion,

Los costos de financiacion se contabilizan como parte del valor de los activos si son atribuibles
a la adquisicién, construccion o produccion de un activo que cumple las condiciones de “activo
calificado” (aquel que requiere, necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar listo para su uso o para la venta).

2. Medicién posterior

Los elementos de propiedad, planta y equipo posterior al reconocimiento inicial se miden
utilizando el modelo del costo, en el cual los elementos de propiedad y equipo se miden a su
costo menos la depreciacion acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por
deterioro de valor.

Los gastos de mantenimiento y reparacién relacionados a las propiedad, planta y equipo se
imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en que se
incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida atil o el rendimiento de los bienes se
activan como parte de las propiedad, planta y equipo; y, se depreciarin durante la vida atil
restante del activo correspondiente, 0 hasta la fecha en que se realice la siguicnte renovacion
significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad, planta o equipo se
registrara como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se
reconocerd en la cuenta de resultados.

»  Depreciacion de propiedades y equipos

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos menos
su valor residual. La depreciacién de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada
periodo y se calcula en funcion de los afos de la vida Gtil estimada de los diferentes bicnes.

Los terrenos tienen una vida atil indefinida y por lo tanto, no son objeto de depreciacion.

Las vidas dtiles estimadas y los porcentajes de depreciacion a utilizar para todos los activos,
serdn los siguientes:



METALURGICA ECUATORIANA CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Detalle del activo Vidaguit | %de
depreciacion
Edificio 25 4%
Maquinaria y equipo industrial 10 10%
Herramientas 10 10%
Equipo de oficina 10 10%
Equipo de computacion 3 33%

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada

periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva.

» Proveedores

Proveedores son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido en el curso
ordinario de la operacién. Proveedores se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen
vencimiento a un afio 0 menos. Caso contrario, se presentan come pasivos no corrientes.

Proveedores se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran por su
costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

» Obligaciones laborales
Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones laborales por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que se presta el servicio
relacionado.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacién legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio prestado por el trabajador en el pasado y la obligacion
puede ser estimada con fiabilidad. Tas principales acumulaciones reconocidas por este
concepto corresponden a la décimo tercera y décimo cuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal detallado va sea
para dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de
una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las indemnizaciones por
terminacion o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el
Caodigo de Trabajo, son reconocidas como gastos cuando se da término a la relacion contractual.
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Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos s un beneficio post-empleo distinto del plan de contribuciones
definidas, La obligacion neta de la Compania con respecto a planes de beneficios de Jubilacion
patronal est definida por el Cédigo de Trabajo, el cual establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un tiempo minimo de servicios de 25 afnos en un misma compaiia en forma continua o
interrumpida; la obligacién es calculada por separado para cada beneficiario del plan, estimando
el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
¢l periodo actual y periodos previos; cs descontada para determinar su valor presente y se le
deduce el valor razonable de mercado de los activos asociados al plan,

La Compaiiia reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del ailo en el estado de resultados.
El célculo es realizado por un actuario independiente usando el método de unidad de crédito
proyectada.

Adicionalmente, el Codigo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, ¢l
empleador deberd pagar una indemnizacién calculada en base al niimero de afios de servicio.
El célculo estd regulado en el Codigo de Trabajo y su provision es realizada por un actuario
independiente usando el criterio de rotacion de los empleados y la ocurrencia en el pago de este
beneficio.

»  Capital social

Las participaciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se
registran las reservas, otros resultados integrales, los resultados acumulados y otros resultados
por adopcion de las NIIF por primera vez.

-

» Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial
que la Compaiiia pueda otorgar. Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.

b. Es probable que la Compaiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccion

¢. El grado de realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

d.  Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

a. Reconocimiento de costos y gastos

Sc reconoce un costo y gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en
los beneficios econdmicos futuros, relacionado con un decremento en los activas o un
incremento en los pasivos, y ademis el gasto puede medirse con fiabilidad. Los gastos se
reconocen en el estado de resultados sobre la base de una asociacion directa entre los costos
incurnidos y la obtencién de partidas especificas de ingresos.
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Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de Ia esencia de la transaccion.

> Participacién a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafia pagard a sus trabajadores una
participacién del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

» Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiiia
para el periodo 2015 esta gravada a la tasa del 22% (22% para el 2014). De acuerdo con la
normativa tributaria vigente el impuesto causado ser4 el mayor entre el valor del impuesto a la
renta y el anticipo calculado de impuesto a Ia renta.

La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada seglin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por impuestos corrientes.

> Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones na incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de caricter financiero.

4. MANTENIMIENTO DE LA NIIF PARA LAS PYMES

El IASB tiene previsto realizar una revisién exhaustiva de la aplicacion de la NIIF para las
PYMES cuando un espectro amplio de entidades haya publicado estados financieros que
cumplan con esta NIIF durante dos afios.

Tras la revisioén de implementacién inicial, el IASB espera proponer modificaciones a la NTIF
para las PYMES publicando un proyecto de norma recopilando cada 3 (tres) afios
aproximadamente. Debe destacarse que el citado ciclo de 3 (tres) afios es un plan tentativo y
no un compromiso en firme.
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Se espera que transcurra un pericdo de 1 afo como minimo entre la emision de las
modificaciones y la fecha de vigencia de dichas modificaciones.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiiia se encuentra expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la
Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como
parte de sus funciones, Ja Administracion de la Compafiia ha establecido procedimientos de
informacién para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

Proponer alternativas para mitigar 1os riesgos financieros.

Verificar el cumphmiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

hgo iyt 2l

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por

la Compafiia y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estdn en uso por parte
de la Compaiia:

Riesgo de crédito

Elnesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpia con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafiia METALURGICA ECUATORIANA
CIA. LTDA., mantiene una politica de otorgar crédito (inica a clientes que hayan cumplido
con las politicas establecidas por la Compafia mediante su departamento de cartera, ademas de
involucrarse inicamente con partes solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado, como
forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por los incumplimientos de pagos.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compaiia de mancera
que la Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo.

La Gerencia General de la Compania es la responsable de la gestion de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tienc la
Compaiiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de flujos
de efectivo.

La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos financieros.
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Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de Compafiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracién de riesgo de mercado es administrar
y controlar la exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafiia no mantiene préstamos y obligaciones con
instituciones financieras por lo tanto no se ve afectado por este riesgo; sin embargo, en el caso
de contratarse un financiamiento la Compaiiia procurara que las tasas de interés son las que se
encuentren autorizadas por el Banco Central.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense y las

transacciones que realiza la Compaiia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
administracion considera que no existe un riesgo relacionado con la moneda en curso.

Gestion del capital
El objetivo principal de la Compaiiia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estard

en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo
rendimiento esperado.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de
situacion financiera es el siguiente:

2015 2014
Total pasivos 564,430 543,209
Menos: efectivo (21,801) (54,811)
Deuda neta 542,629 488,398
Total Patrimonio 462,964 517,038
indice deuda — patrimonio ajustado 1.17 0.94

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de efectivo y equivalentes estin compuestos por:

2015 2014
Caja 6,854 167
Bancos 14,947 54,644

Total 21,801 54,811

10
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7. CLIENTES

Los saldos de las cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, estin
compuestas por:

2015 2014

Alomoto Jorge 7,332 -
Fundidora Figueroa Valdivieso Cia. Ltda. 6,710 -
Garcia Alfonso 4,393 4,393
Banderas Moran Carlos Luis 4,307 2,010
Enriquez Rubén 4,246 3,940
Aquaacabados S.A 3,990 -
Constructora Maldonado Fiallo 3,185 3,153
Nicanor Larrea y Asociados Cia. Ltda. 2,722 752
Construcciones y Servicios de Mineria -
CONSERMIN S.A. e A
Martinez Juan Carlos 2,090 2,090
Hidalgo e Hidalgo S.A. . 11,734
Montero Abarca Jorge - 7,150
Raza Roman - 7,060
Chéavez Galo - 4,205
Otros 14,552 23,990
(-) Provision incobrables (1) (12,670) (13,035)

Total 43,569 60,154

(1) Provisién Incobrables

El movimiento de la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es
como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio 13,035 13,035
Bajas (365) L
Saldo al final 12,670 13,035

8. INVENTARIOS

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a:

2015 2014
Materia prima 18,811 34,659
Producto en proceso 41,428 41,374
Producto terminado 95,971 59,844

Total 156,210 135,877
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9. IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, estan compuestos por:

2015 2014
Activos
Retenciones en la fuente 6,592 8,754
Anticipo impuesto a la renta - 3.682
Crédito tributario en compras - 747
Total 6,592 13,183
Pasivos
IVA por pagar 7474 7,078
Retencién en la fuente 104 611
Impuesto a la renta = - 9,828
Total 7,578 17,517

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - neto

El movimiento de propiedad, planta y equipo durante los periodos 2015 y 2014, fue como sigue:

2015

s;a; ;‘ Adiciones  Saldo al final

Terrenos 553,932 553,932
Edificio 202,510 202,510
Maquinaria y equipo industrial 65,897 65,897
Herramientas 1,249 1,249

Equipo de oficina 711 711
Equipo de computacion 603 603
Total Costo 824,902 - 824,902

(-) Depreciacion acumulada (80,338) (10,804) (91,142)

Total 744,564 (10,804) 733,760
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2014

Saldo s Adiciones Saldo al final

inicio
Terrenos 553,932 553,932
Edificio 202,510 202,510
Magquinaria y equipo industrial 65,897 65,897
Herramientas 1,249 1,249
Equipo de oficina 711 711
Equipo de computacion 603 603
Total Costo 824,902 - 824,902
(-) Depreciacion acumulada (69,043) (11,295) (80,338)
Total 755,859 (11,295) 744,564

11. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de cuentas por pagar a proveedores estan
compuestos por:

2015 2014
Andino Chonata Maribel 5,149 -
Vivas Lopez Fanny 4,833 5,244
Panampro S.A. 3,543 1,673
Orellana Francisco 3,437 -
Parthasarathy Jorge 2,105 -
Representaciones Metalmecanicas 1,015 -
Otros 7,244 16,517

Total 27,326 23,434
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12. OBLIGACIONES LABORALES

Los saldos de obligaciones laborales que mantiene la Compafia al 31 de diciembre del 2015 y
2014, estan compuestas por:

2015 2014

Décimo cuarto sueldo 4,066 4,801
Cuentas por pagar empleados 3,689 4,284
Décimo tercer sueldo 2,483 1,650
IESS por pagar 1,326 3,162
Vacaciones 1,146 262
Préstamo IESS empleados 927 1,887
Fondos de reserva 69 339
Sueldos y salarios a pagar - 426

Total 13,706 16,811

13. DIVIDENDOS POR PAGAR

Los saldos de dividendos por pagar corresponden a las utilidades acumuladas de anos anteriores
distribuidas a los socios de la Compaiiia; cuyos saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se¢
presentan en US§ 35,596 y USS 20,844 respectivamente.

14. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o
veinticinco anos 0 mas anos, hubieran prestado servicios continua o interrumpidamente, todos
los beneficios que establece el Codigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion
patronal, tomando como base un estudio actuarial practicade por un profesional independiente.

De la misma forma, de acuerdo con ¢l Codigo de Trabajo la Compaiiia tiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de
éste pasivo probablemente no sera exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

La jubilacion patronal y la bonificacion por desahucio han sido registradas basandose en los
pardmetros contables de la Seccion 28 para beneficios a empleados. Los montos reconocidos en
los estados financieros corresponden a los valores actuariales presentes de las Obligaciones por
Beneficios Definidos. La Compaifiia no ha constituido ningin activo para cubrir las
obligaciones contraidas, inicamente se tratan de reservas contables.

14
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El movimiento de la Jubilacion Patronal y Desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es el
siguiente:

2015 2014

Jubilacion Patronal

Saldo al inicio (1) 365,740 358,513
Disminuciones (18,067) (15.333)
Adiciones B B 22,560
Saldo al final 347,673 365,740
Bonificacion por Desahucio

Saldo al micio (1) 86,306 89,897
Disminuciones (7,049) (6,977)
Adiciones 3,423 3,386
Saldo al final 82,680 86,306
Total Jubilacién Patronal y Desahucio 430,353 452,046

(1) Los saldos iniciales del periodo 2014, incluyen los valores registrados por la Compania para
regular los saldos de estas provisiones, conforme el estudio actuarial realizado en ese
periodo (Ver Nota 20).

15. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital Social

El capital social es de USS 411 dividido en 1027 participaciones con un valor nominal de
USS$ 0.40 cada una.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, un valor equivalente al 5% de la utilidad liquida anual
debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que esta alcance por lo menos el 20% del
capital pagado. Esta rescrva puede ser capitalizada o destinada para absorber pérdidas.

Reserva de capital

El saldo de la reserva de capital sc origind por la aplicacion del sistema de re-expresion
monetaria y por los ajustes en la aplicacién de la NEC 17 para conversion de los estados
financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion, la norma emitida por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. indica que de existir un saldo acreedor en
la cuenta “Reserva de Capital”, éste podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, de la
compensacion contable del saldo deudor de la cuenta Reserva por Valuacion de Inversiones;
utilizado en absorber pérdidas o el saldo deudor de la cuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF”, o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compaiia; no podrd distribuirse como utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital
suscrito no pagado.

_ 15
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Resultados acamulados

Corresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de afios anteriores que no han sido
compensadas o distribuidas a sus socios.

Otros resultados integrales

Comprenden partidas de ingresos y gastos no realizados que no se reconocen en el resultado del
periodo, tal como lo requieren o permiten otras NIIF. Estos valores son presentados en el
patrimonio, como cambios generados por transacciones ajenas a la de los propietarios, bajo el
concepto de Otros Resultados Integrales (ORI). Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo
de los Otros resultados integrales, corresponde al superavit generado en la revaluacion de la
propiedad, planta y equipo.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacién de NIIF para PYMES por primera vez, de aquellos
ajustes que debicron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compatiia,

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF”, éste podrd ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del ultimo ejercicio ccondmico concluido, si los hubiere.

16. INGRESOS

Los valores percibidos como ingresos entre el | de enero y el 31 de diciembre del 2015 y 2014,
€Stdn compuestos por:

2015 2014
Ventas de bienes 439 141 591,072
Descuento de ventas 617) (1,246)
Devolucion en ventas (2,763) -

Total 435,761 589,826
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17. COSTOS

Los costos de ventas durante los periodos 20135 y 2014, son los siguientes:

2015 2014
Materiales utilizados 118,726 157,877
Gastos en personal 142,860 157,608
Beneficios sociales 54,307 61,263
Honorarios 31,532 34314
Servicio vigilancia 17,598 16,701
Servicios de terceros - 31,552
Otros 2,445 4,615
Total de Costos 367,468 463,930

18. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los gastos administrativos y de ventas generados por la operacién del negocio durante los
periodos 2015 y 2014, son los siguientes:

2015 2014
Gastos de personal 28,673 26,751
Servicios basicos 12,841 11,355
Honorarios 8,850 5,284
Patentes 6,844 6,225
Impuesto predial 6,442 5,626
Beneficios sociales 9,700 9,840
Jubilacién patronal y desahucio 3,423 7,226
Combustibles y lubricantes 1,281 1,717
Gastos de representacion 1,300 1,440
Utiles de oficina 1,189 1,773
Gastos bancarios 1,091 1,036
Depreciaciones 270 270
Otros 14,340 18,797

Total 96,244 97,340
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19. IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en ¢l periodo 2015 y 2014 se calcula sobre la base del 22%
de las utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
los socios nacionales se encuentran sujetos a retencién en los porcentajes conforme a lo sefialado
en la normativa tributaria.

La Compania por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la
renta y lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente
durante el afio anterior al pago del anticipo™.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ltimo se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retenci6n en la fuente
que le hayan efectuado durante el periodo.

Las conciliaciones tributarias preparadas por la Compaiiia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periodos 2015 y 2014 son las siguientes:

2015 (1) 2014
(=) (Pérdida) / Utilidad Contable (90,736) 28,556
() 15% Participacion trabajadores - (4,283)
(+) Gastos no deducibles 6,882 14,306
-) Deduccion pago trabajadores con
Eii)smpacidad e : = (16,409)
(=) (Pérdida) / Utilidad gravable (83,854) 22,170
(=) Impuesto causado - 4,877
Anticipo de impuesto a la renta del periodo 8,257 9,828
(=) Impuesto a la renta determinado 8,257 9,828
(-) Anticipo pagado (3,620) (3,682)
(-) Crédito tributario afios anteriores (7,812) (1,490)
(-) Retencién en la fuente 3.417) (4,637)
(=) (Crédito Tributario) / Impuesto por pagar (6,592) 19

(1) Los valores presentados en la conciliacion tributaria del 2015, corresponden a una
declaracién preliminar del Impuesto a la Renta. La Compaifiia presentard la respectiva
declaracion sustitutiva posterior a la fecha de emision del presente informe.

Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto a la fecha de este
informe estdn abiertos para revision los ejercicios 2013 al 2015.
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20. CAMBIOS EN LA PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL

PERIODO 2014

En el afio 2014, la Compaiia efectio una regulacion en la provision de jubilacién patronal y
desahucio y otros beneficios a empleados, por un valor US$ 325,174; el cual fue afectado contra
los resultados acumulados en el patrimonio. Adicionalmente existio una regulacion del efectivo
y equivalente de efectivo y las cuentas por pagar a proveedores por US$ 73. La inclusion de
estas transacciones modificaron los valores presentados previamente en los estados financieros
al 31 de diciembre del 2014; razén por la cual, los estados financieros de ese periodo fueron

reestructurados de la siguiente manera:

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo
Clientes

Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo
Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Proveedores

Beneficios sociales ¢ IESS por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Anticipo de clientes

Dividendos por pagar

Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Jubilacidn patronal y desahucio
Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Saldos
auditados 2014

54,738
60,154

51,658
135,877

13,183

315,610

744,564

744,564

1,060,174

23,361
12,527

7,689
12,557
20,844

76,978

131,154

131,154

208,132

852,040

1,060,174

Ajuste

73

73

4,284

320,892

(325,174)

Saldos
_corregidos 2014

54,811
60,154
51,658
135,877
13,183
315,683

744,564

744,564

1,060,247

23,434
16,811

7,689
12,557

20,844

81,335

452,046

452,046

533,381

526,866

1,060,247
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21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el | de enero del 2015 y la fecha de preparacion de nuestro informe 30 de agosto del 2016,
no se han producido otros eventos que en la opinion de la Administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

22. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2015 han
sido aprobados por el Gerente General de la Compaiiia, y hasta la fecha de emisién de nuestro
informe no se ha definido la fecha de reunién de la Junta General de Socios. En opinién del
Gerente General, los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Socios sin
modificaciones.



