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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A o Aocioni=las
VERMIGLID S 4,
Guayanuil. Ecuador

Ctpinidn:

1. Hemos audilady dos esi@dos Toocicmes adjunics de VERMIGLIO 5.4, 0s cusles
ichryen & estado Az sitvacion financiera 2 371 de diciembre de 2018 v 03 estados de
resatades iMegrales, cambins en pl palirmoniz v figjos de efectivo, sae 2l aic
terntinado a zsa fecha v un eswnen de by polilicss coiablss Mas significslives v
e informacon ingncizra explicativa (Expresados en J5Doisms).

7 Fnronuested opinidn, los estades tinaciercs adivrtos expresasn e todos jos aspecios
sianiticatives. [z imagen figl del patrimonio y d‘ iz situacion financera de YERMIGL ID
J.A. 3 31 af diclembrs de 2070, asi como los resulizdos de sus operacienas v ade s
fluios de zfective correspondienlas al ejercicio anual fzeminade an dichs kerha, de
soenformidad con las po iticas contab es desoritas en iz Notg C.

Base de gpinign:

3. Hemos lsvado 3 cape nussta audtoria de gccerdo con Mermas Internac cnales de
muditoria (NIA)L Nueestras responsabilidades con melacidn oon esas aormas se celtalian
mae adolonte an CHespongabilicodos doel auditer sobre iz puditoria de los estodon
fnancieros”. Somos indepandientes de ly enlicad de acoerdo con las disposiciones de’
Sodige e Rlca pare Conladores Publicos emitidas por el Consaic ds Monnas
Internarionales de Elics ((ESBA, por zuz siglas an ingigs], v hemos curnsticlo nuesiiag
atres responsabilidades: elicas e corformidad con esins reoderimiening, Creemos
que la envidenciz de audiicria gua hemos obemdo constiuye wns base saliconme v
aprapiacda para nuestra opinigd~ de asdilotis,

Aevntos elave de acditorias

4. Bacntoz clave de sudiloria son agquellss asuntos cue. 2 nuestra juicio pofesional
Usron de mayor impcriancia en ruestta awdituria de los estados financieros de
aerods actust. Bstos asurtos fueron cubiedos en ol contesin de uestra auditoris de
o9 g@adeos financierca en suooconiunio, ¥ oen o forrmackin de nussta spiniés al
CESPRCIG, Bif SAressr ung opinidn por sEpsraco s0bre ICR mismos

-

S Mo oaermos identifiosde asunios clove do asdito-dfa quc dezar so0 inormados,
Panvalfo de colasis;

b Wvrarte los 3 Gllimos ejercizios & ampresa b2 repotado pendidas, e resultado
scumilado negslive al 3% de diciembre de 2098 asciends 2 USEZ.547.257 que
raprasenty o 48% del capilad v reservas. Adicichaimenis dentro del pmoeso de
auditora se han reportado alounes incumsiimeniss n las sotegas de l3s viviendas.
tetas situaninnms paneran ircetidumbre sohre s copacidaer de la empess pars
marierarss cOme neqosio en magha,
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Responsabiidades de fa Administracién sobre ios Estados Financieros:

7o La Admingslmcion =s resoonsable pof la grendtacdn y peseniacidn razonssic de
matas asiados fingnckems, de corformidad con jas Norras Intermacionslos de
fmformacion Financiara (MWAIF) Esta esponsabiidad noiuye ef diseno tmrdernentacicn
v 7 anterimienio del control intemo Jue permita la & sborgeién de eoodos fnancierss
ibees do incorrecoiones matedsles, debide 8 fravuce o error.

8 In W preparscion de WS eslados financieras, B Adminisirecién es responsalle do
eviillar b capacidad de | entdad para sortinuar 2ome regocto er marcha, svelandn
SEUUN CUrFEs0ngd, 108 asuntas relusionadls con &l Regosio 8R Marcs, & Menos oue
meeands ioandar I ormpTeen O SoenT Oporaciones, o no EBRga obio allsmaiive mas
realista gue tacerio.

9. |la Admiristracion e responschic de supervisar <= plocess de geneacon oe
infoirmasiin finarciemn ce lo erddad.

Rosponsabilidadszs det Auditor sohre la Audioria dz los Estados Financieros:

T, Nuestros objgtives son oblene una seguridad razenzble de gue o estados
finaneiores an U conjunto sstin ilyes de incorrectiches materiales, va sza porfraude
ooerrar, Yy emilit un informe de guditoria guee ncioya nuesira apinicn. Scouridad
razonable g5 un alte nivel de seguridad, peo nd &8 una Jarantia de que uns asdilera
reatzada de cosfunnidad con las MIA sigmpre defocterd una incorecsion materiag
coandn axigia. Una incotwmosion peeds suegs poT froudD O GRHOF, Y SS Gonsidara
materzl 5i de Forma individual o conjumis, es razonable esperar que influya zn las
decisiuness cONOMIcEs de 08 HLaros sobrs los eslados nansaras.

11, Camo parte dz una auditora de acuyerde con las Normas lnizrmaciona es de Aaditoia,
apliamnes gl jrich profesional y mantenemns ¢l escepivisms profesional durants tods
la audiloriz, Asirmismo:

1.1 Igamlficamos ¥ evaliaros (05 resgos de incorectiones malenalss en los
ertados financies, vwa eea por rouwds O wrror. disefamos v ApALETnULs
procedimienios de audiors gue responden 8 as0s fiosdos v oobisnemos
maganc @ ce cudioria sificiene v apropisds para proporcicnar ura haso para
nJeetra opiqtdn. Bl ricsge de mo deteciar una inccigodidn imgierisl por rautde 0s
mas altt que parg una resultanie dz error ya ous ai froasde Duede mplear
colusidn, Risificacion omisiones Mansicnalas, tergiversetianes, o 13 anuacon
dod enntol indorno

11.2. Obtuvimos un entendirmiento del eontral inferio eluvarte para b auditoria con ol
fin ce dinebar proceimienits de audlona que sean apropiados &0 las
cirecnetancas, peft N9 con ol propasin de oepresar una goinidn sobie la
efect vidad del corlicl intermnno de la entidadl.

11.3. BEvaluamas & idooeicad de las pofiticas corables wilizedas v o mazomabibidan
de |zz estimacionss conlables vy rovelacionss ralacicnadas reshzadas sor g
Adrminisiracion.



114, Concluimes sobme |3 dongided del tao del supueslo de iegouio esonaschi oy, en
base a ia evidercia de auditora oblznida, s exste Lna incerfdumine
signicatya Jelacionada con eventcs o condiciones ous puedan apadar dadas
significativas sobre 19 apacidad de la entdad psra continuar GOmG LI oygutil
en marcha. i llegamos a la conclusidn de que existe uaa indenicumpre
signiicativa, lenzmnes B obligacin de flarmar la atercicn en nuestro informre 0o
algditodina de las revelacicnes relacionadaz en los estados Fnancieros O, 50 lgles
revalacionza son insuficientas, modificar nuesira ooinidn. Nuastras Conc usiones
s@ basan &n la evidzncia ce sudiforiz olienids hasta la fecha de nuasiro informe
da awuditorin  Sin empargs, evendos o sanciciones fuures puedsn cadusar gque la
entidad no pusda continuar comao bn negocio 2N marcha.

ak
—

Ewvaivamoes la prasentscion, estructera v conlenido de dos asndos dnancieras,
inzluyends  ias revelaciones, ¥ s los  estados  financierns  reprasenias
msanghlernents las ransazongs v eventos subyacenies.

o

1Z. Hemos comenicado a la Adminsfracidn. snte atros asurtns, ef aicanse orevisty, of
cromogrania ¥ U ladlgegos signficaivos de audions, asi comc las deficiencias
significativas de conlrs inlerno gue ‘vernn idetificadas durante nuesra auditoria.

A%, Tambidn k menos moporconado @ la Auministacin una ceclargtdn sibrs el
cumpiimignic  de los  reguarinmientos elisos relevantzs en o omlatian onn
indzpendenca, ¥ hermas comunicado todas las relaciones y 0ras asentcs gue cosdan
razonabtements sof congidorados parg infuir & soesiog deEndencla, Y oen S0 cast,
ias salvaguardas correspondicries.

14, Meink agdntos corrumzados a la Adminisirae on, determinanmos aguellos asuriagg gus
aran de mayor imporlanciz 2n la auehiora de fes gstados finansieres de! periods acies
v, pof 1o tanto, 05 asuttos clave de avditoria Describimos estos gauntos 20 slesio
informie de zudittrls A nencs gus 1a 1y o ol eglaments impids la divulgacion pdbiics
sobre el asuntc o cuando, en crursianciss sxtremecaments  inugualas,
dederninamos guUe un 50730 Mo debe #er comunizads an nuestro infarme, porgue de
nacarly, sariz rafonabla pansar que 9% censecuenc 23 adversas sarfan MICYoroR g
o5 bereficios de interés publics ce dicha cemunizacian,

irforme sobre ofros regeisitos kegales v reglamentarics:

th De coniormidad Sos < wilivadz 102 de B Ley Crganics de Redgimsn Trbutarn inteno,
estamcs oblicades a opingr sebre el cumplmicnio de las ohiigacicnags (hzularios dz i
entidad er su cslidad de supato pasive, Nuasire opinidr @l regpects se emitling &0 un
informe por separade,
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VERMIGLIO C.A,

ESTADDS [IE SITUACIIN FINANGIERA

{Expresados er L.308arEs

AL TEVLYS

ACTNGS CORRITMTE:
Flarlivn y rridvelening & risctive (Nata 5
Cugntas v desumeniss por cebrar o relasionzdos (Mota H
Oiras coentas v docurmentes per eobirar na relacianados (Moia &
CLentaz v dosumantss par cobral relscicnados (Mota Wy
Invanimbos (Mota £
Serdarios ¥ ofrng papes enlicipacos
Oitrog aclivog Gotanbas (Moka )

TOTAL ACTIVGG CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Enovipos [(Maola B

Cluamias ¥ A0CurenisE por tobiat relacioradas nd cormente fala V)

Triroe @etivos e corniartes (Hots )
TOTAL ACTINOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTRQE

PASAOS ¥ BATRIMEINID

PASINORE CORRIENTES:
dutnegieg bancgrics
Cipras v SICUTENRGNE Lo panar ng renconedos (el N
ey sienlas ¥ doskrmenes por pager a1 refacistados (Mota 00
Crnentas y racumsaring [or nngad el cinneens {hadn W)
CHaigaciones con inglilucierss Tingngrras (Mota P
i obligasiones oerienss
Porcatn carmante Soabligacionas Gor teroerog {Moeta
Florzion tariiente ingreses dieridas [Maia 5)
Otraz pagives cornpnbos {Moia HL

TITAL FASWO3 CORRIENTES

PASIYOE NGO CORRIENTZS:
Dhaiyginciones e inslisacioies lins s as thols Py
Ohigedones oon temeras (Nata O
Frovisionres por bensticios aémolRacos
Ingpeses ditzridos (Mota 3)
CLentas y oo por pagan ceigcoradas {hata Vi
e pamivog ns eotierdas (Mota T)

TOTAL PASIVDS NQ CORBEENTER

PATRIMOMIO (MNcta 10
Capial socal
Femarzrya laoal
Fesukado scurslocos
TOTAL PATEIMGMIG
TOTAL PASHOS Y PATRIMONIO
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados er USDolares)

Afics termipados af
31 de diciembrs de

e

2046 2015

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDIMARIAS: (Nota X) 2,076,431 12161471

COSTOS DE YENTA: (Mota £ o270 130 T LB BY

LITILIDAD BRUTA 1100 A49) ST 90

OTRAS INGRESDS (Motz ¥ 3,340 017 113,725
GABTOS DE OPERACION;

Eastos de wentas 181,271 355,859

Gestos de administ-acion DES 416 1.702.297

Gostos financieios 25428 268701

Depreciaciores 21,364 250 408

OS5 egre50s (Nota An £ 58T 500 25T 402

3.578 174 2613767

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA A48 B0G) (408 020

[manesin a ta renta {MNofa W 26 M ER RS

PERDIDA DEL. SJERCICIOD B34.731) (531,201}

-y
,-"j e T s . .¢‘. et
\;__- e _?;:: {, ) ) A _
L) - {ﬂ/u{f - . {:;{,r'.-cfrf -..,-C},.- L,_/L |_ B -_: . };;;.tp- ‘I_ :_ ‘i( s [111. . é ..\'I."':.__:.i.:\
Erm ;Ju;:m Ca lﬂs Henrrquez faguﬂar; "ﬁ”ﬁrﬁer'ﬁhaﬁﬁamzar
"¢ Gersmitt Gereral . N Centadora

"

Yea notas a los estados fnancienos



SULHIULULE SOPEISS SO B SEI0U Baf

B FEID

ﬁmuw_._ 53 BUIIIBT)
_m.mm}_m_lam :_vm ﬁ:.."J

L. fREE 3 A7 _m__:qu umé_._.,._mz mmmm.u %:w Bl
o ,,wn? - - - i - u .n
3 P e |.__v.__. ...L.: Tu N. e \l.—?M_._..... ..1:.”_.."_.4.\“.:..‘.-.“..:..
. 7 A
T 1o ~ 00R0Ce P C T Ge e eI 3P LE B CPIES
Tiorwew oloes B EpIniad
(og5gLaL) &880 00 009 ¢ SiOE op SlguRinip ap LT (B CRES
(L7 i85} oRnsla |3p eEkad
{Gor 167" 1L} £15'82 Q087009 G107 ®F OHEUS ap § [ CRIRE
SDRE|RUNDE jebay |g120e
EOPTYBEaL . palagan :erjden

{sermoriony us opesades)

Ei0z 1970z 20 JHEWSIOIG 50 bt 1V SOUYNINESE SONY

OINCGNIELYd 12 N2 SDIBNVI 3Q S00VESS

WE OF D YA



LI AMs
ACTIVIDADES DE OPERACIIN:
Efpctive recibido d4e clientes 2747191 2,059 87
Bfectiver pagads a provesdores y empleados 4. 240,613) (G 716,295;
Ditos ivgregos Anan0ET - 193925
EFECTIVO NETO PROVEMIENTE DE (U5aD0 EM
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION AR 2464 570
ACTIWIDADES £E MYERSION:
Adician de prapietdades v 2ouipas §0.224% (7539
Yentaz de pronigtadss v sguipas 2 56t
Otroz actives . (134 535} $17 16, 353
EFECTIVD NETO USADD EN ACTIVIDADES DE
INVERSBION (127,288 {1724.147
ACTIVIDADES DE FINANCIANIENTO:
Aumenie se sbigaciones finerncisras, 1o Eo133.380 TERETT
Préstamae con relacionadas, neds 67213
Pasives @ args plazs, neio £94.921 (1 .58€.957)
EFECTIVO NETO PROVENENTE QF [HISADC Bl
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD 2 055 525 331260
AUMENTD IDFSMINUCION) DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO 12437 [FL.PETI
SALDD PEL EFECTIVC ¥ EQUIVALENTES At
EFECTIVD AL INICIO DEL AND S0 395 321,15
SALDO LEL EFECTIVE ¥ EQUIVALENTES AL
EFECTIVG AL FINAL EEE AND 262 330 S50, 352
,H? .;‘I : z.f

VERMIZL D S A

ESTADOS DE FLUIOS DE EFEGIIVO

L
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(Exprasados en LD0ares:

Anos terminados ai
31 de diciembre de

J: .
{_JEJ_,-’/:.,: "" ‘%”

1ng Juan GalSEHENquez Ag u:iﬂr

¥

.,._.. S

Gemntar E‘-enemi S . CorHadora

Von notas 3 los egipdas finarsioros

SPE Betty Beralcaaar”"



VERMIGLIC S.4.

% A0S DS FCUIOS 12 BFEGTIVO

[Corstitlasidnm

(Exprassdns an JS05%EmEE)

Aflas lerminados al
31 de dicizmbre de

AME 23
FLELIOS DE EFECTIVO POR ACTMIDADES DE
OFERAGIGN:
Perdids daf ejercicia JG34.731 [5& 200
SILIERS A
CEprEClanion 2 25493
Frowigedn wo ajusies para ubifacin patrongi ¢
bonifigcidin por dessiugn, neo ericy 5,52
{615.592? (349 YHEY
VARIAGION CHACTIVOS ¥ PASIVOSG CORRIENTLS:
Cuenias y decumenios pos cobira: [2. 926,805 {06
Activos financieres dizpontbles para la venta QG 409
[rweharics 171,Ca4 {18450
Gasies panados por @hbcpados A0 EERICTS
Chros Aclivos cormaras - Progestos 1.% r‘,\, 33 501,610
Cuarias y doctmentos pol cabira & jarge plao sEg Ay [BOR LT
Sobregire bancann a1z Q577
Cumrtas v dosusnentes pel pagar rd 0e e {255,058
Irgress difaidns (31 RRT] iR
{hron pasvos comente s i ERE AR NE
Forcion parriernie de dauig = laron plasy LE ¥ O3k
11 25E PRE 3034 422
EFECTIVO METO PROVENIENTE DNE (USADC EN)
ACTRIDARES DE UPERAGICH AR R 1 et s YN
I. - f--.l' J:.-
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VERMIGLIQ 8.4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AND TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Exprasaraz on URDalaras)

VERMIGLIO S.A -

La Compaiiia se constbuyd el 23 de junig de 2008 en i ciudod de
Gueayaaui, mediantz Resolucidn Moo 03-G-H-1-8304080 de la Superintandznria
de Compafiias {actualmente Superintendencis de Compatias, Valores vy
Sequras), v iue meerita e o Registro Mercontil 2l 3 de juiic e 2008, bhajo K
denomminaciin de Vermighce 5.4,

{a Compafia dens come objeo prinsipal la compra, ventz, alguler v
expintacicén de bienes inmaetles,

El 20 de abil de 201 medianie inscipoin an el Bagisies Mercanil, so
resolvid 1a fusién con Casablem 5.A. medintz el poceso de abeoitdn se
e e (B m capitat e LSS0

La Compania actualmente esi2 a cage de fa ejecusidn dzf Proyecio
Sarmboectly, thicade en la wia la Aurra en el Gantdn Dayle, Sg @ncuenira
prevendids {5 | etapa Holkwaad Patk v la & efaps Manhaiian Pad, Achalmens
sa encuentraen verta B2 1l etapa Madisor Fark v ia [V otapa Breadway Park,

Los estacos financizras por el ado tarrinado at 3% de diciembre de 2014,
har sido ermdos con actorizacier de |a AdrenisTacion de la Comparsa, v
poctariormenia seran nueskns o monsideracan de B lunty de Aocionisias paea ou
Aaprabscion definitiva.

& conbinuaciin se dewoaiben ks bases de presanachin Bulzndn: wara
slahorar ns estados financercs:

Ereslarocidn_de cumphirents: La Cornparii nandiene sud  degistros
contabes de conformidad con Bss Normas  Intemacionales de nformacion
Financiers emititas po sl Comite Indemacionad sobie Nomaas e Conablican
HASE, por sus siglas en inglask vigentes o la foocha de ins estacos financ erus
adjunics (31 de diclembre de 2016), gue lamkbien hen sido uilizadas en s
preparacicn de loz sstados Hnanceros adjunios y sus notas.

Bases da madision: Les estados finandiams han side properados sobie W
hase del vostu Lisboiico, excepto o las obligacorss pol Benefcios a empleadns
e qornenies, que son valorizadas en hase a mélocdns actuariales. En el caso dal
costo histdrice, ios Sctivos se registren ror gl impode det efective y oftas Jaridas
pagadse: bon pasves 58 Tegistran al inporte de fos produGIcs recitldog a camtns
de mourrir en ks gbligacidn, 4 Do las copiidades de ofeeive y empiiumianves o
efectivd qua 2epera pagar para satsfacer &l cashvo er el curss acimal ce I3
OfHI AL,
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VERMIGLIO S.A.

B. BASES DE PRESENTACION  DE  LOS  ESTADDS FINANCIERDS:
{Continuackon}

Moneda local: A padic cel 10 de enero de 2000, o Ddlar de Estados
Wmdos da América (UED) o5 la moreda de yso lecal en fa Replblica ded Exugu
v moneda funcicnat de presentacién de tla Compasiia.

C. RESUMEMN DE LAS PDLITICAS DE CONTARI IDAD MAS IMPORTANTES:

A condinuacdn mencivnanus las principaes politicas contabies aiilizadas
po- la adminisiracicn et la preparacian da las estzdos fnancieros ediuntos:

Emelvo v egavgenies al efectivo; Constivyen fondos de inmadiata
disponibiidad de f2 Compafia. Bl efectivo conprende fanty el efactivo como los
depdsitos & kB vista Los equivalentes s efectiyo 200 mMwarsiongs a corto plazo de
gran iquide?, que son faciments conwertibles en mpones determirados de
efective, estand> sujeins a4 un resgo ooy signifcacive de cambic: en s vstor
Ung bwvarsich sard equivalente of Sfechive cuandc iengae vencimiento =n dres
imeses o menos desda a {2cha de adquisicon,

|Instrumenins nancioros:

cuentas por sobrar comesciales corespenden a los momos adeudados
por su% cligntes arigings par B venta de bienes ismusbles. Las cuenias
pir Cobirar ratacion adas corresponden & va ores asumides por Yormigic
SOAL que 5ot compensatdos con los valores por pagar . Son activos
fiansaics ng derivadcs gque dan deecho a pagaos fyes 0 determinablas
y que o Gotizan 20 un mercado aclivo.  Se incluyen en al activn
coriente, excepte por 10s de vencimiento mayor a doge meres cofados
desde ba fecha dal aslado de situacién financiera.

La Compariia reconace un altiva financigre en el estado de zituacion
financiera a la fecha de |la negodiacion. fos achvos soh meadidos
imcizlnmerie a sy walo™ razorable Mas cualguier costo abribuible a ke
Iraneaccidn, e de ser sigrificatvo, 25 reconocids cormg parts de!
actvo financiers

La Compaia resizt evaloaciones de sus cushlas por cobenr
comearziales al final de cada pedodn de pregentacian para deteminar si
existed indivies de delerioro de su cantera. El datenoro d2 |3 cantea
esfablecide en of aralizis  valorscidd, s carga g resualiados: contra una
cuents de prowisior pera Zuentas d2 dudcsa recuperacion. La cares
rele me ransiders imeceperabla o perdids, so costiga.  E! ceteriorn ded
vaior de fas cuentas por cobrar se constituye an ‘uncidn de un analisis
e b prohahl 1087 4B receperacian de s ctenias sar cobrar
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VERMIGLIOQ S.A.

C. RESUNEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMBORT -
{Cominuadian,

v Pazvos finanderos recanocides a valor razcnable - Cuentas por paogr
comerciales, ofres cuenlas por pagar. relacionadass v obligaciones
fnoncicroe: Las ouentes por pacar comertiales ¢ olras cuenlas puo
pagar cormientes (yencimento merar g dote mMeses) s2 reconocen a su
walor Tazonable, ya que no generan intereses, por o que seovalor
razanable v costo aoortirads  con adubaolestes, adomdt, gue un
parcentaje bnporiante de las compras realizadas sen pagadas de forma
anticipada A sus provesdores, Las cuenias por pagar g pravesdores
inchuyen aauelas oblgacinnes de pago por bienes v servicios adguindos
en &l curso noms de negocio.

Las cusnias por pagar a relacionadas s& ofignan por esesoria en la
administracion, oaeracidn, y comergalizaciin de los eventas gue =e
rzalizen en o Sarisede Convesginnes, regoliag do wae de nombre y po-
prestamas para capital ce trabajo. Las 9as cusntes por pagar mcluyen
obllgacianes paucnates ¥y trbutangs, Que fon registradas a sus
correspancienies vrloms nomingles, %2 originan gn disposicioneas
isborales y tributarias vijeries v se registran contra resultados en ias
penies proporcionales de las otligaciones deversadsas.

Los intereses devengados que corresponden a préstarmos olorgados
Eof 34U accioniztas wilizades an ol feorciamienio de aus DRETATAGTEY
ge presentan 2n el esiade de resaliados sdegales en & ruare gasios
finAncierns.

Ure pasive se diguids tuando las obligaciones de @ Compadia
sepacifizadss on ol suntrato s¢ han ligaidado

Inventagios: Regisira 105 cosios cagitalizados de inswros ¥ maieisles,
mano d2 ooaray otros gEsios Bnuridos an 1z aeesinecton de yisdendas, schre las
cuales no existe escritura de vents, solo reserves, en Clerfns CAsDs s& encueniran
an procast de escritsracion. Lus nveniarios son Feconocidas en ed resuitads del
pariodo en ef cie s& 2onocen.

Wivinnedas meenadas: Hedisira ol valor de o2 dienes inmuekles pendicntos do

[y Bi=LCl WL AL L e T

litndar a log chertes,

Equipes: 5S¢ reconccimienic inicial er al coste de adouisicidn. Las
srogacionss por maniehimientc v repsradiones s2 cargan a gasios ab inzurrirse an
rilag, misniras lae mejoras que incramantan ‘o capasidad de produccidn o alargan
la wida til ded active, se caplalean,

La wida 3l eslimada de Ins evpe ipre, 22 cotto sigue:

e Wida il e
_Actives  TAhos %
B '}Elﬂégfﬁﬂﬁe res e G o 10
Vehiculos 5 26
Equipn de compstaciin 3 23.33

El gast2 par depeciacien de o5 equipos 52 o iegisira en os resuftados
dal eflo, Il vume requiers ef pdsrraio 45 de la NI 16
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VERMIGLIO S.A.

C.

RESUMEN DE LAS_FOLTICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Contnuacian)

Le wida GtiE v el meodo de depreciacidn de los glemantos de s anuipns
sa fevisan al cierte de cada sjercicl econamico anual, ta como requieren |og
parrfoz 51 v B0 do o T 18, respectivesnente. 31 procede, 58 ajustan de formna
prapactiva,

I & Admingtracion no esiablecio wn valor Fozidual &l costo de los equipos,
considerands gue sU valor retupesrable al t&rming de la owida atil, me es
signEisathy,

—uanda el valor en librog d2 un activo de §as equipes exceds § 5w Monio
recuperable, este &5 reducidu medictaments YA st vElor e perable.

_as pérgidas v ganancias por la venia de o equinos. e caloulan
comparando los ingiesos obtenicos con el valor en libros vy se incluyen en =l
gstado de esultados integrales.

_of nfereses ¥ olfcs costos de =2ndeudartienio se capializan siemgss
cuzndo eslén relzcionados con (@ cotstivcoian d2 activos calficables.

Detericrn del vabr de s activos no financisros: B valor de un activay se
geteriora cuardo su valor en libros excede a sU valor recuperable {sf mayer entre
g4 valor raponatie moncs s costes de disoosichit vy su o wale en w0} Ba
Comoaiiz evalda 2 inal de cada sfersics aconuming amnuel, 3t edsle sgon nlcie
ce detsriore oel valcr de aiin active, De exislin, estima sl valor recuperable del
gotivo meadiante 1R anabisis de o5 Hufes fuluros esfiniados. descontados @ =u valor
presents uzando ura fasa de destuerto que refleja la evaleacién actual del
rsrEts el valor det dinero er et bempo y los nesoos escecificos del activa.

Tal come regifiers e pdrreo B0 de g NIC 36, ia pérdida por deterore del
waltr a8 reconace en < resultado det perizdc, 8 MEetos gua et aclivo se cortatilics
par s valor revatiado de acue-do con ofra nonma, Sualquier parlida por deferiorn
dea] walor e 1oz actives ravaluados se trala osmo un decremento de la evaluazidn
efectuada de acuerde cocn e3q atra nerme.

A lz fecha de los estados finascieras, fa Acministracidn considers que no
exigten indicios de deleriore an sus otros oclivos aplicebles en bass 2 ia
evaltacion efectuads en esle sankido.

CHros activas- Provecins &n desarolic: Comeorswds ko gastos operativas y
cozios asociados con 2 desarrolla, implmartacion v neesfa en magshs da lag
clapaa def Mroyecios inmolbiiae o.

Impagsto 4 ta renty cornette. El carge por impuesto & [a renta corriante se
matcula mediante 1o lasa de impuesto aplicable a ks uvlilidedes giavables ¥ Se
£3rR3 208 residtados del afo gue se davengs con baze en & imbuesto por pagal
evigite.




VERMIGLIO §.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANIES:
(Continuas 6)

La romatva iffbtana vigznte edge 8] pego de un anticipe minimo de
IMOUESa & renid, CUYD vaior s calcuiado en funcion Se 1as orvas reporiadas af
Aafe antarier sobre 2l 11 7% del patimonin, B 7% de o coslos y gastas dedunibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de |os activos. En cas> de que el impu2sto
a |1a renta cabssdo sSes mendr jue e| aricipo, esie Giimo se converird en
Enpuesio a la rena defindiva. a2 mencs que el confribuyerte solicite al Servicia de
Fenlas internas su devolucian, lo cual andia so1 apiceble, de acuerdo con la
TS Guie rige ke cervolecion de esle dlicipi.

Jubtlacidn patrenal y bonificaciin por cesahucs, gue s contabilizan segun estudio
preparado poe wa perto actuarial, El valor presentz de les obligaciones por
kenefickos defnidos v &l coste del senvidio presenie reladonado se detenning en
Eaze al mateco de In unided de crédito proveciada. Las prowisiones se regisiran
contra resuliados del periods,

Rerefinns soniales comientes Las vacacionss del pereonzl se regitiran
sobre la base devengadz, Los décimo dercer v déceno cuarte sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo ala legislagion aboral vigents,

Paricipacidn de los babajadores 20 |as ullidades de 3 Compafiia
Calculada zn fendidn del 15% de ke wlilidad coanabbe anug eefes debiepeuwslo o
Teria, seqin by establecido oor ia pormativas Iibetara vigente.

Rocanociminaio de ngreses do actividades ordinarigs: Los ingreses se
comiabiizan en base al mé&loda de devengado, segdn lo establece 2| parrafo 8, v
g2 miden por el vaor razonable de la codrapeestacion tecibda o 2or recibit,
tzniends en cuerts os descuentos, bonificarionas o rebajos comarciales qie ia
Compaita pueda otorgar, v sin mcluir irmpuesios ni aranceios.

Venia de bienes: los ingresos compenden @ walar razonabds s o
cobrado o por cobrar de |a venta dz viviendas en el curse narmed de sus
GoEACIoNeEs, Los Igiesas 5o moupocicos 2n g anedida en gue ey probable gee
o bereficios economicos fluyan hacia la Compadia, puedsn ser medidos con
fiabilidad y cuands & conpafia hece sntrega de la vivienda & compradse

. Sc:_n_ registrados  de acserdo a sonvenio o8 promeasa de wanda, tabla de
amerkezacion v tefa de cambio en funzida de o cobrade por cofcepn o8 intesses
vy suando ¢ ootz la trarsferercin de dominio, una voz canceloda to fetaiidad
det bicn.

Crstos v gastos ardinarios Lot qasios gque se relaciznan con gl pariods,
e registtan en resuflados cuando 5e conocern,

Sasios finaacieras: Se originan en prsslamos para canital de kabaio | os
gaslos por irieveses se contabiizat como gastos en of periods en que se
e
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VERMIGLID B4,

€. RESUMEN DE $AS POLITICAS DE CONTABIIDAD MAS IMPORTANIES:

(Confinumag di)

Normgs iptemacionsles de nfornecion financiera emitidas - Nuewas
normas inernacionales dg iniormacon finsncera ¥y epmiendas_vigentes: Las
politicas contables adopiadeas $o4 consistantss con aguallas wilikadas el ado
aneqior. A partir dei 1 de enern de 2016 enfraron en vigencia as sigsigntes
modificacicnes a ks rormas internaciona s de miormaeaciat financziera:

» MHE 5 - Aclivos no Carrientes Mantenidos para la Venta y Operacianes
DlscontAuadas: _as modiicaziones aclaran gug Ut carbso er 13
clasificztsdn re n sotiin o corrienie o gruso Se BolivoR paEtE g
gispasicion, s2 considera una conbinuzciat del plan de disposicidn
anginal, ¥ consecuentemente, no carmhia ta fecha de dhasificacion come
“dispanikie paa la venta',

e MUF T — lLwshichiendos Fipancietos:  Inforemacion a8 Rewsdar, Las
modificacicnes astaran bao gue circunstzncias una entidad tendia
‘imphcacidénifinvolucracién contiruada™ en un activo inancisre ransferido
A gectos de Wn Conraln de servislios de adraisTracidn, Ademas,
actaran 1A &nicAckn de anteriores carmbios & la MRF 7 oamiids en
diciambre 2011 &n relacion con ie compensackn de activos v oasivos
tnancieras an askades fnancieros inferinos preparados de acvedo con
RIS 34

& RUHF 10~ Zstados Financieros Consobidados: bas modificactonas & 1as
BEEEF 10, MelF 12 v NIC 2R ackaran oz raguarimientos de comseidacion
pare |as enticades de inversidn, y tamnién “sugvizent” shounstancias
partculares, o que reducirg el coste de aplicar la narmd. Las
modificaciores abardan &l condicto enira log raquarimantos de MIF 10
y KIC 28 {2041), al contab bzar = venta o aportacion de actives entre
inversar y Assciada,

e {NEF 11 — Actercos Cojuntos: Las modificaciongs nCorpormn nuevss
gulas zobre B forma dg contablizar ia adquisicion d8 una participacion
en LNa nReraciin coniiela que constit s s negacio

« JUF 12 — tnformiacior 8 Revesr sobre Pagicipaciores en Otras
Entidades: Las modiicaziones & las NIF 10, MIF 12 « N 28, aclarsn
los requerimicnios da consolidacion pars laz eatidades ce inversicn, v
Bl “sudAvicas” cirounstanidas paticulams, lo Que reducica el costs
de zplicar | nanTa.

« MNHF i4 - Cuentogs do Siferimicntos de Actividede: Reguladasz: Le MEF
*4 pammite 5 una entidad que adopta por prinara vez as NIF continuar
reccnoziendo y midiendo sus 2aldas de las cuentas de dierimientos de
actividades reguladas en sus primeros v aosb@rierss esiadies Feanchn os
sequn ks NIIF de aceerdo con sus PLOGA artariores. Sin embarga. para
efectns de comedradilicad con entidades gue aplican MEHF vy que o
fECCioceEn meus valores, la norma eguilere oue el sfecto dn s
s dac On de las tanfas se presente por separede. Una entidad que ya
wesentd estades financercs bajo NIF no es e egide para aplicar ssta
AOFEE.



VERMIGLIO S.4,

C. RESUMEN DE LOS PRINGIFIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPFORTANTES:
(Cortinuacicn)

w MICT 1w Pracentasidn de  Esindet Flhancieton:  MWodificasiones
disefladas pare incentivar que las anlidades aplquen icio profesicnal
pdid  determinar gque  informacion deban revelar en tos  eslados
financieros. Bor ejfemplo. kas modifisasones anlaran que |la materakidad
aplica a o8 estadass fnancieros en sU conjunic v que b inclusidn de
inforrnadén inmaterial pueds meerrae o ulfided de l@3s revelzslones
financieras. igualmene, las madificacones aclaran que s entdades
dsben apficar & juicio profesional para detarming- ddnde v en gus orden
debe pregentarze [ informacidn financiers,

w BT -8 - Propisdad, Planta v Equipe; Las modificasiones alas WIS 18 y
MC 38 estabecen que e princpio base para la depreciacior vy
amonizacitn es el “palrdn esperado de consumo de dos beneficios
aconémicts futurps corpnradnz al artivn” achwrardo qee 0 a2
apropiads un ndiodo Gue se base en los ingresos de actividades
ordinarias gUe se geperan poe ang actividad que Incluye 2l uso de un
activo, pues genesfalmene, reflejan factores disiintos de| consmo de
a3 henainios ecardmicos de dicho activd. Las modiitaciones o las NG
16 y MIC 41 definen "glantas producioras’ y fas ing uyen en el aicance
de la NIC 18, en lugar de ta MIC 47 parmitiende gue dichoes aciivos se
miclan Je atueido con 3 MIC 16 despuss de su reconaimiente ingial

» MIC 19 - dengicios de los Empleados: Se aclaran kos requediniznios
natE delEriningr la fasa de desclentt en un meicads egonak gue
comparts & misma meneda (por gjemp . la BEurczona).

s NIC 27 - Estados Financiercs Separados: Las modificaciongs permien
que 2z entidades nilizen of méods de |a paticipaddn en subsidianias,
Fegocias Coniuntas v asockadas en sus estades financisms separados.

« MNIC 28 ~ Imversiones el Asociadus ¢ Megoclos Conjuntos’ Las
madificaciores g tas NIF 10, NEFE 2 v MIC 28, aciaran los
reguerimienios de copsciidscion pard ks entidadas de inversion, v
tanbign smvirAan" circunstancias particulares, lo gue reducka el co3o
de aplcar la noowg., Ademasn  aborean o conficlc enire om
reguerinienlos Je NIE 10 v NIS 28 (2071), al contabilizsr 1a venta ©
spoitacien de azfivos entra invarsor v asociada.

o BT 24 . Imfermacidn Fimanciera Intermedia; Sctarscidn de inlormacion
a revelar "er alguna o3 parte de los eslades nancieros infermed os”.

Lo adopcion d2 esias aormas no tuyo LR ingacts significative pera iss
operaciones de la Companis.

Moeras inisnicienales de informacion financiers emitidas - WNornas
intarnacionaigs de informacion financicra y gnmigndas smitidas aus ng viggries. A
connuacion, se anumeran las normas internacionales de infornacidn franciera v
enmisndas smiidss pero que No se enconlsaban en vigencia 2 |3 fecha de
gmision de los estados financierss de ta Friidad:




o.

VYEKMIGLID 8.5,

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{Cantineacidn

Momas Fechadr enirada &n vigencia

AN 12 taformacien o Hewalar sobno Fa:icipaciﬁi"é;'-fn DObas brbdadas,
Aolomcian clab dicar o2 de lug eeygues imlenlas e dvlasgacare,

WIC 7 "Esiade de Flujos op EfecAYn™ bumseds BEO0MEOGET S ol pooieind. ¢ . e
mEjiras A IR Anin pPpariongds & iow uasariae 1 ke sskados Areaoios, | O BN U v -
MIC 12 "hpuesin & 185 GANADE" Cambics @n 8l rezonomiricnin o pe-didas

tdr enseg G 24T

r0 ulllzackiz denvadss O insrumentos de celds et 3 50 eglar rerahiz 1 dd FARKS e FT
¥l noLlo.

HEIE G tIrelremerics Financioros” — Huewa wersian goe eemelarg fa varsicn

rravia da MIHE G # v G lesmplnzor In HIG 23 el st ENENCleros 10R PR Oz 20

RemratirirrD y vailsitn’

MNIF 15 “moeEsns g8 Acbvigades Oroingriz: Pocodentes dre Gogliates soa

Clgrtes Muzwn nadnskva sobre recoolmienic de r@renas  ipfiormaoon g N de Fran e e
12k Snonz ingresit At COnraios oon chenl@s.

MRS BT Chies moraS SN AMKIDAT p NERODES Largnlast Bedcen ds

3z00EA2S ol wakor raZaaable con carhios 20 reRiEies sobrr urd hass dae A de enorinde 24l
PvrRrndin poe o eRRED

WIZ 40 Propiedades de smersicn'. jclarssion:s aolxg in basslereocis e e
pranizdads da inversion i argragie #7H
RI- 16 “Arranlamisntos’ Inslenwetacin de wna nbeva nermaina 3w erarade 2014

A la fecna, la gerencis dz 1z Compafiz se encuenir anglizando 21 Enpacte
fue lag normas ¥ santiandas tandrdn on sus speEracionss: sin embargo, Greve gue
la adopcion de astas pormas y enrmiendas no resultard en cambios significalivos,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLESR:

La preparacidn de fos estadss inancieros adiunios en confarmidad can tas
Moreras Internacionales de farmacion Foaeoie s, mauisme gue & adeninisioacion
redlice ciortan eglimociones ¢ estabezea glgunos supuesios mlenigs 2 &
aclividad peonomica de |3 Compafia, cor o propdsile de determing: & vadaacion
Yy presemacian de aigenas partidas gue fomar parte de oz esiados fnancieros.

En cpin on de la Administracion, lales estimacicnes v supuastas estuvieron
bhasados &an ls mefor udlizacidn ce M wiomacksn disperible al momanto, los
cuzles podoan kecay 3 difens de sus efectos Fnal2s.

las esimaciones y juicios subyacenies s& rovisan reguianmente. Las
revisangs a las asbmaciones contables 52 reconocen en £ periodo de & revision
¥ pesiodos futuros =i e cewisitn alecta fantc afl pericdo actusd como 2 periodoc
subsecuzntzs.

A confinuackon se prasentan las estimasiones y jeicios coniables que |3
Adminstracion ha wilizado en e proceso de splicanion de fos criterios contadles:

Ceterior de activos: 4 & fecha da cerrs de cada peripdo, 0 &n aguella
fecha que ge covsiders necesaro, so onaliza ol waler de los aclivas para
detesminar si existe algdn ndicio de que dichs actvos hubieran suvico sna
pandide pon geienoro. En casa de gue eXista algin ndizic e realiza una
astimaciin del impote recuperable de dicho aciva. & se freta de sctins
idzntificebles que no generan fuios de efectivo dz forma independiente, se estima
la recuperabilidad de o undod generadora de sfective @ la gue peilenzog o
active, Las pérdidas por detericin recononidas er Un Acive en periodos anteriores
sun revertidas suando se produce sn cambio ar a5 estimaciones sobre =0 valor
recipereble ingremeniando el valar del actbve con carge a resultados con & dimite
det walot en NDToe Que e activo Nublers lemids de no aaterse reoonocdo 1B
pérdida por deterion.




VERMIGLIQ 5.4,

D.

ESTIMACIONES Y JUHCIOS CONTABLES: (Continuacidn!

Provigsiones para uhigoion pobiongl v dessbocie: L valor pressmie de las
provisiones pars obligaciohes por beneficios deficidos a trabajadere: depende de
varios factores que son determinades en Tuncion de un caloulos actsarial bazado
&n varios suplestos. Estos cupuesios utilizados pars determinar 2| valer pressnte
de estas obligacionss moluyen una tasa de dascuento. Cualquisr cambio an los
supuestos imeacta en el valor en Bhros de las provisiones de gstas banseicios,

El actuario contratado por la Compania sara reatizar st calouio actuaral,
uliliza bz tasa de cescuenin, |8 tasa dz monaidad v de rotacion = fal de cada
afra, segin fo estatilecs lag tablas de coeficientas indicadas on o aricuo Mo.218
de ta Codificacion del Codigo de Trabajo. La tasa de descuenty ulihizads es ef
wendinienio de os Pones arnitidos par &l Gobierm

estimacion de las wvicas Gtilze vy e vabo jesidual 36 2fectian de acueron & 1
erepnecignado 2nla pads nedinerte o la Mota O

ADMIMIS TEACION DE RIESGOS:

Tal como requiers el parrafo 31 de la No'ma Imernacional de Informmadion
Finarcig-a SNHFE 7, 2 continuactdn o rovele fa nEturaleza v el alcance 1 ios
fiesgos que surger de los matsumentss finsncieros a os que la Compania esta
expuesta a [ Techa de [os estados finacieros;

Rigsqo de crédito Bl riesne de oradito es o riesge de pérdida finsncizra
gue gnfrenia 13 Compadia &t un instrumenio firanciers s la contrapans o
clenple nor sus cbligacionss copiracuakes, v 29 Miging principadrcric do las
clenias por cobrar y of efective en banccs. A la faca de bs astados fimanciaros.
No eXstEn CUSnEas po- cobrar gie pudisrat incremaentar e riesgo de perdidas,

La admnismacion cusnta con solitices y praocedimignios disefados para
mitigar € fesgo de crédio. Lo Gemngta Seraral v b Jelaiura Je Ventas son ios
prncipales  fesponsables de 2 mplementacion de astaz  politicas v
procedimiarios

Ada fecha de los estados financieses el efectvo &n bancos se Maitiene en
entidades financieras cuya califoacionzs dforgadas por wn terce indesendiente
2k iz "AS

Rlesiiy de mefcado: Bl fesgo de mercaco €5 ¢l fiesgo a las perdidas del
velof de un Aaclive Asaciado g 3 Bucteecidn s su precio en @l mamsado, v ooid
asociade al fesge de tasa de miteves, & rigsgo de {asa de cambio, v 4 olios
resgos ce precio.

A fa fecha de by astades finarcietns. |1z prncipal exposician 21 riesgn de
rmercado  estd reacizneda oo ks glligeciones  financieras gue  davengan
iareses {riestn de {asa de interds) ¥ con el precio de catizarita internacionzl del
petrileo (ofios 1ies305 de preciol, recurso Jel gue se deiva el plastice.

Biesqo de guidez: £ rlesgo de liguidzr es 8l rizsgo e que 18 Compadiia
tenga difisukades sara curmplir con sws obligaciohes asociadas con SUS pasivos
fimarcicros, gue son tigu dados rnediante e enlregs de efeciivo o 2008 aciivos
financieros,
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VERMIGLIO §.A.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: {Contivuacion)

La Compaiiz meniterea o] resge de un défict de liguicez wliizando un
o de caja provectedn & corto v largo plazo, v tiene como objetivo mantener =
aquihbrio eptre k3 contineidad v la flexibibdad del financizmieito a través del uso
de prestamos. Bl scceso a fuettes de finorciamisnbn estd suficiontemenis
asegurado y B deuda con wvencimmnto & menos de doce messs podia ser
refinancada, ! 250 fagra Necesarnio.

A 1z fecha de los estades dnancieros, iz principal 2xposicidn & fissgs de
lgasidaz, osbh teladiovadz wun bug obligaciones fnanclevas, b Be ainlfes o) &A%
ttene vancimisnto an oz siguisrdes dooe Masses, tal como e indica en 12 Mota £

F. CGESTION DE CAPITAL:

El obiefivo principal de la gestdn de capital de 2 Compaiia 28 asegurdar
una calificazian de crédits sdlida & indices de copits! soludables pare sLatonter au
neqecio ¥y magirmes of valor paa s actiorstas. La ZJompania gestiona su
B5IFUSIL G O capital ¥ redliza SUs1as en uncon a Jos cambios &n ias cond ciones
rotdmeas. A fin de mantenar v Ajustas sn estreoctura de capial, la Sompafia
puede madificar pagos de dividendos a los acionistas. Al 31 de dicembre de
2088 y 2013, no han exiside camilos en las actividades ¥ pUilicas de mans)c e
cavAial B0 e Comeaiia.

G. EFECTHWO Y EQLIVALENTES AL EFECTIVD:

Al 3 de diciembra de

_ 4016 15
Caja Kl 8,871 10,75
Bancos 12} GER G5 145 512
Waloras por geidar J- I £d 127

ST 362,830 250 583

(1) Coresponde a |5 saldas mantenidos en caja chica por USED,300
I3 BOG en sl 2000, cale guiwsol pon WEEE 2T (USER 850 an v 205 y
fondo ratativo de escrituracian por LIS$300,

(2 Coresponds a bos saldes cnocliadns gue se mantienen en bancos bozlas.
{3 Derpdsilos en ransite, regularizades en enere dob 2HE.

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS FOR COBPRAR MO BEE ACIDNADAR.

A3t de diciembre de

e 218
Clientes Sambocity . {1 405 937 H42 548
Cuentas por cobrar Adempratondos 1,808 1,800
Piotubienes S A, 2 A%
Difarz 2.992 25932
Clientes produbieres corvenic 19,978 R ETE
Fideizomiso vifla sspefia 2 Urbanis {2}
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H. CUENTAS Y DOCUMEMTOS PRR  COBRAR HO RELACIONADNS:
(Conthuacion}

{17 lncluye principaimentie =b saldo par ecobras d= loraes v casac verdicas por
US5%31.340 a Lugue Locars Heman Modesia, US$49.248 a Mauplc! & A,
USS41.272 8 Viktlcorg SA. v USEZL 12 A Bsada Minuche Maria de
Eourfes.

{2) Corresponde a rcombalses de gastos, gerenca de provesluos v asesaia
administrativas.

L DTRAS CLUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR N RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

__2niB 2048
Articipo enfregade de Leonards
Mo (1% fat,261 BE5,000
Anlicipos 8 provesdores £2% 415087 265 351

Otras cuentas por cobrar ' - 43,201 L AR 2YE

B —111]

i1y En al 201E, corresponde prncipaimante LSE111 261 por registro de avallas
s sadaies dedlago v USHI08 U0 por aponas e 7.7 NeEneas,

12} Incluye principaimente valores entregades 3 proveedores por LS$54 408
(US$54409 en =l Z015) & Hidmsa SA., USS1286%%8 (USE178 60C an ¢l
2315} a8 Savicorp S.AL LISS63.568 & Maxrint R A, US528.541 o Cialmo .4,
U3$27,382 (US§27 887 an el 2015) a Elba Antepara Martille, JS523 251 a
Dislibuidara Aenrigues 3 A, Dihensgues v US521,777 g Construslora CJC
Cheas y Frovecios Conatjsika 5 A

o INVENTARIOS:

At 21 de diciembre de

RS p— 016 ___ 2015 -
Inventarie de Hollwood ark 7B 3 253 207
Olros inventarios T

() 7AB3  FdEE71

(13 Coresponde a las viviendss tesmiradas deo los modeins Al sna, Cirdy v
Megan. ’

K. QTRQS ACTIVOS CORRIENTES;

Corresponde a los oostos directaments relaciorados cor Ios frabajos  de
canstruccion, vias do accese v urbanzacdion del Proyecto Sambocty, asi come los
costos de Rdecuacion y eqguinamiento del m smc y dercchos fiduciafas corrienies
A condnuacian et cetalle;

_______ A 31 de digiembre de

) A S L
Trayelo Sambocity 1 4G22 2¢ 62T, 770
Cdros activos ) 11504 Vi i

2457320

o XETNR36T
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§11 A oorvinuaciin se datata ef Poyecto Sambocity por stapa;

20

... 23 de diciembre de

018 z013

Etapa Hoifywood 1,754 408 1.570.545%
Efspa Manhatar 3,840 51 AEBTILTY
Etapa Madison 3,300 962 a,055 007
Etapa Broadway 4261364 4,2608745
Etspa Sambogity Fase 2 2,570,086 3.527 85C
Etapa Plaza 2ambocity 178,500 1.828.27
Proyecto ago 1,257 424 1,254,400
Proyooto América Central . Gu4 s 864512

DR IIR 25,631,776

{2} Coresponds a crédite fibotans por reteqcicnes del afdc 2015,

L. EQUIBGE;

Saldos at Bajas ylo Saidos af
MHMIIIE  Adiclonss _ Wemias 311202018
Muehles ¥ enseres 123931 GG 124 515
Boauina de cormipuasilr &,503 Ldh (923} 5122
Wehizulcs 76,241 (F3.2eth
208,672 1224 {77 1641 132 7238
Gepreciaciat gourmulaca (1134831 Stass, el O (= =11
Ga.7al 20,158 FEE1)  BAD4D
M. OTROS ACTIVOS ND CORRIENTES:
o At M dedideipbrede
LLoAms 245
Do Fiduc anics F deicomisa 2laza Clvics T
(ieta 4. 13 1748 NR4 | BAL 25
Carechas Fiducados Fdeicdmise Sariars
Sambaciy (Nota AC.25 L 232 S4.232
Earezhos Fidugiarios Fidejsomiso Yermigla TG BAG T10635
Earechos Fituchrius Fidelsomsa Werzanis
Ameagua {Mcta AC.E) i) 150,830 DIT A0S
Dereznas Fducarios Fidsicam so Garsrs
Urba-Sambe (Mota AC. 3 23 w0 7 20.987
Berechos Fidusiarios Fideicomize ssaquimiants
e nentrol irmakiliaria 4T 032 4 498
Cerechos Fiduciarios Fideicomiso carera
Wermigliv TF 3333 Ausyo (Wola AL.4) E0.070 0,000
Fideicomizos de adrinistragidn de fyjes 11,030 14,000
Dorechos Fidusinsios Fidaicomizo Ve Dos
Urbanis Moo A &) 1,748 351 1,652 (26
CHros acives na corientes i3] Fedi
Crzreches Fiduciarivs Fileioemiso Madisos i
{Nota AT T) (4 04 57
Lrzrechos Fidugiarios Fideicomizo Madizen I (5 3861
Dzreghos Fidurising Fideicomes Sarmibooity S s N ]
& .?:'C?’&.Bﬁi AT % ‘E‘EE-
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M. OTROS ACTIVGS NO CORRIENIES: (Contnuacitn)

{1 Fideicomizo Mercanit Amagus celebrado con Zion Administradora de Fordos
y Fidelcomisas 5.4, qus servird para la obia de Mieconexion Fase |, a se’
realizada por la Compafiia Amagua C.E.M, gue comprende |a instalacion y
puesty an marcha de una heberia matriz de Aqua Fotable. la cual serd
yRfaiaca £ k2 alture del Fusnte de Pascdales, limibs deld Cantan Dadds coh 8l
camicn Guayaqull hasta iz altu-a g a entrada e e isla Moooli, an el Cantan
Samborondon

{2) Fideicomisy Mercanit de Admanisiracion da Recursas y Pagos Urbans -
Sambocity celebrada <on | AdminisFadia de Fondos de |nversidn v
Fideicomisos  BO S.A. que senird para maniens b Holatided uridica,
adrministrar ef direre, los flujos v recursos que la Constiuyenie transfiera en
eote aUk v ealizan los pagos oor cueniss de URBAMES paa culif s
abligacionss condentvas,

{2y En el 2015, corresponde principalmente a Ces dn Derechos Ficuciarics entra
AsOziacian de Akarra y Crddite pare ta Vivenda "ichincha, VYermiglic 5S4, v
MMS Truzt Ecuador S

4} Fideicomiso Mercantl ranobilarin iMegral Madison || celebrado con MMG
Trust Suwador 5.4, que liene po objete Jessoollar yoeieouias o proyscio
aimabilario denoninade Madisen Park H. Cofrespondisntes a ia stapa 1 fase ||,

(5} Fideicomise Mercantil immehibare integral Madizon 1| celebrada gon MMGC
Trust Ecuador S.A., que fiens por objeto desaroliar v gjecutar el groyecto
inmokHiario denominadoe Madison Park 117,

M. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR MO RELACIOMADROS

AL 31 de diclembre de

2015 2015

Provesdores focales 2,155,103 2272239
Froveedores triog e 150 B7R 156,517
S 54, 01,500
Cuentas por pajar Rainer i1 TG00
Superinlensencia Cormpaffias, Valores y
Senuras 132 a7 333
Cus9tas po” pagar vares {21 967, BG4
Dimerly G4 5,507
Murscipio de Dawke 47 580
Docurnenias Eor pagar Ry 2BE 255
Ciras cuentas v decunentos por pager o GaBh 1ARAT

2686797 3728460

{1) Enel 2016, =z canczlaen sstos wvalores can techa B de marzo det 2014

{21 En el 2015, coresponde & USH20000 por anticipo a Ta veqta det bas v
anficipe por fguidacion de escritura refoma de convenio innrahifaris.

{3t Comesponds 2 pagares endosados a Ecumafepa Constricoiones 5.4 por
US$H 188,225, Eapel par USEI1ZB1€ y Ricardo Abuja por US554,.219
proveniertes de pagares girados £n favor de Inmebiliaria Terakienss 5 A,
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0. OTRAS CUENTAS ¥ DOCLMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS,

PRI v e

2008 L L ——
tnferés acumileado por pagar 184 777 97 1
Articioo de cligntes {1 10,060,050 0,367,715

10.244 327 10,464,845

{1: Correspandes a° siguienie detalie;

Al M de diciembye de

R 1 Y- .y | S

Micipo da clicntes Mlazs Sambocity - 218,758 HAT, 05
Adicipos de Clhantes Sambogity ) B8.6718.775 O 276 337
Chros _ ZefimaT 203,580
10.060,060 10,337,735,

(20 Wcluye srincipalmente 3 Construases 5 4 por JS8275.011, Toral Chavaina
Jose HMurmoero oor LE3BE7. 833, Espingl Mando Edger par US55 223,
Sarmierta Moking Cesar oot USH83.772. Salazar Morales Alexancdra del pitag
por U8%75 487, Valez Craspa Casar por US375 364 v “ranco Alarcon wWilmer
par USETG. 40

B, QBLVSACIOHES CON INSTITUCICHES PNANCIERAS,

Ferha g AL &1 dee o cigertero e

Boaco :_:E_'r.-iiém g P b 3l T A6 20 5
Fizne e Sl 4 [ I TR T ra b I3 GHE WD
Pl €l 3o Fichinorg PRk B ra ] Nl LR ]

Bancr del Assto S8 el

o703 o0 BT RN
Banco del Asstrn G NATTIE T F 9.7 WG LD
Banco del Ao G 210082044 ISR ) FHI QR
Ezncodel Aszirn 5 A SPMOEETS B PG 0 T RLOLD
Banco 42! Asslra 3 A A D F0E 20 E A FE 708,a580
Barico dei Azsta 5.6 Al orRSia et IR [ TR
[a3ncg ded Hasina b A 1A R s el I 3 Te Ann QA0 AL
Bzncn w3l Beolen 4 6 [ TE A WA 7, S TG
Dlanes el Facifde 34, LT LA b rliwrn g Lo} 2 2 Ha,dd
Banon del Pacifsg 5.4, EPR I 12RIRET Q.05 O
Baien d¢ Pocilizo & A P aha v ] oxraenatal Y S oAb T R
Gemecn ae! Peoiien 5 A SIGTIECAS joriiag Pelu [ oG i Aq 5
Rznco del Pazificr & A RTINS I PR I H O, TERAE
Banco del Aasinn i A TEOEEETE ot il T i1 TRy 145G 045
Bznca del Aostn 54 23N 420K 10,2 %% 2 GET T
Banca del Aostic 504, QNG 15,7 % a5 KT
Bango del Soslic 58, 237200 10 2% 231,97
Harcn 8l AR 5 e, TMRASILTG oo, FIG T
Banco del Asslra 5 & A EeIG 162 % 350 i
Curigg del Macifizp G A, =dEne T4E D5
Banco dek Facion 55 20T G B el ivy 1ETd 355
o e A T Tty LB LA BT L
Rutualizie dz Fichachs 2RDEINES O 2R T R
Frenirere R0 B0 ifis RO FAIEIT S Bk wng e
Bise el Pacifizs BAa SAANEDNG SGAE 1A E R il
Barop oa! Paclfion 54, G E 1A e )
Mutualsla Fichincha WG MCERCAR Gon s N

U034 By

Pdanas; Foaritea o et &,570 008

Sia HOH

i
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VERRIGLIO 5.4,
. OBLIGACIONES CON TERCERDS:

5.

Corresponde a los valores adewdados en as siguientes condiciones:

Facha g
Entislin Vepcimisnty  Tasa 1 I - 1
Fidaicopnisn Franchs il 1h ARANTE B LG no Do), 600
FitlOianrm s GarHus At 1raata e B. 7% [P7s, 24l FRE G
Abberion Mlaregrien np 134 A6E
“hiedtom an Terabienes OET120 16 OTH 20 fra, ERERE
Ratrer 5 A, 1055018 HEIL )P T 4.50% 211,000
WieHnpten Miera's Aod feinig
Linfiled NAFSRGTE 20/ 2010 9.33% {41,000
Eroiering Cagkal Lo L 121 a0 to T yRcE Frd, -
=0T B35 ALEN S
{7 Ferchon condemte _Z80003 000000
2 AEh 535 HLEEATH
M4 Mo aplica

{1y En & 2016, estoz valeres fueron cedidos a Emering Capital LLC v
Fidgichmriso Feffatienas.

QTRUSE FASIVOS CORRIENTES:

Al 31 Jde diciembre d

e i T b e bt e bl e | et et

A RS
(as clenias por sagar §00 453 O, s
Bonos Mimsierds de Desamsiio
Ursare v Viienda (1) 1,205,000 1.245 000
Ramzicoip S.A. {2y 45 2u6 e

P ORATEE 1341098

{11 Corresponde g 1 asignackn del Ministerio de Dasarrsila para los clisntes cue
apfiquen af hono paa g adodisicidr ce viviehdas en o proyecios que
coxneciahiza la Compaitia,

{21 Correspende a3 contrate coasionat og cormpra veitas de carlera, coh R 1ass
dal ©.33% db interds antia.

INGRESOS DIFERIDOS:

Comesponds a un contreto de conces &n comertial celebrade con Ecuafarmacias
& Asoriades A por un looal conercia bajn &l nome de Pharmacy, hasta el

2320,
OTROS PASIYOSR NG CORRIENTES,

At 31 de diciembre da

Taas 2616
Gartlus 8.4, T 7236528 7307 503
Sarphus 5.4 inlereses 23181 235 836
Garphus 5.4, 2 452 500
Farln Querseas e _AR2SO0

%423 B4l 7847 A%
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11

PATRIMONIO:

Capital soeigl: Represenan 4 600 200 socionres comunes - auloizadas . emiticas
y en circufacion al valcr nominal de USE1 cada ura.

Reserva legal: De acuerds con 14 legislacion vigents en el Ecuador, ja Compatia
debe transferiy el 10% ce su ganancia liguda ansal a la reseva legal, hasta
complietar el 0% del capltal susaily ¥y pagade.  Esia ressiva no pusda sar
digirihuida 2 o arcionistas, excepts en caso de liquidazion de la Compafiia, paro
pieds ser ukilizada para absorber pérdidas fluturas o par aurmettar e capital,

Resultados acumulados: Bl salon de 2sta cuenta esta a disposicidn de ios
accionizias de la Compaiiia y puede ser uliizado para la distribucidn de
dividendos ¢ cisrtos pagos, fales como re iqudscidn ds impuestag, ete

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELAGIONAUAS;

A continuacién se presenta un resumen de los saidos con campaiias y partes
redacionadas:

Al 31 da diclembre de

Cuefitas y documenzos por Lo Pam Tromgaeckén_ Wis @15
Lolar a ensto plara: .
Consligeooamos 54, Bl Fedstarnn % a0
Samtacity Villa E Ecuador Camercial FAG
F deicomisg Willa Espaia Zos a
Lirbanis i Ecuador {:3enarsial 281,180 24548
Figkinnmice Madison | Estrddar Lsmercial 1,634,510
Fideicomiso Sambocity Ecusdnr Comercial . e .
RS Fdan

CTugrntas v dacymanias por

eobrse a larco pliaga;

Provestera Inmabibiariz Lirbane

= Ecuader Pgsfarmos _.Res0aon 2 B05.05T
2,250 140 2 508 537

Cupatay y GOCUMenIos por

pagar: .

Promotocs bmobilkara Lipans

SA Ecignr Crumiznck 24 B3 D53

SN TEs g [3Aqar Urbanis

privindn res Ecuaner Cermarcial 0227

Fide' oo ime Wills Espatia Bos

Lirbasia | Ecuador Sorrereial Ehadd 918477
8 7a5 SEE Ao |
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W.

SALDCS ?TR&NSﬁCGIGHﬂEEN PARTES RELAGCIONADAS: (Confinuacion)
o AL31 de diciemnbre de

Pasivns alargo plazo: SO <L 1 -
Cemiar de
Caactn Mlarcon Elzeids Euascln wbdigaionEs LW O
Cegier re
Tteyna Hasing Lama Eruadnr Yl (Y ERATTT 0437
CEgitn e
Bylvia Algnean Eleaiide Eguadar Ol At RES 4 B0
Bevcizoidr de profasoms Ce e Cesin de
Ezpaol Eoadsr nilig g ones 51,1683
Sedale Invesirests Ine. Fanana FPrestarng 260418 5D 440
KEvENG .o Couadar Cividerilos 145 1%5 145,175
Forlin Dvesean 50 [l 2terrs Freatamios BT V=1 L L R
372,807 iR

Se realizaron g3 s guionies transacciones con reiscionadas;
Coaracionss de astivo:

Relacionada Paiz Transaccidn LSS
Censlrucastes 5. Ecuado Cernaigial A
A=)

Cheraciones de pasive:

Pelodionsda  _ Pai= Trasgacgkdn uss
Fooemiptora Inesbs s E—
Hrkania G4 Ecupir Framianos

PARTICIPAGION DE 105 TRABAJADCRES EN LAS UTILIDADES FE
INPUESTO A LA RENTA:

Be acuetdo & articulo 37 de la Ley Crganica de Ragimen Tributario Interno. |as
scoledades constiuidas en ef Ecuader, asi coma B35 suousales de sociedades
extranjeras domicliadas en ol pais v los ostobocimientos germanenles de
scciedades axbranjzras no domiciliadas, que chiengsn mgresos gravables, estaran
sUjetas & la tarifa impasitva del £24% solvs su base imoonible y det 25% cuarde
fos accionistas &stan vhicadns an paraisos fiscales.

Lzs sociedades que reinviertan sus ulllidades &n &l pais podran obtener Una
reduccion de 10 punies porcentualas de la tadfs del impuesto o la Fanta satve el
mende reieslide en oactivos productivos, siompre v cuangdl @ dastinen 3 1a
sidguizician de Mmaauirarias ruevas o equipos nuRUns, sotive pata riego, matedal
vegetativo, plantulas ¢ tode insumo wegelsl para droduczion agricoka. foreswal,
ganederas v de forculiues, gue 3 utican pog S0 acthvidad produciiva, asi come
para la adouisicien dz bienes elaciorados con investigacian v tecriclegiz cus
rejoren rroductividad, generen diversiticacidn produciiva e incremenio de emp ao
pars ¥ cuot dobocin cfacivar ) correspondients aumenlo e capist y curmpliy can
los requisitos que s5e estableceran en ¢l Reglamento de i Ley. Ef aumento de
capiied debe mscribirse en el respective Begisiro Mercan®l basta & 31 de
diciembre dal ajericin impesgitivo poztenor 2 2queel on que sC goheraron as
utilidades materia ce & renversion,
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W. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILINADES E
IMPLIESTO A LA RENTA: (Continuacian)

Las ieves iabroales vigenies establacen cemc baneficio para o lrabajudmes gl
page del 15% de as dliidadas liguidas de |3 sociedad, antes del narain ool
impuesto sobyve 8 rente,

La base dal caicule para de‘emings iz partcipecidn de s vobdjadones en las
utildades de la Cwapsfiz y la base mponbfe def impussto 8 la rerta de la
Conpafiia, foe o siguisnte

LA . 3 J
Uitiidad (pardida) det ejareinin (440 804 (A0, 922)
Mas: Gasos no deducibles 270097 504,573
Easa Impomble {145 709 DE.£51
Irnparasto o la renta i . 4281z
Anticipe oz impuzsto a la rents L 21A 808 174278
Impuests 2 la Renta Caussdo 414 Y2t 172875

¥, INGRESQS DE ACTIWIDADRES DRDINARIAS:

Afios fepmipadacs al 11 de
dicjombra de

S T -
Vertas de villas Seminsity Tz ndSEez Trosa.a12
Vertas de rrenns 44 B8 54050
Verdas Je foca.es Piaza Sambochy 20257
“restavion de et cios TE1. 301 49454971
Deselentas gn venias 13 .600) (125875
NrEsns por Conce s G1.80G ER N
intereses ganadcs 200 ERE

TUTTTRITE AR 2 61477

Y. OTROS INGRESOS:

Ahcs terminados ab 3 de
_ didiewbrode

wiE 2015
Obreg ingrmans T 110,250 14755
Repuperaciin o2 gastos 2. MG .07
AMETICA d&i Morke DR R0
Utilidad en venla dz aropiertad, planta y
Sl . 29 542 .
— 3AETTE 113328

Z COSTOS DE YENTA:

Aros terminados al 3 de

. diciernbre fg
2015 ’ o iLE e
Cosle de venta de villas 1 ORG BhG 140,011 HEE
Costs de venfa de eriens REATT pa0zh
Coetd de venta Arerica dol Nore 1,037, -24
Coats e verta Plaza Sambaodity o sae¥3y o
3.2?(3','31}‘_ 10 lER G
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AA, QTROS EGRESOS;

Recuperacion de gastos

Sastas no detus hes

ASLITIGIOS |LEGALES:

-

P

Adns terminades af 34 do

s _ 2015
2145541
251,158 257 40)2

m:’é:ﬂﬁ?,ﬂﬁéu . 287203

Yermiglio 5.4 mantizne reciamos en su contré 32 bs tuges coresponder a;

° Carara de cCmaraic 3 par JSETT 844

- Defansoria del puchlo 19 por DEH110, 154

. fuigios en el Juzcado civil o penal 8 por USS 131 341

+ Juicing en |a Fiscalia 3 por U5331.378

AZ.DERECHDE FIDUCIARICS:

AC FIDEICOMISC MERCANTIL SAMBQCITY (PLAZA CIVICA):

Fecha de
constitucidn
Constituyonle

Fiduciatia

Bignds
Fidelcomitidas

Finalidad

Caslén de
derechos
Niguciarios

D28 de enern de 20N

D A Savicorp S.A

E) Sambooty 5.4

¢ Mergan & Maorgsn Fidusiany & Trust Corporation S84,

: L dote de terreno ubicado n ja parrequia Urbane

Tatalit= 1 a Aurome con 351 19m2

. Bl lideicomiso siva de garania para qie Sambocity

5.4, reciba ef valor del fegero que fa omotora Se
abligd salisacer a sy favor en el conwenio
complemantsria,

t El 19 de mayc del 201, mediante Escritura de

Cesign Derechns por pare de |3 Compafio
sambocity 3 4. 45 en vanta y oeraatus enajenacion o
la Corpeiia Wermiglio S.a. e cieno por cigtio de
s derechos  Siducianios  del bBeneficic due 2
comespands en el Fideicomiss Mercantl Sambocity,
aoralstivos o tofo dn terrend ubicado &n 13 parrooute
La Aqrrova con 408115 m2. Esta Cesion de Derecho
fiduciaos  implica  a2demas & fansferencia  de
obbnaciones  gue por la pare  benelitiaria e
detzrmina en ef contrade de Fideicomizg,
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AC.DERECHOS FIDUCIARICS: ‘Continsacion

omodato,
Cusiodia
T#neacia

Yencimionic

e La fidusara recibe 105 benes fidetcomitidos dz forma

artivipadc, v entrega a tituko de Comodste precaris e
iTevocable, v ousiotis y tehenda de los nmuebles
fdeicoumitides 3 ZTamoocidy 2.4 quer responders
desce la facha de la suscripcicn d2 ja escriture. ante la
fruciaria por ins \ins 0 petjuickhs que puedan
derhvarse dal dascuido en A custogia o & sl uss que
fp £& o fos inmuebiss fidaicamitidos.

« \a {dudoda ousds BN CDHgESidn de responder por
ovienion  y  wvicios redhibitosios ol proeder 2 13
En@jenacién ¥ pereccionar @ tansfarencia ce los
Ligrgs aponados.

15 afios

AG.Z FIDEICOMMED MERCANTA. SANMBOTATY

Fecha de
COngERucISn

Constituyerde

Fiduelana
Einties

Fidaicomilidos

Finglidad

Cesidn ds
derachos
fiduciarios

"

20 de marzo de 2003

Al Sambocily 5.4
BY Savizarp 5.4,

Mrrgan & Morgan Fiduciary & Trugt Dorporation 8.4,

Lotes da tarrancs ubicadoes on la parrequia Webana Saidlte
L& Aurom:

Gr0 Has, TETSNas, 22000 m2, 15000 mE, 1E033 12,
26,000 m2, 2.50 Mas, 44607 mZ v 71 ~as libra de tribwstes,
La ¢onnipalic Sarmbopiy 38 entvegs a Savicdrp Do,
LEFFL 000 como un gnligipo al valor de |05 fermenos, oor
gl ol e fdelgontise registe Derechos Fdunianos 3 vayar
de |3 prossotora

Raspaldsr que 18 Leneficiara promsisra Sambocity S 4.
pague a la beneficizria constituyente Savicarn 5.4, alvalbr
del terrena reqrstrado en ef convenn gomplemenmtanc

[E 18 ce enero del 2009, madiarte Facritura e Casibn de
derecho: por para de 3 compediia Sembocy 54 cede
W & rERArE aleline 3 fuos de e coemsadiis Vermiglie 2.4
todos 'as derachos y abligacicnes que pozag en el
ranirsle  de  fesarrclle  inmekdiocc ooseHs oon e
pompania  Sawicoerp 5 AL medanip Ezcriura Pablisz
ciargada 2l 18 g fobrgre dal L0006 ¢ sus posteriores
reformas, asi como tedes s derechsg v obtgacanes
frduciarias que oowmon @0 € "Fideicamlse Samdocity” 2l
eppl TOPRlE v esls Instumentato £l Escriiura Biblica
dzl 2G de mares det 2HYE, & mecto en el Registro de la
propizdad del sanidn Daulz el 17 da abdl eed 2008,
glecand? plrramenta Boultadas & suscriir € contreln de
Cesion de Derechios.



VERMIGLID S.A, -

AC RDERECHGCS FIDUCIARIDE:

Comagdato,
Custadia
¥ Teneacia

Carodato,
Cuntedia
¥ Tenencia

Yencimenio

)
L)

{oodnuRCicn)

Los tarmitea del Cosmodalia son;

« El Fideicomiss conserva et dereche de domino sotre
tos hignes fideicomibdos.

r Bl tomodalatio (Soviearp) actariza fod neegebies
hdgicornitidos {terrems) que le soan entrenados B
coracaln precaro A ' promolorm, obligandose o
darles sl newn aednarg de acusedo zon Su nEliralsca
hignes nmuekies gu2 padren estar en arrendamiznto
o lecagidn 3 sus andguas hropetalios ©oogley
cahzidere pedinentes para |z Hlirecicn eecloivg o
|3beres agricolas.

e La promotues estarg tbligads & sufragar l2s gestas de
mamenimiente, cusicdiz v cudado de loe bienes ¢in
fimtacin alguns.

* Los frutos que s= odtergan de 3 wiizacon de lgs
inmugile:s fdeicomitldos gars de honrag, y prevechs de
los resasclivas Comodatzrios.

¢ la fBdugaria no eembolsard & la prerctora
(Gembazidy) F2s exeet 1588 GrINANEE O BRFEONHRETIES
U Oir0s cenGERins qud agaelia 58 enaoeniis offigeis &
pagar para i conssryacian,  maptenimniends v
mraraesiento de loe Sicnez ¥ @n mingdn fass hisled
iugar a indznizacian cantra el fdeiconise 2ar iguales
CONCaRms.

e E| foaizomisn arfya came praplataria dnice y axclusive
de fales hitnes a favés de la frduciana.

14 afics

ACIFIDEICOMIS) MERCANTIL DE_ADMIMISTRACION DE FLUOS Y

PAGOS DENOMINADO “FIDEICOMISD CARTERA VERMIGLIO™:

Facha e
conshhicihn

Consiteyenie

Fiduciaria

Fatrimonio
Autoparns

Firalidad

26 de: Maya da 2011

Y WERMIGLIC 5 A

& BAMIDS DEL AUETRD DA

Trust Fidusadds Administradore de Fandas y Fesicomizos
3.4,

Carera g 52 anetts v o flecs preaeieties e sobro
Ge 8 referida cariern

Que e Fafrmiono  autbnoms  constituide raciEs o
PUUMEGS, O mndo ous oon las diners gue w2 enouaniian
dispenibles en ia meanta tordande 2l EIDEFCOMISC. fa
FIDUCIARIA proceda a efeciuar [25 psgos de acuerde con
la TALLA DE wENCRAENTOS de obhgasion:zs con «l
BAMCZ DEL ALMUSTECD TA ., i e eovenwla 2 ia
FIBUCIARLA, una vz ploraada ia operacian.



VERMIGLIO S.A,

AC.DERECHOS FIDUZIARIQS: (Continuaciont

AC.4 EIMEICOMISO VERMIGLIO TF-G-333;

Fecha ﬁe. 213 de febreg del 2212
canstibucion
Cunistlibyants DA, WERMIGLID G4,

. BANGODEL AUSTRE G4,

Fidusiaria g Fuduciacs Admin stredory de Fondas v Fidelzomisos
G.A,

Patrimottio D Terrens® hisada B 13 sgrmoauia Las Loias, juriadicnidn del

ALy manc Cantdn Daule, provinciz del Guayas,

Finalidad D Mamaner 1o popizdad de los sieres aportados a s

patrinaric, con el fin ¢ue 28108 Srvan parg JarAniIar s
chliganionms presestes v juturas, venpcidas o por vencar.
fitectas o inoirectas qua indiy dual o conjuniarnaente baya
conteaide a ‘aver del Duneliciaic

ACAFIGEICOMISD — MERCANTIL DE ADRUNISTRACION DENCMINADRC
SEIRRCOMISO MEREANTIL AMAGUN

Fecha de UG de Mayo del 20611
congiiteion
Constituventa 0. Carpoaraciét Sarmboncion 35 Carsarmn

b, hsmedsa 5.4

6. Corporackon celests 54 Corpacel

g lakm 5 A,

r vErmiglio S04

. Aguas de Bamborondén Anagua C.E M.
Fidueigrla Zon hdmimisiradars de Fomdos y Pideizanises 5.4
Patrimaenic o ounnpafila Cooracidt Samrphoriondin gporia con
AULIROMOo LISSI60.00, v adicionalmene aporark USE200 77172 La

camnpafiia  Dismedss  SA aports  imichamente  con

VIEEADT Tl adigiznaments aportarnd

LSE7D1 643 28 Samporscich Celaste apera inicalmants
WSE1C0.00,  adiciorslimnere  aportara LE3208.8:7 17
Talim 2.4, apcria &l inigkh US3100 G0, adigicnalmenz
apartard con L1331 187 027 4, vWermiglin DA, 20 imon
aporta o US5100.05  adirionalmente  asprars con
USH3Z3, 798 10

La pempafio Sguas: oo Samborsndor ssragus GEM
aporfa ¥ rof gl presands acho osde el dereche de o de
cgja ubrg praveniatte de ba recaadasion dal T0% de
totafivad #el darecho de toma swe soracpondan Amogun
CEM por la presiacan del servicio 2 la poblacidn
regigenle en lns parcgess ta Purtilta ¢ Lo anora de jos
czmgnes Samboongon y Davle



YERMIGLIO 2.4,

AC.DERECHOS FIDUCIARIOS. (Continuscion]

AC.E ENCARGD BIRUCIARIO FIDEGOMISO ¥E 005 URBAKS I

Fecha de
constitucion

Constituyente

Frauchriz

Amtacedsniag

Oniaio del apcargs
fiduciario

17 da julio de 2018

£ Wermigla 5.4 (Cosstirranie o bensficiads del
raranznta)

d Garplus 5.4,

& Yudse Investrent 5.4 (Beneficiarias principalas)

CMMG Trest Eguador 54,

P Las henzliids declitan que \a steiedan Yerrmigho 38
fes adedds necdrsos dinszranos en wirud de acwerdos
rite s prersientes efeciyadas por ambas partes.

Yermigho 3.4 @3 benefidera del fdeicomisc mercaid
itrrobiario integral denuniingdo Fldecomisa Villd BEspaha
dos - Urbares I, qus fane por ghists desarioiar y elooular
el Ployecto  nrmncbhizno consistente ot el Broararts
Habigcional Moche Lo il

D Geetion v garantfa, madanle #® cu & conshlyenta
encargs & insiruye & MMG para Que de rranerd
irrevocabie con caracier teenparat ¥ por Cuenla v A nombie
ce Wermighio oA, 1 reciia las utildades durante & fempo
¥ ohaska por l@s cattidades necesarias v sdficienies oue
Farritan pagad las obligaciones sae la decderg adsuda O
lag penafiviavia, por orarte es mierds de la Constilyants
salisAcar fe g5 forma dichas ob igacianea, i) Gque de sor
itsufciente las uiridades, velerse del producto de ia
ligurdazion oo fdadcomizo, paia destingiig al pagn de 128
abligaciones; v il que sjerza |z faculiad de dspasicion de
saz derachias lduckara: @e el svesto gue &2 produzes un
ircumpitmianies d2 135 ohligaciansgs, tranafisrdalos a then
dz dasién er pago & tavor £g 138 benaticiatiag

AC.7 ENCARGO FIDUGIARIO FIDEICOMIST MADISON ii:

Fecha de

constbeg i

Constitayenio

Fidhooiania

P 2 de ulicde 2015

f. Aemmighe 3A. {Conslituvenle 5 baneficiaria  det
[EMTEreEnte)
g Ramzcorp 54 {Benelsdada pancipal)

© WG Trust Ecusdor 54,



VERMIGLIO $. A

AC DERECHOS FIDUCIARIOS: (Canfinuacion

Antscadentas T DenhTeNRr v ajecutal & Proyedle 1 sisobiloma der odinaco
Madison Fark 1. El gomirzte de  constitucion  ds
Fdeicomiso Marisan || sg otorgs sl 16 de maya de 206,

La Bensficizna printipal deja constandia que conocs & i35
pal s montrsctugles que han mervenico en gl corigals.

E Fideicomiso Madison |, es dereche de Yermiglio 5.4
fn Su caldad de beneficiarie dos Jul indicado Fldmootiss,
percier gl 0% de g3 ufilidades reales gie lagare &
amgjer e Ficeicomiso Madésor §| comg consecusncia def
degamolla, culminariin y corercatimeidin dal propecic
o0s vz que sa Jroduzean jales gtfidades.

Obiete def ancargne @ Epcargo fidusiaric de gestion y garanta, medianie el cuzl

Helyriario fm gonsbituyeile znuaigss @ insruye 8 MMG para que dg
e d irravecable, oon caracfer EMPpOrad y por cugsnis ¥ 3
RGNS e Yermigho S A0 reciba $as utlidzdes durants
el tigmpe y hastg por ks cactidader naossacias oy
suficienties que permitzn pagar fas cbligacienas gue a
deudera adeltds a la banelicigda peirtcipal por codmu ey
imerés da ta constitLyerte satisfacer de esia formma d chas
abligevivnes, i) gue o2 ser nsuicients las uilidades,
viderse def peoducto dae la Bguidacion del fdelcemise. para
aplicarle al page de las obtigasiores, ¥ il gue sjers la
fazpltad de disposivrin de sus derches fiducarics an o
evehlin oile se prodldsa oo incumplitézito de las
abligaciones, franzfitdind s o Liluke de dagid en REQo A
fagar de la benekciaria teincipal

AD.CONTROL SORRE PRECING DE TRANSEERENCED,

La nommaliva pa & Precios de Transierencia vigente 20 ~ceador dispone que los
contribivenies del ‘mpussto 3 la Benta gque havan efectisdn apsracinnes can
pares relacionadas locales wo domiciiadas en = exterior, dentro de un Mismo
pehodo fseal en un meonlo acymulace sepeion @ USE3 millones, d2ben présantar
al Senicio de Retias internas el Anaxn de Dperacionzs con Padtes Belacianadag,
gue simplemants o5 una revelacitn de ias ransacciones de ing esos v gasios por
sompaiiz retacicnoda.

oguetios  oontriotventes  que hayvan  efeciuado  operaciones eon pades
sglecionacas Incales yio dornicilizdas en sl exierier. denro do un nisho periode
fizcal sn oo manto aourmsiade supeno o kos USEE milones dehen presznlar
adicignalimene al Angxo, & Informe Ivtsgral de Frecios de Translerencia.

<A hdministrecion Teibuaria, en gercicis de sus faculiades legales, podra solicitar
madiarte reguerindenios de iformacian & s comfnbuyerntas gue reslhicen
operaciones cor partes relacionradas al inferior del pais o en el exierior. -a
mEsEntacion de A Wiomacitn conducente & datemingr = &0 dichas aperaciones
g2 Aplicd o princpio de pleta sompaianuia, de cordformidad €on 13 Ley.



YERMIGLIO A,
ARCONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA; (Contmracion)

Parg efectos de calouler & monto acumulads para la presentacian tanto de
ERD Lorno del informz, se sumaran s montos de cpesacionss con pares
relacionadas. excepto ias que carrespondan &

-

Aporbes pariy coksles en efectizo, en ddlares de los Estadon Usidos de

AMMErica.

Cormponzacsicngs o eclasificeciones iz cuantas coniablas de actvo,
pasive o patriman o, siempre Que no alect:n g resubadas:

Fagos en sfective, an délares de |os Estudas Iiluns de Andnca. de
rendirniantos palrinoninies (dividendos) o pasives:

lngresas sefialados an los s culos 27 v 31 do s Ley de Reghoaren
Tribttario Infeno, asi como zotivos. pasivos o egresos del suisfos
pashen impulables a fa actividad geteradora de tales mgresos.

Cperaciones con clras partes “elacioiadas lotales coit referenciat al
pariodo fiscal andizaly, siBMETe que No 38 presenter alyunas da fas
siguiznies condicionas.

A La pedce relacionsda con dxogee el sujen pasvo Teshizes bodes
operasiones obtenga irgrescs  prowenigntes de ine casos
sefalados an los aricuins 27 o 31 de la Ley de Reginen
Tribwtaric Inderno.

b. Ebsujeto pasivd.

Deckare uea base wnponibhe de impuesio @ 't rents tnenot a
e,

Hayva apravechade cealguier fipn dz keasficios o inceniivos
ributanas, incluidos fos establezides en ef Codige Drgdnice de
la Froduccicn, Comercio o Invorgién:

Se acoiz a da reduccidn de la tarfa por reinversien des
iildades,

Ser adrmivistrador v Dperacer de una Zona Especint Je
Bezarrollo Econdmics;

5S¢ degigue a 1@ exploracidn o explidacion de recussos
naturales nc raamvabies,

Tengare tHulares de derschos epesentatives de sy capital
gue sean residenles o0 88En gsiaecdds e pamisos
fiscales.

Las reformar a3 la Loy Orgénica de Regimes Tribuianc [nerra gie eniraron 240
vigencia desde | 1 de oo de 2090 dederminan nue los Loniribuyentes e
redllcen operacinnes con pades relacionadas puedaran exenios 42 la spiicacin
det régimean de pracios de raneferencia, sismpre que

Tengan on impuestc causado superior & 2% de sus vyresos

gravables.



VERMIGLIC $.4,

ADR.CONTROL SOBRE PRECICS DE TRANSFERENC|A: 'Corfiryacitn)

¢ Mo @alicen nperscione: con residentas an paisos liscales preferertes,

¥,

= Mo manlengas saseito con @ Estado condrate para ks expleracicn y
explnfasion de retursos no renovables.

Madianle Resolucian Mo, SCACHDCCR.G 14 003 del 14 da febrern da 2N14 52
Superittendencia de Compatias expidic as aoemas 2ara la preparacias v
mesariaricn ce log estados finencieros corealdados de fas comypeatias ¢ olras
entidades iegrantes de los grupas econdmicos establecidos por el Servicic dz
Femns mEings,

Fl sequndo pamade det aticalo tesere, avwestls de la mancionada corsaeldacién
A ba informacidén financiera de las porsuis naturales, las empresas del exietor,
lan personas juridicas gue no estén bajp e conttel de by Siperintendercia de
Compafias vy agJellss emrpresas que havan silo excluidas de los Grupos
Fonnomicos por of Servicio da Beaas Intornes.

E1 vista gue la Compania no esta considerada por el Serdcic de Rentas Intemas
comto (irupn Feondmhics, No dens Ques graseniar 2elados fineniesos conactiviados,
segun @ articuls tercerc de bz Reschcikon indicada,

AELEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSARILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVAGION DE LAS
TONAS AFECTADAS POR ZL TERREWOTD DE 15 DE ABRIL DE 2G16:

bMediante Registro Oficial Suplemenls 752 de 20 de mayo de 200145, se aprobo la Ley
Crganica de Sdlidaridad y de Correspensatilidad Ciucadana para ta reconsiriecicn ¥
Fegctivacian de as zonas afectadas por el terramate de 16 de abril de 2016,

Esta lgy tiene por chigto la rezaudacion de das contribuciones salidadas cor &l
pmpdgitc cB  perwitr |z planificacion,  gonstruzcén oy redonstruscidn de 18
iniFagsiriciura  poblica v privada, asl zomo ia resctvacién produciive gue
cemprenderd  entre ooy oljelvos, 3 ompamentacion ge planes,  CfOgrEmas,
atciones. incantivos v politicas poblczs Las —onfibuciones soidainn =5aheriizd
fusron;

Sohre remuyneracionss, Las personas naturales bzio retacidn de depeadsnca gue
drratte log ocho messs coguicnbes r O fovigencia de wesls dey  pefoiban unz
FETHIngracion mensusl el o maver a ml (1851 0000 ddlares oacatEn wnm
vunirioeclen igual 2 un diade iemurgracian, cosforme a s guisnte tabla:

Rarnoraracign LISG FaLisatante g0 Cids da HOpora i reang
Kayor o igual £ Mear ¢ Tarita wansual PRI i e conlibacian
1 Qo 2000 e T =oE
2000 3,002 3,355 H :
0500 4.0 0,050 1 i
4 G0 5007 RCER 1 S
541000 TRy EREL 1 n
w00 RN EaA i L
12 005 254090 L i h
2A.003 Frogtledais 133 1 E



a4

VYERMIGLIG &.A.
AE.LEY QEQ&NIC.& NE__SOLIDARIDAD ¥ DE CORRESPOMIARL DAL

CIUDADANA PARA 1A RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE_LAS
ZONAS AFECTADAS FOR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRE. DE 706

{ContinLacian)

Sabre ef pairfmonla: Las personas aatureles gue sl 1 de enero de 2016, posean un
patrimonia igesl o mavor a un milsn (US$1000,0000 de délares de fos Lstades
Liirdus de gemérics, pageran 2 conripetitn o) D.90%, de acusrdo a 18s siguishies
Feghaa:

»  En el caso de Fesldentas en of Bcuadae, a conf-ibuciot se caloulard scbre
& patimanic Lhicads dentrn y fuera del pais;y.

& En el maso de no reaidantes en ol Ecuador, e sonirbwvion se calculara
sobre 2l patrimanio ubicade en &l gais

Sobre utlidades: Las sooizdades qus realicen actividadas esondmicas, y que fusren
suatns pasmos de impuesto 4 la renta. pagaras una sontribscicn cel 3% a3 sUs
ntlidades gue we caleulors foaierdo corn Teferencin 18 UR0aE gravalle 9l e grdnio
fiscal 2015

jurizd coiones gei exterine Se sstablesdra cor Uno ooda VBT fa contribucid 1 solidsia del
1.8% del avalue catastal del afe 20146, sohre odos ios bignas inmieebes sxistentss
er ®| Bouado, y saobre fodo e wvalds patrimanal propargionsl de fos deechos
Feoreseniaines de captal de socikdades residentas ar e Rolodor, en parte gue, 4 la
fecha de entada en vigencia de fa presente Ley. penenszza de manera direcis & una
sociedad residoale en un paraise lowdl o jubsdlecien e mane? iMacscity o No &
corgzea siresidencia, v de G.O0% d=l avallo calastral del afic 2016, sobrs |o
totadidad de Diznes inMmusbles exetentas sn el Ecuador; ¥y, sobre el valyr patinonial
progrrcinngd de foe derechos ‘eprosoniatives e capilal de sycidades msidantss en
fl Eoader &0 i nans gue, 2 W fecha de entiada an vigenzia de fa presenta Fey,
periEenezes ce manera directa 8 ung scoiedad no isidente ey & Eolmcor que no 85
paraiga fisca.

Senin el artieulo B, oo conbribucicnes establevidas e esta ey no cunplen con &
proposito de oblener, manteher o mejeiar o3 ingesos de izs confribiyenies i oen
cowecusnsd no podran ser deducihles del impuesit @ la reérta de a5 perschas
raursies v shcisdades Er dos cosos en oo cudles e vator dz dohas conlunores
exceda &) yiror de i Hlidad gravable dai afo 2018, iz diferencia serd deduziblz pars
bos micuicles gjercleios tealss. conforme alos limies v condiciones agablacidas &n
el Recramsartso.

Segun la Disposicién Fransbona Prirmera de asta misma ley, se incrernents 15
{afa ded VA del 12% al 14% durane « periodo de hasa un afio contade o patie
del primer diz dab res sigeiene 5t puidiicacian de i presente ley, Bl Pesidents
da la Republica, mediante Duuieto Ejecutve. poars dispaner que 1z vigeneia de
esie Moremento conchiva antes de cumelido el Ak

AFMEGHOS SUSSECUENTES:

Enve af 31 de doembre de 2316 v i2 fecha de emision de los estzdos fivancems
adjuttas, nc han ccuridoe sveantos ¢ cortunstanciss que. en opinidn de i
Administracion de |3 Corpadila, puedsn afectar |3 Meseresnion de los eslados
finanhcieros o que requisran ser revelados.



SECCION I

INFDRME SCBRE LA REE_’IS@H POR PARTE QEL AUDITOR CXTERNG DE LAS
MEDIDAS DE FREVENCION DE LAVADLD DE ACTIVOE, FINANCIAMIENTO DEL
TERRORIZMO ¥ OTROE DELITOS



Acconmiaris &

Sumiloss Fodyisirs

REU!SIGN POR PARTE DEL AUDITOR EXTERNO DE LAS MEDIDAS DE
PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS, FINAMCIANHENTO DEL TERRORISMC Y
OTROS DELITDS

& los Accionistas

YVERMIGLIO S 4

Cilzyaqull, Ecuador

For disposicion expresa de la Superintendensia de Compafilas, Vaiores v
=sgdures, procedimes 2 etecluar una revision a las rredidas gz rewancion ds
lavade d= sctivos v financiam eniz del terrarizmo y atros delitos implamentados

por VERMIGLID 5.A., al 51 de diciembre de 2016

1.1 Vaesdficar 1a calificacian red Ofcial de Sumpliminmo y ol cddige e regiciro on i
Unidad de Anilisis Financoro v Eocanémics,

RFosultados: Madiante rdmils ho, 1422000 oo fscha 55 dooabeil de 20968, por
pane de la Superinteadencia de Compafiag, valores v Sequres 52 designs a s
g Roga Prefanic Solcrzance y =i Ing. Misber Baragon Jaraoibo coms
SuEplente,

TR Woriticay e las s nes y procedionen ios g pressncion e lavado e aolivias y
financiamisnto del terovisme astzilecides por fz Compania s encoentres
defnidos en el Manual de Prevencicon dei Lavedo de Aciva.

Resulladas: La Compafia cusria con e Manwal sara Prevenic sl Lavado da
Solwos, Financigrmiznte cel terrcnsme v ovros deitos aprobadc en el 2074
-

w knoel caso de |os grugos empresariaies o hoidng, verilicar gue sfimanusl ds
prevarcidn abargus izs compafias noe o conformezn, siemprs y 2uando hayan
dacidido terer un sole manuai yo ol cia de cunoimiznls niso.

Resullados: La Componia ne perlena:s 8 gripos aripresaiaies o hclding
.4 cofirmar que & Oficizl de Complmiento hava cumelida Con 13 preparacian de
1.4 Conf i O I o2 o hay Fde I3 del

IMFCITRE anudl Yy BU Sreseniscion snie B oJunts o Soocs o Astionisias o
Mirectoric

Hesulados: La Compan's noes praporoionn e Intorme Anal el Ohicis de
Gumplmisnin crcrrsnondianin al afc 2010 Fale infarre Faosido peesaatado o
A Junta de Azcionistas con fecha 31 de marzo de 2017

CEAREER T ARG B SR - L
A

Crobre 10N o oy Moy, Cil: kv
Cel HRAT URRIEAT - ZELARED o Vaw (BRLZL CIAGEE
FRE R L v fae pdooibine o U1 Spreador 106y For PG e Foesris
iy s meT ol gl sk F oz

e F [l et



15  Selecciopar aleatoriamenie 6 mas:s do afic para roaliza lo siguicnic:

1.4

a)

f)

G}

4}

Cansolidar la informacion meisual de as onoradtiones o fransaccicnes,
irdividuales o conmunias cLyns morins sean iguales O Superen & umbral
lzgal (LSFF0.0040), originodos on fos pages efectusdss por oe clientes
da da Compafifa, a traves de los medios de psgn Que se encueniean
dafinidos an la estruslure de reperte de lz Unidad de Analisis Firanciero
Y EoanGrics.

Resultzdos: Obiuvimos v conaglidamas las transacoones metsuales
de ios clentes cuyes monios ‘ueren igeaiss o superaren el umbral legal
¥ odentro de g revisicr no s2 encenirarch frarsgccioness inusJales o
cetadles o revelar

Solicitar e reporte mensual (RESU) enviaco por la Companiz a g
Unidad de Andlisis Fnaiciers gnine meses escodidos para la muss.ra.

Resultados: La Compadia e proporciond 2408 oz repores
mensdsles evfados 3 B Unidad de Ardlisic Financieros v Eoor Smicos
duranie el afip, determinands da aslz menzra con & comchmienta de i
snlicitadn por la Lridad de Anjlis s Firanciero y Econgmicos.

Cotear que los clienizs gue superzror e umbrai legal han sido
repurlaLos @ 4 Unicad de Analisis Financiers y Economico ar &) mes
CorEApeisr e

Resultados: Cotelamos gue trdas los elienies gue superaror el unbral
fuigron reportados a la Unidad de Andlis & Financkro y oo o,
Para cada uno de los mases seleccionadas omal slestonaments &) 8%
de los chentes para revisar & cumplirento de ias poibicas de dedids
diizgencia conforme o do recuanido or la nermgiive corrczpendicnts,

Rasbifados: Nuesirs revistdn de s selesmds de Siendes, oo revels
tnzumplimiento dz las politicas de prevescién de lavads de activoeg,
finansiamicnto del darrarisme ¥ oires deliios sonforme a da nomativa
vigerie, 1a compania leva un control imporarse fars 2 cumpimiento da
la misma.

Ceiorminar o of proceso dhlizace por & Coempanis, er cLane 2 la custodia y
sorlidescalidad de lon evpedienias proportinmg ba 583mNRD NEnEIRTA OB A
nfcrmzcion fsica v digita’

Reaulados: La Compafiia proporciona i3 seguridad necssana a ia coslodia
¥ cantidancialidad de ia irfosmasion Tisice v digzal.
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17 Merficar la exstencia de 13 matriz de rissge asi cornt fa docementanion,
sepote de ou splicocdn como heramieniz de mifigacion de posibdss
procesos de delito de lavado ds activos.

Reaultados: La Compaliia cuenia cun una maliz oe fiesye. L misms gue
ezfta detaliads dente de manual de cumrplimesio v gQue brinds los
procedimientas necesgrics para miligar oz posibles efecios negativos,
Uit 1520 12 505 nnerackoess

Ezla informe tiens camo Gnico propdsilo le mencionads e of primer parmalo y ha
Sido preparado exclusivamane para Lso de la Bupasittasdencia ce Companizs,
Vaiores y Seqgures, v la Administracion de i@ Compaiiz v no bueds aor distribuida
par ringun concesto a tercaras persenas o enlidedas,

_:_Z/‘{__. i S i . e
17 de abdil de 2017 Edgar Naranjo ..
Gudyvaguil, Ecuador Lizeraa Frofesicnal No, 16,485

Suporintendencia de Companias, Valores y
Eequras No. 015
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