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DICTAMEN DE 1.05 AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas 
VERMIGLIO S.A. 
Guayaquil Ecuador 

1 Hemos examinado los estados financieros adjuntos de VERMIGLIO S.A., que 
incluyen fos estados sobre la posicion financiera al 31 de diciembre de 2013 y 
2012, los estados de resultados integrales, cambios en ef patrimonio y flujos de 
efectivo, por los años termmados en esas fechas y un resumen de las politicas 
contables más significativas y otra informacion financiera explicata (Expresados 
en USDolares) 

Responsabilidad de la Administración sobre los Estados Financteros. 

2 La Administración es responsable por la preparacion y presentacion razonable de 
estos estados financieros, en concordancia con las Normas intemacionales de 
información Financiera (NE) Esta responsabilidad incluye el diseño 
implementacion y mantenimiento del control intemo que permita la elaboracion de 
estados financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error 
la seleccion y aplicacion de apropiadas politicas contables, y, la determmacion de 
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con 
las circunstancias 

Responsabilidad del Auditor, 

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opirion sobre los mencionados estados 
financieros, basada en nuestra auditoria Nuestros exámenes se efectuaran de 
acuerdo con Normas intemacionales de Auditoría Estas normas requieren el 
cumplimiento de disposiciones eticas así como fa planeacion y ejecucion de una 
auditoria que tenga como objeto obtener una segundad razonable, pero no 
absoluta para determmar si los estados financieros se encuentran libres de 
errores matenales Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para 
obtener evidencia suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados 
financieros Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, 
incluyendo la valoracion de nesgos por equivocaciones materiales que puedan 
afectar los estados financieros, debido a error o fraude Al reafizar la valoración de 
estos riesgos, el auditor considera el control intesno relevante para la preparacion 
y presentación razonable de los estados financioros, lo que le permite diseñar 
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de 
la Compañia Una auditoria tambien evalua las politicas contables utilizadas y la 
rezonabtidad de los estimados contables realizados por la Admimstracion, ast 
como la evaluacion do la presentacion de los estados financieros tomados en 
conjunto Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtemda es suficiente y 
apropiada para sustentar nuestra Opiion 
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Opinion 

4 En nuestsa opimon, los estados financieros adjunto expresan en todos los 
aspectos significativos la imagen fiel del patimonio y de ta situacion financiera de 
VERMIGLIO $ A., al 31 de diciembre de 2013 y 2012 así como de los resultados 
de sus operaciones y de los fluyos de efectivo correspondientes a los ejercicios 
anuales terminados en dichas fechas 

  

Ad Es, Z AL 

9 de mayo de 2014 Edgar Naranjo L 
Guayaquil, Feuador Licencia Profesional No 16 485 

Superintendencia de Compañias No 015



VERMIGUIO S.A. 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresados en USDélares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTE 

Efectivo y equivalertes al efectivo (Nota €) 
Cuentas y documentos por cobrar (Nota 1) 
Inventarios (Nota E) 
Gastos pagados por antapado (Nota F) 
Otros activos comentes (Nota Gú 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO 
PLAZO ¡Nota Q) 
PROPIEDADES Y EQUIPOS (Nota H) 
ACTIVOS A LARGO PLAZO (Nota I) 
TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES 

Sobregra báncano 
Obligaciones bancanas ¿Nota J) 
Cuentas y documentos par pagar (Nota K) 
Otros pasivos cornentes (Nota Ly 
Porcion carente del pasivo a largo plazo (Nota M) 
Poreton comente de mgresos drfendos (Nota NJ 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota M) 
INGRESOS DIFERIDOS (Nota N] 
OTROS PASIVOS (Nota 0) 

PATRIMONIO (Nota Py 
Capital socia! 
Aporte de accionistas para futuro aumento de capital 
Reserva Jegal 
Resultado acumulados 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

     
leg FaustoJJ438 Ming López 

Gerente General 

  

2131 de diciembre de 
2013 2012 

192.657 280 991 
3 088 340 17241 983 

238 090 
35 682 58,103 

21541887 21,169,134 
26.074 896 22744 181 

808.517 
143491 171048 

3121 508 2321 086 

29 146 380 25 226.266 
  

65658 
1357 997 2747 287 
16726541 15 587 285 
1523207 
2 195 669 2.013178 

18,80 
20828 762 

2130572 2563 434 
106 188 125038 

2.308.517 

600 800 800 800 
4,000 000 

68 379 se37e 
(882,868). 512,016 

2778911 141 194 

29 146 380 25.236.268 
  

¿Ae 
Ing Damel Gámez Alvear 

Contador 

Vea notas a los estados financieros 

 



VERMISLIO SA, 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

(Expresados en USDolares) 

Años terminados al 
31 de diciembre de 

2013 012 

VENTAS NETAS 3 587 409 9 592 634 

COSTOS DE VENTA 3883617 8543321 

PERDIDA (UTILIDAD) BRUTA (298 208) 1049 313 

OTROS INGRESOS 119670 172.456 

GASTOS DE OPERACIÓN 
Gastos de ventas 33182 23134 
Gastos de administración 313518 315 888 
Gasios financreros 9576 3A 997 

Depreciaciones 27618 2761 
Otros egresos 179.004 69281 

562 898 470.916 

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA 
RENTA (739 436) 750 863 

Impuesto ala renta 153 432 184 947 

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA (892,868) 568-908 

Reserva legal 56891 

UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL EJERCICIO: ($92 868) 512015 
  

  

Ing Fausto Man Hng López ing Daniel Gómez Alvear 
Gerente General Contador 

Vea notas a los estados financieros
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VERMIGLIO S.A, 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresados en USDolares) 

Años terminados al 
31 de dictembre de 

  

  

  

    

TT 
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 
Pardxda (Unidad) del erro ¿692 668) 160906 
gustes por 

vos atustos (62 
Depreciación Pe 20 

Provison para jubilacion patronal y bonfcacion par 
desahucio 150 

(655109 50544 
Variación én actwos y pasivas coniantes 

Cuentas y documentos por cobrar 01 624 347) 196016 
eeventaros. (238 030) 1635497 
Gastos pagados por antoppados. 2212 488 108) 
Otros aGIWos comentes. Proyectos Cr8Tón 321188) 
Cuentas y documentos por cohíar a argo plazo ¿205 517) 
Sobregro barcaro 05588 
Cuentas y dacumentos jor pagar 138.255 2s3t91s 
tos pasivos corientas 1528207 
Porcén comente de daga atargo plazo arar 

EFEOTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN (2 360 505) 6001 804 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN 

Adición de propiedades y equipos (37) 
Ventas de propiedades y exuipos 2588 
tros actos (209.450 403.118 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EX) 
ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 800.450 205349 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE. 
FINANCIAMIENTO. 

Sebregio bancario e) 
Pego pata futuro aumento de capital 27710800 
Paswos a lago plazo neto 492059 (6168301) 
tres pasos 2.306.547 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) 
ACTIVIDADES DS FINANCIAMIENTO so7asÓ (6200191) 
DISMINUCIÓN (AUMENTO) DEL EFECTIVO Y 
EQUIVALENTES AL EFECTIVO (80274) 146 956 
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al. 
EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO. 280 93+ 133 976 

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al. 
EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 192 687 290 934 

Dt loe e 
Ins Fausto lan ES Lopez ing Dame Gómez Ayear 

Gesente General Contador 

Vea notas a los estados financieros



VERMIGLIO SA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

ANOS TERMINADOS AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 

(Expresadas en USDélares) 

VERMIGUO $ A 

La Compañia se consttuyo el 25 de jumo de 2008 en la ciudad de 
Guayaquil Republica del Ecuador inscnta en el Registro Mercantil el 3 de julio de 
2008 Su actvidad principal es la compra. venta, alquier y explotación de bienes 
inmuebles 

El 20 de abril de 2014 mediante msenpción en el Registro Mercantil, se 
resolvió la fusion con Casablem SA mediante el proceso de absorción que 
incrementara su capital en US$800 

La Compañia actualmente esta a cargo de la ejecucion del Proyecto 

Sambooity ubicado en la via La Aurora en el Canton Daule Se encuentra 
prevendida la | etapa Hollywood Park y la Il etapa Manhattan Park Actualmente 
se encuentra en venta la Il etapa Madison Park y la IV etapa Broadway Park 

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTE. 

La Compañia mantiene sus registros contables en USDolares de acuerdo 
con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera las que han sido 
utiizadas en la preparación de los estados financieros 

A continuación mencionamos las practicas contables mas importantes que 
ublizó la administración 

Base de preparacion y presentación Por disposición de la 
Supermtendencia de Compañias de la Republica del Ecuador la Compañia 
adoptó para el ejercicio 2012 las normas internacionales de informacion 
fianciera (NUF) emitidas por el Comité Intemacional sobre nomas de 
contabilidad (1ASB) de la Federacion Internacional de Contadores (IFAC) 

Efectivo. y equivalentes al_efectvo. Constituyen fondos de mmediata 
disponibilidad de la Compañía El efectivo comprende tanto el efectvo como los 
depositos a la vista Los equivalentes al efectivo san Inversiones a corto plazo de 
gran iqudez que son fácimente convertibles en importes determmados de 
efectwo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor 
Una inversión será equivalente al efechvo cuando tenga vencimiento en tres 
meses o menos desde la fecha de adquisicion 

Activos financieros. La Compañta clasifica sus actwos financieros en las 
siguientes categorías



VERMIGLIO S A 

B_ RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTE: 
(Continuacion) 

Cuentas y documentos por cobrar. Incluyen prnespalmente los saldos por 
cobrar a chentes y corresponden a los montos adeudados por la venta de casas 
Son achwos financieros no denvados que dan derecho a pagos fios o 
determmables y que no cotizan en un mercado activo Se mneluyen en el activo 
comente excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la 
fecha del estado de situación financiera 

La Compañia reconoce un actwo financiero en el estado de situacion 
financiera a la fecha de ta negociacion Los actwos son medidos miciaimente a su 

valor razonable más cualquier costo aímbuible a la transacción, que de ser 
significativo es reconocido como parte del actwo financiero 

Otros actwos-Proyectos en desarrollo. Comprende los gastos operatios y 
costos asociados con el desarrollo. implementacion y puesta en marcha de las 
etapas del Proyectos inmobiliario 

Propiedades y equipos Se registran a su valor de costo. Las erogaciones 
har mantemmuento y reparaciones se cargan a gastos al mcurnse en ellas, 

ruentras que fas mejoras de importancia se capialzan La depreciación se 
calcula por el método de nea recia tomando como base la vida util estimada 
de los activos relacionados 

La vida uti estada de los actwos fijos es como sigue 

ACTIVOS — _AÑOS 
Muebles y enseres 10 

Vehiculos 5 

Pasivos financieros. Los pasivos financieros se clastfican en las siguientes 
caleganas “Otros pasivas financieros” que moluye prncipalmente Cuentas por 
pagar proveedores y prestamos Se meluyen en el paso corriente, excepto por 
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a parbr de la fecha del estado de 
situación financiera 

  

La Compañía reconoce un paso financiero en el estado de situación 
fmanciera a la fecha de la negoctación y se reconocen cuando $6 compromete a 
pagar el paso 

Los pasivos financieros son medidas a su valor razonable mas cualquier 
costo atribuible a la transaccion que de ser significatwo es reconocido como parte 
del pasivo financiero 

Se registran inicialmente a su valor nomunal No existen costos de 
transacciones significativos incurridos al momento de su contratación 
Postenormente se miden al costo amortzado utlizando las tasas de mteres 
pactadas Los intereses devengados que corresponden a préstamos utlizados en 
el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados 
integrales en elsubro gastos financieros



  

VERMIGLIO S. 

B_ RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTE. 
(Continuación) 

Un pasivo se elmma cuando las obligaciones de ta Compañia 
espenficadas en el contrato se han tiquidado 

impuesto a la renta comente El cargo por mpuesto a la renta cornente se 
taleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las ublidades gravables y se 
carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar 
exigible 

A partir del ejercicro fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago 
de un anticipo minimo de impuesto a la renta cuyo valor es calculado en función 
de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0 2% del patrimomo 0 2% de los 
costos y gastos deducibles 0 4% de los mgresos gravables y 0 4% de los actos 

La refenda norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta 
causado sea menor que el monto del anticipo mimmo este ultemo se convertirá en 
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contnbuyente solicite al Servicio de 
Rentas miemas su devolucion lo cual podra ser aplicable de acuerdo con la 
norma que rige la devolución de este anticipo 

Provisión para ¡blación patronal y bomficación por desahucio. Se 
contabiliza sobre la base del estudio actuarial realizado por consultores 
especializados Las provisiones se registran contra resultados 

Representa la provisión por jubilación: patronal a que tienen derecho de 
acuerdo con la legislacion laboral ecuatonana los empleados y trabajadores que 
han cumplido 25 años o más de semcio o que cumplieren ese tempo en forma 
interrumpida dentro de la Compañia 

La pension patronal no podra ser menor al salano mínimo vital general 
decretado por el Gobierno En el caso de doble jubilacion por pare del instituto 
Ecuatonano de Segundad Social (IESS) y la Compañra, la pensión patronal sera 
¡como minimo eS equivalente al 50% del salario minimo vita 

Segun lo establecido en el Código del Trabajo en aquellos casos en que 
ta relacion laboral termina por desahucio el empleador bonificará al trabajador con 
una indemnización equivalente al 25% de la ultima remuneración mensual por 
cada año de servicio prestado 

ingresos. Se reconoceran contablemente cuando los servicios prestados 
por la Compañra hayan sido devengados o cuando se transfiera la propiedad en 
el caso de la venta de un bien 

Los ingresos por miereses ganados se registrarán cuando se devenguen y 
$e provisionaran en el periodo al que correspondan
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VERMIGLIO SA, 

B— RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTE. 
(Continuación) 

Gaslos. Los gastos que se relacionan con ef periodo se registran en 
resultados cuando se conocen 

Los intereses pagados se registraran cuando se devenguen y se 
provistonaran en el penodo al que correspondan 

Administración de nestos 

Faciores de nesgos financieros. Las actividades de la Compañra la 
exponen a una wenedad de riesgos financieros nesgo de cambio riesgo de 
credito, riesgo de liquidez, nesgo operacional, entre otros El programa general de 
adinimistración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo 
impredecible de jos mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos 
adversos en el desempeño financiero de fa Compañia 

La gestión del riesgo está controlada por la Administracion de la Compañía 
siguiendo los Ineamientos de las politicas aprobadas El departamento financiero 
«dentfica evalúa y cubre los nesgos financieros en estrecha colaboración con las 
bnidades operativas de la Compañía 

La administracion de nesgos meluye 

Riesgo de cambio 
Riesgo de credito 
Riesgo de hquidez 
Riesgo de tasa de interes sobre el valor razonabíe y los fijos de 
efecto 

+ Riesgo operacional 

Buesao de cambio, Todas las transacciones que realiza la Compañia son 
pactadas en U $ Dolares por tanto no tene exposicion al mesgo cambiario 

Riesgo de credito Es el nesgo de pérdida financiera que enfrenta la 
Compañía en un mstrumento financiero si la contraparte no cumpie con sus 
obligaciones contractuales 

A la techa de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que 
pudieran incrementar el nesgo de pérdidas 

Biesgo de hawdez, Es el nesgo de que la Compañra tenga dificultades 
para cumple con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son 
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros 

El departamento financiero hace un seguimiento de las previsiones y de las 
necesidades de efectivo de la Compañia con la finalidad de determinar si cuenta 
con suficiente efecto para cubrir las necesidades operativas y de mversión al 
tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de 
ellas en caso de ses requerido
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VERMIGLIO S.A 

B_ RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTE 
(Continuación) 

Bu % anterés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo. 
La Compañía mantene sus inversiones en acciones registradas a su valor 
nominal, por lo que no tene exposicion a este riesgo 

Riesgo operacional Estan asociados con las perdidas monetarias que 
pueden surgir por problemas de los sistemas procedimientos no establecidos 
para los distintos procesos fallas de las personas que manejan el proceso O por 
eventos externos El objetivo de la Compañra es administrar el nesgo operacional 
para asi limitar las pérdidas financieras y los daños a le reputación de la 
Compañta alcanzando su objetwo La responsabilidad básica por el desarrollo y la 
implementacion de controles para tralar el nesgo operacional esta asignada a la 
Gerencia Esta responsabilidad está respaldada por el desarrollo de normas 
generales para la admnistracion del nesgo operacional que meluye los controles 
y los procesos tales como 

» Requenmuentos de adecuada segregación de funciones entre vanas 
funciones, roles y responsabilidades 
Requermientos de conciliacion y monitoreo de transacciones 
Cumphrmento de requerimientos regulatonos y legales 
Documentación de controles y procedimientos, 
Requenmientos de evaluacion penódica del mesgo operacional 
enfrentado y la idonerdad de los controles y procedimientos para 
abordar los nesgos identificados 

+ Planes de contingencia 
Normas eticas y de negocios 
Miigacion de nesgos 

Moneda local A partir del 10 de enero de 2000 el USDélar es la moneda 
de uso local en la República del Ecuador 

€. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL. EFECTIVO. 

Al 31 de diciembre de 

  

Caja 38,124 42 107 
Bancos ( 154,533 238,824 

192,857. 280,9: 

    

(1) Incluye principalmente US$84 423 depositados en el Banco Ecuatoriano de la 
Vimienda 

D GUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR. 

Al 34 de diciembre de 
2013 2012 

Compañuas relacionadas (Nota Q) 406 243 
Anticipos a proveedores 1 839 952 218413 
Chentes 2 1,818 988 994 332 
Otras 1187 29.248 

3.066 340 1241993.
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VERMIGLIO $ A 

D CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR: (Contmuación) 

(1) incluye principalmente US$624 700 a Leonardo Noboa por la adquisición de 
terrenos 

(2) Onginados por la venta de las villas de Hollywood Park 

E INVENTARIOS 
Corresponde a las viviendas terminadas en la urbanización de la etapa Hollywood 
Park 

F. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO. 

Corresponde a seguros pagados por anticipado US$35,982 (US$57 475 en el 
2012) 

GS OTROS. ACTIVOS CORRIENTES 

Corresponde a los costos directamente relacionados cén los trabajos de 
construccion vas de acceso y urbanización del Proyecto Sambocity as: como los 
costos de adecuacion y equipamiento del mismo y derechos fiduciarios comentes 
A continuación el detalle 

      Proyecto Sambacity 21207 032 841.671 
Cartera 90 000 
Derechos fiduganos comentes 394 855 431 463 

24541 887 23 183,134. 
  

H. PROPIEDADES Y EQUIPOS: 

  

Saldos al Saldos al 
1/01/2013 _ Adiciones —_ 31/12/2013 

Muebles y enseres 123 931 123931 
Vehiculos 76281 76.241 

200 472 200 172 
Depreciación acumulada (29123) _ (27618) __ (50741) 

71048 (27.58) 

  

li ACTIVOS ALARGO PLAZO 

    
A 35 de diciembre de. 
2013 

Derechos fiduciarios: 
Fideicomiso Plaza Civica 1 844 588 1,844 588 

Fidexwcomiso Cartera Samboty 50 232 50232 
Fidercomuso Vermiglio 710636 11371 
Fidecomiso Mercantil Amagua (m 348 991 393 898 
Fideicomiso Cartera Urba-Sambo a 20,967 20967 
Fldercomiso seguimiento de control 
Ímabiliario. 47 092 
Fidexcomuso cartera Vermuglio TF 6333 

Austro 80 000 
Fidelcoraisos de administracion de fluyos 11,000. - 

2421508 __ 282105 e AL
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VERMIGLIO SA 
  

1 

y 

ACTIVOS ALARGO PLAZO: (Continuacion) 
  

(1) Corresponde a las siguientes inverstones 

Eldeicomsa Mercantl de Admimsiración de Recursos y Pagos Urbams — 
Sambocity por US$20 967 — celebrado con ta Administradora de Fondos 
de Inversión y Fideicomisos BG SA que semirá para mantener la 
tularidad jundica administrar el dinero los flujos y recursos que la 
Constituyente transfiera en este acto y reaizar los pagos por cuentas de 
URBANIS para cubrir las obligaciones contentwas 

Fidexcomiso Mercantl Amagua par USS348 993 celebrado von Zion 
Administradora de Fondos y Fidewomisos S A, que servirá para la obra 
de interconexión Fase Il, a ser tealzada por la Compañia Amagua O E M 
que comprende la mstalación y puesta en marcha de una tubería matriz 
de Agua Potable, la cual será mstalada a la altura del Puente de 
Pascuales ¡imte del Cantón Daule con el canton Guayaquil hasta la altura 
de la entrada de la isla Mocoh en el Canton Samborondon 

OBLIGACIONES BANCARÍAS 

   

  

      

      

  

    

s Ta, na -— Masarez Pamaóa EME mo “1057 000 Mulan Perinha dmuaoiz Grosor 212% 295000 Mituslaa Pancha 1020 2 omneRora 212% 165000 Matus Pon ATA domar 
lanas del Auto SA IO REDES 00 1ar Emme del Aunt 3 20 13012 sar da 092 Banco del Musa 3 AeoROta ZOO MT asar Banco de Au SA. Posa ZORO 7 ena Banca de Aro SA. mama aseoa 130% 2u9o00 
anos del Aura SA ooOrS Deol 008% ascos Barca dolio SA aora Zaid cd OSO o ar TL 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR. 

Al 31 de diciembre de 
2013 2012 

Proveedores o 1927111 3583 415 
Compañias relacionadas (Nota Q) 469757 1064 369 
Anticipos de cientes 2 13,281 431 10 517 663 
Retenciones e impuestos 34 655 290 845 
Intereses por pagar 3,322 130 694 
Beneficios por pagar 401 37 
Otros 8864 262 

ITZA BA, 16587,285. 
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VERMIGLIO S.A 

K- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR (Contnuación) 

(1) A contmuación un detalle de la cuenta 
31 de dicaembre de 

    

  2013 2042 
Bonos Minister de Desarrollo 
Urbano y Vmienda 1530 000 
Inmobibaria Terrabienes S A 20,156 208 S4T 

Contructora Cribeca S.A 22.464 
Lugercorp S A 7561 61,608 
Watling S A 35 392 31 478 

QBE Seguros Colonial $ A 31 339 32,084 
Cialmo S A 10.409 25 826 

Creacional S A 87 367 61608 
Construases S A 175 063 
Conbaquerizo Cra Lida 66 000 68103 
inesa S A 153 555 
FZ Construcciones $ A 136 160 
Puntomega consultores Cia 178 512 
Ltda 
Produbienes $ A 61022 

Trueque 15) 595,873 
Otros 367 902 

  

19211 

(2) Corresponden a valores entregados por los chentes para la adquisicion de su 
vivienda y que seran liquidados una vez que se eta la factura 

13) Corresponde a servicios y materales otorgados A cambio de terrenos o 
vwienda 

L- OTROS PASIVOS CORRIENTES 
Al 31 de diciembre de      

  

2013 201 
Otras cuentas por pagar 43207 
Bonos Ministeno de Desarrollo 
Urbano y Vivienda (1) 3480000 

1523207. 
  

(1) Corresponde a la astgnacion del Mmisteno de Desarrollo. para los chentes que 
apliquen al bono para la adquisición de vivienda en los proyectos que 
comercializa la Compañia se reciasificó de cuentas y documentos por pagar 

M. PASIVOS ALARGO PLAZO 
_ B431 de diciembre de _ 

  

   

2013 OR 
Obligaciones bancartas a largo plazo m 3533 548 3 024,383 
Accionistas y relacionadas (Nota O) 467 658 2541 713 
Jubilación patronal 529 420 
Bonificación para desahucio 138 e7 
Abberton Management 264,268 _ 

4268 141 5575613 
Porcion comente (1) (2135569) (8,913 178) 

_ 2 130,572 2,503,435
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VERMIGLIO S.A, 

e PASIVOS ALARGO PLAZO. (Continuacion) 

(9) Las obigaciones corresponde a lo syyuiente 

          

  

    

  

Fechade 21 do Cto de 
A A Erin Vesiilento Ear Bolanos € Can Rao —Áeáao 
anos Ecualoneno dela menda — DBOTZON O ¿BU7Z01A 400% 2. moss 
Bano EcuaoranooS la Viena — 207210 2BMDIZO d O 400% 'as3zre 
Banco del PacllcoS A BUORDIa — 22ODO1S 880% 272082 
Banca dela Preguscnn $ 

Produarca ZORROS ADIOZZOAS BO 
EE] 387 tanos Porcen comente 2135600 poa 
  1 [izorara ios 

(2) Los vencimentos futuros son los siguientes 

    

204 Total 
Banco Bolivanano 5 A 21 205 21208 
Banco de la Producción 
SA Produbanco 873 576 118215 791 791 
Banco del Pacifico S A 1440,788 1279764 2720 552 

2335/5697 1397979 3,533 548 

INGRESOS DIEERIDOS. 

Corresponde a un contrato de concesión comercial celebrado con Ecuafanmacias 
£ Asociados S A por un local comercial bajo el nombre de Pharmacy hasta el 
2020 

OTROS PASIVOS: 
AL 31 de diciembre de 
ot 2032 

Asociación Mutualista Pichmcha mM 2306517. 
2 308 517, 

(1) Ver Nota U 

PATRIMONIO: 

Capital social Representan 600,800 acciones comunes autorizadas emitidas y 
en circulación al valor nomnal de US$1 cada una 

Aporte de accionistas para futbro aumento de caprtal: Son aportes realizados 
porlos accionistas de ta Compañía para el aumento del captal social 

Reserva legal* De acuerdo con ta legislacion vigente en el Ecuador la Compañía 
debe transfer el 10% de su ganancia iquida anual a la reserva legal hasta 

completar el 50% del capital suscrito y pagado — Esta reserva no puede ser 
distribuida a los accromstas excepto en caso de liquidacion de la Compañía pero 

puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital 

Resultados acumulados. El saldo de esta cuenta esta a disposición de los 
accionistas de ta Compañía y puede ser utlizado para la distubución de 
dividendos y ciertos pagos tales como Te liquidación de impuestos etc 
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(SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS. 

Cuentas y documentos pof cobrar 
2.corto plazo 
Sedale Investments Inc 
Promotora Inmobiliana Urbanis S A 

Cuentas y documentos por cobrar 
a largo plazo” 
Promotora lnmobiiana Urbanis S A 

Cuenta cuen Y. pagar. 
Promotora inmohiliana Urbamis S A 
(Nota S) 

Pasivos a largo plazo 
Marco inverstments Enterprises 
Sedale tavestments Inc 
Farkn Overseas Ina 
Abberton Management 
Kevland S A 
Promotora Inmobiliaria Urbamis $ A 
Farlin Overseas $ A 

Al 31 de diciembre de 
2013 2082 

340 
405,903 
406 243    
806.517 
808 517 

  

  

469 757 
409757     

722 303 
87 320 441470 

m 441 470 
2 911 989 

145 175 24,391 
s7 

o 87320 _ 
467 658 2,544,743 
  

(1) Farhn Overseas Inc cedio sus acciones a Falin Overseas SA el 13 de 
agosto de 2013 

(2) El prestamo con Abberion Managment traspaso a Promotora Inmobiiana 
Usbamis S A. por cesión de acciones 

Las transacciones son como sigue 

Compras. 
Promotora lamobaltana Urbamis S A 

_Al 34 de diciembre de 
0 2 

 



17 

VERMIGLIO $ A 

R IMPUESTO ALA RENTA 

La Ley Organica de Regimen Tributario interno y su Reglamento establecen que 
las sociedades constturdas en el Ecuador así como las sucursales de sociedades 
exsanjeras domukadas en el pais y los establecimientos permanentes de 
sociedades extranjeras no domiciladas que obtengan mgresos gravables están 
sujetas a la tanta imposttva del 24%, 23% y 22% sobre su base imponible para 
los años 2011 2012 y 2013 respectivamente 

El calculo para determmar la base imporuble del impuesto a la renta de la 
Compañia fue el siguiente 

  

Utilidad (perdida) del ejercicio 853 

  

Más Gastos na deducibles. - 40220 
Base Impomble (571 954) 791 073 
Anticipo pendiente de pago 163432. 
impuesto a la Renta Causado 153 432 181,947. 

En el año 2013 la Compañia no generó base impomble para participacion de los 
trabajadores e impuesto a la renta 

$ CONTRATO: 

  

  

$1 CONTRATO DE GERENCIA TECNICA DEL PROYECTO INMOBILIARIO 
SAMBOCITY POR PARTE DE TERRABIENES: 
  

Fecha 1 de juho del 2009 

Objeto Ejecución de la Gerencia Técnica del proyecto 
Inmobiliano Sambocity 

* Definir con el Consejo Directwo y el Directono de 
Vermglio la planificación estratégica el presupuesto 
y flujos de la compañia 

Definir con el consejo Ejecubvo y Directorio de 
Vemigito la plansficación elaboración y 
adwisiración de los proyectos urbanisticos 
arquitectónicos y tecrucos 

Honorarios 6% del valor de tos costos de urbanzación y 
construccion más IVA. 

Plazo Hasta finalización del proyecto vwienda Samboaty



VERMIGLIO S.A. 
  

$ CONTRATOS 
  

18 

$2 CONTRATO DE GERENCIA DE PROYECTO Y COMERCIALIZACIÓN 
  

CON URBANIS: 

Fecha 

Objeto 

Honorarios 

Plazo 

1 de julio del 2009 

Ejecución de la Gerencia y comercialización del 
proyecto Inmobiliano Sambocity 
GERENCIA. 
Definr con el Consejo Drrectivo y el Drectono de 
Vermigho la  plemficación estratégica el 
presupuesto y flujos de la compañsa 

Presentar informes mensuales al Consejo Drrectwo 
y al Disectono de Vermiglio y al cabo del año del 
respectivo ejercicio anual 

COMERCIALIZACIÓN 
+ Dehewr con el consejo Ejecutivo y Drectono de 

Vermigllo mmagen, producto precios y plan 
comercial del desarrollo 

+ Administrar a los chentes desde la captación 
del mismo hasta obtener el desembolso final 
del banco 

* Manejo de la entrega de las wmendas a los 
chentes y el servicio post-venta 

75% del valor de las ventas fealzadas en el 
proyecto más el IVA parte que corresponda 

Hasta fínalizacion del proyecto vivienda Sambacity 

T DERECHOS FIDUCIARIOS 
T1 FIDEICOMISO MERCANTIL SAMBOCITY (PLAZA CIVICA). 

Fecha de 
constitución 

Constituyente 

Ficus 

  

Bíenes 
Fideicomitidos 

Fmalidad 

* 25 de enero de 2010 

A SavcomSA 
B)  SamboctySA 

* Morgan 8. Morgan Fiduciary 6 Trust Corporation S.A 

Un lote de terreno ubicado en la parroquia Urbana 
Satélite La Aurora con 4 091 19m2 

El fideicomiso srva de garantia para que Samboory 
S.A reciba el valor del terreno que la promotora se 
obligo salsfacer a su favor en el convenio 
complementano
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T DERECHOS FIDUCIARIOS, (Contnuación) 

Cesión de 
derechos 
fiduciarios 

Comodato, 
Custodia 
Tenencia 

Vencimiento 

y 

El 19 de mayo del 2010 mediante Escritura de Cesión 
Derechos por parte de la Compañía Sambocity $ A da 
en venta y perpetua enajenación a la Compañía 
Vermglio S.A el ciento por ciento de los derechos 
Fiducrarios del beneficio que le corresponde en el 
Fidexcomiso Mercantil Sambocty correlativas al lote de 
terreno ubicado en la parroquia La Aurora con 4.091 19 
m2 Esta Cesión de Derecho fiduciarios implica además 
la transferencia de obligaciones que por la parte 
beneficiana se determina en el contrato de Fideicomiso 

+ + La fiduciana recibe los bienes fidewomitidos de 
forma anticipado y entrega a título de Comodato 
precario e irrevocable, ta custodia y tenencia de los 
inmuebles fide:comidos a Sambociy S.A quien 
responderá desde la fecha de la suscripción de la 
escritura ante la fiduciana por los daños o peruicios 
que puedan denvarse del descuido en la custodia O 
el mal uso que le dé a los inmuebles fide:comtidos 

+ La fiduciania queda en obligacion de responder por 
evicción y vicios redimbitoos al proceder a la 
enajenación y perfeccionar la transferencia de los 
bienes aportados 

15 años 

T2  FIDERCOMISO MERCANTIL SAMBOCITY 

Fecha de 
constitucion 

Constituyente 

Fiduciaria 

Bienes 
Fideicomitidos 

Finalidad 

20 de marzo de 2008 

A] Sambocity S A 
B) Savicorp S A 

Morgan £ Morgan Fiducrary á Trust Corporanon $ A 

Lotes de terrenos ubicados en la parroquia Urbana 
Satelte La Aurora 
519 Has 7 576Has 30800 m2 16000 m2 16 000 m2 
20.000 m2 250 Has. 49697 m2 y 71 Has hbre de 
tributos 

Respaldar que la bengficiana promotora Sambocity 
S.A pague a la beneficiaria consttuyente Savicorp 
S.A el valor del terreno registrado en el convenio 
complementario 
La compañía Sambociy 5 A entrego a Savicorp 5 A 
US$025 000 como un anticipo al valor de los terrenos 
por el cual el fidexomiso registro Derechos Fiduciarios 
a favor de la promotora
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T DERECHOS FIDUCIARIOS (Continuacion) 
Cesión de 
derechos 
fiduciarios 

Comodato, 
Custodia 
y Tenencia 

Comodato, 
Custodia 
y Tenencia 

Vencsmiento 

"El 19 de enero del 2009 mediante Escritura de Cesión 
de derechos por parte de la compañía Sambocity S A, 
cede y sin reserva alguna a favor de la compañia 
Vermigio SA todos los derechos y obligaciones que 
posee en el contrato de desarrollo inmobiliaria suscrito 
con la compañia Savicorp SA. mediante Esentura 
Publica otorgada el 18 de febrero del 2008 y sus 
posteriores reformas as; como todos los derechos y 
obligaciones fiducianas que poses en el "Fideicomiso 
Sambocity" el cual consta y esta instrumentado en la 
Escritura Publica del 20 de marzo del 2008 e mscrto 
en el Registro de la proptedad del cantón Daule el +7 de 
abri del 2008 quedando plenamente facultados a 
suscribir el contrato de Cesión de Derechos. 

Los términos del Comodato son 

+ El Fideicomiso conserva el derecho de dominio 
sobre los bienes fidercomitidos 

+ El comodatano (Savicorp) autonza los inmuebles 
fideicomitidos (terrenos) que le sean entregados en 
comodato precaro a la promotora obligándose a 
darles el uso ordinario de acuerdo con su 
naturaleza bienes inmuebles que podrán estar en 
arrendamiento o locación a sus antiguos 
propietanos o quien considere pertinentes para la 
ulización exclusiva en labores agricolas 

+ La promotora estara obligada a sufragar los gastos 
de mantenimiento custodia y cuidado de los bienes 
sm imitación alguna 

+ Los frutos que se obtengan de la utilización de los 
inmuebles fdexcomtdos será de honra y provecho 
de los respectivos Comodatarios. 

» La fiduciana no reembolsará a Ía promotora 
(Samboaty) las expensas — ordmamias o 
extraordmanas u otros conceptos que aquella se 
encuentre obligada a pagar para la conservación 
mantenimiento y mejoramiento de los bienes y en 
ningún caso habrá lugar a indemnización contra el 
fidewcomso por iguales conceptos 

+ El fidercomiso actía como propietario único y 
exclusivo de tales bienes a traves de la fiductana 

15 años 

T3 FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN DE FLUJOS, Y 
  

PAGOS DENOMINADO “FIDEICOMISO CARTERA VERMIGLIO”. 

Fecha de 
constifucion 

Constituyente 

+ 26 de Mayo del 2011 

+A VERMIGUIOSA 
B)  BANCODELAUSTROS A
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YERMISLIO SA, 
YT DERECHOS FIDUCIARIOS: (Continuación) 

Fiducrania > Trust Fiduciana Admenistradora de Fondos y 
Fideicomisos S A 

Patrimonio * Cartera que se aporta y los flujos provenientes del 
Autónomo cobro de la referida cartera 

Finalidad Que el Patrimonio Autónomo constitudo reciba los 
recursos de modo que con los dineros que se 
encuentran dsporibles en la cuenta comente del 
FIDEICOMISO ta FIDUCIARIA proceda a efectuar los 
pagos de acuerdo con la TABLA DE VENCIMIENTOS 
de obligaciones con el BANCO DEL AUSTRO SA, la 
que entregana a la FIDUCIARIA, una vez otorgada ía 

  

operación 

Ta FIDEICOMISO VERMIGLIO TF-G-379 
Fecha de 13 de febrero del 2012 
constitucion 

Constituyente * a VERMIGLIO SA 
b BANCO DEL AUSTRO S.A 

Fiduciaria * Trust Fiduciana Admmsisadora de Fondos y 
Fideicomisos SA. 

Patrimomo * Temeno ubicado en la parroquia Las Lojas junsdiccion 
Autónomo del Cantón Daule provncia del Guayas 

Emalidad Mantener la proptedad de los bienes aportados a su 
patrimonio con el fin que estos sirvan para garantizar 
las obligaciones presentes y futuras vencidas O por 
vencer directas O indirectas que indwidual O 
conjuntamente haya contraido a favor del beneficrano 

U ESCRITURA PUBLICA CONTRATO, DE_ENCARGO, EIDUCIARE: 
OTORGAN LA ASOCIACIÓN MUTUALISTA DE AHORRO Y CRÉDITO BARA 
LA VIVIENDA PICHINCHA Y LA COMPAÑÍA VERMIGLIO. SA, A FAVOR DE 
MMG.TRUST ECUADOR S. 

Fecha de Constitución 24 de diciembre de 2013 

  

Comparecientes La Asociacion Mutualsta de Ahorro y Credo 
para la Vivienda Pichincha representada por 
Mano Burbano De Lara Auson, Vermigllo SA 
representada por Fausto Man Hing Lopez y 
MMG Trust Ecuador SA representada por 
Francisco Nugué Varas
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VERMIGLIO S.A. 

U ESCRITURA PUBLICA DE CONTRATO DE ENCARGO FIDUCIARIO QUE 
  

OTORGAN LA ASOCIACIÓN MUTUALISTA DE AHORRO Y, CREDITO PARA 
LA VIVIENDA PICHINCHA Y LA COMPAÑÍA VERMIGLIO S.A, A FAVOR DE 
MMS TRUSTECUADOR SA. (Continuación) 
  

Objeto del contrato Durante el plazo de vigencia del presente 
contrato la Mutualsta tendrá el derecho 
excluso e mrevocable de ejercer de manera 
total o parcial a su favor o de una tercera 
persona designada directamente por ela los 
derechos fiduciarios que le permitan acceder 
por restdución o transferencias a los bienes 
inmuebles cuya superficie total es de 7615 
hectareas o de la parte que corresponda 

Precio Para efectos de este contrato La Asociacion 
Mutualista de Ahorro y Crédito para la Vivienda 
Pichincha deberá pagar US$3750000 por 
concepto de pago a Vermiglio S A del precio de 
la “opción de compra" 

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCI 

  

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los 
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas locales y/o domiciladas en el exterior dentro de un mismo 
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones deben presentar 
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas 
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por 
compañia relacionada 
Aguellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o dormcitadas en el extenor_dentro de un mismo pertodo 
fiscal en un monto acumulado supenor a los US$6 millones deben presentar 
adicionalmente al Anexo el informe Integra de Precios de Transferencia 

La Admuustración Tnibutana en ejercicio de sus facultades legales podrá solicitar 
mediante teguermientos de informacion a los contribuyentes que realicen 
operaciones con partes relacionadas al mtenor del pass o en el extenor la 
presentación de la mformación conducente a determinar sí en dichas operaciones 
se aplico el pnncipio de plena competencia de conformidad con la Ley 

Las reformas a la Ley de Régimen Tnbutano interno que entraron en vigencia 
desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realican 
operaciones con partes relacionadas quedarán exentos de la aplicación del 
regimen de precios de transferencia stempre que 

+ — Tengan un impuesto causado superior al 2% de sus mgresos gravables 

+ No realicen operaciones con residentes en parses fiscales preferentes, y 

+ No mantengan susento con el Estado contrato para la exploración y 
explotación de recursos no renovables
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W  CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS, 

Mediante Resolución No SC ICIDCCP G 14 003 del 14 de febrero de 2014 la 
Supenmtendencia de Compañías expidió las nomas para la preparación y 
presentacion de los estados financieros consolidados de las compañias y otras 
entidades integrantes de los grupos económicos establecidos por el Servicio de 
Rentas Internas 

El segundo párrato del articulo tercero éxceptua de la mencionada consolidación 
a la mformacion financiera de las personas naturales las empresas del extenor 
las personas jurídicas que no estén bajo el control de la Supenntendencia de 
Compañías y aquellas empresas que hayan sido excludas de los Grupos 
Economicos por el Servicio de Rentas Intemas 

En vista que la Compañta no esta considerada por el Servicio de Rentas Intemas 
como Grupo Economico no tiene que presentar estados financieros consolidados 
segun el articulo tercero de la Resolución indicada 

X EVENTOS SUBSEGUENTES, 

De acuerdo a la mformación disponible a la fecha de presentación de los estados 
financieros por el periodo termnado el 31 de diciembre de 2013 no han ocurndo 
eventos o ccunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados 
financieros a la fecha mencionada



SECCION $ 

REVISION POR PARTE DEL AUDITOR EXTERNO DE LAS MEDIDAS DE 
PREVENCIÓN DE LAVADO DE ACTIVOS, FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO 

Y OTROS DELITOS



PKFA Co PKF 

Accountarts $ 
business adusers 

REVISION POR PARTE DEL AUDITOR EXTERNO DE LAS MEDIDAS DE 
PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS, FINANCIAMIENTO DEL. TERRORISMO Y. 

OTROS DELITOS 

A los Accionistas 
VERMIGLIO S.A. 
Guayaquil, Ecuador 

Por disposicion expresa de la Supenntendencia de Compañras mediante Resolucion 
SC DSC G 13.010 publicada en el Registro Oficial No 112 de 30 de octubre del 
2013,en la cual se establecieron mecarusmos de prevencion para prevenir el lavado 
de activos, financiamiento def terrorismo y otros delitos que deben aplicar las 
empresas de los sectores de venta de vehuculos, construccion y sector mmobitano 
Segun lo establecido en el articulo 38 de esta Resolución en calidad de auditores 
extemos, debemos venficar el cumplimiento de las poltras procedimientos y 
mecanismos intemos implementados por el suyeto obligado 

2 Las medidas dispuestas por la Supermtendencia de Compañras incluyen nombrar un 
Oficial de Cumplimento definr políticas para conocer a los clientes y empleados 
defimr perfles de riesgo csear un código de Btica, implementar Un manual de 
prevención entre otros Como en todo proceso de implementacion, el Organismo de 

control se ha establecido plazos los mismos que se detallan a contmuacion 
  

  

| Plazo para 
Procesos de Implementación cumplimiento 

¡ación de oficial de cumplimes 30 días 

  

  

    
, 

* Someter a cahficación de la Supenntendencia de Compañías al oficial 60 dias Í 
de cumplimiento 
  

  

Definición de pobticas procedimientos y mecanismos de prevencion |  BOdias 
de lavado de activas y financiamiento des terronsmo y otros delitos 

implementación de los procesos para el conocimiento del ciente] — 120dlas 
(identificación, aceptacion de clientes debida «Nigencia reforzada 
personas politicamente expuestas) del mercado (segmentacion) del 
colaborador/empleado — (levantamiento de informacion) y del 
corresponsal (levantamiento de nformación) 

  

¡ 
i Procesos de monioreo, defimcion de alerías, sistemas de ánalisis | 150 dias 
reporte y sofware para la aplicacion de la nomatva 

['Emision del Codigo de Ética y del Manual para fa prevencion de; 180 días 
| tavado de achvos y de financiamiento del ferrorsmo y otros delitos + 
| | 
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VERMIGLIO SA tene como actividad principal la compra - venta, alquiler y 
explotacion de bienes inmuebles por lo cual está sujeta al cumplimiento de las 
disposiciones de fa Resolucion SO DSC G 13 010 antes retenida 

En base a mstruccion indicada venficamos el cumplimiento de las politicas 
procedimentos y mecanismos internos implementados por la empresa para la 
prevencion del lavado de activos financiamiento del terrorismo y otros delitos Segun 
lo estalolecido la empresa esta en la obigacion de implementar hasta el cierre de los 
estados financieros los dos primeros procesos A continuación nuestros comentarios 

+ La Compañía ha designado como Oficial de Cumplimiento a Ninfa Virgmia 
Romero Roman, mediante Resolucion No SC DNPLA 14. 0368 0001745 el 21 
de marzo de 2014 

> La Administracion ha intcrado el proceso de implementacion ha elaborado un 
cronograma, mediante el cual pueda medirse el nivel de cumplimiento de 
todos los renuernientos de ta Supermtendencia de Compañras 

+ La Compañia elaboro el Manual de Prevencion de Lavado de Activos y el 
Codigo de Ética mismos que serán enviados a la Supermtendencia de 
Compañias para su aprobación 

Este informe tente como unico proposito lo mencionado en el primer parrafo y ha sido 
preparado exclusivamente para uso de la Supermtendencia de Compañías y la 
Admunstración de la Compañia y no puede ser distribuido por ningún concepto a 
terceras personas o entidades 
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