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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A tos Accionistas de
JAVLABI 8.A.

Infarme sahre fos Estados Finaneieros

Hemaos auditado el bolance general adiunto de JAVEABI 5.4, al 31 de diclemnbre del 2019, v los  correspondientes estados
de resultadaos, combios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi comao un resumen de
las politicas cantables siunificativas v otras notas explicativas

Responsabilidad de loa Administracion de fa Compariifa por fos estades Finoncieros

La gdministrocion de la compafiia es responsoble de la preparacicn y presentacién razonable de estos estados financleros
de neuerdo con Notmeas internrcinnales de infarmarcian Einanciera pare Ppmes y del control interno determinado por o
administracidn cama permitir fa preporacidn de fos estadas financieros tihres errores maleriales, debido a fraude v ervor,

Respansabilidad def Auditar

Nuestra responsabifidad es expresar ung apinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra ouditoria, Nuestra
auditorio fue efectuodao de ocuerdo con nonmas ntemacionafes de Audiforia generalmente cceptadas, Fstas normas
requleren que cumamos con requerinvientos éticos, planificomos v reclizamaos o guditoria pora oblener cerlezo
razonable de si fos estados financleros estdn lbres de errores materiofes.

Una ouditoris comprende 1o apficacian de procedimiontos para obtener evidencio de ovditoria sobre fas cifras y
revelaciones presentades en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del fiicio del auditor,
sobre la materialidad,. Al efectuar esto evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracidn los controles Internos
referantes para fo preparacion vy presemtacion razonable de los estodos financleros de lo compafifa, con el propdsito s
diseflar procedimicntos de ouditorio que sean aprapiadas a las circunstancias, pero ro con el proposilo de expresar ung
opinidn sobre fo efectividad del control Interno de fo compafifd, Uno auditorla tambien comprende lo evaluecidn de los
poffticas contables wtilizados son apropiadas v que los estimociones contables hechas por la odministrocidn son
rozanabies, asf conto de fo presentacidn de los estacos finoncieros.

Opinidn

En nuestro opinidn, los estados financieros mencionodaos en el primer parrafo presentan razehablemente en todos los
asuntos Impartentes, fa siteacian financiera de JAVLABRI S A, 0l 31 de diciernbre del 2019, y el resultado de sus operaciones,
los cambios en el palrimonio v sus flujos de efectivo por ef afio terminodo en gso fecha con normas infemacionales de
informacidn Financiera.

Asintos de Enfosts

1.- D¢ acverdo con NIF las cuentas por pogar con pories relacionades deberfon penerar intereses, deben reconocerse Inidhalmente ol
wilor raznnahie.

2.- Pora su Fortalezo financlera la compaliio debe efecluar aurnernto de capilal.

3.- Los Estates Financieros adiuntos gue describen lo certidumbre de negacio en marcho raldcionodas con las medidas ordenodas o
partir del 13 de Marzo de! 2020 emitidas por ef gobierna nacional pora contener In pandemla del COWD 19 en el pals, Nuestro opinien
nocontiene salvedades en relocioncon esta situocion fver nota 15)

informe sobre otros requerimiantos legoles y reglomentorlos

El Informe de Cumplimienta Tributario de JAVLABY 5.A. al 31 de diciembre del 2018, por requerimienta del Servicio de
Rentas Internos, se emite par seporado.

(it Qe

C.P.A S MB.A Alberto G Guzmdn M —Socio
RNC No. 23609

i
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COMTRAI CRES
CONSULTOHES
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RMNAE-Z No. 361
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JAVLABI 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

vispomble
Cuenlas par cobrar

Impuestos a la renta
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

FROPIEDADES ¥ EQUIPDS
PROFIEOADES DF INVERSION

TOTAL ACTIVOS

(Expresados en ddlares de E.U.A.)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS:

Cuentas por pagar

Benaficios Sociales

Obligacignes Financieras

Proyecto de canstruccion ALMAX 1|
Retencione e 1WA,

Irnpuesto a fa renta

Cueatas por pagar relacinnadas
Total pasivos corrientes

Oblligaclones alargo plazo
Proyecto ALMAX I
Instituciones Flnancioras
Minutacorp

anticlpo de clentos

TOTAL PASIVOS

PATRHIMAONIG!

Capital social

Aporte para futurn aumento do caplial.
Reserva legal

Resultados Acamuladas

Hesubtados del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMOMNIO

Ver notas o los estados flnoncleros

1

0700681547

NCIEMBRE 31
Notas 2019 2018
E] 3,404 5.15%
19724 4635
23309 18134
46437 30,928
d L33.204 555&12
4 B4, 704 351.678
1.184.345 836.716
5 14,832 15288
13 5.042 3815
rd 57477 71.303
. 20.598 0
1.936
G278 10,355
26705
104,225 205.402
7 131,875

7 405,104 A53.904%
162,170
— 18,820
536.976 435.100
641,202 640,502
&y /00 RO
3 334487 131 835
1,901 2.901
183502 123.965
21.4%3 6783
543.143 190,215
1.184.345 936,716

A

0813165072

Centador Gencral

C.PA lvonne Orrofa A




JAVLABI 5.A.
ESTADO DE CAMBIO EN LA EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en dolares de E.U.A.)

Capital Social  Aports futuro

aumentads  Reseva Legal Resultades
caplial Acumidados Total
: { US DOLARES ) .

Saldo AL 31 de Dielenbra del 2016 80D 131,835 2,900 88.947 224.483
utliidad del Ejercicio 2017 35.018 15,018
Saldo AL deDiciembradel2017 800 131.835 2900 123.965 259,501
tHilidad del Fjercicio 2018, %713 36,713
Saldo AL 31 du Dicleire el 2018 _ i B00 131838 —2.900 160.678 296,214
T 22,823 22.823
Rechsfiacin anfpo 16.7% 16.798
Apate pam sumento de capltal, medants compensaciin de
Cuentas por pagar rebconadas 185,853 185,853
Uidad del Gjesis 2015, 21453 21.453
Saldo AL 31 de Diclenbra del 2019 800 334,486 2.900 204,954 543141
Ver rotas a fos estados financiaros

Repres. Contador General

l‘ s Oushey
S G C.P.A lvonne Orrala A

0700681547 0913165072
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JAVLABI 5.A.
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresados en délares de E.U.A.)

INGRESOS
Mrriendos y servicios
Otros Ingresaos
TOTAL INGRESDS

GASTOS DE VENTAS

GASTOS DE ADMINISTRACION
Sueldo y beneficios
Servicios badsicos
Impuestos
Otros gastos de administracidn

TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION

GASTOS DE DEPRECIACION
GASTOS FINANCIERO
GASTOS VENTAS

TOTAL GASTOS

UTILIDAD /PERDIDA DEL EIERTICIO
Participacion de trabajadores
Base Imponlble

Impuesto a la renta

Utilidad Neta

- . —

v Manue Louyza Guzman
0700681547

Diclembre 31
Nota 2019 2018
159.988 181.731
27.825 2.986
187.413 184.217
i) 27.690
22,531 20.024
4,302 1.639
6.796 4,115
16.837 30547
50.466 58.325
15.896 15.897
53.478 43,328
35,347
155.188 129.343
—
32.625 55.374
A.894 8.306
27.731 47.068
6.279 10.355
21.453 36.713
Cantador Generol
Oty
C.P.A lvanne Orrala A
913165072




JAVLABI 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresados en ddlares de E.U.A.)

Diciembre 31
2019 2018
FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del Ejercicio 21453 36.713
Depreciacion 15.896 14.797
Cuntbios e activos y pasives de operacicn:
Cuentas por cobrar -15.08% -2.008
Impuestos por cobrar -5.174 -1.543
Cuentas por pagor -13.143 15.4M
Aeneficios Sociales -9.667 277
Anticipo de clientes -18,820 7.685
Cuentos por pagar relacionados -85.157 96.705
Aporte para futuro aumento de copitel, medionte compensacion 202.652
Ajustes propiedades de inversion contra patrimonio 2284
Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn 115.795 164,028
FLUIO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Activos Fijos -34.990 -
Propiedades de inversidn -213.026 -32.463
Efectivo neto proveniente de actividades de Inversién -248.016 -32.463
FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones Financleras 137.366 -80.864
Minutocarp -162.370 -51.483
Proyecte ALMAX I 152472
Efective neto proveniente de actividndes de Inversidn 127.468 ~132.347
Efectivo neto proveniente de actividades de Inversidn -4.754 3.217
Efectivo y Equivalente de efectivo al inicio del afio 8.158 4.941
Efectivo y Equivalente de efectivo al final del aito 3.404 8.158
Contador General
< MOy
el Ea:;arzu Guzmiin C.P.A lvonne Orrala A

0700681547 0913165072



JAVLABI 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresados en diblares de E.U.A.)

1. ACTIVIDADES:

Le Compaiiia fue constituida en Julio 17 de 2008, el objeto de la compaiiia es dedicarse
dactividades inmobiliagrios.

El domicilio de la compoiiia donde se desorrollan sus octividades odministrativas es en el
Provincia del Guayas, Canton Guayaquil, Urdesa Av. Victor Manuel Renddn 713 entre Ficus y
Guayacanes.

Lo informacion contenida cn estos estados financieros es responsobilidad de la Administracion
de la compaofiio.

Indicadores de la economia al 31 de diciembre:

INDICE BE
ANOS INFLACION
2019 -0,07
2018 -0,027
2017 -0,20
2016 1,12
2045 3,38

2, POLITICAS CONTABLS SIGNIFICATIVAS.

2.1  Declaracion de cumplimiento

Los estodos finoncieros adjuntos se presentan en ddlares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de fa compafiia y han sido preparados o partir de los registros contables de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Finonciera (NIIF) emitidas por el consejo de
Normas Internacionales de Contabilidod (IASB) y representa la adopcidn integrol,

2,2 Efectivo y Banco.
Representa fondos liquidos y depdsitos en cuentas corrientes en bancos focales.

2.3  Cuentas por cobrar.
Representan cuentos por cobrar por arriendos e impuestos,
Propiedades y Equipos-

2.3.1  Medicién en el momento de su reconocimiento. - Se medirdn iniclolmente por su costo,
Comprende su precin de adquisicion mas todos los costas directomente relacionados
con lo ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun fo
planeado.

2.3.2  Método de depreciacidn, vidas utiles y valores residuales. - £l costo de las propiedades
se deprecion de acuerdo con el métado de linea recta. Ef cual no ha sido efectuado por
cuanto la compafia se encuentra en la etapa pre - Operativa.




JAVLABI 5.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresados en ddlares de E.ULA.)

2.4 Cuentas por pagar y otras cuentas por pogar,

Las cuentos por pagar comercioles y otras cuentos por pogar son posivos financieros, que no
cotizan en un mercado activo. La compofifo tiene implementados politicas de manefo de riesgo
financiero para osegurar que todos las cuenias por pagar se poguen de conformidad con los
términos crediticios acordatios

2.5  Activos y Pasivos Financieros

Los activos v pasivos financieros se reconocen y se dan de bafa en la fecha de la regociacion
cuando se compromete a comprar o vender el active o pagar el pasive y son medidos inicialmente
a su valor razongble, mds los costos de la transaccidn, excepto por aguellos activos y pasivos
financieros clasificadns al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al volor rozonable y cuyos costos de lo transaccion se reconocen en
resultados, Lo compaiin clasifico sus activos finoncieros en los sigufentes cotegorins: octivos
financieros a valor razonable con cambio a resultados, cuentas por cobrar. Los pasivos financieros
se clasifican como pasivas corrientes vy diferidaos.

La administracidn determing lo clasificacion de sus octivos v pasivos en el momento del
recanocimiento inicial,

2.6 Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente,

Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la wtilidod qravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utifidad grovable difiere de la utilidad contabie, debido a las portidas de ingreso o gastos
disponibles o deducibles y portidas gue no son gravables o deducibles. El pusivo de la compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utifizando las tasos fiscales aprobadas of final de
cada periodo.

Impuestos corrientes, relacionados con lo misma autoridad fiscal y la compaiiia tiene la intencion
de liquidarlos como netos.

2.7  Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se registran al valor razonable de fos arriendos y se registran en el periodo en que se
realfzan.

21 Costos y Gastos
Los costos se registran cuondo se realizan y se conocen.



JAVLABI S.A,
NOTAS A LOS5 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en dolares de E,U.A.)

3. DISPONIBLE. -

2018 2018
{ US DOLARES )
Caja 1.317
Banco Pichincha 1.977 B.1Z7
Olros 110 41
3.404 E.Li-ﬂ.
4. PROPIEDADES Y EQUIPOS. -
Costo:
Terreno 288.081 288.081
Edificios 354,156 354.156
Vahicukos 53732 18.741
Maguinaria y equlpos 7.525 7.525
NMuechies y Enseres 12.952 12.8952
Oiros 13.847 13.847
Depreciacion -157.088 -141.181
Total , neto E73.204 554.110
Propiedades da Invarsian:
Terrenos en Mallorca y Alrmax I 319.215 280291
Construcciohes en curso 245480 55,287
£64.704 3561.678
5. CUENTAS POR PAGAR
2019 2018
{ US DOLARES }
Proveedores 14,158 14.211
Otros 1.077
6. BENEFICIOS SOCIALES
2019 2018
{ US DOLARES )
Parlicipacidn de trabajadores 4,894 8.306
IESS 124
Beneficios a empleados 148 1.385
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JAVLABI 5.A,
MNOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresados en délares de E.U.A.)

7. OBLIGACIONES FINANCIERAS Y OTRAS
Al 31 de diclembre del 2019, fos obligaciones financieras estdn conformadas como sigue:

Fechade % de
wendmients  Interds  Plaw Dividendo Cofoplaze  Larpoplazo Tatal

CO0Pmegs LR Mayoddel 2077 11 1% 343 14485 dinA0t 415536
TR R LE CREDITG SC0 FCHINCHA 42991 425
Feopecte Amall LIP { corepra de fevens)| 12 ] 438 058 1LEns 150472

0T 536,97 615.060

8. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019, el copital pagodo consiste en 800 acciones ordinarias y nominativas
de US § 1,00 cada una.

2017
# de acclones  Valor Mominal t% e {US DOLARES )
participacion
Loaiza herrara Esthela Midan 320 Sf 1,00 40% 220
Loayza Guzman Manusl Antonio 320 s 1,00 40% 320
Loayza Loaiza Javier Antonio 80 S, 1,00 10% B0
Loayza Loalza Laura Estefania 80 s 1,00 10% 80
B00 00% $ 800,00

9. IVPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a fa renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias, de
acuerdo o las disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen fa facultod para revisar los
declaraciones de impuesto o la rento, dentro de Ips tres afios siguientes a partir a partir de la
fecha de presentocion de las declaraciones y en seis afios, desde la fecha en que vencid el plazo
para presentar o declaracion, cuandp los tributos no se hubieren declorada en todo o en parte,

10. PARTES RELACIONADAS

Parg efectos iribularios se considerardn paortes relacionadas a las personas naturales o
sociedades, domiciliodas o no en el Ecuador, en las que una de elfas participe directa o
indirectamente en la direccidn, administracion, control o capital de lo otra; o en los que un tercero,
seq persona naturol o sociedad domicilfoda o no en ef Ecuador, participe directa o indirectamente,
en la direccidn, administracion, control o capital de éstas, También si tienen transacciones con
sociedades en Porafsos Fiscales, por proporcion de transacciones o si los precios no se ajustan al
principio de plena competencia.

11




JAVLABI S.A,
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en délares de E.U.A.)

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relocionadas, del exterior dentro de un mismo
perlodo fiscal por un importe acumuledo superior a US515 millones, estén obligados a presentar
el estudio de Precios de Transferencia, el cual determina si tales operaciones han sido efectuadas
a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafifa con
partes relacionodas del exterior duronte e afio 2019, no supera los importes acumulados ontes
mencionadas,

12, REGLAMENTO A LA LEY ORGANICA PARA IA REACTIVACION DE LA
ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION ¥ MODERNIZACION
DE LA GESTION FINANCIERA

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
Jjubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afector o las provisiones ya constituidas en
affos anteriores; en el caso de provisiones realizodas en ofios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra Ingresos
gravados o no sujetos de impuesto o fo renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles
Adicionalmente, se estoblece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas parag cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del 1 de enero del 2019, el cual podrd ser utilizado en el momento en
que el contribuyente se desprendo efectivamente de recursos parg concelor Io obligacion hasta
por el manto efectivamente pagado.

13. LEY ORGANICA PARA EL FOMENTO PRODUCTIVO, ATRACCION DE
INVERSIONES, GENERACION — DE EMPLEOQ Y ESTABILIDAD Y EQUILIBRIO
FISCAL,

El 21 de agosto del 2019, se emitié la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccion
de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacidn, se
detollan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

Se estoblecieron incentivos especificos pora la atroccion de inversiones privadas tales como:

= Exoneracion del impuesto a lo renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien o partir de ogosto del 2019 por 12 giios, contados

12




JAVLABI 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en délares de E.LLA.)

- desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y tnicamente a la
nueva inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y
Guayoguil o dentro de los mismas por 8 afios. Esto exoneracion aplicard solo en
sociedades que generen empleo neto.  Pore los sectores priorizados industriof,
agroindusirial y ogro asociative, dentro de los cantanes de frontera, gozardn de esia
exoneracion por 15 ofios,

- Exoneracion del Iimpuesto a la Salida de Divisas - IS0 en los pogos realizodos al exterior
por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas
gue suscriban contratos de inversion.

- Exoneracion del ISD en los pogos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el
50% de lus utilidodes.

- Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir
de la vigencia de esta ley en los sectores economicos determinados como industrias
bdsicas por 15 afios, contodo desde el primer ofio en el que se generen ingresos
otribuibles directa y unicamente a la nueva inversion y se ampliardn por 5 afios mas, en
el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta
exoneracion aplicard solo en sociedades que generen emplen neto.

Reformas a varios cuerpos legales. -
Imptiesto o fa renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a fovor de
sociedades o de personas naturales domicilindos en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion; siempre v cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como
beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador,

- Se elimind el 4itimo Inciso del articulo 9 Exenciones que establecia fo siguiente; “En la
determinacion y liquidacién del Impuesto o lg rento no se reconocerdn mds
exoneraciones que las previstas en este articulo, ounque otras leves, generales o

- Especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con
excepcidn de fo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones
Productivas, (Generacion de Empleo y de FPrestacion de Servicios™.

- Se determind nuevos seciores como priorizados paro ef Estado, toles como: agricols;
oleo quimica; cinematografia y oudiovisuales, eventos internacionales; exportacion de
servicios; desarrollo v servicios de saftware, produccian vy desarrollo de hardware
tecnologico, infraestructura digital, sequridad informdtica, productos y contenido

- digital, servicios en Hnea, eficiencia energética; industrios de materiales v techologlas
de construccion sustentables, vy, sector industrial, agroindustriol y agro asociative.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago def impuesto
o la renta y su anticipo por fos primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio
fiscal en el que se generen ingresos aperacionales.

- Gastos Deducibles



JAVLABI 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresados en dalares de E.ULA.)

Se establece que lo deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del 1SD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a
todo perceptor del pago en el extranjero, siempre v cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglomento de lo ey de Régimen Tributario Interno y con esténdares
internacionales de trunsparencia.

Tarifa

Lo torifa del impuesto o o renta para sociedades se incrementard ol 28% cuando fo
saciedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos
de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paroiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicidn o régimen fiscol preferente y el beneficiario efectivo
seq residente fiscol del Ecuador.

Utilidad en la engjenacion de acciones:

Se establece un impuesto a la renta tnico a fas utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas neturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en ef pais, provenientes de la enajenacidn directa o indirecta de derechos
representotivos de copital; de saciedades domiciliodas o establecimientos permanentes
en Ecuador,

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderd
producida enajenacidn directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto o la Renta:

Se elimina el anticipo de impuesiv a lu reniu pura sociedades como impuesto minimo y
se establece su devolucion, en el caso en que €ste supere o no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto of Valor Agregado:

Los seguros de desgravamen en &l otorgamiento de créditos y los obligatorios par
accidentes agropecuarios, los servicios de construccion de vivienda de interés sacial; y
el arrendamiento de tierras destinados o usos agricolos pason o gravar 0% de VA,

Ef uso def crédito tributario por ef IVA pagado en adguisiciones locales e importaciones
de bienes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5 ofios contados desde la fecha
de pago.

Se podrd soficitar al SR lo devolucion o compensacidn del crédito tributario por
retenciones de VA hasto dentro de 5 afios.

Impuesto u la Salida de Divisas:

Las compensaciones realizados con o sin lg intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exteriar realizados a instituciones
financieras por otros costos relocionados con el otorgamiento de sus créditos.

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y gue cumplan con




ciertas condiciones como Hmite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado
o microcrédito o inversiones productivas.

JAVLARBI 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en délares de E.U.A.)

Instrumentos Financieros

Gestion de riesgos financieros

Las actividades de fa Compolila lu exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos en la tasa de interéds, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programao general
de administracidn de riesgos de la Compafilo se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizer potencioles efectos
adversos en el desempefio financiero de lo Compafifa.

La administracion de riesgos estd bajo lo responsabilidod de la Administracion de la
Compafifo. la Compalfiia dispone de una arganizacion y de sistemas de informacion,
administrados por los funcionarios de lo Compafila, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Presidente medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividod.

A continuacion, se presento una definicicn de los riesgos gue enfrente la Compaiiia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidos de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiin, si es ef caso.

Riesgos en las tasas de interés

La Compaliia considera que el riesgo de tasa de interés es bajo debido a que la
Compafila manejo obligaciones financieras a tasos de interés fijas. El riesgo de tasos
de interés es manejado por la Compafiiac manteniendo una combinacion de fuentes
de financiamiento y o diferentes plazos.

Riesgo de crédito

£l riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Comparita.
La exposicion al riesgo sobre los soldos por cobrar que mantiene la Compaiiia es
mitignda a través del monitoreo y gestiones de cobro efectuadas por la
Administracion, reduciéndolo a bajo.

Respecto a bancos e instituciones financieras, la Compaiiia acepta o instituciones
cuyas calificaciones de riesgo independientes determinan niveles de solvencia que
garanticen estabifidad y respaldo.

Riesqo de liquidez

La Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad final por lo gestion de
liguidez, la cual ha establecido un marco de trabajo apropiado, de manera que pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

La Compoiila maneja el riesgo de liguidez monteniendo reservos. Focilidades
financieras y de préstamo, monitareando continuamente los flujos de efectivo
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.




JAVLABI §5.A.
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en délares de E.ULA.)

14, REPORTE DE LAVADO DE ACTIVOS

La compafila se encuentra inmersa ol control de Lavade de activos requlado por la Ley Organica
de Prevencidn, Deteccion y Erradicacion def Delito de Lavado de Activos v del Financiamiento de
Delitos, bajo controf por ia Unidad de Andlisis Financiero y Econdmico — UAFE. De acuerdo a lo
indicado por la administracion, la compaiia se encuentra en el proceso de fa obtencion del codigo,
fas transacciones y operaciones quea maneja no superan o igualan ef UNMERALRESL) requerido.

15 HECIIOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODG SOBRE EL QUE SE INFORMA

Ei miéreales 11 de marzo del 2020, Tedros Adhanorm, director de fa Organizacién Mundial de
lo Solud, curuclerizé al brote de enfermedad por caronavirus (COVID-19), que fue notificado
por primera vez en Withan (China) el 31 de diciembre de 2019, como una pondemia; es decir,
como una enfermedod epidémica que se extiende en varios paises del mundo de monerg
simuftanen. Esto decloracion ho maotivado que desde ese dia los gobiernos alrededor del
mundo tomen medidas que restringen la movilidad de los personas en las ciudodes, regiones
y palses para contenerla, que afectan o todas las actividades econdémicas. No es posible atin
establecer los efectos y consecuencias de estas medidas en fa posicion financiera y resultados
de operacion futuros de lo Compaiifo, por lo tanto, los estados financieros o los que se
refieren esta nota deben ser leidos tamandp en cuenta estas circunstancias.

16, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las estados financieros por el afto terminado el 31 de diciembre del 2019, fueron aprobados
mediante acta por fn'j‘unm de accionistas y por la administracién de la misma.
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