castrorsa Auditores & Consultores Independientes

Direccion: Cdla. Kennedy Norte Mz. 702 Villai,
calles José Asafl Bucaram y Manuel Castillo.
Emaijl: gasttop@hotmail.com

Teléfono: 2681281-2681282

Guayaquil-Ecuador

Guayaquil, Junio 13 del 2014

EXP: 131758

Sefiares
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad i

Estimados Sefiores:

En cumplimiento a vuestras dispaosiciones, adjunte sirvase encontrar 1 ejemplar del informe de Auditoria sobre
los estados financieros de la Muthadycorp 5.A., por el afio terminado ¢! 31 de diciembre del 2011.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Seiores Accionistas de:

MUTHADYCORP S.A.

1. Informe sobre los Estados Financieros.

Hemos auditade los Estados Financieros adjuntos de MUTHADYCORP S.A. que comprenden el
Estado de Situacién al 31 de diciembre del 2011, y los correspondientes Estados de Resultados, de
Cambios en el Patrimonio de los Accionistas y de Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asi como un resumen de politicas contables y otras notas aclaratorias.

2. Responsabilidad de la Administracidn por los Estados Financieros.

La preparacion y presentacion de estos Estados Financieros es responsabilidad de ta administracién
de la Compatiia, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad
incluye disefiar, implementar y mantener ¢l control interno relevante a la preparacion y presentacion
razonable de los Estados Financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia
relativa, ya sea debido a fraude o a error, seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y
haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.
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3. Responsabilidad del Auditor.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos Estados Financieros en base a
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas I[nternacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable de que
los Estados Financieros estdn libres de representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de representacién errdnea de importancia
relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no (.‘Dl:l el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas y lo razonable de las cstimalciones contables hechas por la administracion, asi como
evaluar la presentacién general de los estadus‘l financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.




4. Opinidn.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la posicién financiera de MUTHADYCORP S.A.
al 31 de diciembre del 2011, resultado de operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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Agosto 30, 2013 ! Ing. Marco Guevara
Guayaquil-Ecuador Licencia Profesional No. 12523




MUTHADYCORP S.A.
ESTADO DE SITUACJION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Expresado en délares de Estados Unidos de América.

NOTAS 2011
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos ' 75.474,18
Cuentas y documentos por cobrar 3 2533514
Cuentas por cobrar relacionadas y partes vinculadas 4 707.609,36
Inventarios 5 63.806,09
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES . 872.224,77

TOTAL ACTIVOS 872.224,77
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Las notas a los estados financieros son parte integrante de este estado de situacion.

é‘i-.l!dm'jﬁmbﬂ odriguez Bailon Ing. Hugo Barrera Gruezo
Rdpresentante Legal Contador General




MUTHADYCORP S.A.

ESTA

DE SIT 10N E

IEMB

EL 2

Expresado en délares de Estados Unidos d'ig América.

. PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas y partes vinculadas

Pasivos acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVO A LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Resultados acumulados

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACC]ONIS'[%AS

NOTAS

10

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

2011

152.414,18
469.986,23
58.694,16

681.094,57

149.145,84

830.240,41

800,00
22.925,04
18.259,32

41.984,36

872.224,77

Las notas a los estados financieros son parte integrante de este estado de situacién.

lizabelRodriguez Bailon
presentante Legal

Z,

Ing. Hugo Barrera Gruezo
Contador General




MUTHADYCORP S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

Y

POR EL ANO TERMINADOQ Al 31 DE DICI

Expresado en déblares de Estados Unidos d

Ventas
Costo de ventas

Utilidad bruta

EMBRE DEL 2011

e América

NOTAS 2011

1.526.845,13

1.363.613,12

163.232,01

GASTOQS DE OPERACION

(Gastos de administracion

Utilidad en operacién
OTROS INGRESOS (EGRESOS)

Utilidad antes del 15% de participacién a
trabajadores e impuesto a la renta

15% Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Utilidad del ejercicio

Las notas a los estados financieros son p

— /

78.584,24

78.584,24

84.647,77

11,76

84.659,53

11 (12.698,93)

11 (53.701,28)

18.259,32

arte integrante de este estado de resultados.
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lngﬁugo Barrera Griezo

Contador General




Expresado en Délares de Estados Unidos de América

Resultados Utilidad del

Capital social  acumulados €jercicio Total
SALDO INICIAL 1 DE ENERO DEL 2011 800,00 9.900,29 13.061,28 23.761,57
Movimi
Apropiacion de impuestos - (36.53) - (36,53)
Transferencias - 13.061,28 {13.061,28)
Utilidad de! ejercicio - - 18.259,32 18.259,32
SALDO FINAL 31 DE DIEMBRE DEL 2011 BDd. 00 22.925,04 18.259,32 41.984,36

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de este estado.

7

Sraxjudi belh Rodriguez Bailon Ing. Hugo Warrera Gruezo”
Repyesentante Legal Contador General




MUTHADYCORP S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE

I.2011

Expresado en ddlares de Estados Unidos de América

Flujos de efectivo por Ins actividades de operacién

Efective recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, empleados v otros

Otros ingresos (egresos), nelo

Efectivo neto provistos (utilizados) por las actividades de operacién

Flujos de efectivo por las actividades de inversidn

(Incrementos)retiros de activos fijos langibles, neto

Efectiva neto provisto (utilizade) en las actividades de invell'sién

Flujos de efectivo por las actividades de financiamientg

Incremento (Disminucién) de obligaciones bancarias

Incremento (isminucién} en deuda a largo plazo

Efectivo nete proviste (utilizado) por las actividades de financiamiento

Incremento(disminucion} det efectivo
Mds efectivo al iniciodel periodo
Efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado.

o

o
15,
Seh Judith Bfizabe Rodriguez Bailon

Répresentante Legal

2011

1.925.501,80
(1.879.758,62)

11,76

45.754,94

45.754,94
29.719.24

75.474,18

)’
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Ing. Hugo Bdrrera Gruezo

Contador General




MUTHADYCORP S.A,
ESTADOQ DE FLUJO DE EFECTIVQ
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE

Expresado en D6lares de Estados Unidos de Ameri

2011
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
AL EFECTIVD NETO PROVISTO (UTILIZADO} POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utilidad del ejercicio 18.259,32
Mas:
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio (-icm
el efectivo neto provisto(utilizado) en act:ividar;les de operacion:
Jubilacién patronal 149,145,84
149.145,84

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVQS OPERATIVOS:
Cuentas y documentos por cobrar (3.837,29)
Cuentas por cobrar relacionadas y partes vinculadas 398.656,67
Inventarios 13.497,41
Cuentas por pagar 38.193.85
Cuentas por pagar relacionadas y partes vinculadas (632.346,77)
Pasivos acemulados 64.18591

(121.650,22)
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION 45.754,94

Las notas a los estados financieros adju

1Intos son parte integrante de este estado.

I

Ing. Hugo Barrpfa Gruezo //
Contador General




NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. OBJETO DE LA COMPANIA

La compaiiia inict6 sus operaciones el 3 de julio del 2008 y tiene por objeto el cultive de camarén de
diferentes especies y tamaiio, incluye la industrializacion, procesamiento y comercializacién.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares como resultado del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cua;l ¢l Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso
legal del pais la de los Estados Unidos de América.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE C!ONTABILIDAD

BASES DE PRESENTACION.- Los estados ﬁn!ancierns adjuntos son presentados en ddlares han sido
preparados de conformidad con politicas y practicas contables de acuerdo a las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad {NEC), emitidas por la Federacién Nacional de Contadores y aprobadas por la
Superintendencia de Compafias para las entidades bajo su control en el Ecuador, las cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la
evaluacidn de algunas de las partidas inclll,lidas en los estades financieros, y para efectuar las
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Adn cuando puede llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron adecuados en las
circunstancias a la informacion que se mantenia disponible al momento.

La Superintendencia de Compafifas mediante Resolucién N2 06.QICI 004 del 21 de
agosto del 2006, considerando que es fundamental para el desarrollo empresarial del pais actualizar
las normas de contabilidad a fin de que ebtas armonicen con principios, politicas, procedimientos y
normas urniversales para el adecuado re’lstro de transacciones, la correcta preparacion y
presentacidn de estados financieros y unajveraz interpretacion de la informacidon contable, ha
dispuesto la aplicacidn obligatoria de las le"mas [nternacionales de Informacion Financiera “NIIF”
por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacién y
presentacion de los estados financieros.

El 31 de diciembre del 2008, mediante Resolucién 08.G.DSC.010 establecié el cronograma de
aplicacion obligatoria de las NHF, como se indica a continuacién:

1. A partir del 1 de enero del 2010, las compaiiias y los entes sujetos y regulados por la Ley de
Mercado de Valores, asi como todas las compaiiias que ejercen actividades de auditoria externa.

2. A partir del 1 de enero del 2011, las compaiiias que tengan activos totales iguales o superiores a
US$4.000.000 al 31 de diciembre del 2007 las compaiias Holding o tenedoras de acciones; que
voluntariamente hubieren formado grupos empresariales, las compaiias de economia mixta y las
que bajo la forma juridica de sociedades constituya el estado y entidades del sector publico, las
sucursales de compaiias extranjeras ul otras empresas extranjeras estatales, paraestatales,
privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y
que ejerzan sus actividades en el Ecuador;

3. A partir del 1 de enero del 2012, las demds compaiiias no consideradas en los des grupos
anteriores.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:
CAJA Y BANCOS.- Incluye el efectivo disponible, depositos en bancos.

INVENTARIOS.- Los inventarios estan valorados al costo promedio, que no excede su valor de
mercado, comprenden:

* Productos en proceso.- representan el Losto de adquisicidén de las larvas sembradas y el costo
promedio de los ha]anceados materiales y,otros insumos.
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e Materiales e insumos.- representan inventarios para uso y mantenimiento de las maquinarias
para el procesamiento del camarén los cuales se registran al costo promedio de compras.

15% PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES.- Se registra con cargo a
resultados del ejercicio que se devengan.

IMPLUESTO A LA RENTA.- La provision delimpuesto a la Renta se calcula mediante la tasa de
impuesto del 24% aplicable a las utilidadesigravables y se carga a los resultados del aiio en que
se devengan.

INGRESOS.- Son reconocidos en resultados principaimente por la facturacién del camarén.

COSTOS - Representan los costos incurridos en la produccion de las unidades de ventas.

3. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2011 las cuentas y documentos por cobrar consistian en:

2011
Empleados 237,60
Impuestos por cobrar 1.V.A. 2.138,52
Varios deudores 2.177,23
Retenciones y anticipos de impueste a la renta (1) 20.781,79

25.335,14

(1) Incluye US$ 15.253,13 de Impuestos Retenidos en la Fuente del afio 2011, US$ 5.528,66 de
[mpuestos Retenidos de afios anteriores y US$ 1.926,48 de Anticipe de lmpuesto a la renta del
afo 2011.

4. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2011, las cuentas relacionadas y partes vinculadas consistian en:

2011
Estar C.A. (1) 259.496.44
Industrias y Cultivos El Camardn S.A. ICCSA (2) 118.294,87
Teresopolis S.A. (2) 85.140,95
Maliri C.A, 2) 11.776,38
Condemar S.A. (2) 11.730,35
Sociedad Agricola Alamos C.A. 2 48.932,40
Agricala Ganadera Quirola Quircla y|Cfa. S.P.R. (2) 108.284.04
Otras vin‘(_;;.ll‘adés . 1 . L . 63.953,93

L 707.609,36

{1) Corresponde a saldos por cobrar por venta de camardn,

{(2) Corresponde préstamos para capital de trabajo, estas cuentas se manejan en forma corriente.




5.

7.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011, los inventarios co

Productos en proceso

Inventario de materiales e insumos

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011, los saldos de cuer

Proveedores locales
Cuentas por liquidar
Impuestos y retenciones por pagar

Empleados

(1) Incluyen US$ 31.170,78 Alimentsa
7.662,15 N.L. Proinsu S.A.

(2) Incluyen US$ 23.105,03 de Retenc101

nsistian en:

2011

48.950,50
14.855,59
63.806,09

1tas por pagar consistian en:

2011

(1 73.639.26
1.928,99

(2) 76.829,73
16,20
152.414,18

S.A.; US$ 10.139,56 Spartan Ecuador Quimicos S.A U$

1es en la fuente por pagar; US$ 23,42 de Retenciones de

lva por pagar. y US$53.701,28 de [mpuestoa la Renta por pagar del aio. (Ver Nota 11).

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS Y PA|

Al 31 de diciembre del 2011, los saldos de cue

consistian en:

RTES VINCULADAS

ntas por pagar relacionadas y partes vinculadas

Laboratorios Quirola Labquir S.A. 32.893,62
Agricola Ganadera Quirola Quirola y Cia. S.P.R. 73.309,69
Teresopolis S.A. 134.824,69
Condemar S.A. 32.146,15
Vialcorp S.A. 4.070,00
Exportadora Machala Cia. Ltda. 58.000,00
Grupquir S.A. 43.112,89
Otras relacionadas 81.414,92

469.986,23




Estin constiteidos por préstamos recibidlos de las compaiiias relacionadas.. No devengan interés
alguno y na tienen fecha especifica de vencimiento.

8. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2011, los saidos de pasivos acumulados consistian en:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Faondos de reserva
Participacién a trabajadores

Otras cuentas por pagar

9. PASIVO A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2011, el pasivo a largo plazo consistia en:

Jubilacién patronal

2011

2.140,98
3.422,33

6.003.26
544,40
12.698,93
33.884.26

58.694,16

2011

149.145,84

149.145,84

Comprende la provision por Jubilacion Patron('l] al 31 de diciembre del 2011 misma que fue registrada
en base a un estudio actuarial realizado por un profesional independiente, con cargo a resultados del
afio, pero fue considerado como gasto no dedugible a nivel de la conciliacidn tributaria del afie.

10. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011, el capital social estd conformado por 800 acciones ordinarias y

naminativas de US$ 1.00 cada una a valor nom

NOMBRE
NEBRONTCORP S.A.

PAZMAY GALLEGOS JENNIFFER

Participacién por accién

11. IMPUESTO A LA RENTA

CONTINGENCIA

inal unita

Al 31 de diciembre del 2011, la compafiia realifzé la siguiente conciliacién tributaria:

13

rio.

NACIONALIDAD
ECUATORIANA

ECUATORIANA

CAPITAL
799,00

1,00

800,00

22,82




12. AUTORIZACION ACTIVIDAD ACUICOLA Y C(

13.

Utilidad contable antes de impuesto a la renta
vy participacién de trabajadores en las Utilidades 84.659,53
(+) Gastos no deducibles 151.794,75
(-) 15% Participacién de trabajadores en las utilidades 12.698,93
Base de calculo para el 24% de impuesto a la renta 223.755,35
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 53.701,28
El siguiente fue el movimiente del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2011.

2011
Saldo Inicial 5.376,91
Pago con retenciones (5.376,91)
Provisién 53.701,28
Pagos -

53.701,28

Segin acuerdo No 262 del 14 de diciembre d

2011

INCESIONES

el 2009, la Subsecretaria de Acuacultura y de Defensa

Nacional al amparo de las reformas realizadas al Reglamento General a la Ley de Pesca y Desarrollo

Pesquero, expuesta segun Decreto Ejecutivo
en el RO # 454 del 27 de octubre del 200
regularizacién de las zonas de playas y bahia,
lo siguiente:

- Derecho de concesidn de playa, a la compa
extension de 242.00 hectareas de zona playa y
parroquia Puna, Cantdn Guayaquil, Provincia d

Segan acuerdo No. 126 del 2 de junio del 2009
presentados por la Direccion de Gestion y Des:

Mo. 1391 de fecha 15 de octubre del 2008 y publicadas
B; mediante la cual, se establecen los mecanismaos de
para ejercicio de la actividad acuicola, establecié otorgar

ilia MUTAHDYCORP 5.A. por el plazo de 10 afios, de
bahia ubicadas en el sitio Estero La Guada (El Huaco 2),
el Guayas.

, la Subsecretaria de Acuacultura en base a los informes
arrollo Sustentable segin oficio No. DGDSA- 127-1-2009

de fecha 26 de mayo del 2009, a si mismo, en

base al informe presentado por la Direccién General de

Acuacultura No. DJA-131-09 de fecha 26 de mayo del 2009 manifiestan lo siguiente:

- Autorizar el ejercicio de la actividad acuicola
56,80 hectareas de tierras arrendadas, ubic
Guayaquil, Provincia del Guayas.

La concesionaria debera cumplir con toda

a la compaiiia MUTAHDYCORP S.A. en la extension de
adas en el sector Puna Vieja, parroquia Pund, cantén

la legislacién vigente en el ordenamiento juridico

ecuatoriano relativa con la actividad acuicola, bajo las prevenciones de aplicar las sanciones

determinadas en la misma.

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS

Con fecha 20 de febrero del 2009 la compaiia suscribi6 ante el notario Cuarto del Cantn Doctar
Alherto Bobadilla Bodero, un contrato de arrendamiento con opcidon a compra con la Compaiiia
industrias y Cultivos El Camarén S.A. Iccsa, mismo que corresponde al uso de 56,80 hectdreas, que

!
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14.

incluye, una infraestructura completa de actividad camaronera necesarios para realizar la actividad
de cria y cultive de camardn, esta se encuentra ubicada en el sector Puna Vieja, parroquia Pund,

cantén Guayaquil, Provincia del Guayas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha dle presentacion del presente informe (30 de Agosto del
2013) no se han producido eventos que, en opinion de la administracién de la Compaiiia, pudieran

tener un efecto importante sobre los estados fi

i . .
nancieros adjuntos.




