GRUPOCOOL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en julio del 2008. Su actividad principal la importacion
y venta de equipos de computacién y audio, inclusive las partes y piezas de tales muebles y
equipos.

La informacién contenida en estos estados financieros responsabilidad de la Administracion de la
Compaiifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - 1os estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

2.2 Moneda Funcional - 1.a moneda funcional de la compaiiia es el D6lar de los Estados Unidos
de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en la Republica del Ecuador.

2.3 Bases de preparacion- Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.
Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.



2.4 Efectivo y bancos - Incluye depdsitos en cuentas corrientes de bancos locales.

2.5 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican en cuentas por cobrar. La
clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial.

2.5.1 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su valor razonable y
se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
La politica de crédito de la compaifiia es de 30 dias.

2.5.2  Baja en cuenta de los activos financieros - La compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero.

2.6 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican
como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago
de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.6.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

2.6.2 Préstamos - Representan pasivos financieros con terceros, que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos;
subsecuentemente se los mide y registran en su totalidad al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera, y que se clasifica como pasivo no
corriente.

2.6.3 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. El periodo de crédito promedio
para la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios previamente acordados.

2.6.4 Baja de un pasivo financiero - LLa Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.7 Inventarios — Son medidos al costo de adquisicidn, los cuales no exceden su valor neto de
realizacién. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia,
la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la
produccién o venta.



2.8 Muebles y equipos

2.9

2.8.1

2.8.2

2.8.3

Medicion en el momento del reconocimiento - Se miden inicialmente al costo de
adquisicion.

El costo de Muebles y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segtn lo previsto por la Administracién.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de Muebles y equipos, los
costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicién 6
construccion de activos calificados.

El costo de equipo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, los Muebles y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Vidas utiles - La vida util estimada es revisada al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de Muebles y equipos y las vidas
utiles usadas en el célculo de la depreciacién:

Muebles y equipos Vida til (en aiios)
Equipos de oficina 10
Equipos de computo y comunicacién 3
Vehiculos 5
Equipos y herramientas 10

2.8.4  Retiro o venta de Muebles y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta

de una partida de Muebles y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Provisiones - Son reconocidas cuando la compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la compaiifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.



2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. Las nuevas mediciones, que comprenden las
ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad
o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a trabajadores - La compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.11 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El
pasivo de la compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y el Compaiiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que
se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.12 Reconocimiento de ingresos — Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son
reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo,
derivado de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por
incurrir, en relacion con la transaccidn, pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién



2.13 Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mds cercano en el que se conocen.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados financieros de
la Compaiifa, no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

2.15 Estimaciones contables - La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad
con las NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros (no
consolidados). En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas — La compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero atin no son efectivas:

Efectiva a partir de
NIIF Titulo periodos que inicien
en o después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con Enero 1, 2018
clientes
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017
Impuestos diferidos por pérdidas no
realizadas

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicidn de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

e Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

e  Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.



Los requisitos claves de la NIIF 9:

e Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son unicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como
por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademads, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida
para negociar ni que incluya una consideracion contingente reconocida por el comprador en
una combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

e En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

e  Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

e La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho maés flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba de
efectividad por el principio de "relacién econémica". Ya no se requiere de una evaluacién
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelaciéon mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad.

La Administracién de la compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relaciéon con
6



los activos financieros y pasivos financieros de la compaiifa. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos més
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds, la
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitio “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacion a la identificacion de
obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacién para licencias.

La Administracién de la compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacidon razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de
la compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.



4.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las

provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiifa para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la
administracion de la Compaiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los
beneficios.

3.3 Estimacion de vidas iitiles de propiedades, instalaciones y equipos - La estimacién de las

vidas dtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.3.

3.4 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion por

beneficios definidos de la compaiiia - Las obligaciones por prestaciones definidas de la
compaiiia se descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos
del mercado, al cierre del afo, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer
los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccién de los bonos
incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificaciéon de los bonos y la
identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31 . ..
2016 2015
(en U.S. délares)

Bancos 688,876 709,471
Caja 350 1,069
Total 689,226 710,540



5. CUENTAS POR COBRAR
... Diciembre 31 . ..
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Comerciales:
Clientes (1) 256,118 463,809
Provision cuentas incobrables (2,376)

Subtotal 253,742 463,809

Otras cuentas por cobrar:

Terceros (2) 733,296 785,666
Relacionadas, ver nota 16 146,484 158,206
Otras cuentas por cobrar 67,212 10,487
Subtotal 946,992 954,359
Total 1,200,734 1,418,168

(1) Clientes incluye principalmente créditos otorgados por venta de bienes que no generan
intereses y tienen vencimiento de 30 dias.

(2) Terceros incluye principalmente saldo por cobrar a la compafiia Cepromar S.A. por
US$733,296, el cual no genera intereses y no tiene fecha de vencimiento.

6. INVENTARIOS

... Diciembre 31 . ..
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Mercaderia en almacén (1) 911,879 1,636,387
Importacién en transito o 71,505
Total 911,879 1,707,892

(1) Mercaderias en almacén incluye principalmente existencias de laptops por US$485,908,
Tablets por US$78,456, impresoras por US$65,626.

7. MUEBLES Y EQUIPOS
Un resumen de Muebles y equipos fue como sigue:

... Diciembre 31 . ..

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Costo 481,652 504,975
Depreciacién (248,516) (222,642)
Total 233,136 282,333



Clasificacion:
Equipos de oficina

Equipos de cémputo y comunicacion

Vehiculos
Software

Equipos y herramientas

Total

Los movimientos de muebles y equipos, fueron como siguen:

Costo o valuacion:
ENERO 1, 2015

Adquisiciones

Bajas/Ventas

DICIEMBRE 31, 2015

Adquisiciones
Bajas/Ventas

DICIEMBRE 31, 2016

Depreciacion

acumulada y deterioro:

DICIEMBRE 31, 2015

Depreciacion
Venta

DICIEMBRE 31, 2016

267,763
121,259
69,299
19,274
4,057
481,652
Equipos de
Equipos de computo y Equipos y
oficina comunicacién Vehiculo herramientas
(en U.S. d6lares)
255,851 110,509 96,241 4,057
11,262 21,068 23,487
(17,500)
267,113 131,577 102,228 4,057
900 9,631 1,863
(250) (675) (34.792)
267,763 140,533 69,299 4,507
Equipos de
Equipos de coOmputo y Equipos y
oficina comunicacién Vehiculo herramientas
(en US ddlares)
(81,771) (72,166) (67,066) (1,639)
(26,759) (7,453) (8,838) (406)
- __ 32 17.550
(108,530) (79.,587) (58.354) (2,045)

267,113
113,073
102,228
18,504
4,057

504,975

Total

466,658
55,816
(17.500)

504,975

Total

(222,642)

(43,456)
17,582

(248.516)
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8. CUENTAS POR PAGAR

Proveedores:
Locales

Otras cuentas por pagar:
Acreedores
Relacionadas, ver nota 16
Otros

Total

9. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Beneficios sociales
IESS por pagar (1)
Otros

Total

(1) Un detalle de IESS por pagar es como sigue

Desahucio
Jubilacién patronal
Aporte patronal
Otros

Total

... Diciembre 31 . ..

2016

2015

(en U.S. ddlares)

1,949,375

658,932
7,574
30.840

2,646,721

3,198,132

836,414
351

4.034.897

... Diciembre 31 . ..

2016

2015

(en U.S. ddlares)

38,471
17,099
30,082

85.652

16,195
55,606
12,224

84.025

... Diciembre 31 . ..

2016

2015

(en U.S. ddlares)

22,579
20,039
6,097
6,891

55.606
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10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31 . ..
2016
(en U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 25,621
Desahucio 17,901
Total 43,522

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afos o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaififa
entregard el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario independiente. EIl
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion.

11. IMPUESTOS

11.1 Activos del aiio corriente - Un resumen es como sigue

... Diciembre 31 ...
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Retenciones en la fuente (1) 199,430 187,376
Crédito tributario IVA o 260,873
Total 199.430 448.249
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(1) Crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la renta correspondiente a los
meses desde julio del 2013 hasta julio del 2015, se encuentra en trdmite de devolucién ante la
autoridad fiscal.

11.2 Pasivos del aiio corriente- Un resumen es como sigue.

... Diciembre 31 ...
2016 2015
(en U.S. ddlares)

IV A por pagar 94,742

Impuesto a la renta por pagar 35,979
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 7,214 14,458
Retenciones de IVA 9,678 18,499
Total 111.634 68.936

11.3 Conciliacion tributaria — Contable del impuesto a la renta corriente.- Una reconciliacién
entre la utilidad segin estados financieros de la compaiifa y el gasto por el impuesto a la
renta corriente, €s como sigue:

... Diciembre 31 ...
2016
(en U.S. ddlares)

Resultados segin estados financieros antes de
impuesto a la renta 131,683

Partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles 253,337
Amortizacién de perdidas tributarias afios anteriores

Base imponible 385.020
Tasa de impuesto 22%
Impuesto a la renta causado, reconocido en resultados 84.704

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestion de riesgos financieros- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, Grupocool S.A., estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados

La Compaiifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacidn, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Administracién medidas de mitigacién, ejecutar estas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Administracién, una
caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compaiiia.
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12.1.1 Riesgo de liquidez - La Administracion de la Compaiiia es la que tiene la
responsabilidad final por la gestién de liquidez. Los Accionistas han establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la Administracién
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestion de liquidez de la Compaiiia.

La compaiifa, maneja el riesgo de liquidez manteniendo facilidades financieras,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales, y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

12.1.2 Riesgo de crédito - Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaififa, La
Compaififa ha adoptado una politica de tnicamente involucrarse con partes solventes, y
obteniendo garantias con el propésito de mitigar el riesgo de posibles pérdidas
financieras ocasionadas por incumplimientos. La evaluacion de crédito continua se
realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

12.1.3 Riesgo de capital - 1.a compailia, gestiona su capital para asegurar que estard en la
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento de sus accionistas a través de la optimizaciéon de los saldos de deuda y
patrimonio.

12.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
medidos al costo amortizado por la Compafifa son como sigue:

... Diciembre 31 ...
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos 689,226 710,540
Cuentas por cobrar 1.200.734 1.418.168
Total 1,889,960 2,128,708

Pasivos financieros:

Préstamos 30,018
Cuentas por pagar 2,646,721 4,034,897
Total 2,676,739 4.034.897

12.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - 1.a Compaiiia considera que los importes
en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.
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12.4 Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el valor razonable
de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos financieros se
determinan con referencia a los precios cotizados en los referidos mercados vigentes a la fecha
de reporte, Cuando los precios actuales de oferta no estdn disponibles, el precio de la
transaccion mas reciente provee evidencia del valor razonable actual siempre y cuando no haya
existido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde la fecha de la
transaccion.

Si las condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccidn (por ejemplo un cambio en la
tasa de interés libre de riesgo, la calificacion de riesgo del emisor, la legislacién tributaria,

etc.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcién de los
precios o tasas actuales para instrumentos similares.

13. PATRIMONIO

13.1 Capital social — Representa 50,800 acciones, de valor nominal US$1.00 cada una, todas
ordinarias y nominativas.

13.2 Resultados acumulados — Un resumen de resultados acumulados es como sigue:

... Diciembre 31 ...

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Resultados acumulados - distribuibles 66,482 11,007
Resultado del ejercicio 46,979 113,461
Total 129,662 124.468

14. INGRESOS

... Diciembre 31 ...
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Venta de bienes a terceros 8,173,443 12,028,762
Venta compaiiia relacionada, nota 16 176,491 119,869
Otros 365,817 76,564
Total 8,715,751 12,225,195
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15.

16.

17.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Sueldos y beneficios sociales
Comisiones

Intereses inversionistas
Arriendos

Depreciaciones

Viiticos

Alquiler

Impuestos, contribuciones y otros
Otros

Total

GASTOS DE LOGISTICA Y SERVICIO TECNICO

Sueldos y salarios
Arriendos
Servicios basicos
Otros

Total

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES

RELACIONADAS

... Diciembre 31 ...

2016

2015

(en U.S. délares)

430,655
412,440
180,128
56,700
43,456
19,723
13,305
12,881
345.629

1,514.917

413,185
602,477
152,472
45,080
50,560
26,019
9,320

343.645

1.642.758

... Diciembre 31 ...

2016

2015

(en U.S. ddlares)

212,278
22,216
5,763
259,678

499.935

226,476
41,483
5,908
167.170

441.037

Al 31 de diciembre del 2016, los principales saldos con compaiiias relacionadas, efectuadas de

comun acuerdo entre las partes, incluyen las siguientes:
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18.

... Diciembre 31 . ..
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar:

Grupo Open del Peru S.A. 119,608 1,364
Expoalimentos del Ecuador S.A. 25,000 20,000
Fideicomiso de Grupocool 1,000 1,000
Ecuador Trade Solutions S.A. 67,047
Costaline Shipping Company S.A. 52,888
FCLogistics S.A. 10,000
Gestiorbi S.A. 5,907
Otros 876 .
Total 146,484 158.206

Al 31 de diciembre del 2016, las cuentas por cobrar con compaiiias relacionadas no generan
intereses y no tienen vencimientos establecidos.

... Diciembre 31 . ..
2016 2015
(en U.S. délares)

Cuentas por pagar:
Intergrow S.A. 1.574 51

... Diciembre 31 . ..
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Venta:
Bazzuka S.A. 176,491

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

119.86

Entre el 31 de diciembre del 2016, y la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos abril 20
del 2017, no se produjeron eventos que en opinidon de la Administracién pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.
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19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
aprobados por la Administracién de la Compaiiia en marzo 20 del 2017, y seran presentados a los
accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracién de la Compaiiia, los
estados financieros adjuntos serdn aprobados por la Junta de accionistas sin modificaciones.
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