1. OPERACIONES

Proteinas del Ecuador ECUAPROTEIN S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresadas en Dolares de E.U.A.

Proteinas del Ecuador ECUAPROTEIN S. A. (la Compaiiia) es una sociedad anénima constituida en el Ecuador en
el afio 2008 y su principal actividad es la elaboracion de harina y solubles de pescado y otros animales acuaticos
para alimentos de animales.

La direccion registrada de la planta y las oficinas de la Compaiiia es en el cantén Duran, provincia del Guayas, en la
Via Duran tambo Km 4.5.

Los estados financieros de Proteinas del Ecuador ECUAPROTEIN S. A, para el afio terminado el 31 de diciembre de
2017, fueron aprobados y autorizados por |a gerencia para su emision el 14 de mayo de 2018 y seran presentados
para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados financieros seran
aprobados sin modificacion.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiia registro una pérdida neta de 2,384,146 y su déficit acumulado ascendia a
4,121,299, La casa matriz ha confirmado su decision de continuar con las operaciones de la Compa#ia y darle todo
el soporte financiero que ésta requiera.

De acuerdo con el Art. 198 de |a Ley de Compafiias, cuando las pérdidas alcancen el 50% o mas del capital social y
el total de las reservas, la Compariia se pondra necesariamente en causal de disolucién, si los accionistas no
proceden a reintegrar o a limitar el fondo asignado al capital existente, siempre que éste baste para conseguir el
objeto de la Compaiiia.

Para solventar esta situacion la Compariia se encuentra en proceso de aprobacion de incremento de capital por
aproximadamente 10,000,000 via capitalizacion de pasivos con accionistas y/o aportes para futuras capitalizaciones,
esta decisién se aprobara mediante junta de accionistas que sera celebrada en el primer semestre del afio 2018.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante "NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante "IASB"),
vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados en base al costo historico excepto por las
obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales y los
terrenos, que estan registrados al valor razonable (Véase Nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos
por la Compariia. Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en
Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.
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Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la

Compania ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se iniciaron a partir
del 1 de enero de 2017, segun se describe a continuacion:

- Modificaciones a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacién a revelar.

- Modificaciones a la NIIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades: Clarificacion del
alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12,

- Modificaciones a la NIC 12 Impuesto sobre las ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto diferido por
pérdidas no realizadas.

- Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su asociada o negocio
conjunto.

Debido a la estructura de la Companiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no le fueron
aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados de operacian; por lo tanto, no ha
sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compaiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus estados financieros son
las siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos se presenta al costo y no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su
valor.

(b) Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial
Los activos financieros se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones
financieras disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La
Compaiiia determina la clasificacion de sus activos financi2ros al momento de su reconocimiento inicial y,

cuando es apropiado, revalia esta determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion atribuibles a la adquisicion, excepto activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo
de tiempo establecido por regulacion o por convencion en el mercado (transacciones convencionales) se
reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Comparfia se compromete a
comprar o vender el activo.
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Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar y cuentas
por cobrar a partes relacionadas,

Medicion posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos financieros

mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial
como al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el proposito de
venderlos o recomprarios en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros
derivados tomados por la Compariia que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones
de cobertura segun se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados, incluido
los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se
designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por activos financieros
mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Comparfiia no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la Compaiiia no tiene intencion de
venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su
deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el
uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos
que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva
se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados. Las pérdidas que resulten del delerioro
del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

LLa Compaiiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
y cuantas por cobrar a partes relacionadas, las cuales estan expresadas al valor de la transaccion, netas
de una provision para cuentas incobrables cuando es aplicable.
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Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos hasta
su vencimiento cuando la Compania tiene la intencion y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento.
Después de su reconocimiento inicial, la Compania mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento
al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor.
El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parie integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la
tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las

pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como
costos financieros.

La Companiia no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 2017
y 2016.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las inversiones
en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aguellas que no se clasifican ni como
mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados. Los titulos de deuda en
esia categbria son aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se pueden vender
ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su valor
razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como ofro resultado integral en el
patrimonio en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de
baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se
considera como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada
al estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva.
En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado activo o de informacién
relevante para su determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

La Companiia no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Baja de activos financieros

Un active financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de aclivos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a.  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia (pass-througharrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan
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(ii)

transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compania haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo,
el activo se contintia reconociendo en la medida de la implicacion continuada de la Compafiia sobre el
activo. En ese caso, la Compania tambien reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo
relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la Compafiia ha
retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion que
la Companiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compania evalua en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento
de "pérdida sufrida") y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero o activos financieros de la Compania, que pueden estimarse de forma confiable.
Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o
principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion financiera y cuando los datos
observables indican que existe una disminucion mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales como
cambios en atrasos o en condiciones econémicas que se correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados ¢ prestamos y cuenias por pagar, segun sea pertinente. La Compania delermina la clasificacion

de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion atribuibles a la adquisicion y en el caso de los préstamos y cuentas por pagar son
contabilizados al costo amortizado.

Los pasivos financieros de la Compaiia incluyen proveedores y otras cuentas por pagar, cuentas por
pagar a partes relacionadas y obligaciones financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como abligaciones a corto plazo a menos que la
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Compania tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses
después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun
el criterio del devengado, incluyendc las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior
La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a2
continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros

mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento inicial al
valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el proposito de
negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados
por la Compaiiia, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin
se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados implicitos, incluidos los
derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se
designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos financieros
mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.

La Compania no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de diciembre
de 2017 y 2016.

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante
de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efecliva se reconoce como costo
financiero en el estado de resultados integrales

La Comparia mantiene en esta categoria proveedores y ofras cuentas por pagar, cuentas por pagar a
partes relacionadas y obligaciones financieras.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por oiro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o mcdificacion se2 trata como una baja del pasivo original v el
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(c)

(d)

recanocimiento de un nuevo pasivo, y |a diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en
el estado de resultados.

(iii) Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Inventarios-
Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacion, el menor, excepto
importaciones en transito que se registran al costo. El valor neto de realizacion se determina en base al precio

de venta en el curso ordinaric del negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta.

Propiedad, planta y equipos-

La propiedad (excepto terrenos), planta y equipos, se mide al costo de adquisicién, neto de la depreciacion
acumulada y perdida por deterioro cuando esta ultima corresponda. Los terrenos se registran en forma
independiente de los edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende
que tienen una vida util indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciacion.

Los terrenos se valoran a su valor razonable y las pérdidas por deterioro reconocidas a la fecha de su
revalorizacion. Las revalorizaciones se efectian con suficiente frecuencia para asegurar que el valor en libros

del activo revalorizado no difiera significativamente del valor razonable.

Cualquier aumento en la revaluacion de dichos activos se reconoce en Otros Resultados Integrales y se acumula
en el Patrimonio en la cuenta “"Superavit de revaluacion®, excepto si se revierte una disminucién en la revaluacion
del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la
medida en que se carga la disminucion previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion es registrada
en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en "Superavit de
revaluacion” relacionado con una revaluacion anterior del mismo activo.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion y, en
el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el
valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye
el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de la propiedad,
planta y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en
libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos
como gastos segln se incurren. Los costos de reparaciones mayores se capitalizan.

Los bienes clasificados como propiedad, planta y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida
atil, la que se expresa en afos. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de vida Gtil
para estos activos:




Notas a los estados financieros (continuacisn)

(e)

(f

Afos
Edificios 20
Maqguinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipo de computacién K)

Una partida de propiedad, planta y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja
el activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) es incluida
en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados se revisan y ajustan prospectivamente
a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.

A |a fecha de cierre o siempre gue haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos,
se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de
una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra en los resultados segun
corresponda.

Deterioro de activos no financieros-

La Compaiiia evalua a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos no financiero se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compania hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe
recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su imporie
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando
una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza
el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiplos de valoracién,
cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidos en el estado de resultados integrales.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion
financiera de la Compania. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo
de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ano.
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La gerencia evalGa periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que |as leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre |as diferencias
temporarias entre la base impositiva y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacion
financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable
la existencia de utilidades tributarias futuras contra las cuales se puedan imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impaositiva futura
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que
se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacién
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste. Estas partidas se reconocen en correlacion con la transaccion subyacente con la que
se relaciona, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legaimente exigible de

compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionancon la misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.

El activo o pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte
del costo de adquisicion del activo o coma parte del gasto, segln corresponda;
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(9)

(h)

(i)

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Beneficios a empleados-

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el {érmino de los doce meses siguientes al cierre del periodo en el
que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los
beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula aplicando
el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo

La Compaiiia, éegﬂn las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a
un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afo y su pasivo representa
el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente
con base en estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el metodo de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados.

Capital social-

El capital social se mide a su valor nominal para todas las acciones emitidas.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos en la medida que sea probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente
del momento en el que el cobro sea realizaco. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir

impuestos ni aranceles.

Venta de bienes

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajas
inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por lo general, al
momento de |a entrega de los bienes.

Otros ingresos

En el afo 2016 se incluye ingreso por condonacion de pasivos con partes relacionadas por 359,179 (Véase
Nota 12(a)).
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Reconocimiento de costos y gastos-

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Clasificacién de saldos en corriente-no corriente
La Compafia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera con base en la clasificacion de
corrientes o no corrientes, Un activo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de explotacion:;

- Se mantiene principaimente con fines de negociacién;

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se
informa, o;

- Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasivo al menos durante doce meses a partir de |la fecha del periodo sobre el que se
informa.

El resto de los activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

B Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacién;

- Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa, o;

- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los doce meses
siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

La Compafiia clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

Valor razonable-
La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicion al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar,
ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.
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El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor
interés econémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un participante
en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a
ofro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compaiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros
son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al nivel méas bajo de
los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos identicos.

- Nivel 2- Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para la
medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para la
medicion al valor razonable no es observable,

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compaiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante |a revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compaiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de
los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Comparfiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal
romo se explico anteriormente.

Reclasificaciones-

Ciertas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 relacionadas con las cuentas por cobrar y
pagar con partes relacionadas asi como ciertos rubros de inventarios y activos fijos fueron reclasificadas para
ser comparativas con las cifras del afio 2017.
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(n) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores importantes al cierre del afo que proveen informacion adicional sobre la situacién
financiera de la Compania a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los

estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas
a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras
reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los estados
financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia historica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se cree son razonables bajo las
actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos; sin embargo,
los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas por
la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables-
La estimacion para cuentas incobrables de cuentas por cobrar comerciales es determinada por la gerencia de la

Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de
los mismos.

La provision para cuentas incobrables se carga a los resultados del afo y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida util de propiedad, planta y equipos-

La propiedad, planta y equipos se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la vida til
estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se pueda determinar que la vida (til de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la
vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos actives podrian
hacer que lz vida util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos.

La Compania revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Obligaciones por beneficios a empleados-
El valor presente de las obligaciones de planes definidos se determina mediante valuaciones actuariales. Las

valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente
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tendran lugar en el futuro, Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos
salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la
valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, |as obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considert |as tasas de interés de los bonos corporativos de
alta calidad en el mercado ecuatoriano

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de
salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pais.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas pero que
no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2017. En este sentido, la
Compaiiia tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 8 - Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion 1 de enero de 2018

Modificacion NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF — Supresién de exenciones a corto plazo
para quienes las adoptan por primera vez 1 de enero de 2018
Modificacion NIC 28 Inversiones en asocladas y negocios conjuntos- Aclaracion de que |a valoracion de

las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccion de forma separada para

cada inversion : 1 de enero de 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro - Modificaciones a la NIIF 4 1 de enero de 2018
CINIIF 22- Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018
CINIIF 23- Incartidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIIF 2- Clasificacién y valoracién de transacciones con pagos basados en acciones 1 de enero de 2018
NIIF 16 — Arrendamientos 1 de enero de 2019
NIIF 17 - Contrates de seguro 1 de enero de 2021

Los aspectos mas relevantes de la NIIF 9 y NIIF15 se detallan a continuacién:
NIIF 9 — Instrumentos financieros
NIIF 9 establece los siguientes tres aspectos para la contabilizacion y mediciéon de instrumentos financieros,

estos son:

= Clasificacion y Medicion
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. Deterioro
= Contabilidad de Cobertura

La Compafiia espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida. Durante el afio 2017, la
Compariia realizé una evaluacion del impacto de los tres aspectos fundamentales de NIIF 9. La evaluacion fue
efectuada considerando la informacion disponible a la fecha y puede estar sujeta a cambios derivados de informacion
disponible para el afio 2018, fecha en la cual esta narma entrara en vigencia.

La Compaiiia no espera un impacto significativo en su estado de situacion financiera y patrimonio. En adicion, la
Compaiiia implementara a partir del periodo de vigencia de esta norma, los cambios en la clasificacion de sus
instrumentos financieros.

(a) Clasificacion y medicion

La Compania no espera un impacto significativo en sus estados financieros producto de la implementacion de
los requisitos de NIIF 9 para la clasificacién y mediciéon de sus instrumentos financieros. Los préstamos y las
cuentas por cobrar / deudores comerciales se mantienen para recibir los flujos de efectivo contractuales y se
espera que generen flujos de efectivo para la Compania. La Compafia analizé las caracteristicas de los flujos
de efectivo contractuales de estos instrumentos financieros y concluyd que cumplen con los criterios para la
medicion a traves de costo amortizado bajo NIIF 9. Por lo tanto, no se requiere efectuar una reclasificacion para
estos instrumentos.

(b) Deterioro
La NIIF 9 requiere que la Compariia registre las peérdidas crediticias esperadas sobre todos sus activos
financieros, ya sea sobre una medicion del deterioro esperado en los siguientes 12 meses o por toda la duracién
del activo financiero, sobre un analisis individual o colectivo del riesgo de crédito esperado (pérdida futura
esperada). La Compaiiia aplicara el enfoque simplificado y el registro de las pérdidas esperadas considerando
la duracion del crédito para los saldos de cuentas por cobrar comerciales (de aplicar).

NIIF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes
NIIF 15 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la consideracion a la que una entidad
espera tener derecho a cambio de |a transferencia hacia el cliente de bienes o servicios.

NIIF 15 reemplazara todos los requerimientos actuales de reconocimiento de ingresos. Si bien se establece dos
modelos de adopcidn (retrospectiva completa o una aplicacion retrospectiva modificada) para los periodos anuales
que comienzan a partir del 1 de enero de 2018, su adopcion anticipada es permitida. La Compariia planea adoptar
ssta norma en la fecha de vigencia requerida utilizando el método retrospectivo modificado.

La Compaiiia opera en la industria de procesamiento y comercializacién de alimento animal. Durante el afio 2017, la
Compaiia reaiizé la evaluacion de impactos por la aplicacion de esta norma y estos se detallan a continuacion:

(a) Venta de bienes

Para los acuerdos con clientes en los que generalmente se espera que la venta de bienes sea la Unica obligacion
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(b)

(c)

de desempefio, no se espera que la adopcion de NIIF 15 tenga impacto en los estados financieros de la
Compainia.

La Compaiiia ha determinado que el reconocimiento de ingresos ocurra cuando el cliente obtiene el control
del bien, lo cual sucede al momento de |la entrega de estos, por lo cual el ingreso se reconocera en un momento
especifico durante la transaccion, conforme se lo ha efectuado de acuerdo a la politica contable vigente.

Actualmente, la Comparia reconoce los ingresos por la venta de bienes al valor razonable de la
contraprestacion realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente. La Compafiia
ha determinado que en la venta de bienes no existen consideraciones variables.

La Compaiia ha determinado que el valor de la transaccion a ser asignado a los ingresos por bienes en
comparacion con la actual politica contable no sufre modificacion.

Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo

De acuerdo a NIIF 15, la Compaiiia debe determinar si existe un componente de financiamiento significativo en
sus contratos, cuando al inicio del contrato determina que el periodo entre la transferencia del bien o servicio
prometido a un cliente y la fecha de pago sera de un afio o mas. Por lo tanto, los anticipos recibidos de clientes
a corto plazo no estan sujetos a la identificacion del componente de financiamiento significativo.

La Compaiiia ha determinado que no existe un componente de financiacion significativo.

Requisitos de presentacion y revelacién
Los requerimientos de presentacion y revelacion de NIIF 15 son mas detallados que en las NIIF actuales. Muchos

de los requisitos de revelacion en NIIF 15 son nuevos; sin embargo la Compania ha evaluado que el impacto de
algunos de ellos no seran significativos.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el saldo de efectivo en caja y bancos es como sigue:

2017 2016
Efectivo en caja 1,018 1,300
Bancos (1) 557 344 809
1,575 346,109

(1)

Corresponde a saldos mantenidos en cuentas corrientes de bancos locales y del exterior.
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7. CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

2017 2016
Clientes 732,467 1,018,524
Anticipos a proveedores 61,274 103,194
Empleados 11,636 2,901

805,377 1,124,619
Menos- Provision para cuentas incobrables 99,419 19,119

705,958 1,105,500

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar clientes es como

sigue:
2017 2016

Por vencer 440,991 570,747
Vencidos:

Entre 1y 30 dias 72,468 297,426
Entre 31 y 60 dias 38,573 62,225
Entre 61 y 90 dias 3,167 25915
Entre 91 y 180 dias 23,641 34
Mas de 180 dias 153,627 62,177
Total 732,467 1,018,524

A continuacion se presenta el movimiento de la provision para cuentas incobrables durante los afos 2017 y 2016:

2017 2016
Saldo al inicio 19,119 19,119
Mas- Provision 80,300 -
Saldo al final 99,419 19,119

17
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INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los inventarios estaban constituidos de la siguiente manera:

Producto terminado

Materia prima

Insumos y material de empaque
Combustible

Repuestos y otros

Transito

Total

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

2017 2016
348,695 955,625
15,848 686
134,952 249,302
8,216 11,085
121,496 63,012
105,143 -
735,350 1,279,710

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de la siguiente manera:

Terrenos

Edificios

Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Equipos de oficina
Construcciones en proceso

Total

31 de diciembre de 2017

31 de diciembre de 2016

Deprecia- Deprecia-
cion cion

Costo acumulada  Valor neto Costo acumulada Valor neto
088,875 - 988,875 988,875 - 988,875
1,936,675 (488,558) 1,448,118 1,936,166 (386,242) 1,549,924
9,077,315  (3.278,566) 5,798,749 8,843,412  (2,292,774) 6,550,638
61,673 (16,582) 45 091 55,324 (10,879) 44 445
91,802 (80,007) 11,795 87,494 (58,194) 29,300
5,096 (230) 4,866 877 = 877

454 486 - 494 486 140,432 - 140,432
12,655,923  (3.863.943) 8,791,980 12,052,580  (2,748,089) 9,304,491
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10. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones financieras se desglosan como sigue:

2017 2016
Tasas de
Vencimiento interés Corto Corto Largo
hasta anual plazo plazo plazo Total
Banco Bolivariano S.A. Diciembre 2018 8.36% (F) 302,083 383,333 302,083 685,416

F = Tasa fija

Sobre estas obligaciones no existen clausulas de cumplimiento de indices financieros o prendas en activos
pignorados a favor de esta institucion financiera.

11. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de proveedores y otras cuentas por pagar se desglosa como sigue:

2017 2016
Proveedores (1) 1,301,433 562,438
Otras cuentas por pagar 8,481 8,833
Total 1,309,914 671,271

(1) Proveedores locales y del exterior con vencimientos hasta 45 dias y 60 dias respectivamente.

12. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas se desglosan

como sigue:
Naturaleza de
la relacion Pais 2017 2016

Por cobrar:

Specialities Pet Food (SPF) Comercial Francia 66,894 29,367
Aquasea Costa Rica 5. A. Comercial Costa Rica 18,001 1
SPF Argentina Comercial Argentina 1 1
Specialities Pet Food S.A. de Cv Comercial México - 3,723
SPF Diana Co., Ltd Comercial Tailandia - 4
Menos- Provision para cuentas incobrables (13,838} (13,838)

71,058 19,258
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Naturaleza de
la relacién Pais 2017 2016
Por pagar (1):
Specialities Pet Food (SPF) Comercial Francia 1,130,531 909,939
Diana Trans S.A.S. Comercial Francia 20,589 17,243
Expalsa Exportadora de Alimentos S A Accionista Ecuador 16,793 10,179
1,167,913 937,361
Préstamos por pagar a accionistas (2)
Corto plazo:
Diana U.S. INC. Accionista E.E.UU. 6,351,624 -
Expalsa Exportadora de Alimentos S.A. Accionista Ecuador 1,384,847 -
Sociedad Nacional de Galapagos CA Accionista Ecuador 1,340,905 -
Sociedad de Inversiones F Y A S.A. Accionista Chile 1,127,304 -
Drinzo SA. Accionista Ecuador 553,417 -
10,758,097 -
Largo plazo:
Diana U.S. INC. Accionista E.E.U.U. 105,999 6,082,814
Sociedad de Inversiones F Y A SA. Accionista Chile - 1,070,802
Drinzo S.A. Accionista Ecuador - 527,874
Expalsa Exportadora de Alimentos S.A. Accionista Ecuador - 1,324 580
Sociedad Nacional de Galapagos CA Accionista Ecuador - 1,278,730
105,999 10,284 B0O
Total préstamos 10,864,096 10,284,800
Total corto plazo 11,926,010 937,361
Total largo plazo 105,999 10,284,800

(1) Saldos generados por compra de materia prima y servicios.

(2) Corresponde a valores recibidos para financiar capital de trabajo. Los cuales devengan intereses del 5% anual con
un vencimiento hasta marzo de 2018.

Transacciones
Durante los afos 2017 y 2016, las principales transacciones celebradas con partes relacionadas y
accionistas fueron las siguientes:
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(b)

Afio 2017

Specialities Pet Food (SPF)

Diana U.S. INC.

Sociedad de Inversiones F Y ASA.
Drinzo S.A.

Expalsa Exportadora de Alimentos S.A.

Sociedad Nacional de Galapagos CA

Ario 2016

Specialities Pet Food (SPF)

Diana U.S. INC.

Sociedad de Inversiones FYA S.A.
Drinzo S.A.

Expalsa Exportadora de Alimentos S.A.
Sociedad Nacional de Galapagos C.A.
SPF Diana Co., Ltd

Compras
Ventas de Gasto Servicios de
Pais inventario  financiero (1) inventario
Ecuador 161,110 - 215,361 -
EE.U.U. - 269,943 - -
Chile - 44,915 = =
Ecuador B 22,544 - -
Ecuador - 60,266 = 46,886
Ecuador - 62,175 - -
Com- Condo- Capita-
Ventas pras nacisén lizacién
de Gasto  Servi- de de de
inven-  finan- cios  inven-  pasivo deuda
Pais tario ciero (1) tario (2) (3)
Ecuador 160,481 - 381,246 - 359,179 -
EEU.U. . 292,412 = - . 477,000
Chile - 51,082 - - - 105,750
Ecuador - 25,502 - - 52916
Ecuador - 63,857 - 51,490 - 132,167
Ecuador . 62,373 - 70,899 - 132,167
Tailandia 42,213 - = e g o

(1) Mediante contrato celebrado el 9 de mayo de 2012, por uso de patentes, marcas y disefios registrados, la Compaiia

()

@)

se compromete a pagar una regalia equivalente al 3% de sus ingresos brutos por |as ventas de alimento de camaron

premium menos devoluciones y descuentos y un 2% adicional por servicios de administracién a Specialities Pet Food

(SPF). La duracién original del contrato fue de 2 afios, renovable automaticamente.

Corresponde a condonacion de deuda generada en afios anteriores a razon de comisiones por pagar por apoyo en

gestion de ventas realizadas por parte relacionada.

\éase Nota 15.

Las transacciones entre partes relacionadas son realizadas 2n los términos acordados entre ellas.

Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asume la gestion de la Compafiia, incluyendo

a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de diciembre de

2017 y 2016 en transacciones no habituales y relevantes. Durante los afios 2017 y 2016, se efectuaron

pagos al gerente general por 39,800 y 10,000 respectivamente.
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13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue:

2017 2016

Beneficios sociales 137,617 111,485

(b) Largo plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso gue los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de
veinticinco afios de trabajo continuc o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones por beneficios a empleados de largo plazo se formaban
de la siguiente manera:

2017 2016
Jubillacion patronal 15,505 15,239
Desahucio 9,438 1,043
Pasivo por beneficios de largo plazo 24 943 16,282

La siguiente tabla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por jubilacién
patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado
de situacién financiera:
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Jubilacién patronal Desahucio

2017 2016 2017 2016
Saldo al inicio 15,239 12,807 1,043 7,407
Gasto del periodo:
Costo laboral por servicios 5,565 4,862 11,443 3,146
Costo financiero 635 165 387 182
Reducciones de salidas de personal (5,934) (2,595) (3,435) (1,950)
Uso de provision - - - (7,742)
Saldo al final 15,505 15,239 9438 1,043

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacion patronal y
desahucio fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 8.34% 8.46%
Tasa esperada de incremento salarial 3.97% 4.19%
Tabla de mortalidad IESS 2002 |ESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 |ESS 2002
Antigliedad para jubilacién (hombres y mujeres) 25 afios 25 afios
Tasa de rotacidn 2.50% -267%

Numero de empleados-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el numero de empleados y trabajadores activos fue de 80 y 75
respectivamente.

14. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente manera:

2017 2016
Retencicnes en la fuente 42,389 28,222
Impuesto al Valor Agregado (IVA) (1) 1,463,253 1,280,316
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 67,371 ‘59,107
Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) 10,542 31,201
Total imipuestos por cobrar 1,583,555 1,398,846

(1) Incluye 262,040 de Impuesto al Valor Agregado de afios anteriores en proceso de reclamo.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el sado de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

2017 2016
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 6,739 7,302
Retenciones en la fuente IVA 16,276 46,343
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 1,110 893
Total impuestos por pagar 24125 54 538

(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del ano-
El (ingreso) gasto por impuesto a la renta corriente y diferido mostrados en el estado de resultados integrales
de los afos 2017 y 2016, se componen de |a siguiente manera:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente (Véase literal (c)) 73,873 76,210
Impuesto diferido (Véase literal (d})) (104,605) -
Total (ingreso) gasto por impuesto a la renta (30,732) 76,210

(c) Conciliacion del resultado contable-tributario-

Las partidas que conciliaron la pérdida contable con la base para la determinacion del impuesto a la renta
en los anos 2017 y 2016 fueron las siguientes:

2017 2016
Pérdida antes de impuesto a la renta (2,414,878) (936,851)
Mas- Partida de conciliacion
Gastos no deducibles 726,711 281,579
Base gravoble (1,688,167) (655,272)
Tasa de impuesto 25% 22%
Impuesto a la renta causado - -
Articipo minimo ae impuesto a la renta 73,872 76,210
Provisidn para impuesto a |a renta corriente 73,873 76,210

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, |a determinacion del saldo del impuesto a la renta por recuperar fue
como sigue:;
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(d)

(e)

2017 2016
Provision para impuesto a la renta corriente 73,873 76,210
Mas (menos):
Anticipo pagado (55,233) (36,997)
Impuesto a la salida de divisas (10,542} (31,201)
Retenciones en la fuente del afo (61,029) (67.,435)
Saldo a favor (Veéase literal (3)) (52,931) (59,423)

Impuesto diferido-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el activo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de resultados

Estado de situacion integrales (débito)
financiera crédito
2017 2016 2017 2016
Diferencias temporarias:
Amortizacién de pérdidas 302,930 198,325 104,605 -
Efecto en el impuesto diferido en resultados 104,605 -

Otros asuntos relacionados con impuesto a la renta

Situacioén tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Companiia, dentro del plazo de hasta tres anos posteriores contados a partir de
la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compaiiia no ha sido objeto de fiscalizacién por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

Determinacidn y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo
de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Tasas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o
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establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, |a tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacién.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible de la sociedad que incumpla con el deber
de informar la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectuen el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a |a renta causado y
no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado
fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta
reconoce el Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi
como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones hasta por un periodo
de 5 afnos.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, caiculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras resioentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicién o de personas naturales no residentes
en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto
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(f

a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades.

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y constituira crédito tributaric para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

= La transferencia o traslado de divisas al exterior.

= Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o |a sociedad o de terceros.

= Lasimportaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

= | as exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

= Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos deudores
y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la operacion, es
decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

« Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

» Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

* Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afno, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

= Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
exiranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
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(9)

sociedades exiranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito fributario para la determinacion del
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

Durante el afio 2017 se publicd la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de
la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera publicada en el Registro Oficial No. 150 el 29 de
diciembre del 2017, en la cual se establecio principalmente las siguientes reformas:

Las nuevas microempresas que inicien su aclividad economica a partir de la vigencia de la Ley
Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién
de la Gestion Financiera, gozaran de la exoneracion del impuesto a la renta durante tres (3) afios
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, siempre que
generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos.

Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%. No obstante, la tarifa impositiva
sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, paricipes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion sea inferior al 50%, Ia tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.
Para que el costo o gasto por cada caso entendido superior a los mil délares de los Estados Unidos
de América (US$ 1,000) sea deducible para el calculo del impuesto a la renta y el crédito tributario
para el impuesto al valor agregado sea aplicable, se requiere la utilizacion de cualquiera de los medios
de pago determinados en la Ley, con cuya constancia y el comprobante de venta correspondiente a la
adquisicion se justificara la deduccion o el crédito tributario.

15. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicién accionaria es como sigue:
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2017 2016
Porcen- Porcen-
taje taje
Numero de parti- Numero de parti-
de cipacién Valor de cipacion Valor
Accionistas Pais acciones % nominal acciones % nominal
Diana US Inc EEUU 1,313,633 53% 1,313,633 B36,633 53% 836,833
Sociedad de Inversiones FYASA Chile 291,230 12% 291,230 185,480 12% 185,480
Expalsa Exportadora de Alimentas S.A. Ecuador 363,980 15% 363,980 231,813 15% 231,813
Drinzo S.A. Ecuador 145,728 5% 145,728 92,813 5% 92,813
Sociedad Nacional de Galapagos C.A Ecuador 363,980 15% 363,980 231,813 15% 231,813
2,478,552 100% 2,478,552 1,578,552 100% 1,578,552

Con fecha 10 de enero de 2017, mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas se aprobd el
aumento de capital en 900,000 a través de la capitalizacion de deuda con los accionistas, este tramite fue inscrito
en el Registro Mercantil el 15 de noviembre de 2017.

16. RESERVAS

(a) Reserva legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de |a utilidad neta anual, hasta que
lareserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos
en efectivo, exceplo en caso de liquidacion de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones 0 para capitalizarse.

17. RESULTADOS ACUMULADOS

(a) Ajustes de primera adopcion
De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiilas emitida
el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de 77,621 que se generd producto de los ajustes provenientes
de la adopcién por primera vez de las NIIF podra ser transferido a la cuenta de resultados acumulados.

18. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los gastos de administracion y ventas se formaban de la siguiente manera:
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Gastos del personal

Gastos de exportacion
Honorarios profesionales
Royalties (Véase nota 12(a))
Impuestos

Materiales y suministros

Otros gastos

19. GASTOS FINANCIEROS

Durante los afios 2017 y 20186, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

20.

(£
-

Intereses devengados sobre préstamos con
compafias relacionadas

Intereses devengados sobre préstamos con
institucion financiera

Otros

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

2017 2016
Adminis- Adminis-
tracién Ventas Total tracién Ventas Total

276,627 190,081 466,708 282,494 270,005 552,493
- 290,872 290,872 - 337,694 337,694
229,388 - 220 388 149,976 B 149,976
215361 - 215,361 381,246 - 381,246
237 679 - 237,679 279,629 - 279,629
31,542 - 31,542 37,908 - 37,908
134,965 5,985 140,950 472,573 11,803 484 376
1,125,562 486,938 1,612,500 1,603,826 619,502 2,223,328

2017 2016
457,699 499 635
43,237 20,225
7,276 10,602
518,212 530,462

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar,las cuentas por cobrar a partes relacionadas, los
proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas, no se divulga la informacion
de valor razonable segun lo requerido por las NIIF.

Nivel 2-

Instrumentos financieros a tasa fija — El valor razonable de los pasivos financieros (obligaciones financieras) que
se encuentran a tasa fija y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el
momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos

financieros similares.
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21.

32

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen los proveedores y otras cuentas por pagar,
obligaciones financieras y cuentas por pagar partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafiia y ofrecer garantias en respaldo de sus operaciones. Los
principales activos financieros de la Compaiiia incluyen las cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes
relacionadas y efectivo en caja y bancos que provienen directamente de sus operaciones.

La Companiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez; los altos gjecutivos de la
Compaiiia supervisan la gestion de estos riesgos.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctle debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiia, los precios de
mercado comprende el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen las obligaciones bancarias que devengan intereses y los depositos en bancos.

(a) Riesgo de tasa de interés-
La Compafia asume riesgos minimos en fluctuaciones de tasas de interés, en razén que se mantiene
préstamos contratados con instituciones financieras locales, cuyas tasas de interés son fijas (comparables
a las del mercado) durante la vigencia de los contratos de dichos préstamos.

La Compaiiia gestiona su riesgo de tasa de interés por medio de una cartera equilibrada de préstamos a
tasa fija.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones asumidas en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una peérdida financiera. La Compaiiia se
encuentra expuesia al riesgo de crédito por sus activinades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus
actividades financieras incluidos los saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a las politicas, los
procedimientos y los controles sobre la gestion del riesgo. La calificacion de crédito del cliente se determina sobre
fa base de un tablero que detalla la calificacién de riesgo de crédito. Las cuentas por cobrar de los clientes se
controlan regularmente y los embarques a los clientes del exterior se cubren con cartas de crédito.

La necesidad de registrar una desvalorizacion se analiza a cada fecha de cierre del pericdo sobre el que se
informa. Ademas, existe un numero importante de cuentas por cobrar menos categorizadas en grupos
homogéneos y cuya desvalorizacién se evalia de manera colectiva. El calculo de la desvalorizacion se basa en
la informacién historica real. La exposicion maxima 2l riesgo de crédito a la fecha de cierre del periode sobre el
que se informa es el importe en libros de cada categoria de activo financiero informada en la Nota 7.

La Compaiiia ha evaluado como baja la concentracion del riesgo de crédito con respecto a los saldos con clientes.
comerciales.
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Riesgo de liquidez-

La Comparfia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compafiia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a
través del uso de préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurado y la deuda

con vencimiento a menos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto
fuera necesario.

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compania sobre la base de
los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos:

Misde1 Masdel
mes y meses y
Enmenos menosde menosde Mayora1i

de 1 mes 3 meses 12 meses afio Total
Al 31 de diciembre de 2017
Obligaciones financieras 57,102 78,359 178,390 - 313,851 (1)
Proveedores y otras cuentas por pagar 1,309,914 s - - 1,309,914
Cuentas por pagar a partes relacionadas 11,926,010 - 253,700 105,999 12,285,709 (1)
13,293,026 78,359 432,090 105,999 13,909,474
Al 31 de diciembre de 2016
Obligaciones financieras 61,469 47,790 316,370 313,872 739,501 (1)
Proveedores y oiras cuentas por pagar 671,271 - - - 671,271
Cuentas por pagar a partes relacionadas 937,361 - - 10,880,022 11,817,383 (1)
1,670,101 47,790 316,370 11,193,894 13,228,155

(1) Incluyen los intereses por pagar al vencimiento de cada deuda.

GESTION DE CAPITAL
Para propositos de gestion del capital de la Compania, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las

demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestion
del capital de la Compania es maximizar el valor para los accionistas.

La Compania gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcion de los cambios en las
condiciones econdmicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, la Compainia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compaiiia
monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda
neta y el capital total mas la deuda neta.
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El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016
Total obligaciones financieras, proveedores y otras cuentas por
pagar y cuenlas por pagar a pares relacionadas 13,644,006 12,578,848
(-) Efectivo y equivalentes de efectivo (1.575) (346,109)
Deuda neta 13,642,431 12,232,739
Total patrimonio (1,635,445) 892,926
Total deuda neta y patrimonio 12,005,986 13,125,665
—_—
Ratio de apalancamiento 113.63% 93.19%
—

23. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 Y la fecha de emision de estos estados financieros, no
han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.
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