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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la lunta General de Accionistas y Directores de:
PROTEINAS DEL ECUADOR ECUAPROTEIN 5.A.

Informe sobre los estados financieros

1. He auditado los estados financieros adjuntos de PROTEINAS DEL ECUADOR
ECUAPROTEIN 5.A., que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2013, y los estados de resultados integrales, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen
de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa,

Responsabilidad de la Administracidn por los Estados Financieros

2. La Administracion de la compafila es responsable por la preparacidn y
presentacion razonable de estos estados financieros de conformidad con las
Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF). Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener el contral interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres
de representaciones errdneas de importancia relativa, va sea debido a fraude o
error, asi como seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas vy efectuar
estimaciones contables gue sean razonables en las circunstancia.

Responsabilidad del Auditor

3. Miresponsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en mi auditoria. Efectué mi auditoria de conformidad con las Narmas
internacionales de Auditoria. Esas normas requieren gue cumplamos con
requisitos éticos pertinentes v que planifiguemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de representaciones errdneas de mpartancia relativa.

Una auditorfa comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montos vy revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacidn de los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, debido a fraude o error, Al efectuar esas evaluaciones de riesgos,
consideré los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compafiia a fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interny de la Compafia. Una auditoria también comprende evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la



presentacidn en conjunto de los estados financieros. Considero gue la
evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y aproplada para ofrecer una
base para mi opinion de auditoria.

Opinion

4, En mi opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo

presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de PROTEINAS DEL ECUADOR ECUAPROTEIN 5.A., al 31 de diciembre
del 2013, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio neto y
sus flujos de efectivo por el afo terminado a esa fecha, de acuerdo con las
Mormas |ntemacionales de Informacion Financiera y aprobadas por la
Superintendencia de Compafias.

Asunto de énfasis

5. Sin calificar mi opinidn, informo que al 31 de diciembre del 2013, la compafiia

mantiene un déficit acumulado de 5454,090, superior al 100% de la reserva
legal v 50% del capital social, lo gue de acuerdo con la Ley de Compafias del
Ecuador representa una causal de disolucidn, a mencs que los accionistas
decidan absorber las pérdidas o aumentar el capital. La Administracidn de |a
Compafila considera gque esta situacidn serd superada en el corto plazo
mediante un aumento de capital utilizando los aportes en efectivo entregado
por los accionistas para futura capitalizacion de 51,567,752, cuyo tramite
empezd en la Superintendencia a finales del afio 2012,

Otros requisitos legales y regulatorios

6. Mi opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de

CC

PROTEINAS DEL ECUADOR ECUAPROTEIN S.A., al 31 de diciembre del 2013,
requerida por disposiciones legales, se emitird por separado,

0912983392 Registro SC-RNAE-2-766

Auditar Externo
31 de marzo del 2014



PROTEINAS DEL ECUADOR ECUAPROTEIN 5.A.
Estados de Situaclon Financiera
Al 31 de diciembre de 2013
con cifras comparativas del afio 2012
(Expresado an ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2013 2012

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 341,155 1,127,923
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuenias por cobrar 5 932,324 660,566
Inventarios 6 368,871 68,090
Activos por impuestos corrientes 10 B13 681 42 622
Total activos corrientes 2,456,031 1,899207

Activos no corrientes:

Prepiedad, Planta y Equipe, neta 7 2,492,320 4,220,004
Cuentas por cobirar comerciales v otras cuentas porcab 5 0 349,234
Total activos no corrientes 8,492,329 4,569,238
Total activos 10,948,360 6,468,445




Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:

Cuivia s por pagar camercislem v otras cusntas por pagar a 585 486 1,574,260
Pasivos por impuestos cormientes 10 83,034 5,390
Dbligaciones Acumuladas - ] 269,550 73,952
Total pasivos corrientes 938,080 1,653,602
Pasivos no commlentes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuoentas porpa 8 B.BSG 458 3,317,779
Obligacidn por beneficios definidos 12 23,058 15,050
Total pasivos no corrientes 8,879,516 3,332,829
Total Pasivos 9,817,596 4,986,431
Patrimonio :

Capital Social 14.1 10,800 10,800
Aporte para futura capitalizacidn 1,567,752 1,567,752
Reserva Legal 142 65,302 6,302
Resultados acurmulados -454,090 -103,B40
Total Patrimonio 1,130,764 1,482,014
Total pasivas y patrimonio 10,948,360 6,468,445
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Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.



PROTEINAS DEL ECUADOR ECUAPROTEIN 5.4

Estados de Resultado Integral
Por los aiios terminado al 31 de Diciembre del 2013 y 2012
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2013 012

Ingresos ordinarios 15 3164413 1.767.114
Costo de venitas 17 2547513 1.650.931
Utilidad bruta 616,900  116.183
Gastos de administracidn 17 667.731 341.878
Ottros Ingresos / (Egresos) no operacionales 16 2669 145735
Costos Financieros 18 265.426 S0.8R8
Utilidad (pérdida) antes de participacion trabajadores e -313.588  -130.798
impuesto a la renta
Gastos por impuesto a la renta:
Participacion Empleados 1] ]
Impuesta a la Renta 10,2 37.662 19.132
Total 37.662 19.132
Resultado integral neto -351.250  -149.930
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Las notas ad|untas son partes Integrantes de estos estadps financieros.




PROTEINAS DEL ECUADOR ECUAPROTEIN 5.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio
Por los afios terminados al 31 de Diclembre del 2013
con cifras comparativas del afio 2012
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)
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PROTEINAS DEL ECUADOR ECUAPROTEIN S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2013
con cifras comparativas del afo 2012

(En délares de los Estados Unidos de América)

Flujos de siective provenisnts de (ueado sn) actwdades de cpermcisn:
Recibido de clienhes

Pagado a provesdores vy empleados

Efectivo generado por las operaciones

Intereses cobrados

Intereses pagados

Irmpuesto & la renta pagadao

Flujos de sfective provenients de (ussdo por) actividades de operacién:
Flujos de efectivo proveniente de (usado en] acthvidades de inve reidn:
Venta de propiedsdes vy equil pos

Compras de propiedades v equipos = |ntangibles

Flufos de efective proveniente de (usado an) actividades de ivwersion
Flujo de efectho p lente de | o en) actividedes de finandacidn
Fagos de préatamos

Recibido de prédstamos Largo plaze

Flujpo nete de efecthro proveni de usad, } sctividades da financiactn
fumento [disminugén) neto en caja y banoos

Efective v equivelents de afectivo al inicio del afio

Efectivo v equivel ents de efective al final del afio
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Las notad acljuntas son partes integrantes de estos estadaos financieros.,
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PROTEINAS DEL ECUADOR ECUAPROTEIN 5.A.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2013
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América Us%)

1. informacién General

La compaiiifa PROTEINAS DEL ECUADOR ECUAPROTEIN S.A., se constituyd el 20 de junio de
2008 en la ciudad de Guayaquil - Ecuador, regulada por la ley de Compaiiias, inscrita en el
Reglatra Mercantil del cantdn Duran el 18 de julio de 2008.

La actividad principal de la compafila es la actividad pesquers em todas sus fases
principalmente a la instalacion v administracicn de plantas para el procesamiento de cabezas
de pescados, camardn, para la produccian de harinas y su distribucion, exportacion, y venta a
nivel nacional.

Con fecha 24 de didembre del 2008, se aprueba la disolucidn anticipada de la compafiia SADLE
y la fusién por absorcidn con la compania PROTEINAS DEL ECUADOR ECUAPROTEIN 5.4., que
fue inscrita en el Registro mercantil del cantdn Duran con fecha 28 de enero del 2009.

La compafiia esta domiciliada en el canton Duran provincia del Guayas,

L Informacion contenlda en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion
de la Compaiia.

La informacion relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en las tres ditimos afos, 85 como sigue:

Indice de
31 de Diciembre Inflacidn Anual
2013 2.70%
2012 i4.16%
2011 5.41%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

2.1. Bases de Preparacidn

Los estados financieras adjuntos se presentan en Dolares de Estados Unidos de América,
maneda funcicnal de Iz Compafiia y han sido preparados a partir de los registros contables de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
de Mormas Internacionales de Contabilidad (1ASE por sus sigias en inglés), sobre la base del
costo histarico.

1.2. Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectiva incluye agueilos financieros liquidos, el efectivo en caja,
depdsitos a lavista en bancos.



2.3. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconacen y se dan de baja en la fecha de la negociacicn
cuando s& compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasive v son medidos
inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccion,

Los activos y pasivos financieras reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado.

La Compaiiia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: Préstamos y cuentas
por cobrar. Los pasives financleras se dasifican en las siguientes categorias: otros pasivos
financieros. La clasificacidn depende del proposito con el que se adquirieron los actives o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacidn de sus activos y pasivos
en el momento def reconocimiento inicial.

2.3.1 Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Som activas
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo, Surgen cuando la Compafiia proves bienes o servicios y dinero directamente a un
deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobirar.

Después del reconodmiento inicial se miden al costo amortizado utilizando el método de la
taza de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se registran a su
valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Se clasifican en activos cosmientes, excepto los vendmibentos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.3.2. Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar,
son medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccidn, Posteriorments
son medidos al costo amortizado utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva, siendo los
gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectiva,

2.3.1.1. Préstamos

S& reconoden iniclalmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacclones
significativas incurridos al momento de su contratacidn. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactada.

Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiia tenga
derecho incondidonal a diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera,

2.3.1.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocmiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el meétado de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal
que es el equivalente a su costo amortizado.



La Compafila tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticies pre
acordados,

21.3.3 Deterioro de activas financleros al costo amortizado

Los activos financleros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de cada periodo. La Compafiia constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no podra cobrar
todos las montos que se le adeudan de acuerdo con los térmings originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudar, |a probabilidad de que
el deudor entre en quiebra o rearganizacion financiera y la falta o mora en los pagos e
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diclembre del
2013, la Compafiia constituyd una provision por deterioro de sus cuentas por cobrar
comerriales.

El valor en libros del activo financiero se reduce por |a pérdida por deteriaro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en ibros s reduce a través
de una cuenta de provisidn.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

La Compafiiz dard de baja un active financiers Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active finandero; o se transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios Inherentes a la propledad del activo financiero. La Compaiifa
dara de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compafifa

2.4 Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resultes
menor. Estan valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito estdn registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios no incluyen una provision
para reconocer pérdidas por cbsolescencia, la cual debe ser determinada en funcidn de un
analisis de la posibilidad real de ventas y/o consumo. El valor neto realizable representa e
precio de venta estimade menos los gastos necesarios para la venta,

1.5 Propiedad, Planta y equipo

.51 Medicidn en el momento del reconocimiento
Los elementos de Propiedad, Planta y Equipo se miden inicialmente por su costa.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos |os costos directamente relacionados
can la ubicacidn del activo y la puesta en condiciones de funcionamiente segin lo previsto por
la Administracidn y la estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiente ¥ retira del
elemeanto o de rehabilitacidn de la ubicacion del activo.

Adicionalmente se considerara como costo de los elementos de Propiedad, Planta y Equipo, los
costos por préstamos de la financlacidn directamente atribuibles a la adquisicidn o
construccicn de activos calificables. Un active calificable as nquel que requiere de un pariado
de tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o venta, perlada que Ia Adminkstracian ha
definide como mayor a un afio.
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2.5.2 Medickén posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconacimiento inicial, 1a Propiedad, Planta y Equipo estan registrados al
costo menos fa depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

Los costos de reemplazo de parte de un elements de activos fijos son reconocidos en el valor
en libros separadamente del resto del active que permita depreciarlo en el periodo que medie
entre el actual y hasta el siguiente reemplazo, siempre gue sea probable que la Compafiia
obtenga hos beneficios econdmicos futures derivados del mismo y su costo pueda ser medido
de manera fiable.

El valor en libros de la parte reemplaza se da de baja de las cuentas correspondientes.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren,

153 Miétodo de depreciacidn y vida atil

El costo de Propiedad, Planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
basada en la vida Otil estimada de los activos, o de partes significativas identificables que
posean wvida Otil diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a que la
Administracidn estima gue el valor de realizacidn de sus activos al término de su vida Gtil sera
imelevante. Las estimaciones de vida util, valor residual y método de depreciacion de los
activos son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan los principales elementos de actives fijos y los afios de las vidas
utiles usadas en al caloulo de la depreciacidn:

Edificias 20
Muebles y Enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de Computacion 3
Vehiculos 5

1.5.4 Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de Propiedad, Planta y Equipo
se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las
cuales se reconocen en los resultados del periode en que se incurren. El valor en libros de los
activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuanda se produce la venta o el retiro,

2.6 Activos Intangibles

Las licencias de programas de computacidn adquiridas de forma separada se registraran al
oosto menos |a amartizacidn acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse,

El activo intangible es de vida dtil finita. La amortizacién del activo intangible se carga 2 los
resultados sobre su vida astimada de 3 afios utilizando el método de linea rects, Las
estimaciones de vida dtil, valor residual y el método de amortizacién son revisadas al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
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prospectiva. La Administracion de la Compafiia estima que el valor residual del activo
intangible es igual a cero,

2.7 Deterioro del valor de los Activos Tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compafia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro, En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de |a perdida por deteriora,

El importe recuperable es el mayar entre el valor razonable, menos el costo de ventas, y el
walor en uso. 5i el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en Hbros,
&l valor en libros del active se reduce a su importe recuperable, Las pérdidas por deteriora se
recanocen inmediatamente en resultados,

2.8 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

281 Impuestos cormiente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afo. La utilidad gravable difiere de la wtilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravabies o deducibles. El pasivo de la
compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada peniodo

282 Impuestos commientes y diferidos

Los impuestos corrientes v diferidos se reconocen como ingreso o gastos, v son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn O suceso que e
reconoce fuera del resultads, ya sea en otro resuftado integral o directamente en e
patrimonio.

2.9 Beneficios a Empleados

23.1 Beneficios definidos: jubilacion patrenal y bonificacién por desahucio

El eosto de los beneficios definidos de jubllacidn patronal y bonificacion por desahucio e
determinado utilizando el Método de |a Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo en el que surgen.,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del

periads.
282 Participacion de trabajadores

De acuerdo con &l Codigo de trabajo, la compaiila debe distribulr entre sus empleados el 15%
de las utilidades liquidas o contables antes de Impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.
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2.10 Reconocimiento de Ingresas

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacidn cobrads o por cobrar, teniends
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. Bonificacién o rebaja comercial que la
Compafila pueda otorgar,

2.10.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando la
Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de
tos bienes, o importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con flabilidad, y es probable que la compafia reciba los
beneficios econdmicos asocdadas con la transaccion.

2.10.2 Venta de servicios

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. Bonificacion o rebaja comercial que la
Compafiia puede otorgar,

211 Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen @ medida que son incurridos, independientementa de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran &n el periodo mas cercano en e gue se
ConoCen.

212 Compensacddn de saldos y transacciones

Como norma general en |os estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea ef reflejo de la esencia de fa transacion,

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea
se presenta netos en las cuentas de resuftados.

213 Normas nuevas y Revisadas Emitidas pero adn no estdn en vigencla :

Mormas o Interpretacidn Titulo Facha de Vigenda
MilF 9 Instrumentos financieras 1 de enero del 2015
Enmiendas a laNUF 9y 7 Fecha efectiva NIF B y mvelaciones de transicidn 1 de enera del 2015
Enmiendas a ks NIF 10 y 12 | Entidades de inversion 1 de enero del 2014
y NIC 37
Enmienda a la NiC 32 Presentacion - compemnsscidn de activos vy pasivos | 1 de enero del 2014

financeros
Enmagndas a s MIF 238y | Mejoras anuales 1 de julio del 2014
| 13, NIC 16,24y 38
Enmiendas a las NIIF 1,3, 13, | Mejoras snuales 1 die juiio ded 2034
MiC 40
CIMIIF 21 Gravamsnes 1 de enero ded 2004

La compafila ha decidido no aplicar anticipadamente estas normas e interpretaciones y estima
que |2 adopcion de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en
el periodo en que se apliguen por primera vez,



3 Estimacion y Juicios Contables Criticos

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes 2 la actividad
econdmica de la Compahia, con el propasito de determinar la valuacidn y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estades financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn y periodos futuros si la
revision afectada tanto al periodo actusl como a perindos subsecuentes.

A continuacion se presenta las estimaciones y julcios contables criticos que la Administracian
de la Compafiia ha utilizado en &l procesa de aplicacidn de los criterios contables:

3.1 Vida Util de Propledad, Planta y Equipo

Como se describe en la Nota 2.5.3. La compania revisa la vida Otil estimada de Propiedad,
Planta y equipo al final de cada afio.

3.2 Beneficios a Empleados

Como se describe en la Nota 12, las hipotesis usadas en el calculo actuarial de jubilacidn
patronal y bonificacidn por desahucic, para lo cual se utiliza estudios actuariales realizados por
umn actuario independiente.

4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo es ol siguiente:

31 de diciembre
2013 012
Efectivo BI7 900
Bancos 340,278 1,127,029
Total 341,155| 1,127,929

5 Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar consistian es el siguiente:

31 de diciembre

2013 2012
cuentas por cobrar
comerciales:
Clientes no relacionadaos (1) 662,938 460,084
Clientes relacionados 0 0
Provision para cuentas
incobrables «11,142 -1 558
Subtotal 651,796 455,526
Ctras cuentas por cobrar;
Anticipo a proveedores (2) 275,929 199,230
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Funcionarios y empleados 4,599 5,650
Relaclonados 0 349,234
Otras a 160
Subtotal 280,528 554,274
Total 932,324 1,009,800
Clasificacion:
Corriente 932,324 660.566
Mo corriente 0 349,234
932,324 1,009,800

(1} Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de productos
terminadaos, y estan dentro de |a politica de crédito otorgada por la empresa.

(2} Anticipo a proveedores representan valores entregados y que se liguidan en el
ejercicio economico 2014.

6 Inwentarios.

Los inventarios consistian de lo sigulente:

31 de diciembre

— 2013 2012
Productos Terminados 156,907 55.367
Materia Prima 2561 1,110
Otros 208 403 11.613
Subtotal 368,871 68,090
Provision para obsolescencia 0 D
Total 368,871 68,090

7 Propiedad, Planta y Equipo

La Propiedad, Planta y equipo consistian de |o siguiente:

51 DE DMOIEMBRE

2013 zoaz
Costo 9, 185, a8 . G5 D65
[«] Daprecacion acumulads y deterord 693,153 419,961
Totml B/,492.320 i, 22000
Clasificacidn:
Terrenos 553.875 553875
Edificlas 1L.314.018 480 467
Kiusbles y enseres 14,839 1.697
Maguinarias y eguipos 3.936.272 1.271.342
Equipos de computscion 27491 3,853
Instalacdones v adecusd ones 110,136 110,136
Activos do proyecto Capex = =
Diaras an proceso 3.238 B53 2268, 597
Takal ‘8,185 483 4630, 565
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Los movimientos de la propiedad, planta y equipo fueran:

IENTOCETE Wiy aio ¢ Shuilny S P
o Tamn sl B Bame G ‘Total i
{US Dok
Costes: i
Sakios ol | gl enerm el T3 L.ﬂ_-ﬂ? S0 AEAET | 1 1M1LE3 18 LisT LT s
M T [T b iSEED| LMD
Rt mifiraci o [+ - ] [ BN
Tamleends EEl| IMETE He| 1w [AEn {8711}
ereay o retime [0 EL]
Sirlon o 1 de dcemire dal 213 | wmes| psuos| asmm] e mam| e AL
Daprecincion sumeadk | [ [ I |
Saios | e et el TI0) | mesw| (mos) jles] s 061
Gt por depreciaian syl ymi| o] jaoel e (e
el msfcacinnes [+ R
Vantzsy | ot
Bakon ol 31 e doembrm dad 2512 i (Sess|  qmm) s L) - | e

(*] Del monto que estaba en construcciones en proceso fue transferida la cantidad de

USDSE8,211 a la cuenta de Inventarios.

8 Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerdiales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente;

31 de diciembre
2013 2012
Cuentas por pagar comerciales:
Proveadores locales 577,895 1,553,313
Subtotal 577,895 1,553,313
Otras cuentas por pagar
Prestamos de Accionistas (1) 8,856,458 3,317,779
Otras 7,591 20,547
Subtotal 8,864,049 3,338,726
Total 9,441,944 4,892,039
Clagificacion:
Corriente 585486 | 1,574,260 |
Mo corriente BAS6A58| 3317779
Total 9,441,944 | 4,892,039

(1)} Ver detalle en la nota 20.

Los Préstamos de accionistas generan intereses del 5% anual v son de largo

plazo.
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9 Pasivos acumulados

Las obligationes acumuladas consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
013 2012
Beneficios sociales 39,602 48 405
Participacidn de trabajadares ]
Intereses por Pagar 229,958 25,547
269,560 73,952
10 Impuestos

10.1. Activos y Pasivos del Afio Corriente

Los activas ¥ pasivos por impuestos carrientes consistian de lo siguiente:

31 de diclembre
2013 2012
Activos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado 657,612 31,143
L.5.0. en pago de importaciones 138,013 o
Retenciones en la fuente 18.056 11,479
Totales 813,681 42,622
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 39,785 2,637
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 43,249 2,753
Totales 83,044 5,390

10.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una recenciliacion entre la utilidad seguan los estados financieros y el gasto por impuesto a la

renta corriente, fue comao sigue:

2013 2012
Utilidad({perdida) segin sstados financieros antes de impuesto a la renta -313,588 | -130,798
Gastos no deducibles 24,344 '52,59_?_
Rentas exentas 0
Pérdida gravable: -289,244 -61,273
Impuesto a la renta causado 0 0
Anticipo calculado 37,662 19,132
Impuesto a la renta reconocido en los resultados 37,662 19,132

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del active, 0.2% del
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patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos ¥ gastos deducibles, de acuerdo a las
cifras reportadas &l afio anterior. En caso de que el impuesio a la renta causado sea menar que
&l anticipo caleulade, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, 8 menos que
el contribuyente soficite al Servicio de Rentas Internas su devalucidn,

Las declaraciones de impuestos a la renta desde el 2010 hasta &l 2013 no han sido revisadas
por las autoridades tributarias y son susceptibles de revision,

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar
las declaraciones de impuesto a la renta de la compafiia, dentro de los tres afios sigulentes a
partir de |a fecha de presentacidn de la declaracion y en sels afios, desde |a fecha en que
vencia el plazo para presentar Ia declaradion, euando Jos tributos no se hubieren declarado en
todo o en parte,

11 Precios de Transferencia

Con fecha 16 de enero del 2013, se modificd la Aesolucion W2, NAC-DGERIOOE-454, y se
establecia gue los contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del
exterior y/o partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acum ulado de
53,000,000 deben presentar el anexo de Precios de Transferencias, y s &l monto acumulado
supera los 56,000,000 debe presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

A&l 31 de marzo del 2014, fecha del informe de los auditores externos, la Compafiia esta en
proceso de analisis de la incidencia de las referidas normas sobre los precios de transferencia
utilizados en tales operaciones. La fecha de presentacion del Anexc de Dperaciones con partes
Relacionadas y el Informe integral de Precios de Transferencia a la autoridades tributarias es
junio del 2014, La administracién de la compafiia considera que les andlisis preliminares
permiten concluir que no se requieren provisiones adiclonales de impuesto a la renta por la
aplicacion de dichas narmas al 31 de diciembre del 2013,

12 Obligacion por beneficios definidos

La obligacian por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de diclembre
2013 2012
[Jubitacién patronal 18,537 12,089
| Bonificacion por desahucio 4,521 3,011
23,058 15050

12.1. Jubilacion Patronal

De acuerdo con el codigo del trabajo, los trabajaderes que por veinte afios o mas, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la compafiia, tendrdn derecho a ser jubllados por sus
empleadores sin perjuicios de la jubilacion que les corresponde @ su condicidn de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sacial,

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013, y 2012 por un actuario
independiente.
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El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servido anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédite proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se
atribuye |la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerande el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor dinera a través del tiempa, el incremento salarial y las probabilidades de pago
de estos beneficios. En la determinacidn de la tasa de descuento se consideran las fasas de
interés promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que
estan denominados en la misma moneda en la gue los beneficios serdn pagados y gue tienen

términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
venclmiento.

12.2. Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de ta reladdn laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafia pagard 2 los
trabajadores el 25% de la Gitima remuneracidn mensual por cada uno de los aflos de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definides fueron realizados el 31 de dicembre de 2013 y 2012 por un actuario
independiente.

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el Método Actuarial
de Costea Crédito Unitario Proyectado. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipotesis
reflejan el valor dinero a través del tiempo, ef incremento salarial y las probabilidades de pago
de estos beneficlos. En la determinacidn de |a tasa de descuento se consideran las tasas de
interés promedio de bkos bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que
estan denominados en la misma moneda en la gue los beneficios seran pagados v gue tienen
terminos que se aproximan a los términos de las cbligaciones por pensiones hasta su
vendmiento.

13 Instrumentos Financieros
13.1. Gestidn de Riesgo Financiero

En &l curso narmal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compania esta expuesta
a distintos riesgos de naturalezs financiera que pueden afectar de manera mds o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La compafifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
al Deterioro medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas v controdar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la Compafiia, una
caracterizadion y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compafia.
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13.1.1. Riesgo en las Taszas de Interés.

La Compafila se encuentra expuesta a riesgos minimos en la tasa de interés debido a que
mantiene préstamas a tasas de interés fijas.

13.1.2. Riesgo de crédito

La compafiia ha adoptado una palitica de Unicamente involucrarse con partes solventes con un
adecuado historial de crédito, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La compafiia Unicamente realiza transacciones con
clierntes que cuentan con la misma o mejor calificacidn de riesga.

13.1.3. Riesgo de Liquidez

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liguidez, 12 misma
que ha establecido un marco de trabajo apropiado para |a gestidn de liquide: de manera que
la gerencia pueda manejar los requerdmientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestion de liguidez de la compafiia, La Compafiia maneja al riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamos adecuados, monitoreando
continuamente (o5 flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiies de
vencmiento de los activos y pasivos finanderas,

13.1.4. Rlesgo de Capital.

La compaiifa gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar coma
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deudas y patrimonio. La estrategia general de la compaiiia no ha
cambiado en comparacion con el 2012,

13.2. Categorias de Instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieras mantenidos por la compaiia fueron como sigue:

31 DE DICIEMBRE

2013 2012

Activos financieros
Efectivo y eguivalents de sfective nota 4] 341,155 1.127.029
Cusntas pof cobrar cdientes yotras {nota 5) 932.324 1.009.800
Activos por impusstos cormlantas (nota 10) B13.681 42,622
Total 2.087.160 2.179.451

Pasivos financieros
Cusntas por pagar comarcialas y otras (nota B) 9.441.944 4.917.586
Total 9,441,944 4,917.586

13.3. Valor Razonable de los instrumentos financieros

La Gerencia Gemeral considers que los saldos en fibros de los activos y pasivas financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financleros se aproximan a su valor razonable,
debido a la naturaleza de corto plazo de caja y bancos, cuentas por cobrar y pagar, ¥ |a tasas
vigentes en el mercado pactadas en los préstamos bencarios.
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14 Patrimonio
14.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013, el capital social consiste en 10.800 acciones ordinarias con un
valor nominal unitario de US51,00, totalmente suscritas pagadas, las cuales otorgan un voto
por accidn y un derecho a los dividendos.

Capital en
Nimerade  valores
acclones ss
Saldo al 1 de enero del 2014 10.800 10,800
Aupmento de Capital 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 2013 10,800 10,800

14.2 Reserva Legal

L& Ley de compaiilas, requiere que |as sociedades andnimas transfieran a reserda legal, por lo
menos ¢l 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el S0% del capital social de
la compafiia. Dicha reserva no est sujeta a distribucion, excepto en el caso de liguidacion de la
compaiifa, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdida de

operaciones,
15 Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2013 2012
provendsntes de la venta de bisnes 2,302,696 . 1,403,023
janes netas 861,717 364,091
Total 3,164.413| 1,767,114

16 Los otros Ingresos/(Egresos) no operacionales:

2013 2012
Otros ingresos 2,669 0
Intéreses garados '] 0
Sarvichos por andlisis de calidad y otros 0| 145735
Total 2,669 145,735
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17 Costo y Gastos por su naturaleza

Los costos y gastos reportados, en los estados de resultados fueron como sigue:

2013 2012
Costo de ventas 2,547,513 1,650,931
Gastos de administracidn 667,731 341,878
Total | 3,215244 1,992,759

18 Costos Financleros

La compafiia genera los siguientes costos financieros:

Intereses Financiaros 310 20,322
Comisiones bancarias 6,660 5,017
Intereses Pagados a accionistas 257,829 25,549
Otros costos financieros 627 -

Total costos por intereses 265,426 50,888

19 Gastos de depreciacian
El detalle de gastos de depreciacion fue como sigue:

2013 012

| Dugrctacion deecitvcs s | 192 167,007

20. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas:

Durante el afip, I3 compafia realizé transacciones comerciales con partes relacionadas:

Operacidn Valor
Diana Aguasea Accionista Interes 136,125
Prestamo 3,244 415
Sub-Taotal 3,380,540
Expalsa Accionista Prestamo 653,534
Songa Accionista Prestamo 745,832
FYASA Accionista Prestamo 596,565
Drinzo Accionista Prestamo 298,333
Interes 121,704
Sub-Total 2,415,968
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Operacidn Valor

SPF({Francia) Relacionada  Management 23,672
SPF{Francia) Relacionada Royalties 26,462
SPF{Mexico) Relacionada Inventario 497,409
Sub-Total 547,543

Total 6,344,051

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
informa:

Relacion 2013

2012
Cuentas por pagar largo plazo:
Diana Aquasea - Prestamo Accionista 5,002,802 1,758,387
Cuentas por pagar largo plazo:
Expalsa Accionista 1,140,844 487,310
Songa Accionista 1,233,142 487,310
Fyasa Accionista 986,413 389,848
Drinzo Accionista 493,257 154,924
Total Préstamo 8,856,458 3,317,719
Cuentas por pagar corto plazo:
Expalsa- Intereses Accionista 30,265 765
Songa- Intereses Accionista 23,428 2,656
Fyasa- Intereses Accionista 35,085 2,761
Drinzo-Intereses Accionista 10,410 2,157
Cuentas por pagar corto plazo:
Diana Aquasea - Intereses Accionista 130,770 17,208
Total Intereses 129,958 25,547

21 Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el gue se Informa
Entre el 31 de diciembre del 2013 v la fecha de emisidn de los estados financieros (19 de

marzo del 2014} no se produjeron eventos que en opinidn de la administracion de la compafiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o gue requieran revelacion.
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22 Aprobacidn de los Estados Financieros.

Les estados financieros por el afio terminado &l 31 de diciembre del 2013 han sido emitidas el
19 de marzo del 2014 con la avtorizacian de la Gerenda de la compafiia y serdn presentados &
s Junts General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencla de la Compafiis,
los estades financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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