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EXTRACTORA AGRICOLA RIO MANSO EXA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Extractora Agricola Rio Manso EXA S.A. (Ia “Compaiia”), fue constituida en Ecuador en enero 26 de
1977. Su domicilio principal se encuentra en el Km. 5 1/2 via Manta - Montecristi, provincia de Manabi
y sus operaciones son desarrolladas en Santo Domingo de los Tsachilas. Su actividad principal es la
compra y extraccion de fruta de palma africana para la obtencion de aceite erudo de palma y palmiste,
productos que son vendidos a sus clientes.

La controladora prineipal de la Compaiia es Holding La Fabril S. A. HOLDINGFABRIL constituida en
la ciudad de Manta, provincia de Manabi.

El 1 de diciembre del 2017, Extractora Agricola Rio Manso EXA S.A. adquirid 120,960 acciones
ordinarias y nominativas, que representan el 99% del paquete accionario de Palmisa Palmeras
Industrializadas S.A., compaiiia que se encuentra ubicada en el cantén Buena Fe, provincia de Los Rios,
y cuya actividad principal es la extraccion de aceite rojo de fruta de Palma.

Aprobacion de los estados financieros separados

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos
con la autorizacién del Gerente general con fecha 23 de mayo del 2018 y serin aprobados por la Junta
General de Accionistas en una fecha posterior.

Situacion econoémica del pais

Durante el 2017 la situacidn econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin
embargo, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implermnentd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afo se implementé un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en
las operaciones de la Compafia tales como: Incremento en el costo de ventas y variacion en el flujo de
efectivo originado por los pagos adicionales generados en la adquisicion de suministros y materiales,
ante la cual la Compaiia estd buscando mejorar sus indicadores de eficiencia para solventar este
asunto,
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2017y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros
separados.

Bases de preparacion de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histérico. En cumplimiento de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, la Compaiiia también prepara estados
financieros consolidados con Palmisa Palmeras Industrializadas S.A., empresa controlada, por cuanto la
Compaiiia mantiene el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. Los estados financieros
adjuntos reflejan la actividad individual de la Compaiiia, sin incluir los efectos de la consolidacion de éstos
con los estados financieros de dichas entidades.

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada. Sin
embargo, es permitido que, sea porque la legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma
voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante,
los que se denominan estados financieros separados.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia. En Ia Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracidn de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de las
techas indicadas a continuacion:
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No rma
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lde eners 2018
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tde enera 200
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lde engro 2018

fde encro 2018

Tde eners 2018

Tde enero 2018

Tde enero 2019

lde enero 209
Ide enero 200

Ide encro 2019

lde enero 2021

La Administracién considera que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF e
interpretaciones antes descritas, no generara un impacto significativo en los estados financieros de la
Compaiiia en el ejercicio de su aplicacién inicial.

En relacién a la NIIF 9 y 15 la Administracion informa que basada en una evaluacidn general no se esperan
impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

i)  NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a clientes a
cuales se liquidan hasta 30 dias; no presenta pérdidas por deterioro por cuanto no se realizan
provisiones.

i) NIIF 15: las transacciones de ventas y prestacion de servicios presentan de manera general una sola
obligacién de desempeiio que es claramente identificable y en aquellos contratos con clientes que
generan ingresos con contraprestaciones variables la Administracion realiza la mejor estimacion de
acuerdo lo estipulado en los contratos registrando los ingresos en el periodo en el que corresponden;
tampoco existen costos significativos incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus
ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicacion de esta norma.

Transacciones en moneda extranjera

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente economico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiia.
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EXTRACTORA AGRICOLA RIO MANSO EXA S.A.

NOTAS A I;OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye activos financieros liquidos, depositos o inversiones financieras liguidas, que se pueden
transformar ripidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de gananc:as y perdldas” “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” v “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propédsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de

“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacion:

Préstamos v cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar y a compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones financieras, cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiias relacionadas. Se incluyen en el

pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de Ia fecha del estado
de situacién financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

)] Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un
afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses v son exigibles en 30 dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

(ii) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaiiias relacionadas por concepto de compra y venta de materia prima,
productos terminados y fertilizantes.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.
En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

§)] Obligaciones financieras: Se registran a su valor nominal que no difiere de su valor razonable,
pues estdn contratadas a tasas vigentes de mercado. Posteriormente se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos
utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados en el
rubro “Gastos financieros”,

(ii) Cuentas por pagar comerciales v otrag cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un
afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son liquidables en plazos menores a go dias.

(iii)  Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponde a obligaciones de pago por
transacciones comerciales, Si se espera pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presenta como pasivos no corrientes.
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EXTRACTORA AGRICOLA RIO MANSO EXA S.A.

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Los activos financieros que se miden al costo amortizade, son probados por deterioro al final de cada
periodo sobre el que se informan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para
las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de
resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas tinicamente si la reversion estd objetivamente
relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

La Compaiiia da de baja un activo financiero tinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden los costos de disefio, materias primas, la
mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y
otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta,
netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los costos estimados para terminar su produecién y los necesarios para llevar a cabo la venta,
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2.6 Propiedades, planta y equipos
2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicién mis todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.,

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento inicial: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida por deterioro de valor, si hubiere.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacion, vidas titiles y valores residuales

Los terrenos no se deprecian. El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
aiio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales clases de propiedades, planta y equipos y las vidas ttiles
usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Clases Vida util (en afios)
Edificios e instalaciones 20 - 60
Maquinarias y equipos 20
Muebles y equipos de oficina 10
Vehiculos 5

Equipos de computacion 3

La Compaiiia no considera el valor residual de las propiedades y equipos para el cileulo de la depreciacion,
en razon que la Compaiiia no prevé la venta o disposicion de estos activos al finalizar su vida atil y
considera que cualquier efecto podria ser inmaterial.
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2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos -

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es
calculada mediante la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo. El costo de los
activos intangibles adquiridos en combinaciones de negocios es su valor razonable a la fecha de la
adquisicion. Después del reconoeimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir.

Las vidas ttiles de los activos intangibles pueden ser finitas o indefinidas. Los activos intangibles con vidas
ttiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas iitiles econdmicas, y se revisan para determinar si
tuvieron algin deterioro del valor en la medida en que exista algiin indicio de que el activo intangible
pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo y el método de amortizacién para un activo intangible
con una vida util finita se revisan al menos al cierre de cada periodo sobre el que se informa. Los cambios
en Ia vida atil esperada o el patrén esperado de consumo del activo se contabilizan al modificarse el
periodo o el método de amortizacion, segin corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones
contables. El gasto por amortizacion de activos intangibles con vidas Gtiles finitas se reconoce en el estado
de resultados integrales en la categoria de gastos que resulte mis coherente con la funcion de dichos
activos intangibles.

Los activos intangibles con vidas ttiles indefinidas no se amortizan, y se someten a pruebas anuales para
determinar si sufrieron algiin de deterioro del valor, ya sea en forma individual o a nivel de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenecen. Una vida 1til indefinida se revisa en forma anual para
determinar si la misma sigue siendo apropiada. En caso de no serlo, el cambio de vida atil de indefinida a
finita se contabiliza en forma prospectiva.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando se da de baja el activo respectivo.

Deterioro de activos no financieros (Propiedad, planta y equipo e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mids
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.
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Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién en la
revaluacion.

La Administracién ha realizado los anilisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.9 Inversiones en subsidiarias y asociadas

Corresponde a aquellas entidades sobre la que Extractora Agricola Rio Manso EXA S.A. mantiene
acciones, a fin de percibir beneficios de sus actividades.

La Compaiiia mide su inversién en subsidiaria al costo, excepto si la inversion es clasificada como
mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 “Activos no corrientes
mantenidos para la venta y operaciones discontinnadas”, Los dividendos procedentes de una subsidiaria o
asociada se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o mayor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables. En el afio 2014, las normas tributarias vigentes establecian una tasa de Impuesto del
22% de las utilidades gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos,

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este 1iltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.
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Durante el afio 2017 y 2016, la Compafiia registrd como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables.

El 25 de mayo del 2016, mediante decreto Presidencial, se dispuso la exoneracion del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la renta del periodo 2017, a todos los sectores econdémicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacidn finaneiera y que se espera serdn aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido
activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.11 Beneficios a los empleados
2.11.1 Beneficios de corto plazo -

Corresponden principalmente a:

(i}  Pagticipacion de los trabajadores en las utilidades; Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos de
venta y gastos de administracién en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

(ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan ¥ pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en ¢l Ecuador.

(iv) Otras provisiones: corresponde a aportes personales y patronales al IESS (Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social), fondos de reserva.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Obligaciones para beneficios definidos (provisiones de jubilacion patronal y desahucio)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién
Iaboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneticio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa de 4.02% (2016: 4.14%) anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos corporativos de alta calidad del mercado de Estados Unidos de América, que estin denominados en
la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en
el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2017 y 2016, las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compaiiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmente por beneficios sociales
se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos pasados; es probable que vayva a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién;
y el importe se puede estimar de manera confiable, Las provisiones se miden por el valor presente de los
desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligacion usando una tasa antes de impuesto
que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la
obligacién. El incremento en la provisién como motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por
intereses.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiifa hace la entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
v no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.
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La experiencia acumulada de la compaiiia ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

2.13.1 Venta de mercaderias

Se reconocen cuando la Compaiifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdémicos asociados con la transaceion.

La venta de aceite RBD es reconocida en el momento de la entrega y aceptacion de las mercaderias por
parte del cliente. El reconocimiento del ingreso por exportaciones de producto terminado estd basado en
los términos de negociacién para envios internacionales, usualmente “Free on Board”, y el ingreso es
reconocido en el momento que las mercaderias son cargadas en la embarcacion.

2.13.2 Prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacién de servicios se reconocen inmediatamente cuando el
servicio ha sido prestado. Entre estos servicios estin los servicios por concepto de alquiler de maquinariay
servicio de monitoreo a sus compafiias relacionadas.,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes coneceptos:

{a) Deterioro de activos

Ala fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.
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(b)

(c)

(d)

(e)

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia realizé un analisis de deterioro de activos y no se
identifico indicios de deterioro que requieran una provision.

IEstimacion de vidas utiles de propiedades, planta y equipo

La determinacidén de las vidas dtiles que se evaltian al cierre de cada afio.

Estimacion del valor razonable

La tabla siguiente analiza los instrumentos que se miden luego del reconocimiento inicial al valor
razonable, los diferentes niveles han sido definidos de la signiente manera:

» Nivel 1.- Precios en mercados de activos para activos o pasivos financieros.

s Nivel 2.- Otra informacién excepto los precios en mercados incluidos en el nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (como precios) o indirectamente
{derivados de precios).

¢ Nivel 3. - Informacion para el activo o pasivo, que no se basan en informacién de mercado
observable.

Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos, se revertiran en el
futuro.

Obligaciones por beneficios definidos

Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacion patronal y desahucio son respaldadas
por estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor economico
de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion y una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

(a)

(b)

(©)

Riesgos de mercado - Riesgo en las tasas de interés

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compaiiia
mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas y variables. El riesgo es manejado por la
Compaiiia manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compaiiia ha adoptado
una politica de (inicamente involucrarse con partes solventes, con el propdsito de mitigar el riesgo
de pérdidas financieras ocasionada por incumplimientos. La evaluacién de crédito continua se
realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por relacionadas y clientes. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar, Sin embargo la
mayoria de sus ventas son con su compaiiia relacionada La Fabril S.A.

El riesgo de crédito de los fondos liquidos es limitado porque las contrapartes son bancos con
calificaciones crediticias altas asignadas por agencias locales de calificacién crediticia.

Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La
Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de
manera que la Administracion pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de Ia Compaiifa. La Compaiiia maneja el riesgo
de liquidez manteniendo reservas y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compaiiia agrupados sobre la base del
periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento.

Los montos revelados en el enadro son los flujos de efectivo no descontados que incluyen el pago de
intereses:
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Menosde

afio Entret1 y 5 afios
Al 31 dediciembre de 2017
Obligaciones financieras 5,009,319 7.779,540
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 5,083.354 -
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 72,546 1,217,805
Al st de diciembre de 2016
Obligaciones financieras 6,921,899 4,815,181
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 1,748,160 “
Cuentas por pagar a com pafiias relacionadas 252,304 2,625,403

d) Riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el
costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo el capital de trabajo neto sobre los ingresos de la
Compaiiia. El capital de trabajo se entiende como la diferencia entre los activos corrientes y los
pasivos a corto plazo,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Obligaciones financieras 12,788,859 11,737,080
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 5,083.354 1,748,169
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,290,351 2,877,707
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (454,797) (1,322,026)
Deuda neta 18,707,767 15,040,930
Total patrimonio 9,553,991 8,646,314
Capital total 28,261,758 23,687,244
Ratio de apalancamiento 66% 63%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

Activos financicros medidos al costo
amortizado

Efectivo ¥ equivalentes de efective
LUCIHIAS PUr COLTAT COMErciaies ¥ orras cuenias por
cobrar

Cuentas por cobrar a com pafiias relacionadas
Total activos financiceros

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar a com pafiias relacionadas
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Total pasivos financieros

2017 2016
Corriente Nocorriente Corriente Nocorriente
454,797 " 1,322,026 =
458,132 = 347,561 =

2,079,366

1,331,123

2,002,295

3,000,710 -

5,009,419 7,779,540 6,021,899 4,815,181
72,540 1,217,805 252,304 2,625,403

5,083,354 - 1,748,169 “

10,165,219 8,007,345 8,922,372 7,440,584

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros en cuanto a naturaleza y plazo, la
Administracion considera que el valor en libros de dichos instrumentos finacieros corresponde o se

aproxima a su valor razonable,

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivoy Bancos
Inversiones
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Clientes (1)

201 2016
458,132 347,561
458,132 347,561

(1)  Corresponde a facturas pendientes de cobro por ventas de aceite rojo de palma, pasta de palmiste y

fertilizantes, los cuales tienen vencimientos promedio de 30 dias.

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue al 31

de diciembre:

Por vencer
Vencidos:
0 -30 dias
31 -90 dias
00 -180 dias
181 en adelante

La Compaiiia no ha identificado cartera incobrable al 31 de diciembre del 2017y 2016.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Productos terminados
Materialesy repuestos
Materias primas
Otros
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2017 2016
355,523 243,132
99,448 99,826
2,822 3,780
152 8213
188 -
458,132 347,561

2017 2016
1,619,333 925,773
707,837 514,350
590,073 475,396
34,080 20,607
2,051,323 1,936,126
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11.

EXTRACTORA AGRICOLA RIO MANSO EXA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(1)  Parael afio 2017, incluye principalmente adiciones de obras para las maquinarias de las plantas
extractoras por US$933,660. Al 31 de diciembre del 2016, incluye principalmente adquisicion de

maquinaria por US$397,359

(2) Incluye principalmente la baja de maquinaria de las extractoras Monterrey y La Comuna por
US8$5,123,620, mediante Acta de baja de activos fijos del 31 de agosto del 2017.

Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2017, terrenos, edificios e instalaciones, maquinarias y
equipos por USS14,463,615 (2016: US812,064,000), se encuentran pignorados con instituciones bancarias
bajo la figura de hipotecas y prenda industrial para garantizar los préstamos de la Compafiia.

INVERSION EN SUBSIDIARIA Y ASOCIADAS

% de participacion

accionaria Saldo contable
2017 2016 201 2016
Palmisa Palmeras Industrializadas §.A. (1) 99.09 - 2,505,000 -
Hidroalto Generacion de Energia S.A. 1.08 1.08 173,784 150,304
Compafiia de Transporte de Carga Pesada Transmonserrate 12.50 12,50 100 100
2,678,884 150,404
(1) Corresponde a la compra de acciones de Palmisa Palmeras Industrializadas S.A.
OBLIGACIONES FINANCIERAS
El saldo al 31 de diciembre se compone de la siguiente manera:
2017 2016
Corriente No corriente Corriente No corriente
Préstamos banearios locales (1) 3,174,515 7,779,540 3,821,108 3,015,181
Préstamos bancarios del exterior (1) - - 1,500,000 -
Emisidn de obligaciones (2) 1,800,000 - 1,400,000 1,800,000
Sobregiros bancarios 19,804 - 89,723 -
Interés por pagar 15,000 - 111,068 =
5,009,319 7,779,540 6,921,899 4,815,181
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(1)  Composicién de los préstamos bancarios locales y del exterior:

Tasa de interés Vencimiento 2017
Institeeion Desde Iasta Desde Histy Corriente De 1o 2 ofios Mas de 2 afios
Banco de la Produccion S.A. 7.40% 8.95% June14 — 1,321,637 2,442,929 537,006
Banco del Pichincha CA, 7.45% 7.35% sep-17 ago-22 661,239 1,446,185 784,103
Banco Internacional S.A, 8.95% 8.95% muy-14 jub21 478,766 640,624 237,487
Banco Guayaquil 8a5%  B.25% ene-17 ene-21 712,874 1,616,832 73,413
3,174,515 6,146,571 1,632,969
Tasa de interés Vencimiento 2016
Institsicién Desde Hasta Des Hasta Corrignte De Lp2anos Mis de 2 afios
Banco de la Produecion S.A. Bos%  9.75% ene-16 sep-20 937,081 229,080 427,941
Banco del Pichincha C.A. B.ou% 8.05% —— abre17 1,450,401 .
Banco Internacional S.A, 8.95% 9.02% ene-16 jul-21 1,432,636 286,203 571,057
Banco Bansi B.00% 8.00% ene-16 ene-17 1,500,000 i
5.321,108 2,015,283 909,894

(z) La Compaiiia durante el afio 2013 realizo la oferta publica de obligaciones de largo plazo por
US$5,000,000 con garantia general, la cual fue aprobada por la Superintendencia de Compaiifas
mediante Resclucién No. Q.IMV.2013.04926 del 8 de octubre de 2013, cuya composicion se detalla
a continuacion:

Clase A: Se emitieron US$5,000,000, cuyo plazo fue 1800 dias, los cuales devengaron una tasa
fija del 8.75% y cuyo vencimiento serd en el 2018. Durante el afio 2017, estos papeles devengaron
intereses con cargo a los resultados del ejercicio por US$166,797 (2016 US$337,422).

Con fecha 19 de diciembre de 2017 Ia Superintendencia de Compaiiias, valores y Seguros mediante
Resolucién SCVS-INMV-DNAR-2017-00024568 aprobo la segunda emision de obligaciones corto
plazo por el monto de US$2,000,000. Esta colocacion iniciard en el afio 2018,

La Compaiiia de acuerdo a las disposiciones contenidas en las Regulaciones del Consejo Nacional de
Valores y compromisos contractuales para la emision de obligaciones, debe cumplir con los siguientes
resguardos financieros:

a) Determinar las medidas orientadas a preservar el cumplimiento del objeto social o finalidad de las
actividades del emisor, tendientes a garantizar el pago de las obligaciones a los inversionistas. Al 31
de diciembre del 2017 la Compafiia cumple con su objeto social asi como como con sus actividades
de forma regular.

b)  No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. Al 31 de diciembre del 2017, Ia
Compaiiia no mantiene obligaciones en mora, tampoco ha repartido dividendos.
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c) Mantener, durante la vigencia de la emision, la relacion de activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulaciéon en 80%, segin lo establecido en el articulo 13, seccidn I, capitulo I1I,
subtitulo I, Titulo ITI, de la codificacién de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores, la Ley de
Mercado de Valores y demas normas pertinentes. Al 31 de diciembre del 2017 la Compaifiia
mantiene la relacion de activos libres de gravamen sobre obligaciones en eirculacion segin lo
establecido en la Ley de Mercado de Valores (informacion no auditada).

12, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

201 2016
Proveedores 2,025,768 908,320
Otrascuentas por pagar 3,057,586 839,849

5,083,354 1,748,169

13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

13.1 Impuestos por recuperar

Composicion:
201 2016
Retenciones en la fuente por Impuesto a la renta (1) 2,102,436 1,841,020
Retenciones en la fuente por Impuesto al Valor Agregado 507 581
2,102,043 1,841,601
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13.2 Impuestos por pagar
Composicion:
Retenciones en la fuente del Impuestoa la renta

Retenciones en la fuente del Im puesto al Valor Agregado- IVA
Impuesto al Valor Agregado-IVA

13.3 Gasto Impuesto a la renta

La composicion del gasto Impuesto a la renta es como sigue:

Impuestoa la renta corriente
Im puestoa la renta diferido

13.4 Conciliaciéon contable - tributaria

201 2016
116,843 87,213
30,649 23,262
5,879 6,354
153-.371 116,829
201 2016
557,126 655,782
(64,982) (68,138)
492,144 587,644

A continuacion se detalla la determinacién del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:

Utilidad antes de participacion laboral e Im puesto a la renta
Menos - Participacion a trabajadores
Utilidad antes de Im puestoa la renta
Mis - Gastos no deducibles (1)
Mds - Generacion/Reversion diferencias tem porarias
Menos - Ingresos exentos
Menos - Otras deduceiones (2)
Participacion de trabajadores atribuiblesa ingresos
exentos
Gastos incurridos para generar ingresos exentos
Base tributaria
Tasa im positiva

Impuestoa la renta del ado
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2017 2016
2,848,147 3,463,163
427,222 520,185
2,420,925 2,942,978
347,702 92,187
(80,720) 86,511
{19,097) (1,647)
(139,497) (139,497)
a,8a7 239
251 56
2,532,391 2,980,827
2% 22%
557,126 655,782
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(1)  Incluye principalmente la jubilacidén patronal para trabajadores menores a 10 afios de servicio en la
Compaiifa por US$133,570 y costos y gastos no sustentados con comprobantes de venta vilidos por
US$6,853 (2016: US$92,187).

(2) Corresponde a la depreciacion de maquinarias y equipos autorizados por el Ministerio del
Ambiente el mismo que sefiala que la Compaiiia se tomara la deduccion del 100% de la
depreciacion de la maquinaria destinada a la implementacion de mecanismos de produccion mas
limpia.

Los afios 2015 al 2017 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

13.5 Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos es el siguiente:

201 2016
Im puestos diferidos activos:
Im puesto diferido activos que se recuperara hasta en 12 meses 4,186 4,959
Im puesto diferido activos que se recuperara después de 12 meses 21,879 25,203
26,065 30,252
Im puestos diferidos pasivos:
Im puesto diferido pasivo que se liquidard hasta en 12 meses 69,169 63,179
Im puesto diferido pasivo que se liquidara después de 12 meses (278,698) (341,876)

(209,529) (278,697)

El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido pasivo y activo es el siguiente:

uss
Al 1 deenerodel 2016 {(316,583)
Crédito a resultados por im puestos diferidos 68,138
Al 31 dediciembre del 2016 (248,445)
Crédito a resultados por impuestos diferidos 64,981
Al 31 de diciembre del 2017 (183,464)
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El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Al1 deenerodel 2016

Crédito a resultados por im puestos diferidos
Al 31 de diciembre del 2016
Crédito a resultados por im puestos diferidos

Al a1 de diciembre del 2017

Por
revaluacion del

Por valor neto valor de

de realizacion propiedad,

de inventarios planta y equipo Total
25,293 (341.876) (316,583}
4,959 63,179 68,138
30,252 (278,697) (248.445)
{4,186) 69,167 64,981
26,066 (209,530) (183.464)

La relacion entre el gasto por impuesto y 1a utilidad antes de impuestos al cierre de los gjercicios 2017y

2016 se muestran a continuacion:

Utilidad antes de Impuesto a la renta
Impuestoa la tasa vigentez22%

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles al caleular

la ganancia fiscal:

Efecto fiscal de gastos incurridos para generar ingresos exentos

Efecto fiscal de participacion de trabajadores atribuiblesa ingresos exentos

Efecto fiscal de gastos no dedueibles
Efecto fiscal de ingresos exentos
Efecto fiscal otras deducciones

Efecto fiscal de generacién de impuesto diferido

Gasto Impuestoa fa renta corriente

Tasa efectiva
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201 2016
2,420,025 2,966,868
532,6 652,711
55 12
622 53
76,494 20,281
{4,201) (362)
(30,689) (30,689)
(17,758) 158;776
557,126 655,782
za% 22%
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13.6 Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente se exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual la Compaiiia declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos
Yy €gresos.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la referida normativa

La Administracion de la sociedad considera que basada en el diagnostico de precios de transferencia del
afio 2017, ha concluido que no habri impacto sobre la provision de impuesto a la renta del afio 2017. El
estudio final estara disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

13.7 Otros asuntos - Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017, se publicé la “Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los signientes
aspectos:

. Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio s6lo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de lIa tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

. Cambios en los criterios para la reduccidon de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen
ala produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mds de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reduecion de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores

habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.
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. El Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el edlculo del anticipo del Impuesto a
la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, décimo tercero y décimo cuarta
remuneraciones, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

. Disminuci6én del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a USS1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

» Se establece la devolueidén Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la parte
que no sea utilizada como crédito tributario.

La Administracion de la Compaiiia considera que las mencionadas reformas tendrin un impacto en los

estados financieros del afo 2018, principalmente en lo que respecta al cambio de tasa de Impuesto a la
renta al 25%

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Composicion vy movimiento:

Saldos al Pagosy /o Saldos al
inicio Incrementos decrementos final
201
Pasivos corrientes
Beneficios sociales Bo6,878 6,756,647 (6,810,755) 752,770
806,878 6,756,647 (6,810,755) 752,770
Pasivos no corrientes (1)
Jubilneion patronal 1,478,431 313,187 {41,6690) 1,749,951
Desahucio 514,175 72,023 (40,233) 545,965
1,992,606 385,210 (81,902) 2,295,916
2016
Pasivos corrientes
Beneficios sociales 401,928 6,652,347 (6,247.,397) 806,878
401,928 6,652,347 (6,247,397) 806,878
Pasivos no corrientes (1}
Jubilacion patronal 1,299,304 230,081 (50,954) 1,478,431
Desahucio 402,625 111,550 - 514,175
1,701,929 341,631 (50,954} 1,992,606
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(1)  Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201
Tasa de descuento 4.02%
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial 3%
Tasa de incremento de pensiones N/A

Tasa de mortalidad e invalidez (1)

Tasa de rotacién 11.80%

TMIESS 2002

2016

4.14%
N/A
3%
N/A

TM IESS 2002
13.00%

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002,

El movimiento de la provision por jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién patronal Desahucia Total
2017 2016 201 2016 201 2016
Al deenero 1,478,431 1,299,304 514,175 426,515 1,992,606 1,725,819
Costo por servicios corrientes 216,961 194,557 67,500 53,438 284,470 247,995
Costo por intereses 116,996 56,650 20,663 18,596 137,659 75,246
(Ganancia) pérdida actuarial 18,191 (21,126) (16,147) 15,626 22,044 (5,500)
Beneficios pagados {41,669) - (40,233) - (81,902) -
Efecto de reduccionesy liquidaeiones anticipadas (58,961) (50,954} - - (58,961) {(50,954)
1,749.949 1,478,431 545,967 514,175 2,205,016 1,992,606
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubilacidn patronal Desahueio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Costos laborales por servicios actuale 216,961 194,557 67,509 53,438 284,470 247,995
Costo por intereses 110,996 56,650 20,663 18,500 137,659 75,246
Efectode reducciones v
liguidaciones anticipadas (58,961) (50,954} - - (58,061} (50,954)
333,957 251,207 88,172 72,034 363,168 272,287

CAPITALY OTRAS CUENTAS DE PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital autorizado, suscrito y pagado representa 63,757,296 acciones

de valor nominal unitario de US$0.04 todas ordinarias v nominativas.
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Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el

pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

VENTAS NETAS
201 2016

Aceite de palma y palmiste 85,477,259 82,478,435
Pasta de palmiste 1,530,741 1,731,846
Aceite RBD - 1,276,035
Fertilizantesy Agroquimicos 313,304 77:579
Subproductos y otros 1,053,066 940,018

88,374,370 86,503,913

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos de administracion reportados en los estados financieros, es como sigue:

201 2016
Costode ventas 82,025,349 77,953,374
Gastosde adm inistracion vy ventas 2,578,804 3,351,608
84,604,153 81,328,872
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Composicion:

201

Consumos de inventarios
Sueldos y beneficios a em pleados
Transporte de fruta
Depreciacion

Energia eléctrica
Mantenimientos

Suministrosy materiales
Alimentacion ¥ refrigerio

Otros

2016

Consumos de inventarios
Sucldos y beneficios a em pleados
Transporte de fruta
Depreciacion

Suministrosy materiales
Mantenimientos

Energia eléctrica

Alimentacion y refrigerio

Otros

Costos de

Gastos Gastos

ventas de administracion de ventas (1) Total
64,745,586 - . 64,745,586
5,497,177 1,313,577 - 6,810,755
3,355,634 = ? 3,355,634
1,596,522 337,646 - 1,034,167
1,169,489 11,266 - 1,180,754
1,122,375 40,396 - 1,162.771
827,939 - - 827,939
502,591 42,655 = 545,246
3,208,037 833,265 - 4.041,302
82,025,349 2,578,804 - 84,604,153
61,134,715 . - 61,134,715
4,957,369 1,289,978 = 6,247,347
3,313,442 5 440,814 3,754,256
1,583,868 209,663 - 1,793,531
1,050,290 - - 1,050,290
1,524,028 52,490 - 1,576,518
1,123,663 12,629 - 1,136,292
468,344 33,776 “ 502,120
2,797,655 1,215,339 101,665 4,114,659
77,953,374 2,813,875 542,479 81,309,728

(1) Al 31 de diciembre del 2017, la compaiiia no presentd gastos de venta debido a que durante el afio
2017 no existieron exportaciones y por tanto no se incurrio en gastos de venta ya que las ventas
locales se realizan directamente en planta.

GASTOS FINANCIEROS

Intereses en obligaciones

Comisiones y gastos bancarios

Otros
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934,456 1,463,562
26,659 89,479
196,599 392,466
1,157,714 1,945,507




19.

EXTRACTORA AGRICOLA RIO MANSO EXA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2017 y 2016, la Compaiiia realiz las siguientes transacciones comerciales con sus
partes relacionadas:

Sociednd Relacion Transaccion 201 2016
Compras
La Fabril S.A. Entidad del Grupo Comercial 273,283 609,536
Energy & palma ENERGYPALMA S.A, Entidad del Grupo Comercial 660,084 535,419
934,266 1,144.955
Ventas
La Fabril S.A. Entidad del Grupo Comercial 83,202,195 71,878,283
Energy & palma ENERGYPALMA 5.A. Entidad del Grupo Comercial 57,659 32,112
Forestal Cabo-Pasado §.A. Entidad del Grupo Comercial - 2,511
83.250,854 71,912,906
Compra de propiedad, planta v equipo
Inmoriee Agricols Oriente S.A. Entidad del Grupo Comercial - 850,062
- 250,962
Préstumos
La Fabsl S.A. Entidad del Grupo Comercial - 2,306,694
- 2,306,604
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:
Soeiedad Relacion Transaceidn 201 2016
Cuentas por cobrar corto plazo
La Fabril 5.A. Entidad del Grupo Comereial 1,889,466 1,079,258
Palmisa Palmeras Industrializadas Entidad del Grupo Comercial 9,786.00 -
Agricola el NaranjoS.A. Entidad del Grupo Comercial 180,114 251,865
2,079,360 1,331,123
Cuentas por pagar corto plazo
Energy & palma ENERGYPALMA S.A. Entidad del Grupo Comercial 59,313 221,806
La Fabril S.A. Entidad del Gruypo Comercial 13,233 30,408
72,540 252,304
Cuentas por pagar largo plazo
La Fabril S.A. (1) Entidad del Grupo Comercial 1,217,805 2,025,403
1,217,805 2,625,103
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(1) Para el afio 2017 y 2016, corresponde principalmente a préstamo realizado por US$1,306,082 con
un plazo de vencimiento de 60 meses a una tasa de interés del 8%, segiin contrato firmado el 16 de
agosto del 2016. Adicionalmente, para el afio 2016, incluye el saldo del préstamo realizado el 7 de
enero del 2016 por US$2,000,000 con un plazo de vencimiento de 24 meses a una tasa de interés
del 7%, segiin contrato firmado la misma fecha del desembolso.

UTILIDAD BASICA Y DILUIDA POR ACCION

La utilidad por accién bésica se calcula dividendo la utilidad del afio para el promedio ponderado de las
acciones en circulacion en el aflo, de la siguiente manera:

201 2016
Utitidad neta del afio 1,928,782 2,379,224
Acciones en circnlacion del afio 63,757,296 63,757,296
Utilidad por accién basica y diluida 0.03 0.04

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de preparacion de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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Engagement: EC_Extractora Agricola Rio Manso EXA S A _Auditoria 2817
Engagement Status: Deployed/Active

* Required Fields -~

*Client : ;s *Engagement :
La Fabril S A ..C."?’“S!‘?, b EC_Extractora Agricola Rio Manso EXA S.A._Auditoria 2017 : Chaiuge

Client Type : ; Engagement Type :
Listed corporate entity | Auditreview of financial statement information engagement

*Typeof Work: i e e ~ *Period Begin Date :
* Annual Audit - Pubtic . otouR017

‘Lineof Service: I . *Period End Date:
| Assurance LoD 322017

‘Region: .. ... ReponSigningDate:
Ecuador 310512018

*Office: .. . ... .. .. . "ReportRelease Date:

Quito . 31/05/2018
*Archiving Jurisdiction :

[1SA 230

Additional Reporting Dates (notification anly) Report Signing Date Report Release Date
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