EXTRACTORA AGRICOLA RIO MANSO S.A.

Estados Financieros comparativos
Al 31 de diciembre del 2001 y 2000
e informe de los auditores Independientes

;E?I;ARIS‘"

INTERNATIONAL

An International Group of Accountants of 50 countries around the worid

T

{



EXTRACTORA AGRICOLA RIO MANSO S.A.

ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS
Al 31 de diciembre de! 2001 y 2000

INDICE

Informe de los auditores independientes
Balance general

Estado de resultados

Estado de evolucion del patrimonio
Estado de flujo de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas

uss$ Dolares estadounidenses

INEC Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
NEA Normas Ecuatorianas de Auditoria

NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad

NEC 17 Norma Ecuatoriana de Contabilidad N. 17 “Conversién de Estados
Financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion”

MEMBER OF

EARIS”

INTERNATIONAL

An international Group of Accountants of 50 countries around the world

(



Nunez Serrano & Asociados

Quito - Ecuador
Juan Gonzdlez N 35-26 y J. P. Sanz
Edificio Torres Vizcaya i, Piso 9

G

Fax: (593-2) 2468-465 Casilla 17-16-180
E-mail: nunezaso@uio.satnet.net

Auditores Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Miembros del Directorio y Accionistas de
EXTRACTORA AGRICOLA RIO MANSO S.A.

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de EXTRACTORA AGRICOLA RIO MANSO S.A., al 31
de diciembre del 2001 y 2000, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio y de flujo de efectivo que les son relativos por los afios terminados en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compariia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria.

Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Auditoria -NEA. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Administracién, asi como una evaluaciéon de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una
opinion.

No observamos inventarios fisicos al 31 de diciembre de 1999 por US$ 240,171 y al 31 de
diciembre del 2000 por US$ 288,141, (iniciales y finales respecto al afio 2000), puesto que dichas
fechas fueron anteriores a nuestra contratacion inicial como auditores externos de fa Compaiiia, y
los registros de ésta no permitieron efectuar pruebas retroactivas de las cantidades de dichos
inventarios.

En nuestra opinion, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que pudieran haber sido
detectados de haberlos, si no existiera la limitacibn mencionada en el péarrafo 3, los estados
financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de EXTRACTORA AGRICOLA RIO MANSO S.A., al 31 de diciembre del 2001 y
2000, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y el flujo de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC.

Como se explica en Nota 1 a los estados financieros adjuntos, en circunstancias en las cuales la
economia del pais atravesaba por un progresivo deterioro, el Congreso Nacional aprobé la Ley de
Transformacion Econémica del Ecuador, cuya aplicacion a posibilitado una marcada recuperacién
de la actividad econémica en el afio 2001, caracterizada particularmente por la reducciéon en la
tasa de inflacion. La consolidacion del proceso de recuperaciéon dependera, entre otros factores
que el Ecuador obtenga nuevas inversiones y financiamiento externo, de la reestructuracién del
sistema financiero, de la canalizacién de recursos hacia el sector productivo y particularmente del
mejoramiento de los indices de productividad y competitividad del sector real de la economia.

Febrero 13, 2002
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EXTRACTORA AGRICOLA RIO MANSO S.A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

i

<i

(expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y sus equivalentes

Cuentas y documentos por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Total

ACTIVO FIJO, NETO

OTROS ACTIVOS

TOTAL

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar

Obligaciones sociales y tributarias
Otros acreedores

TOTAL

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
(ver estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

3,11

S

8,11
9,10

2001 2000
18,316 730
97,887 35,743
77,525 80,464

485,278 288,141
679,006 405,078
1,363,651 1,490,497
12,441 3,505
2,055,098 1,899,080
137,431 50,515
1,017,394 690,790
55,336 112,437
20,557 2,359
1,230,718 856,101
824,380 1,042,979
2,055,098 1,899,080

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros
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EXTRACTORA AGRICOLA RIO MANSO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

G

(expresado en délares estadounidenses)

VENTAS

COSTO DE VENTAS

Utilidad bruta

Gastos de administracion y ventas
Utilidad en operacion

Otros ingresos (egresos) neto

Utilidad antes de particpacion a trabajadores
e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores
Impuesto a la Renta

Utilidad neta

Notas

14
14

2001 2000
4,014,646 3,462,133
(3,688,179)  (2,874,311)
326,467 587,822
(288,533) (236,359)
37,934 351,463
(16,688) (85,673)
21,246 265,790
(3,187) (39,869)
(17,130) (56,480)
929 169,441

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros
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EXTRACTORA AGRICOLA RIO MANSO S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 y 2000

(expresado en délares estadounidenses)

Reserva por

Capital Reserva Reserva de revalorizacién Reexpresion  Utilidades
Social capitalizacién legal capital del patrimonio _monetaria retenidas Total
Enero 1 del 2000 11,600 11 4,613 - 352,538 - 244,911 613,673
Ajuste 15% trabajadores e impto. Renta 1999 (49,683) (49,683)
Dividendos pagados (175,705) (175,705)
Apropiacion reservas 19,523 (19,523) -
Efectos dolarizacion: -
Capital - 6,507 (3,119) 3,388
Reserva legal - 4,224 (2,876) - 1,348
Reserva revalorizacion de patrimonio 343,584 (254,332) 89,252
Aporte futuras capitalizaciones 6 3) 3
Utilidades acumuladas (12,756) 67,030 54,274
Inventarios 15,869 15,869
Bienes de uso 321,119 321,119
Transferencias 63,902 (63,902) -
Transferencia a Reserva de
capital, requerida por la NEC 17 770,761 (770,761) -
Utitidad neta 169,441 169,441
Diciembre 31, 2000 11,600 11 24,136 770,761 - - 236,471 1,042,979
Dividendos pagados - (219,528) (219,528)
Apropiacion reservas 16,943 (16,943) -
Utilidad neta 929 929
Diciembre 31, 2001 11,600 11 41,079 770,761 - - 929 824,380

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros
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EXTRACTORA AGRICOLA RIO MANSO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001y 2000

)

(

(expresado en délares estadounidenses)

2001
a) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 929

Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:

Depreciacion activos fijos 287,246
Resultado por exposicion a la inflacion

Ajuste 15% trabajadores e impuesto a la renta 1999

Dividendos pagados (236,471)
Incremento reserva legal 16,943

Mas disminuciones (aumentos) de activos que afectan
el flujo de efectivo:

Cuentas y documentos por cobrar comerciales (62,144)
Otras cuentas por cobrar 2,939
Inventarios (197,137)

Mas aumentos (disminuciones) de pasivos que afectan
el flujo de efectivo:
Obligaciones bancarias

2000

169,441

80,350
61,879

(49,683)

(175,705)

14,669

(24,763)

4,977

123,385

105,871
(1,307)

Cuentas por pagar 326,604
Obligaciones sociales y tributarias (57,101}
Otros acreedores 18,198
Flujo neto originado por actividades de operacion 100,006

b) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

309,114

(310,374)
(2,969)

Adiciones netas de bienes de uso (160,400)
Otros activos (8,936)
Flujo originado por actividades de inversion (169,336)

c) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

(313,343)

(4,229)

4,959

Obligaciones bancarias 86,916
Movimiento del efectivo:

Disminucion de efectivo durante el afio 17,586
Saldo inicial de efectivo y sus equivalentes 730
Saldo final de efectivo y sus equivalentes 18,316

730

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de estos estados financieros.
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EXTRACTORA AGRICOLA RIO MANSO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

NOTA 1. - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en el Ecuador el 26 de enero de 1977, mediante escritura
publica realizada en la Notaria Décimo Segunda del Dr. Jaime Nolivos Maldonado del
cantén Quito bajo la denominacion de “EXTRACTORA AGRICOLA RIO MANSO EXA
S.A., e inscrita en el registro mercantil el 17 de febrero de 1977.

Ei objetivo social principal de la Compaiiia es dedicarse a instalar plantas procesadoras
destinadas a la extraccion de aceite de palma africana de cultivos propios o de terceros y
comercializacion de los productos elaborados.

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economia del pais
atravesaba por un progresivo deterioro, el Congreso Nacional aprobd la Ley de
Transformacion Econdmica del Ecuador mediante la cual se estableci6 el canje de los
sucres en circulacién por délares estadounidenses. Previo a la conversion de la
contabilidad a dolares, y segun lo requerido por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
(NEC) 17 "Conversiéon de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizaciéon", las empresas debieron ajustar el valor de sus activos y pasivos no
monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la
inflacion local y la devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el
31 de marzo del 2000. Las medidas econdmicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en
términos generales, la tendencia de deterioro arriba mencionada, cuya aplicacién ha
posibilitado una marcada recuperaciéon de la actividad econémica en el afio 2001,
caracterizada particularmente por la reduccion en la tasa de inflacién. La consolidacién
del proceso de recuperacion dependera, entre otros factores que el Ecuador obtenga
nuevas inversiones y financiamiento externo, de la reestructuracién del sistema
financiero, de la canalizacidén de recursos hacia el sector productivo y particularmente del
mejoramiento de los indices de productividad y competitividad del sector real de la
economia.

La compafiia EXTRACTORA AGRICOLA RIO MANSO S.A. forma parte del grupo de
empresas de LA FABRIL S.A,, la cual se dedica principalmente a la produccion y
comercializacion de aceite de palma. Cada una de las empresas que conforman el
referido grupo tiene a su cargo una o mas etapas de produccion, distribucion y venta de
aceite de palma, asi como el otorgamiento de facilidades financieras para el pago de las
compras efectuadas por los clientes. Las operaciones de EXTRACTORA AGRICOLA
RIO MANSO S.A. corresponden a la produccion de aceite de palma africana y aceite de
palmiste, que son vendidos en aproximadamente un 99% a LA FABRIL S.A. una
Comparfiia relacionada. En consecuencia, las actividades de la compafiia y sus
resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con
el resto de las compaiiias del referido grupo empresarial.
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NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS

a)

b)

SIGNIFICATIVAS
Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo historico,
modificado en lo que respecta a saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000
(fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a dolares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas en la
NEC 17.

A menos que se exprese lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas
estan expresadas en dodlares estadounidenses.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, involucra la elaboracion de estimaciones contables
que inciden en la valuacidn de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como la revelacién de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la administracion.

Ajuste y conversion a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000

Las cuentas de la Compania al 31 de marzo del 2000, que fueron ajustadas y
convertidas de sucres a dblares estadounidenses mediante las pautas
establecidas en la NEC 17 - "Conversion de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacion". Dicha norma establece los siguientes
procedimientos de ajuste y conversion:

« Ajuste por inflacion de los activos no monetarios y del patrimonio (excepto la
Reexpresién monetaria) al 31 de marzo del 2000.

= Reexpresion de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (Excepto
la Reexpresion monetaria) mediante la aplicacién de un indice especial de
correccion de brecha entre la inflacion y devaluacidn del sucre con respecto al
dolar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de
origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

= Reduccion del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacion,
en el caso de ser estos inferiores.

= Conversion a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma
arriba indicada y de las demas cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de
resultados del periodo terminado en dicha fecha; la conversion se efectia a una
tasa de cambio de S/.25,000 por US$1, establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior fueron
imputadas a la cuenta del Reexpresiébn monetaria del patrimonio, cuando éstos
correspondian a la correccion del efecto de brecha entre inflacién y devaluacion
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NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS

c)

SIGNIFICATIVAS
(continuacion)

acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta Resultado por
exposicion a la inflacion del estado de resultados, cuando se trataba del ajuste
por inflacion y reexpresion por correccion de brecha entre inflacion y devaluacion
atribuible a los primeros tres meses del afo 2000.

Para efectos de preparacion del estado de cambios en el patrimonio y del estado
de flujos de efectivo, los saldos iniciales al 1 de enero del 2000 se convirtieron a
dolares estadounidenses siguiendo los lineamientos de la NEC 17, para ello: los
activos y pasivos monetarios se convirtieron a dolares estadounidenses
aplicando el tipo de cambio utilizado por la Compaiiia al 31 de diciembre de 1999
de S/.20,025 por US$1; los saldos de los activos no monetarios y del patrimonio
fueron ajustados por el indice especial de correccion de brecha por el periodo
comprendido entre la fecha de adquisicion u origen de la transaccion hasta el 31
de diciembre de 1999; una vez ajustados estos saldos, fueron convertidos a
dolares estadounidenses aplicando el tipo de cambio mencionado anteriormente.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertido a
dolares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segun corresponda,
calculado para materias primas, productos terminados, etc. utilizando el método
promedio. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Activo fijo

Se muestran al costo histérico o valor ajustados y convertido a dolares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17 menos su depreciacién acumulada.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los articulos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes el momento que se
produce vy el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.

La depreciacion de bienes de uso se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los
activos durante su vida Util estimada, siguiendo el método de linea recta.

Impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
(25%) aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Participacion de los empleados en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer de participacion

laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en
que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.
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NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS

SIGNIFICATIVAS

(continuacion)

g)

Reserva de capital

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre
inflacion y devaluacion de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras
capitalizaciones originados en el proceso de conversion de los registros contables
de sucres a dolares estadounidenses al 31 de marzo del 2000, deben imputarse a
la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio a ser incluida, junto con el
saldo de la cuenta Reexpresion monetaria, en el rubro Reserva de capital.

El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Compaiias mediante
Resolucion No. 01.Q.IC1.017 publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del
2001, dicto las normas y procedimientos a los que se someteran las compaiiias
que estén bajo su control para la capitalizacién del saldo acreedor de las cuentas
Reserva de capital, Reserva por valuacion Reserva por donaciones; en todos los
casos esta decision tendré que ser aprobada previamente por la Junta General de
Socios y/o Accionistas o de la entidad que haga sus veces.

NOTA 3.- VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre, comprende:

Ventas netas Cuentas por cobrar
2001 2000 2001

ik

<i

2000

Compaiiias relacionadas (Véase nota 11) 3,440,973 3,204,197 44,607 8,448
Clientes subproductos 573,673 257,936 53,280 27,295

Total

4,014,646 3,462,133 97,887 35,743

NOTA 4.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, corresponde a:

2001 2000
Anticipo proveedores 31,628 13,308
Anticipo contratistas 7,392 23,960
Anticipo de impuesto a la renta 6,444 3,843
Impuestos retenidos en la fuente 21,117 30,705
Depoésitos para importaciéon 2,562 5,947
Cuentas por cobrar trabajadores 3,882 2,601
Otras cuentas por cobrar 4,500
Total 77,5625 80,464
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NOTA 5.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, comprende

2001 2000
Materia prima - nueces de palmiste 19,780 3,063
Producto terminado- aceite de palma de primera 64,601 31,784
Producto terminado- aceite de palmiste 101,911 39,125
Producto terminado- aceite acido de palma 974 918
Subproducto- pasta de palmiste 3,248 8,992
Suministros y materiales 294,764 204,259
Total 485,278 288,141
NOTA 6. — ACTIVO FIJO
Al 31 de diciembre, comprende:
Tasa anual
de
2001 2000 depreciacion
Construcciones y Edificaciones 599,428 599,563 5%
Maquinaria y Equipo 1,805,197 1,789,947 10%
Equipos muebles de oficina 19,611 19,611 10%
Equipos de computacion 9,519 5,789 20%
Flota Equipo de transporte 100,823 121,859 20%
2,534,578 2,536,769
Menos, depreciacién acumulada (1,297,072) (1,072,215)
Total 1,237,506 1,464,554
Terrenos 25,943 25,943
Construcciones en curso 33,273 0
Magquinaria y Equipo en Montaje 66,929 0
Total activo fijo 1,363,651 1,490,497
El movimiento del afio fue como sigue:
2001 2000
Saldo al inicio 1,490,497 860,306
Incremento neto 160,400 310,374
Depreciacion cargada a resultados (287,246) (80,350)
Efecto neto de aplicacion de la NEC 17 0 400,167
Saldo al cierre 1,363,651 1,490,497
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NOTA 7. — OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre corresponde a los siguientes sobregiros bancarios en cuentas
corrientes.

2001 2000
Banco Pichincha cta. cte. 1406564-3 17,136
Banco Pichincha cta. cte. 404007254 69,975
Banco Filanbanco cta. cte.485806256-5 1,049
Banco Internacional cta. cte.400004648-8 8,273
Banco Internacional cta. cte.400004649-6 50,320 41,193
Total 137,431 50,515
NOTA 8.- CUENTA POR PAGAR
Al 31 de diciembre, comprende:

2001 2000
Proveedores 78,799 29,552
Compainias relacionadas (ver nota 11) 183,427 136,729
Accionistas 279,337 279,584
Dividendos por pagar 435,002 215,374
Costos y gastos por pagar 40,829 14,517
Otros acreedores 15,034
Total 1,017,394 690,790

NOTA 9. —-OBLIGACIONES SOCIALES Y TRIBUTARIAS

Al 31 de diciembre, comprende:

2001 2000
Impuesto a la renta 17,130 56,480
Participacion a trabajadores 3,187 39,869
Oblgaciones con el IESS 21,305 10,687
Sueldos y beneficios 13,714 5,401
Total 55,336 112,437
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NOTA 10. -PROVISIONES

La siguiente es la composicién y movimiento de las provisiones constituidas por la
Compaiiia 31 de diciembre:

Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio incrementos utilizacion final

2001
Impuesto a la renta 56,480 17,131 (56,480) 17,131 |
Utilidad trabajadores 39,869 3,187 (39,869) 3,187
Beneficios sociales 11,984 41,216 (30,564) 22636
Total 108,333 61,534 (126,913) 42,954
2000
Impuesto a la renta 11,265 56,480 (11,265) 56,480
Utilidad trabajadores 38,418 39,869 (38,418) 39,869
Beneficios sociales 5,033 23,367 (16,416) 11,984
Total 54,716 119,716 (66,099) 108,333
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NOTA 11.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES

RELACIONADAS

Al 31 de diciembre, los estados financieros incluyen los siguientes saldos y transacciones

relevantes con partes relacionadas. Se inciuye bajo la denominacion de compafhias
relacionadas a aquellas con accionistas comunes o con participacion accionaria

significativa.

Ventas netas:
La Fabril
Subproductos

Compras:
Agricola Palmera de los Rios
Compras materias primas

Cuentas por pagar:

Agricola Palmera de los Rios

Nancy Vasquez de Diaz — Préstamos
Carlos Gonzélez Artigas Diaz — Préstamos
Nancy Vasquez de Diaz — Dividendos
Carlos Gonzalez Artigas Diaz — Dividendos

Cuentas por cobrar:
Agricola el Naranjo
Palmeras del Pacifico
Agricola Palmera de los Rios
Lacteos Montecristi

2001 2000

3,440,973 3,204,197
573,672 257,936

39,293 71,318
2,644,876 2,002,606

183,427 1/ 136,729

24,771 24,771
254,566 254,813
65,250 32,306

369,752 183,068

1,893 1,014
42,664 1,124
6,310
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Las cuentas por cobrar y por pagar a compafiias relacionadas y accionistas no
devengan intereses y no tienen plazos detinidos de cobro y/o pago

NOTA 12.- CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2001 y
2000, comprende 290,000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 0.04 cada una.

NOTA 13.- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la Legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de fa utilidad liquida, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
pagado. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.
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NOTA 14.- IMPUESTO A LA RENTA

A continuacién una demostracion de la conciliacion tributaria del impuesto a la renta, al
31 de diciembre del 2001.

CALCULO DE LA PARTICIPACION EMPLEADOS

Utilidad (pérdida) contable antes de impuesto a la renta y

participacion empleados 21,246
Mas otras partidas conciliatorias para participacién taboral 0
Utilidad contable, base de calculo del 15% participacion empleados 21,246
15% participacion empleados 3,187

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

Utilidad (pérdida) contable antes de impuesto a la renta y

participacion empleados 21,246
(Menos) 15% Participacion a trabajadores (3,187)
(Menos) 100% Otras Rentas Exentas 0
(Mas) Gastos no deducibles en el pais 50,460

Utilidad (pérdida) gravable 68,519
Base imponible para impuesto a la renta 68,519
25% impuesto a la renta 17,130

Situacion fiscal.- Los afios 1997 al 2001, estan sujetos a una posible fiscalizacion.

NOTA 15. - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisidon del informe de los
auditores externos, febrero 13 del 2002, no se produjeron eventos que en la
opinion de la Administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o
en sus notas.
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