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Informe de los Auditores Independientes

A los Miembros del Directorio y Junta de Accionistas
Extractora Agricola Rio Manso EXA S. A.:

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros
Opinicn

Hemos auditado los estados financieros de Extractora Agricola Rio Manso EXA S. A. (“la Compania”),
que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados de resultados
y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aho que
terminé en esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otra informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Extractora Agricola Rio Manso EXA S. A. al 31 de diciembre de
2019, y su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por el aho que terminé en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccidon
"Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinion.

Asuntos Clave de la Auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos asuntos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estos
asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién, y no expresamos una opinién por sobre estos asuntos.
Hemos determinado que no tenemos asuntos clave de auditoria que comunicar en nuestro reporte.
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Otra Informacion

La Administracion es responsable por la Otra Informacion, la cual comprende el informe del Gerente
General para presentacién a la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros; pero no se incluye
como parte de los estados financieros ni de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la Otra Informacion y no expresamos ninguna
otra forma de seguridad concluyente.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la Otra
Informacion v, al hacerlo, considerar si hay una inconsistencia material entre esa informacién y los
estados financieros o con nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si, de algin modo,
parecen contener un error material. Si, basandonos en el trabajo realizado, concluimos que existe un
error material en esa Otra Informacién, estamos obligados a informar ese hecho. No tenemos nada
que comunicar en este sentido.

Responsabilidades de la Administracidn y de los Encargados del Gobierno Corporativo en Relacidn con
los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y por el control
interno que determina es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos
que, la Administracion tenga la intencion de liquidar la Companfia o cesar operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervisiéon del
proceso de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en Relacicn con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen basandose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que
en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, representaciones erréneas, o la evasion del control interno.

(Continua)



- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disenar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compafia.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones;
asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracién, la base contable de
negocio en marcha, basédndonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a Illamar la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros,
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compania no continie como un
negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros temas,
el alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditoria y, cuando sea aplicable, los hallazgos
significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiqguemos
durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los Encargados del Gobierno Corporativo una declaracion de que hemos
cumplido con los requerimientos éticos pertinentes con respecto a independencia, y hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y otros asuntos que pudieran afectar nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las salvaguardas correspondientes.

Entre los temas que han sido comunicados a los Encargados del Gobierno Corporativo, determinamos
aquellos asuntos que han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
del periodo actual y, por lo tanto, son los asuntos clave de auditoria. Describimos €sos asuntos en
nuestro informe de auditoria, salvo que, las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente los asuntos o cuando, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que estos asuntos no deberian comunicarse en nuestro informe porque puede
preverse razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian a los beneficios de

interés publico del mismo.
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Extraciora Agricola Rio Manso EXAS A

(Mants - Ecusdon

Estado de Situsciin Fmancers

31 da dicembre de 2018, con olvas comparstvas al 31 da diciemibre de 2018

{Expresado en Déleres da los Estados Unidos s Aménca - LSS

AQtivos

Aotrues corniantes;
Efactrvo v squivilentes & alectivo
Cusrtas por cobrar oormarciales y otras
cuBntes por cobrar
Cuentas por cobrar 8 compafias relacionadas
Inventanos
Gastos pagados por anticipado

Tonal actvos comentas

Pasivos corriantes:
Sobragiros bancarion
Préstamos y obligacionas financierss
Cuentas por pegar comarciales y otras cuantas
¥ Qastos acurnulados por pagar
Cuentas por pagsr 8 compatias relacionsdas
Impuasto A la renta por pagar
Benaficios & amplassons
Totsl pasivos cotrientes

Fasivos no comantas:
Préstamos y obiligacones linancieras
Senaficios & empleados
Cuentas por pager 8 companias relacionadas
Impuesto diferido pasho

Total pastvos no corrartas

Totsl pasnes

Patrimonia:
Cagital acciones
Rasarva lagal
Rasultados acumulados
Total patimanio
Total pasivos y patrimonio

Matas 2019 2018

7 LSS 1,116,188 123,083
8 2112660 1,371,403
20 2,831,188 1,824 257
= 2.1658.585 2,174,072
78,082 85,831
8.306.624 5578 646
10 150,300 2,881,483
1 21,919,488 22297926
- 20015

14 121,782 -
22,191,851 24,950 326
uss 30497178 30,568,972
7 LSs . 219,138
12 B34, B0 8,263,642
13 3218268 1,086,987
20 322,164 174,409
14 neE18 176,854
15 70,542 542,730
10,843,086 B,463,301
12 7.841,800 8,496 738
15 2,383,909 2408933
20 280808 854 357
14 - 27 368
10,608.317 11,787.356
21,449 406 20, 250,697
168 2,580,202 2,560,292
18 1,060,854 §75.833
16 5,438,624 8,792 050
8,047,770 10,318,275
487,178 30,588,872

Polanco CPA, Walberio Covallcs

Las notas adjunias son perle integrants de #3108 estados fi




Extractora Agricola Rio Manso EXA S, A,

Estade de Resuliados y Otros Resultados Integrales

Afo qua terming el 31 de dicembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(Exprasado en Ddlaras de los Estados Unidos de Amérnica - USE)

Ingrasos de las actividades ordinanas
Costo de las vantas
Litilidad bruta

Otros ingrasas

Gastos da administracion, ventas y generalas
Otros gastos

Unlidad an operacianes
Caosto financiarg’

Intareses ganados
Costos financieros

Costo financiera, neto

Utilided antes de impuesto a la ranta

Impuesto a la renta

Uulidad neta

Otros resultados intagrales.

Partida que no s reclasificara posteriormenta

al resultado del afo - gananaias

actuarialas por planes de banaficios definidos

Otros resullados integrales
Litilidad neta v otros resultades integrales
Utilidad neta por aceidn ordinarla

Motas 2018 2018
21 LSS 77,811,793 78,837,056
22 [73,595.812) (75,004,416
4,015,881 3,832,640
23 298,005 194 978
22 2,060,202 (2.302,501)
23 {7.372) {106,364)
i1,769,363) (2,213,887
2,246.612 1,718,753
4,880 87,786
24 11,.231.678) i1,284,437)
(1,227,026) (1.196.651)
1.018.586 522,102
14 (170,368) 120,798)
848,217 501,304
16 309,742 262 980
308,742 262,980
LsE 1,158,859 764,284

—

17 USS 0.013 0.008

CPA Walbarto Cevallos
Contador Genaral

Las natas adjuntas son parte integrante de estos estados fifancieros
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Eatration Agrocis e Marss EXA 5 4
Emtado de Cambics 1 ¢ PFenmana
AfG s TerTing ol 31 de Sioerntre de 2B con e comrpmatnas de 2078
{Expreanss an Dalsres de ias Sxaties Lnvine de Amisies - LE4)

M unanns s
= Faictados
acamuiaton i oo
Cagenl AR 8 I tatos nssdes Tiotal
wems sccores  Pasecsiegs e wiegrales  Seponbies Teorsl PeiroRG
Saidos o 1 o8 smers de 2018 (5. § T SA0 MY 275,800 fL518.337 0l 506 7T LLEER. ] [ E.xE -]
Agrogeacidn paem resare legal . B0, 130 - - IS0, V3 0. 130 -
Total rasiitaded ntagraen.
Utdidas nata . - - - 501 304 501 0 S0 H04
Ciiros fessflacos ntAgTEen 16 : . - 060 = 209980 %3080
Seiios & 37 o8 deowrnbra de 2018 1400209 STEAT nBRAIn AL BEE BME M 7R 060 10.318,776
kL T 200 it
THirgon 16 - » - - CABTOTH RAE7.0TH @ m
AQNOCaacion pee ‘nuere il . I * bt g
: : a - {147 28N Gad 28T (#2387}
- LR L BT
i = 308753 - 00 7é 308 g
7)) — L R 22000,

e

CPA. Walbena Calizs

Cantadss el i

s e il B0 DR TERGIATER OB 08 SHl8A0 TREnc e o




Extractora Agricola Fio Mensa EXA 5. 4,
Estade da Flujes da Efactiva
Ao gue terming &l 31 de diciembre de 2088, con cifraz comparativas de 2018

{Exprasado en Délares da los Estadas Unidos da Amdncs - LSS

MNotas 2013 2mg
Fluics de efectivo de las actividades de operacitn:
Utilictad rats LI5S B48,217 501,304
Ajugtes)
Depraciasidn de propisdad, plama y equisos 1" 2,385,588 2,027.764
Amartizacion oa activos intangibles 20915 40,655
Reversion provisitn de inventanns £3.341) -
Pérdids en vena/beia da propledad, planta y squinos pc] (222 301) 26,5851
Cestigo oe valores no devueltos en reclamo al SAI 14 - 313
Gazto da interacas 24 1,231 678 1,284,437
Gaste de Impuisto a la renta 14 170,365 20,758
) £432123 3,901,822
Dismingcien (sumaria) en:
Cuantas por cobrar cormarciales v otras
cuantas por cobrar (135,026) 200,857
Cusntas por cobrar a companias ralacionadas (7,006,941} 286,108
Inventarios 7,828 717,251
zastas pagadas par antitipada 8735 11,5880
Aumenitg diamirucian an:
Cusntas por pacar comerciales y otras cuentas
¥ gastos acumulados por pagar 188,571 1,707,139]
Cusntas por pagar @ compenias relacicnacas (146,133 101,833
Benaficios § smplaados 413,081 31,049
Efactivo generado por las sctividades de operscian a771,187 2872472
Intarases pagads (1,231,544) (1,298,167
Impueasto a i rama recupersda 14 - 1,631,362
Impuests a la ranta pagada 14 (783.015) 780, 554)
Flujo rigto c& sfastiva dr iss actividades de oparacisn 1,756,233 3,023,703
Flujos de efactive da las aclivicedes da inversidn:
Dievalucitn ladquisiodn) de inversionas en agciones 18 26,180 11,282, 7683)
Adguisician de propadad. planta v equipas 11 1482, 726) (3,094 038)
Produgio de la venta de propiedsd, planta v equioos 725816 207,457
Flujg neto de sfectivo de las soctvidades de inversian 73,269 (4,148 381)
Flujos de efectivo de lss actividedes de financismianto
fiacieds da préstsmos y obligacanas financisras 748222 10,698 006
Pago da préstamas y obiigaciones financieras (10:263,137) (B.682251)
Paga da préstames de compatiaz ralacionadas 313,330 {363,448)
Dividendaos pagados - (1,047 298)
Flujo neta da atsctivo da las actividedss de financiamianta 1B17.247) 5eid 608
(Desminucién) Aumanto neto en sfective v egquivalentss g efective 1,212,266 (E37.045)
Efestive v sgunvalantes g afactivo al Inicio gal afc 156 056} 434,993
Efective y equivaientes a sfacivo al fingl del ano ¥ LS5% 1,118,194 (56,0156

Al 31 da diclermbra de 2018 v 18l como-saindicaan ls Mota 1, 8 Compaiifs incorpard comio parte de sus astados fingnciercs
las promadad musbles v equipos, pesves finsncieros v pérdide del afio por USS2.308.156, USSAED, y LISSAE 284 v
compensado centra |8 mversidn mamenide en Palmisa Palmenas Industnalizsdas S.A por US$2.50 . lag cuzles no
rapresantan flujo de afective (véase not 1)

CPA. Walberto Cavalics _,/

Contadar

Las notas adjuntas son parts intagrants de sgtos-estades financieros.
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