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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio y Accionistas
Extractora Agricola Rio Manso EXA S.A.
Quito, 31 de mayo del 2018

Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados de Extractora Agricola Rio Manso EXA S.A. (en
adelante la “Compaiiia”), que comprenden el estado separado de situacién financiera al 31 de diciembre
del 2017 y los correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Extractora Agricola Rio Manso EXA S.A. al 31 de diciembre
del 2017, el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mias adelante en la seccion

“Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia
Somos independientes de Extractora Agricola Rio Manso EXA S.A. de conformidad con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y

hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otros asuntos

Como se indica en la Nota 2.1, la Compania prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2017, los cuales se presentan en
forma separada de estos estados financieros.



Extractora Agricola Rio Manso EXA S.A.
Quito, 31 de mayo del 2018

Asuntos significativos de la auditoria

Hemos determinado que no hay asuntos significativos de auditoria para comunicar en nuestro informe.
Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacion comprende el
Informe de Gerencia que no incluye los estados financieros separados ni el informe de auditoria sobre los
mismos. Se espera que el Informe de Gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro informe de
auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe de Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros separados o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe de Gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y a la Administracion de la
Compania.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros
separados

La Administracién de Extractora Agricola Rio Manso EXA S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Finaneiera (NIIF)} y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacion financiera de la Compaiiia.
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Extractora Agricola Rio Manso EXA S.A.
Quito, 31 de mayo del 2018

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados, debido
a fraude o error, disefiamos vy aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que
en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
del control interno.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones cantables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuadoe de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencitn
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Compaiiia no continfte como una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros separados,
incluida la informacién revelada, v si los estados financieros separados representan las
transaceciones v hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.
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Extractora Agricola Rio Manso EXA S.A.
Quito, 31 de mayo del 2018

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

ka&«bﬁﬁmgﬁlb

No. de Registro en la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros: 011

(i)

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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EXTRACTORA AGRICOLA RIO MANSO EXA S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO

Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compafiiasrelacionadas
Inventarios

Im puestos por recuperar
Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipos
Inversiones en subsidiarias vy asociadas
Activosintangibles

Total activos no corrientes

Total activos

i
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< Stf Sadtiago Terdn
Apoderado Especial
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Nota 2017 2016
6 454,797 1,322,026
458,132 347,561
19 2,079,366 1,331,123
8 2,951,323 1,036,126
13 2,102,943 1,841,601
416,543 439,630
8,463,104 7,218,067
9 21,455,644 21,408,051
10 2,678,884 150,404
61,570 102,225
24,196,098 21,660,680
32,659,202 28,878,747

ancieros separados.
CPA. Walberto Cevallos
Contador General
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EXTRACTORA AGRICOLA RIO MANSO EXA S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comercialesy
otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a com panfasrelacionadas
Im puestos por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras

Cuentas por pagar a com pafiias relacionadas
Obligaciones por beneficios definidos
Impuesto a la renta diferido

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reserva legal
Resultadosacumuladoes

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante
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Nota

: 1

12
19
13
13
14

11
19
14
13

201 2016
5,000,319 6,921,899
5,083,354 1,748,169
72,546 252,304
153,371 116,829
557,126 655,782
752,770 806,878
11,628,486 10,501,861
7:.779,540 4,815,181
1,217,805 2,625,403
2,295,916 1,992,606
183,464 248,445
11,476,725 9,681,635
23,105,211 20,183,496
2,550,293 2,550,292
925,803 732,925
6,077,896 5.412,034
9,553,991 8,605,251
32,659,202 28,878,747

CPA. Walberto Cevallos
Contador General



EXTRACTORA AGRICOLA RIO MANSO EXA S.A,

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota
Ventas netas 16
Costo de ventas 17
Utilidad bruta
Gastos de administracion 17
Gastos de ventas 17
Otros gastos, neto
Utilidad operacional
Gastos financieros 1B
Utilidad antes del Impuestoa la renta
Impuestoa la renta 13
Utilidad neta del afio
Otros resultados integrales:

Partidas que no se reclasificarin posteriormente
al resultado del ejercicio:
(Pérdidas) ganancias actuariales

Utilidad neta y resultado integral del afio

2017 2016
88,374,370 86,503,913
(82,025,340) (77.953,374)
6,349,021 8,550,539
(2,578,804} (2,813,875)

2 (542,479)
(191,577) (281,811)
3,578,640 4,912,374
(1.157.714) (1,045.507)
2,420,925 2.9?6,867
(492,144} (587.644)
1,028,782 2,379,223
(22,043) 5,500
1,906,739 2,384,723

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

i

o

g <
R f//g s

(-

_,—/-

Py

fr antiago Teran
\poderado Especial

Pigina 8 de 41

CPA. Walberto Cevallos

Contador General
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EXTRACTORA AGRICOLA RIO MANSO EXA S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE PICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efective de lay actividades de aperacion:
Utilidad antes de mpuesto a ln rents
Mas cargos o resultndos que no represenian movimiento de ciective

Depreciacion propiedades, planta y eguipos
Obligaciones sociales Gubilacion patronal y desabucio)
Baja de propicdades, planto ¥ equipus

Baj de activos intangibles

Cambios en sctivos y pasivos
Cuertas por cobrar comercinies
Cuentas par cobrar o compaiias relacionadas
taventarios
Impucslos por rceuperar
Otros actives
Cuentas pot pagsr comereiales y niras cucntas por pagar
Cuentas por pagsr a compafias relicionadas
Impuestios por pagar
Henelicios sociales
Obligaciones por beneficios delinidos

Flujo de caja generado on las operacionss

Impuesto a fa renta pagado
Pago deintereses

Efcctivo neto provisto por actividades de operacion

Flujo de efective de lus octividades de inversién:
Iversiones ensubsidiarias y asocindas

Adiciones de propiededes plantay equipos
Efzctivo neto wmiizado en las actividades de mversion
Flujo de efectivo de Ins actividadey de financiamiento:

Sabregiros banearios

Préstamos recibilos

Pago de préstamos

Dividendoa pagados

Pago por emision de ebligaciones
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento
{Disminucion) Incremento neto neta de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo proveniente de fusion

Electivo y equivaientes de elective alinicio del sfio

Efcctivo y equivatentes de electivo ai final del aito

Las notas explicativas anexas son parte integrante-de los %tqdos
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Apoderado Especial

Pagina 10 de 41

Nog 2017 2016

2420925 21,966 868
g 1.933,633 2232108
14 163,168 272,287
4 693,952 681208
40,655 40,655
5452334 6.193,123
(10,571 78988
(7T48,243) 625292
(LO1S,197) 272,908
(261,342) 194,936
23,087 216,690
3335185 152,177
(1587356} 539903
36,542 518,494
(54,108} 403,768

(RL902) i
4 088,420 0,186,641
{635,782) (716,701
{934 456) {L361,563)
3.398,191 TO06,4 18
(2,528 480) {63.,916)
9 {2,784,728) (L890,226)
(5313208} (1854,142)
{69919} {338,041
9.300.,000 34.129223
(5,734,294) (36,641,903}

{(1047,098) “
(L400,000) {L000000)
1047788 {3,850,721)
{867,229) L20 1,555
“ 4234
b 13122,026 116,237
454 197 L322,026

'

ancieros separados.

_

CPA. Walberto Cevallos
Contador General




