ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN 5.A. ENERAGRO
Estados de Situacién Financisra
Al 31 de diciembre del 2018

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América U335)

ACTIVOS

Activo Corriente
Efaclive y equivalentes de efectivo
Cuentas y documentos por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos caorrientes
Otras cuentas per cobrar

Total Active Corriente

Activos No Corrientes
Propiedad, planta y equipc
(-) Depreciacion acumulada
Total Propiedad, Planta y Equino neto

Otros Activos

Investigacién y desarrollo
Activos por impueslos diferidos
Total otros activos

Total Active No Corriente

ACTIVOS TOTALES

PASIVOS Y PATRIMONIC

Pasivos Corrientes
Cuentas por pagar comerciales
Obligaciones tributarias
Ovbligaciones laborales corrientes
Cuentas por pagar relacionadas

- Olras cuentas por pagar

Total Pasivo Corriente

Pasivos No Corrientes )
Obligaciones con relacicnadas no corrientes
Obligaciones laborales no corrientes

Total Pasive No Corrients

PASIVOS TOTALES

PATRIMCNIO

Capital social

Reservas

Resuliados acumulados
Resultados acurmnulados por adopcidn de NI
Resullados del ejercicio

Total Patrimonio

PASIVOS Y PATRIMONIC TOTALES

Las notas financieras

T Qum ;

E%uan Frahcisco Arellana Vaca

{ Gerente Senerai
ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A,

Molas 2018 2017
4 648.410,07 557.486.79
5 289.048,51 239.150.33
8 3.530.649.74 2.797.581.20
T §.258,84 67.812.15
8 134.420 23 69.776 .46
4.510.787,39 3.731.806,93

12.567.264 18
(1.088.599,37)

12.235.640,48
(626.732,08)

9 11.488.364,81 11.808.9G8,42

10 13.055,61 142.331,13

11 32.511.25 -
45.566,86 142.331,13

11.533.931.67

11.751.239,55

16.144.719,06

15.483.046.48

12 168.030,18 115.820.80
13 13.524.75 5.480,33
T4 349.140,23 248447 7%
15 2.958.574,11 1.840.410,31
16 58.734.32 150.414,59
3.549.333,59 2.350.573,88

17 11.110.708.54 12.153.915,52
18 186.163.89 76.506.51
11.296.872,50 12.230.422.33

14.846,206,09 14.550.986,21

19 1.000.000,00 1.000.000,00
20 137.592.26 10.530,54
(189.032,72) {189.032,72)

21 (15.863,00) (15.863,00)
365.816,43 £6.415,G5

1.298.512,97 852.050,27

16.144.719,06

15.483.046,48

ue se acormnanian, son parte integral de los estados financieros

Contadora General
EMERGIAS DEL AGRO 348N JUAN 5.A.



ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A, ENERAGRO

Estados de Resultados Integrales

Al 31 de diciembre del 20138

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América US$)

' ) Notas 2018 2017
L INGRESOS
Ventas 21 9.532.643,14 9.651.429,98
{Menos): Costos de Ventas 22 {6.521.965,99) (7.342 11312)
Utilidad bruta en ventas 3.010.677,15 2.309.316,86
GASTOS
(Menos): Gastos de administracion 23 {1.677.394,11) (1.335.502,15)
(Menos): Gastos de ventas 24 (401.379,31} (414.104,01)
Utilidad Operacional 931.903,73 559.710,70
Mas: Otros Ingresos 25 21.052,53 11.595,50
{(Menos): Otros Egresos 25 (275.518,43) {333.987.97)
Utilidad antes de participacion trabajaderes e impuesto a
la renta 677.437,83 237.318,22
Participacion Trabajadores 27 (101.61567) (35.597.73)
Impuesto a la Renta Corriente 27 (169.359,46) {115.304,85)
Reserva legal 10% (40.645 27)
Utilidad neta del ejercicic 365.816,43 86.415,65

Las notas financieras que se acompafan, son parte integral de los estados financieros

Ec. Juan Francisco Arellanc Vaca
Gerente General
ENERGIAS DEL AGRO SAM JUAN S.A.
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Contadora Genera
ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A.
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ENERGIAS DEL AGRO SAM JUAN S.A. ENERAGRO

Estados de Flujos del Efective

Al 31 de diciembre del 2018

{Expresados en ddlaras de los Estados Unides de América US$)

Conciliacidn de las actividades operativas

Flujos de efectivo en actividades operativas

Efectivo recibido de clienles

Pagos a proveedores :

Pagos a remuneraciones, beneficios sociales v tributos
Otros pagos de efectivo relativos a la aclividad

Efecto neto proveniente de actividades de operacién

Flujo de efectivo en actividades de inversién

(Aumento) Propiedad, Plantaciones, Mobiliario y Equipos
(Aumentlo) Investigacién y desarrolio

{Aumento) Activos por impuestos corrigntes

Efectivo neto usado en actividades de Inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Préstamo Companias Relacionadas a largo plazo

Efectivo neto proveniente {uséréio) eh actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neta en efectivo
Efective al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Conciliacién de Ias actividades cperativas

Ganancia({Pérdida} antes del 15% a trabajadores ¢ impuesto a la renta

Ajustes para concillar la utilidad con e! efectivo neto
provisto por las actividades de cperacién

Depreciacionas y amortizaciones
Jubilacion Patronal y Desahucio
Participacién Trabajadores
Impuesto a la Renta

Cambios en acfivos y pasivos operziivos

Variaciones en activos

{Aumento) disminucion de cuentas por cobrar
{Bisminucion) aumenlo de otras cuentas por cohrar
{Aumento} disiminucion de inventarios

{Aumento) disminucion de Impuestos Corrientes

Variaciones en pasivos

{Aumento) Disminucidn de cuentas por pagar
{Disminucidn} de obligaciones tributarias

{Aumento) Disminucion de obligaciones laborales
(Aumenlo) Disminucion de ofras cuentas por pagar
Efecto neto proveniente de actividades de operacién

l.as nolas finangi€ras Yjue se’scombanan, son parte integral de los estados financieros

Ec. .Jua_h Francigco Arellano Vaca Teg

/ Gererde General
ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN 5.A,

2018

2017

9.482.744,96
(6.228.762,27)
(1.484.202 93)

(410.790,04)

9.578.508 64
(7.011.029,45)
(1.746.502 74)

(350.427,39)

1.358.989,72

(321.623,70)

470.549,06

(344.475,01)

129.275,52 322 763,82
(32.511,25) -
(224.859,43) (21.711,19)

{1.043.207,01)

(518.230,45)

(1.043.207,01)

{618.230,45)

Rodriguez g2

Contadora General
ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN 3.4,

90.923,28 (89.392.58)
557.486,79 626.879.37
548.410,07 557.486,79
-§77.437,83 237.318,23
442.187 31 185.527 .59
109.657.18 £.990,75
(101.615,67) (35.597,73)
(169.359,46) (115.304 85)
250.848,38 43.615,78
{49.898,18) (72.831,34)
(64.543,77) (12.267,75)
(733.068,54) 892.784,18

59.553.31 {13.835,81)
1.171.703,78 (6714.220,88)
3.044,42 (8.679,76)
100.692,48 34,433 62
(91.680,37) (15.767 17
1.358.989,72 470.549,08
S



Nota1 Ceonstitucién y operaciones

ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERAGRO es una compafila de nacionalidad
ecuatoriana constituida mediante Escritura Publica otorgada en Guayaquit ante el Notario
Publico Dr. Virgilio Jarrin Acunzo el 17 de Julio del 2007, e inscrita en el Registro Mercantit el
02 de Octubre de 2007.

El objeto Social de acuerdo a los estatutos, indica las actividades a [as que podra dedicarse la
compafiia son:

a. La compafiia podra operar procesos industriales en plantas industriales propias o de
ferceros con equipos propios o de ferceros.

b. Generacidn hidroeléctrica nueva y la eléctrica ho convencional que se produzca y venda a
precios competitivos a nivel internacional.

c. Lafabricacion de maquinaria y equipos para uso agropecuario o maguinaria y equipos para
uso agropecuario agroindustrial inexistente en la actualidad en el pais, asi como la
produccidon de bienes inexistentes a partir de procesos de transformacién como
consecuencia de inversiones agroindustriales nueva, entre otras descritas en los estatutos.

Mota 2 Bases de preparacién y presentacién de los estados financieros
2.1 Declaracion de Cumplimiento

La situacién financiera, el resultado de las operaciones v el flujo de efectivo se presenta de
acuerdo c¢on  normas internacionales de informacidn financiera (NIIF, NIC) y sus
interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad {1ASE®,
por sus siglas en Inglés).

22 Base de medicién y presentacion

l.os estados financieros de la compafia se registran sobre la base del costo historico. El costo
histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es ditectamente cbservable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, el grupo tiene en
cuentas las caracteristicas del activo o pasivo a la fecha de la medicién.

23 Moneda funcional y de presentacion
La unidad monetaria utilizada por la compafia para las cuentas de los Estados Financieros y

sus Notas 2s el dolar de los Estados Unidos de Ameérica, siendo la moneda funcional y de
presentacion.



2.4 Periodo Econémico

El periodo econdmico de la Compaiia para emitir los Estados Financieros corregsponde al
periodo comprendido entre 1 de enero y 31 de diciembre.

25 Uso de Estimaciones y supuesios

La preparacidn de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicics, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
poiiticas contabies y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden difetir de los
montos estimados por la Administracion de la Compafiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la compafiia se encuentran basadas en
la experiencia histdrica, cambios en fa industiia e inforrnacion suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctaments la situacion financiera y los resultados de la compafiia
yfo 1as gue requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las estimaciones ¥ supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en gue la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Nota3 Resumen de ias principales poiiticas contabies

A continuacion se describen las principales politicas contables en funcion a las NIIF vigentes al
31 diciembre de 2018 y 2017 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios gue se
presentan en éstos estados financieros. A menos que se indique o contrario.

31 Efactivo y equivalente de efectivo

La compafiia clasifica dentro del rubro de equivalentes de efectivo los recursos de caja y
bancos.

3.2 Activos y Fasivos Financieros

3.4.1 Clasificacién, reconocimiento y medicién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguisntes categorias.

+ Cuentas y Documentos por cohbrar comerciales.

Corresponden principalmente aguellos deudores pendientes de cobro, por los bienes vendidos
o los serviciog prestados en el curso normal del hegocio. Si se esperan cobrar en 12 meses o
menos se clasifican como activos corrientes de lo contrario se clasifican como activos no

corrtentes. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
y gue no cotizan en un mercado activo.

1M



Se contabilizan al costo menos cualquier estimacion de pérdidas por detericro de su valor, en
caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por
sobral, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar. La compafiia establece una
provision para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

» Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principalmente aquellos acreedores pendientes de pago, por los bienes o
servicios adquiridos en el curso normal del negocio. Si se esperan pagar en 12 mesas ¢ menes
se clasifican como pasivos corrientes de lo contrario se clasifican como pasivos no corrientes.

e QOftras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo,
se incluye cuentas por cobrar o cobrar empleados, anticipos, impuestos relevantes stc.

» Pasivos financieros {Obligaciones financieras, instrumentos de deuda, presiamos
accionistas)

Corresponde a las obligaciones de coro y largo plaze, utllizadas para €l financiamiento de las
operaciones de la compafia durante el periodo.

33 Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo o el valor neto realizable, &l mas bajo. El costo de los
inventarios estd basado en el méiodo de cosio promedio ponderado para los inventarios de
productos. El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los costos estimados de termihacion,

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia del valor. En dicha
estimacidn de deterioro se considera también los montos relacionados a absolescencia
derivados de baja rotacién, obsolescencia técnica y productos retirados del mercado.

3.4 Propiedad, planta y equipo

34.1 Reconocimiento y medicion

Los elementos de ia propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su cosio que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo

en condiciones de operacidn para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados
por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulado.



Los costos de ampliacicn, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un awmento de la vida (til, son capitalizados
aumentando el valor de los biehes.

Los gastos de reparaciones, consemvacion y mantenimiento menores, son registrados ¢omo uh
cargo a los resultados del gjercicio en que se incurren.

34.2 Depreciacién acumulada.

La vida util de un activo se revisa, como minime, al iérmino de cada periodo anual v, si las
expectativas difieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacidn contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las estimaciones Contables y errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucion del costo de
adquisicion corregido por ef valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida util

estimada de cada uno de los elementos, segun el detalle siguiente;

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a contihuacién los
afios de vida (til y porcentaje de depreciacion anual;

% Depreciacion

Detalle Vida Util Anual
Edificios 20 afios 5%
Adecuaciones e instalaciones 20 afios 5%
Maquinaria 20 afios 10%
Herramientas © 10 affos 10%
Muebles y enseres 10 afios 10%
Equipos de oficina 10 afios 33%
Equipos de computacion 3 aflos 20%
Vehiculos 5 afios

L as reparaciones v el mantenimiento de los activos fijos se cargan a resultados, en tanto que
las mejoras y adiciones se agregan al costo de los mismos.

3.5 Deterioro del valor de los Activos { ho financieros)

Los activos sujetos @ depreciacion © no, se somelen a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor
recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconccido pérdidas por deterioro de activos no
financieros.

3.6 Impuesto a la renta

Ei gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto gue esté asociado con alguna
paritda freconocida directamente en la seccion patnmonial, en cuyc caso se& Teconoce
directamente en el patrimonic,



3.6.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a Ia renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicables a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con hase en el
impuesto por pagar exigible,

La tarifa de impuesto a la renta corriente de acuerdo a disposiciones legales vigentes al 31 de
diciembre de 2018 es del 25% y 2017 es del 22%, si el valor de las utilidades gue se reinviertan
en el pais se destinan a la adquisicidn de magquinarias nuevas y equipos huevos que se utilicen
para su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccion de diez punios porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la nomMma gue exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecid que en caso de que el impuesio a
la renta causado sea menor gue el monto del anticipo minime, este dltimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo.

37 Beneficios a'los empleados

3.7.1 Beneficios a corto plazo
Corresponden principalmente a:

s La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo estabiecido
por la legislacion ecuatoriana vigente, especificaments el codigo de trabajo. Se registra con
cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacidn.

+ \Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

o Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador,

372 Beneficios a largo plazo
« Jubilacién Patrenal

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadorss de proveer beneficios de
pensién a los trabajadeores que completen 25 afios de senvicios continues o interrumpidos para
el mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pension proporcional. La legislacion vigente establece el heneficio definido de
pension que el trabajador recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es el valor
registrado al momento de la Adopcion de NItF por primera vez. La obligacion es calculada
anuaimente por actuarios independientes usando e método de la unidad de credito
proyectado.

12



» Provisién por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral sea por despido intempestivo o por renuhcia voluntaria. La
compafia constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las
estimacicnes que surgen de un calculo actuarial preparado por un actuaric matematico
Independiente, calificado por la Superintendencia de Compafias.

3.8 Provisiones corrientes y no corrientes
Las provisiones se reconocen cuando:

e [La compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resuitado de
evenios pasados.

* Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion.

+ El monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieres, de los desemboisos necesarios para liquidar la
obligacion.

3.9 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos &n &l estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por ia venta de bienes y
la prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia. El ingreso se
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones o descuentos.

Los ingresos comprenden e valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la compafiia. Los ingresos netos de VA4,
devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos soh reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compaiia hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes ¥ no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre ios mismas.

3.10 Reconocimiento de Costos y Gastos.

Los gastos de operacion son reconocidos por la compafiia sobre base del costo histdrico. Se
componen de: gastos administrativos, gastos de ventas, gastos financieros y otros costos
directos propios del giro del negocio.

3N Reserva legal.

De acuerdo con la ley de Compafiias, el 10% en caso de compafias andnimas de la ganancia
neta de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta

14



reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no
es distribuible antes de la liguidacion de la Compaiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas netas anuales.

3.12 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre
Los Estados Financieros.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a

las normas exisienies. El 1ASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyactos
aprobados, de apiicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tipo de Cam bio B N i
ejercicios iniciados a partir de:

NIIF © Instrl._lm’entos Financieros: Clasificacion vy 01 de enero de 2018
medicién

NIIE 15 ingresos procedentes de contratos con clientes. 01 de enero del 2018
Transaccignes en moneda extranjera vy

CINGF contraprestaciones anticipadas. 01 de enaro dei 2018

NIIF 2 Pagos_ _bas'a}dos v?n act_:roneSZ Acl:‘slracmn de 01 de enero del 2018
contabilizacion de ciertos tipos de acciones

NIiF 4 Contratos de Seguros 01 de enero del 2018

NIC 28 Inversiones en asociadas ynegocios conjuntos 01 de enero del 2018

NIC 4G Transferencia de propiedeades de inversion 01 de eneroc de| 2018

NIIF 18 Arrendamientos 01 de enero del 2019
Marco conceptual 01 de ensro del 2020

MNIF 17 Coniratos de eguros 01 de enero del 2021

CINIIF 23 ]ncertldumi:.sre sobre tratamiento de impuesto a 01 de enere dal 2019
las ganancias

NIE 9 Clauslulas de prepago con  compensacién 01 de enero del 2019
negativa

NIC 19 Modificacién, reduccién o liquidacién del plan 01 de enerc del 2019

NIIF 3 Conbinacién de negiocios 01 de enero del 2019

MNUF 11 Acuerdos Conjuntos 01 de enero del 2019

NIC 12 Impuesto sobre la renta 01 de enero del 2019

NIC 23 Costos por préstamos 01 de enero del 2019

NIC 28 F’arﬂctpamon . de largo plaze en asociados y 01 de enero del 2019
Hegocios conjunios

NIIE 10 Estados financieres consolidados Pordeterminar
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La administracién se encusntra en procesc de evaluacion, scobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 01 de enero 2019; sin embargo, se estima gue,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los

estados financieros en el gjercicio de su aplicacién inicial.

Neta 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle de ia composicion de la cuenta, se presenta a continuacidn, en dolares de los

Estados Unidos de América:

Descripcion 2018 2017
Caja chica compras 1.000,00 1.600,00
Caja chica paramedico 400,00 400.00
Caja chica ventas 800,00 800,00

Caja chica lab. Coco 100,00 -
Banco del Pichinchg 252.853,45 144,081,561
Banco del Pacifico 107.133,74 95.291,87
Banco Produbanco 26.364,76 13.609,89
Banhco de Guayaquil 9.758,12 52.303,62
Total Caja y Banco 398.410,07 307.486,79
Certificados de depédsito a plazo {i) 250.000,00 250.000,00
Total Inversiones a corto plazo 250.000,00 250.000,00
Total Efectivo y equivalentes de efectivo 648.410,07 557.486.79

{iy Al 31 de diciembre de 2018, la Inversién corresponde a un Depdsito a plazo fijo en el
hanco Pacifico, conespondiente a un valor nominat de USDE 250.000,00, fecha de

vencimiento 26 de noviembre de 2019.

Nota5 Cuentasy documentos por cobrar

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion, en dolares de los

Estados Unidos de América:

Descripcién 20138 , 2017
Cuentas por cobrar clientes {i) 289.043,51 239.150,33
Total 289.048,51 239.150,33

(i Al 31 de diciembre del 2018 el vencimiento de |0s clientes se presenta a continuacion:

Antigiiedad de cartera Monto USD §
Por vencer 103.427,71
De 1 a 30 dias 68.464,91
De 31 a60dias 47.391,15
De 61 a 90 dias 9,615,684
De 91 a 180 dias 12.379,17
Mas de 180 dias 47.769,73
Total 289,048,51

%
36%
24%
16%
3%
4%
17%
100%
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Nota & Inventarios

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion, en ddélares de los

Estados Unidos de América:

Descripcion 2018 2017
Inventario de productos terminados 2.973.343,80 2.471.572,17
Inventarios de suministros y materiales indirectos 126.018,52 22.118,38
Inventario insumos de produccién 160.835,48 58.661,96
inventario repuestos herramientas y accesorios 237.952, 11 208.206,40
Importaciones en transito 32.499,73 39.022,29
Total 3.530.849,74 2.797.581,20

Nota 7 Activos por impuestos corrientes

Un detalle de ia composicion de la cuenta, se presenta a continuacion, en délares de los

Estados Unidos de América:

Descripcidn 2018 2017
Crédito tributario |. Renta afios anteriores 8.258,84 67.775.60
Retenciones en la Fuente 0,00 36,55
Total B.258,84 67.812,15

Nota 8 Otras ci.lentas por cobrar

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion, en dolares de los

Estados Unidos de América:

Descripcién 2017 2016
Anticipos a importaciones Valero 0,00 811,84
Anticipo a proveedores 79.714,80 26.734,42
Cuentas por cobrar empleados 4.740,06 591,03
Anticipo empleados por liquidar 2.108,98 -
Otras cuentas por cobrar 41,856,339 41.639.17
Total 134.420,23 69.776,46
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Nota 10 Investigacion y Desarrollo

Un detalle de la composicidn de la cuenta, se presenta a continuzacién, en dolares de los
Estados Unidos de América:

Descripcién 2018 2017
Proyects Agua de coco - 109.481,96
Proyecto Affaffa - 31.137,21
Proyecty Azucar morena (i) 1.711,86 1.711,96
Proyecto maiz {i) 2.760,56 -
Proyecto jugo de coco {i 2.005,35 -
Proyecto leche de coco ] 2.000,00 -
Proyecto shack de coco (i 44,73 -
Proyecto pulpa de coco al vacio )] 30,68 -
Proyecto algodon de azucar U] 9,00 -
Proyecto bebidas probioticas (i) 4,229,60 -
royecto papel de hoja de cafia (n 181,75 -
Proyecto coco descortezado (i 81,98 -
Total 13.055,61 142.331,13

(i) Corresponde a desembolsos efectuados para andlisis de laboratorios, transporte,
propaganda y promociones entre otros, que no forman parte de las construcciones en
curso.

Nota 11 Activos por impuestos diferidos

Descripcion 2018 2017
Activos por impuestos diferidos (i) 32.511.25 -
Total 32.511,25 -

(i) Corresponde al 25% del valor de provision para Jubilacion y desahucio.

Nota 12 Cuentas por pagar comerciales

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenia a continuacion, en dolares de los
Estados Unidos de América:

Descripeion 2018 217
Proveedaores no relacichados 162.149,20 115.209,61
Proveedores no relacionades del exterior 6.910,89 610,99
Total 169.059,18 115.820,80

Nota 13 Obligaciones tributarias

Un detalle de la composicion de la cuenta, s& presenta a continuacion, en ddlares de los
Estados Unidos de America:

Descripcidn 2018 2017
Retencion en la Fuente IR por pagar 9.130,21 3.3M 47
Retencion en la Fuente VA por pagar 4.394 54 2.188.86

Total 13.524,75 5.480,33
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Nota 14 Obligaciones lahorales corrientes

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion, en dolares de los
Estados Unidos de América:

Descripcion 2018 2017
IESS por pagar 37.997,52 34.566,52
Sueldos por pagar 27.834,29 44.205,76
otras cuentas por pagar a trabajadores 10.419,85 6.994, 56
Provisiones beneficios sociales 171.272,90 125.721,16
Participacion 15% Trab por pagar 2017 101.615,67 36.959,75

Total 349.140,23 248.447,75

Nota 15 Cuentas por pagar relacionadas

Un detalie de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion, en ddlares de los

Estados Unidos de Ameérica:

Descripcién
Propiedades Agroindustiiales Surco Active S.A. () 2.958.874,11 1.840.410,31

Total 2.958.874,11 1.840.410,31

2018 017

= ar

(i} Corresponde a fa cuenta por pagar por la compra de materia prima (cafa) para el proceso
de elaboracion de azlcar.

Nota 16 Otras cuentas por pagar

Un detalle de fa composicidn de ia cuenta, se presenta a continuacion, en ddlares de ios
Estados Unidos de América:

Descripcién 2018 207
Anticipo clientes 58,734 32 150.414,69
Total 58.734,32 150.414,69

Nota 17 Obligaciones con relacionadas ho corrientes

Un detalle de ia composicion de la cuenta, se presenta a continuacion, en délares de ios
Estados Unidos de América:

Descripcidn 2018 2017
Hidalgo & Hidalgo S.A. por pagar {i) 11.110.708,51 12.153.915,52
Tetal 11.110.708,51 12.153.915,52

(iy Corresponde a préstamos otorgados por ta compahia relacionada Hidalgo & Hidalgo
S.A., para el financiamiento de |as operaciones de Energias del Agro San Juan S.A.
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Nota 18 Obligaciones laborales no corrientes
Corresponde a los sigutentes componentes, en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica:

Descripciéon 2018 2017

Provision Jubilacion {i) 66.184,07 13.435.00
Provision por Desahucio (i) 119.979,92 63.071,81
Total 188.1863,99 76.508,81

{I) El movimiento de las obligaciones laborales no corrientes es como sigue:

Descripcion Saldo Inicial Adiciones Retiros Ajuste Saldo Final 2018
Jubilacién Patronal 13.435,00 64.746,00 (151,98) {11.844,95) 66.184,07
Desahucio 63.071,81 £5.299 00 {8.390,89) - 119.979,92

Total 76.506,81 130.045,00 (8.542,87) {11.844,95) 186.163,99

Nota 19 Capital social

El capital suscrito v pagado de la compafiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017, comprende
USS 1.000.000,00 dividido en mil acciones ordinarias y nominativas cuyo valor nominal es de
US$ 1.000 cada una,

Nota 20 Reservas

Esta cuenta esta conformada por:

Legal. La Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compafia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Facultativa y estatutaria. Corresponde a la apropiacion de las ganancias de gjercicios
anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta General de
Accionistas.

Constituidas al cierre del ejercicio 2018 y 2017 por la Reserva Legal, Reserva Facultativa.
A continuacidn sus saldos, en dolares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2018 2017
Resena legal 52.009,08 2.721,24
Reserva facultativa 85.583,18 7.809,10

Total 137.592,25 10.530,34

Nota 21 Resultados acumulados por adopcion de NHF

Los gjustes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, se registraran en el Patrimonio en Ia
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, mismo que al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, ascienden a USD$ (15.863,00)
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Nota 22 Ingresos

Un detalle de la composicién de la cuerta, se presenta a continuacidn, en délares de los

Estados Unidos de América:

Descripcion

2018 2017
Venta de azicar 9.082.564, 75 ©9.287.001,76
Venta de melaza 929.785 63 620.966, 14
Venta de alfalfa 297.420,00 201.905,80
Venta de agua de coco 93.981,14 106.369,69
Venta de materiales de reciclaje 2.089,80 0,00
Descuento y Devoluciones azucar (846.003,22) (526.437,17)
Descuento y Devoluciones melaza (94,00) (6.314,55)
Descuento ¥ Devoluciones alfalfa (28.981,75) 27.175,70)
Descuento y Dessluciones agua de coco ®.119,11) (4.885,99)
Total 9.532.643,14 " 9.651.429,98

Nota 23 Costo de Ventas

Un detalie de la composicidn de ia cuenta, se presenta a continuacion, en ddlares de ios

Estados Unidos de America:

Descripcidn

Inventario Inicial de materias primas
Compras Netas Materia Prima Cafia
Compras Netas Materia Prima Coco
Compras Netas Materia Prima alfalfa
Inventasio Final de materias primas

Materia Prima Utilizada

Mano de Obra Directa

Costo Primo

Gastos Indirectos de Fabricacion
Costo Total 2afra 2018

Costo Totai de Articulos Producidos
Invertario Inicial de Producto Terminado

inventario Final de Producto Terminado
Ajustes

Costo de Venta

2018 2017
3.557.466,88 2.971.567,97
43.84926 46.708,01
39.684,43 £0.110,37
3.641,000,57 3.078.386,35

675.270,29 876.608,16
4.316.270,86 3.955.084,51
2.707.466,86 3.351.107,87
7.023.737,72 7.306.192,38

7.023.737,72

7.5306.192,38

2.471.572.17 2174150,13

2.973.343,90 2A71572,17
0,00 33334278

6.521.965,99 7.342.113,12
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Nota 24 Gastos de Administracidn

Un detalle de |la composicion de la cuenta, se presenta a continuacidn, en délares de los
Estados Unidos de América:

Descripcién 2018 2017
Sueldos y Bonificaciones 570.468,49 486 821,51
Suministros materiales y otros 1.106.925,62 838.680,64
Total 1.677.384,11 1.335.502,18

Nota 25 Gasio de Venta

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion, en délares de log
Estados Unidos de América:

Descripcion 2018 2017
Sueldos y Bonificaciches 245,438, 41 243.079,29
Suministros materiales y otros 155.942 90 171.024,72
Total 401.379,31 414.104,01

Nota 26 Otros Ingrescs

Los ingresos corresponden a la integracion de las siguientes cuentas, en ddlares de los
Estados Unidos de América:

Descripcion 2018 2017
Intereses Ganados 12.509,66 9.713,54
Ingresos por promociches 0,00 243,00
Ingresos por translado de producto terminadc 0,00 1.282,96
Ingresos por venta de coce - rechazo 0,00 256,00
otros ingresos gravados 8.542 87 0,00
Total Otros Ingresoes 21.052,53 11.595,50

Nota 27 Ofros Egresos

Los otros egresos corresponden a la integracion de las siguientes cuentas, en doiares de
los Estados Unidos de América:

Descripcidn 2018 2017
Gastos bancarios 0,00 D442 44
Impuestos asumidos 694,45 234,62
Otros Gastos 274.823,98 328.310,84
Total Otros Egresos 275.518,43 333.987,97
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Nota 28 Impuesto a la renta corriente

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interne y su Reglamento, la Compafia
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afio.

La referida norma establecio gue en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minime, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

La determinacidn del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Keglamento para la aplicacion de |a L.ey Crganica de Régimen Tributario Interno v en el

articulo 3 del decreto ejecutivo N° 210.

Dicha determinacion fue como sigue:

Descripcién 2018 2017

Utilidad del Ejercitio

877.437,83

237.318,23

{-y Parficipacion a Trabajadares {1014.615,67) 3558773
Utilidad Antes de LR. 575.822,16 201.720,50

(+) Gastos no deducibles 275.518,43 332.987,97

(-) Ctrasrentas excentas (426,11) 11.585 50

{+) participacion trabajadores atribuible a ingresos excentos 63,92

{+) Otras deducciones - -

{(-) Deducciones trabajadores con Discapacidad - -
Utilidad Gravable £50.978,40 524.112,97
Impuesto ala renta causado ] 169.359,46 115.304,85
Anticipo determinado correspond ente al gjercicio fiscal
declarado 114,069,638 110.622,84
Gasto de Impuesto a larenta corriente (i) 169.359,46 115.304,85

{i) De acuerdo a la normativa tributaria el valor mayor entre &l impuesto causado y el anticipo
se considerara como impuesto a la renta corriente.

Ngta 27 Transacciones con partes relacionadas

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Descripcién Tipo 2018 2017
Hidalgo & Hidalgo S A. Préstamos 4,360.429, 28 5.001.809, 38
Propledad.es Agro Industriales Cqmpra de Materia 3.503.785,77 2.971.567.97
Surco Activo S A Prima
Total 7.884.215,05 7.8973.377,33
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Remuneracion del personal clave de la Gerencia.

La administracion de la compafila incluye miembros clave gque son el Gerente Principal y el
Presidente de la misma, a continuacion se presentan los valores por remuneraciones vy
beneficios sociales pagadces a los glecutivos principales de la compafiia durante los gjercicios
2018 y 2017

Descripcion 2018 2017

Sueldos y Salarios Gerente General 116.320,80 116.320,80
Sueldos ysalarios Director de fahrica 72.000,00 72.000,00
TOTAL 188.320,80 188.320,20

Nota 28 Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resolucion NAC DGERCGC15-00000455 establece que: “Los sujetos pasivos
del impuesto a [a Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a los tres millones te dolares de los Estados Unidos {(USD 3.000.000,00), deberan presentar al
Senvicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas”

“Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con paries relacichadas iocales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismeo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los guince millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD
15.000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el informe de Precios de
Transferencia”.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia estd obhligada tnicamente a presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

Nota 29 Administracion de riesgos

Riesgos de mercade; La compafiia asume riesgos relacionados con las fluctuaciones de la
oferta y la demanda propios de un mercado abierto de libre competencia.

Riesgos Financieros:; La Compafiia esta financiando una parte de sus operaciones con capita
de terceros (proveedores) y con instituciones financieras.

Riesgos de tasas de interés: La compafiia ho enfrenta riesgos en la fluctuacién de tasas de
interés, ya que las tasas de interés pactadas son fijas y controladas por el gobierno de la
Replblica del Ecuador,

Riesgos de crédito: La compafiia enfrenta riesgos crediticios normales asqciados con toda
actividad comercial.

Riesgos de Liquidez: La liquidez de la compafiia es manejada por la administracidn, la
principal fuente de ligquidez en la situacién actual de la empresa, corresponde a los Flujos
desembolsados por su relacionada Hidalgo & Hidalgo S.A. para cubrir cargos operacionales.

Los Principales indicadores financieros de la compafiia se detallan a continuacion;
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Descripcién 2018 2017

Capital de trabajo 1.061.453,80 1,371.232,12
Indice de Liguidez 1,30 1,58
11,43 16,36

Pasivos totales/ Patrimonio

Nota 30 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de ta emision de estos estados financieros no se han presentado eventos que
se conozca, en la opinidn de la administracion de la Compaiiia, puedan afectar la marcha de la
compafia o puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya

revelado en los mismos.

» J)L Q
Econ. Juan Frandisco Arellano Vaca 1a Rodriguez to

Gerente General Contadora General

ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A.
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