ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN 5.:A. ENERAGRO

Estados de Situacién Financlera
Al 31 de diclembre del 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos do América US$)

ACTIVOS:

Activo Cortiente
Efectivo-yequivalentes de-eféctive
Cuentas y-documentos por cobrar.
Inventarios
Actives. por-impuestos cortentes
Otras cuentas porcobrar

Total Activo Corrlente

Activos No Corrlentes
Propiadad, planta’y equipo
{-y-Depreciacidn acumotada:

Total Prapledad, Planta y Equipo neto

Otros Activos:

Total otros: activéé

Total Activo No Corrients
ACTIVOS TOTALES
PASIVOS Y PATRIMONIO

Pagivos Corrientes
Cuentas por pagar-comerciales
Obligacionas fributarias
Chiligaciones laborales cordentes
Cuentas, por pagar relacionadas
Otras cuentaspor pagar

Total Pasive Corriente

Paslvos No Corrlentes.

Osligaciones con refacionadas no corrietes

Obligaciones laborales no: corfiantes
Total Pasivo'No.Gorrlente:
FASIVOS TOTALES
PATRIMONIO

Capital social

Reseivas.

Resultados acumulados

Resuitados-acumidados por:gdopcidn:de NIF

Resultados del ejercicia
Total Patrimonio

PASIVOS Y PATRIMONIO TOTALES

Las notas financieras Qugise acgzxpaﬁ?n, sorparte integral’de los estados financieros
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4 BET.408,79 626.87937
& 9,450,338 186:316,09
& 2.767:5681.20 2.690.368,36:
7 £7.812,15 53.976,34.
g 89.776,48 57,508,741
3731.806,93 4.595.048,77

12,295.,640,48 11,894, 165,47

626.732,08) 441:204:47)
@ “IA608.008,42 9.419.661,00
10 142,391,103 485.094,05°
4233145 ~465,094,95

14.761,239,85 147515.056,96

15.483.046,48 16,510.104,72
1 115.820,80 163.200:93
1z 5 460, 14,180:09
13 218:806,18
14, 1.840.410,31 2.407:251,06.
18, 150.414,69 166.181;86¢
2.360.673,88 2.965.690,10
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4908961 18.704.470,10
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ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S:A. ENERAGRO:

Estados de Resultados Integrales.

Al-31 de diclembre:del: 2047

(Expresados en déldres de’los Estados Unldos de Aniérica USH)

Notas:

INGRESOS

Ventas. 21

(Menos)=Costos de Ventas 2%
{Hilidad bruta.en ventas
GASTOS

(Menos); Gastos de.administracicn 23

(Menos): Gastosde ventas 24
Utilidad - Operacional.

Mas; Otros Ingresos 25

{Menos); Ofros. Egresos 285
Utilidad antes de participacion trabajadores ¢ Impiiesto.a
larenta:

Participation Trabajadores. 27

Impuesto a la Renta Corriénte 27

Utilidad neta del ejercicio

2017 2018
965142998 T367.29947
(7.342,11312) (5.867.419,64)
2:309.316,88 1.459.879,83

(1,335,502, 15)

11:128.288,20)

{414.104,01) (240.610,94y
559,710,70 430.979,69
11.595/60 25.744,50
{333.987,97) 31,114,71)
237.318,23 125.579,48
{85,597.73) {(18.836,92)
(115.304,85) (101.367,12).
88.415,65. §.34544

L.as notas:financieras:-que se acompaian, son pang integralde los estados financieros
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ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN 8.A: ENERAGRO.
Estados-de Flujos del Efectivo

Al 31 de diclembre det 2017

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América 1U5$)

onciifagit 1ag activl : th

Flujog de efectivo-en actividades operativas

Efectivo. recibido de' clientes:

Pagos a proveedores )

Pagos aremuneraciones, beneficios sociates v tributos
Otros pagos de efeclive relativos a la actividad

Efécto neto provesiento de actividades de operacion
Flujo de-efectivo en actividades de inversion
(Aumento) Propledad, Plantaciones, Mobiliario y Equipos.
(Aumento) Investigacion'y desarrofio

Efectivo neto usado enactividades de lriversién
Flujos:de efectivo en-actividades de financlamiento
Préstamo:Compafiias Relacionadas a'largo plazo
Efectivo risto proveniente (usado) en actividades definanclamisnto
Aumento {disminucion) neta erefectivo

Efectivo-al inicio:-del afio

Efoctivo al final del-afio

Concillacldn de las actividades operativas’

Ganancla(Pérdida) antes del 15% a trabajadores o impuesto & la renta,

Ajustes para conciilar fa utilidad con el efectivo foto
proviste por las actividades da-operacidn
Depreciaciones y amortizaciones

Jubilacion Patronal y Desahucio

Participacion Trabajadotes

impuesto a la Renta

Cambios en activos y pasivos operativas
Varlaclones en activos

(Aumenito) dismiinucion de. cudintas potcoblar
{Disminucidn) aumento:de otras cuenias por.cobrar
(Aumentay disiminution-de inventarios

(Aumento) disminucion de Impuestos Catrientés
Variaciones-en pasivos

{Aumento) Disminucion de cuentas-por pagar
{Disminucion).de-obligaciones tributadas

{(Auimento) Disminiicion de: obligaciones laborales
(Aumento) Disminucidn de ofras cuentas porpagar
Efecto neto. proveniente-de actividades de-operacién

Las notas fi
‘ |
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ancields que‘?s,\e é_ompaﬁan, son pane:integral-de los.estados financieras

2017

2018

9.578.598,64
(7.0%1,029.45)

7.250.974,28
(6.203.157 35}

(1.748.592,78) {1.500.049,05)
(850:427,39) 107.128.04
A470:549,06 6554.895,92
(344 476,0%) {228.836,08)
32276382 (210.938,70)
{21.711,19) (43&"1’-7:1.78) ’
(518.230,45) (41.875.57)
(518.230;45) {44.875,81)
{69.302.58) 17324583
626.879,37 45368874
5§7.486,79 '626;8‘7»9537
237,318,253 125.579,48
185,527,59 150.4686,85
809075 899075
{35:597;78) {18.836,92)
(115:304:85) £101.397,12)
43.615,76 39,223,656
(72:631,34). {116:325,19)
(12:267,75) 52.830,42}
882.784,16 (B23:408,37)
(13.835.81) {4.708,48).
{614.220,88) 1.283:004, 36
{8.678,76). 13.439.24
3443362 2B:659,07
876717 ) 165,358,687
470:549,06 654,895,092
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ENERGEAS DEL AGRO $SAN JUAN L4 ENERAGRO
Nirtas.a los estadis flancleros

AL 3T de dicinabre de 2017

Expresigtics USDS dislares.de los Extados Unidosde Asdiics

Nota 1 Constitucibn vy operaciones

ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERAGRO es una compafila de nacionalidad
ecuatorianaconstituida mediante Escritura Plblica otorgada en Guayaduil ante el Notario Publico
Dr. Virgilio Jarrin Acunzo e 17 de Julio del 2007, e Inscrita en el Registro: Mercanfll &l 02 de
Octubre de 2007.

Elobjete Social de acuerdo.alos estatutos, indica las-actividades a las que:podra-dedicarsela.
compafiia son:

a. Lacompafia‘podra.operar procesos.industriales en plantas industriales proplas o deterceros
con equipos propios o de terceros.

b. Generacion hidrosléotrica nueva:y la eléctrica no convengional:gue se produzea y'venda.a
precigs-competitivos a nivelinternacional

¢. La fabricacionde maquinaria -y equipos para-uso agropecuario.o-maquinaria<y-eguipes para
uso agropecuario agroindustrial inexistente en la actuglidad en el pals, asli como la
produccion de blenes inexistentes g parlir de proceses de transformacion como
consecuencia de inversiones-agroindustriaies nueva, entre ofras descritas en'los estatutos.

Nota 2 Bases de preparacion y.presentacion de los estados financieros
24 Declaracién de Cumplimiento

La situacion financiera, el resultado de las opsraciones v el flujo-de efectivo se presenta de
aclierde con normas internacionales de.informacion financiera{NIIF, NIC) y:sus intergretaciones
. adoptadas por-el Comité de Normas. Internacionales e Corifabilidad [IASE®, por sus siglas en
Inglés).

2.2 Base de mediciény presentacion

Los estados financieros de la compaiiia se registranisobire:la base del-costo histérico. El costo
histéfico -esta basado generalmente ‘en el valor razonable delg:céntraprestacion entregada a
cambipde bienesy servicios:

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo. 6 el valor pagado para
transferir un pasive enfre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
Independientemente de si ese precit. es directamente obsérvable o estimado-utilizando. otra
técrica ‘de: valoracion. Al estimar:elvalor razonable de-un activo o pasivo, el grupo tiene en
cuentasias caractetisticas del.activo. o pasivo a la fécha-dela medicidn.

2.3 Moneda funcional y de presentacion
La unidad monetaria:utilizada por la compaitia para las cuentas de:los Estados. Financiéros y sus

Notas. es el délar de los Estados Unidos. de Amétfica, siendo la moneda funcional y de
presentacion.



ENERGIAS DEE AGRO SAN JUAN 8.4. ENERAGRY
Notus o fos estailos flvancieros (Continuaciony

2.4 Periodo Econdmico

El periodo econdimiico de la Compariia para emitirlos Estados Financieros.corresponde sl periodo
comprendido entre 1 deenerowy 31 de diciembre.

25 Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad ¢on NHF,. requiere que la
admiristracion realice juicios,-estimaciones ysupuestos que:dfectan la-aplicasion de las politicas
cofitables y los montos de activos, pasivoes, ingresos ¥ gastos inforrados: Debids a la
subjetividad inherente en este proceso contable, lgs: resultados: reales: pueden diferir de los
montos estimados porla Administracidn de la Compafia.

Las‘estimaciones realizadas yrsupuestos:dtilizadas por-la compahiia se encuentran basadas en
la expetienciz histdrica, cambios en la'industria € informacion suministrada por fuentes exdernas
calificadas. Sin.embargo; los resultados finales podrian diferir de lag estimaciones bajp clertas
circunstancias,

Las estimaciones y: politicas .contables significativas son. definidas. como :aquellas que son
importantes para reflejar correctamentes: la situacion financieray los resultados de-la compafiia
ylolas que requieren: un alto grado.de juicio.por-parte de la-administracicn.

Las estimaciones y supuestes relevantes son revisados reg-ular_mente. L.os resultados de las
revisiones de lgg-estimaciones contables sonreconocidos en eliperiods en que la-estimacion es
revisada y en qualquier perfodo future afectado.

Nota:3 Resumen«e las principales politicas contables

Ascontinuacion se describen las:principales politicas contables:en funcién.a las NIIF vigentes al
31diciembre.de 2017 y- 20186y aplicadas de manerauntforme a todos (08 afos que sepresentan
en éstos estados financieros. A menos:que se indique lo-contrario.

3.1 Efectivo.y equivalente de efectivo

Lacompafiia clasifica dentro del rubro-de equivalentes de-efectivo’los recursoes de-caja v bancos.
3.2 Activos.y Pasivos Financieros

341  Clasificacién, reconocimiento y medicion

La Comparila clasifica sus:activos financieros en i-as»siguienta‘sﬂ-c‘ategoriasm

« Cuentas y Documentos por cobrar comerciales.

Corresponden principaimente:aquelios deudores pendientes:de cabro, por los bienes verididos o
los servicios prestados en el curso normal del negocio. Si se esperan cobrar en 12 meses.o
menos se clasifican coma activos corrigntes de lo conkiatio se dlasifican como activos no

corrientes, Son activos financieres ne derlvados que-dan:derecho a pagosfijos o determinables
y-que no-cotizanén un mercado:activo,

10
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CRGIAS DEL AGRO 84N JUAN.S.
ntas ¢ 108 estadps flhancieros (Comfinqaciing

RAGREO

Se contabilizan al casto menos:cualquier estimacion de pérdidas por-deterioro de su-valor; en
cago que exista-evidencia objetiva de la incobrabilidad deé los impoftes gue se-mantienen por
cobrar, segun los: términos originales de estas.cuentas por cobrar. La compaiiia establece una

-provision para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva:de no sercapaz.de:cobrar

todos los importes que sede adeudan:

Los pasivos financierds se clasifican.enlas siguientes categorias:

* Cuyentas-y-Documentos por-pagar comerciales:

Correspenden principalmente aguelios screedores pendientes de pago, por losbieneso servicios
adquiridos en el curso normal del negocio. Si se esperan pagar en 12 meses o menas se
clasifican como pasivas corriehtes de o coritrariose dasifican come pasives no cortientes.

» Otras Cuentas y Documentos por cobrar yfo pagar

Corresponde prificipalmente a-cuentas por cobrar que se liquidan-en-su-mayoria a corto plaza,,
se incluye cuentas por cobrar o cobrar empleados, anticipos, impuestds relevantes:etc,

s Pasivos financieros {Obligaciones. financieras; instrumentos de deuda, prestamos
accionistas)

Corre-spon_de a las obligaciones.de corte v Jarge p[azo, utilizadas para el financiamiento de las
aperaciones-de la compafiia durante el periodo. Nd se hardeterminado ninguna condicion sobre
plazo de pago € interés.

3.3 Inventarios

Los Inventarios-estan registrados al.costo o el'valor neto realizable, el mas baio. Bl costo.de los
invéntarios esta basado: en el método. de costo: promedio. ponderadd. para los inventarios de
productos, El valor nelo. realizable es el precio estirhado de venia en el surso ofdinario del
negocio, menos los costos estimados:de terminacitn,

Cuandoe las condiciones del mercado.generan quesel costosupere.a-su valor netode realizacion,
serégistta una provision:de deterioro.por la difergnciadelvalor. En dicha estimacion de deferioro
se considera también los montos: relacionados a: obsolescencia -derivados de- baja rotacion,
obsolescencia técnica y productos refirades.del refcado.

3.4 Propiedad, planta y:equipo

344 Reconocimiento y:medicion

Los elementos de la propiedad, planta ¥ equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su. precio de-esmpray cualquier.costo directamente atribuible para poneral active-en

condiciones de operacion.para-su uso destinado.

Posteriormente aliregistro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo-son rebajados
por la-depreciacién acumulada y cualquier pérdidapar deteriore de valor acumulado:

11



ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN 8.4, ENERBAGRO
Novs.alos estidos financieroy (Continacidnl

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejoras que representen un aumenfo. de la
productividad, capacidad o eficiencia-o un-aumento.de la vida Gt son-capitalizados aumentando
el valorde los bienes,

Los gastos:de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores; son registrados:come-un
cargo-a losresultados:del ejercicio enque se incurren;

3:4.2 Depreciacién.acumulada.

La vida 01l de un active se revisa, como minimo, al térming de cada periodo anual v, si las
expectativas difieren de las estimaciones previas, los cambios e contabilizaran como.un cambio
en una -estimacion gontable, de acuerdo con Ja NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
estimaciones Contables y erfores.

Las defpreciaciones‘son calculadas:bajo el métode lineal, mediantela distribucion del costo.de
adquisicion corregido por el valor regidual estimado cuando-aplica, entre los afos de vida atil
estimada de cada uno de log elemeritos, segin el detalle-siguiente:

Deacuerde a cada:componente:de propiedad, plantay equipo; se detalla a.continuacion los afios:
devida (il y porcentaje de depreciacidn anual

% Depreciacidn

Detalle. Vida Util Anual
Edificios 20 zfivs 5%
Adecuaciones e/instalaciones’ 20 afios 8%
Maquinarta 20 aftos 10%
Herramientas 10 afos 10%

Muebles y-enseres. 10 afos 10%
Equipos de oficing 10 afios 33%
Equipos: de computacion 3 afios 20%
Vehiculos. 5 afios

Las reparaciopes y el'mantenimiento.de los actives fijos se.cargan a resultados, entanto gue las
mejoras.y adiciones se agregan al costo de fos mismos.

3.8 Deterioro del valor de los.Activos { no financierosj

Los-activos sujetos a depreciacion.ono, se-sometena pruebas de deterioro cugndose producen
eventos o circunstancias que indican que padrian norecuperarse suvalor enlibros, Las pérdidas
por deterioro:correspenden al monto.en-€l gque elvaloren libros-excede a swvalor recuperable;
Al 31 de diciembrenia se han recotiocido pérdidas pot deterioro de-activos.no financleros.

3.6 imptiesto a la renta

El gasto-por impuésto sobre la renta incluye el impuesto cordentery eldiferido. El impuesto sobre
la-renta se reconoce en el estado de resultadas, excepto que esté-asociado con alguna partida
reconacida directamente en la seccidn patrimonial, en cuyecaso se reconoce directamentea.en
el patrimanic.

1z



ENERGEAS DEL AGRO SN JUANS.A. ENERAGRD
Notas.a Ios estados firanciovoy-(Conginuaciin

3841 Impuesto.a la‘renta corriente

El cargo porimpueste a la renta cotriente-se-caloula medignte [8:tdsa de impuestosaplicables &
las utilidades gravables y se carga-a los resultados del aflo en que se:devenga con base-en:e!
impuesto par pagar exigible.

La:tarifa-de impuesto.a la-renta cortiente 'de acuerdo a disposiciones legales vigentes.al 31 de
diciembre de 2017y 2016 es del 22%, si ¢ valorde-las utilidades que se reifiviertan en el pais.
se-destinan a la adquisicién.de maguinarias niievas y ‘equipos nuevos que se utilicen para su
actividad produgctiva, la tarifa tendté-una reduceidn de diez:puntos-porgéntuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige ¢l pago de unanticipo minimo

deimpuesto & la renta’, la referida norma establecio.qiie en.caso de que elimpuesto.a larenta

causado sea menor que-el monto del anticipomihime, este tltimo se convertirgd en impuesto ala
renta.definitivo.

3.7 Beneficios a los empleados
3.7 Beneficios a cortoplazo
Corresponden principalmente a:

= La participacion-de jos trabajadores en'lag utilidades;@sta provisicn s .calculada-en funcién
del 15%.de la utilidad contable anual:antes delimpuesto:a la renta,segin lo establecido por
la legislacion ecustoriana vigente, especificamente: el codigo de trabajo; Se registra con
cargo.aresultados y'se présenta como partedelos gastos de operacish.

« Vacaciones; se registra-el costo correspondiente a las vacacionesdel personal sobre la base
devengada,

» Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente ‘en el Ecuador.

3.7.2 Beneficios a largo plazo
» Jubilacion Patronal

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de: proveer beneficios de
pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos.otinterrumpidos para
el 'mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores’ adguieren derecho.a un
beneficio de pensién. proporcional. La legislacion: vigente establece ‘el beneficio definido de
pensidn que el trabajador recibird al momenioderetiro:

El pasivo reconocido en.el balance.general relacionado con el beneficio de pensidn es el valor
registrado. al momento de. la Adopcidn de NIIF por primera vez, La cbligacion es calcuiada
anualmente poractuarios independientes. usanhdo el rhétodo-de crédite unitario proyectado, sin
embarge la compafiia ha optado coma politicarcontable, no-registrar valores -adicionales por
provision de jubilacién patronal, ya que apenastiene tres afios de:operaciones.

13



ENERGIAS PEL AGRO SAN JUAN 8.A, ENERAGRO
Notas i Jos estudoy fiandieros (Contingncian)

s  Provisién por Desahucio

La legisiacién laboralvigente establece el pago-de un beneficlo por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral 'sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria.la
compafia constituye un pasivo para e valor presente de este beneficis con base en las
estimaciones que surgen de un caleulo actuarial preparado por un actuarie matematico
independiente, calificado por la Superintendencia de-Comparilas:

3.8 Provisiones corrientes y no corrientes
Las provisiones se reconocen cuando;

« La compafia tiene una obligacion presente, va sea legal o implicita, come resultado de
eventos pasados.

s Es probableque vaya.a ser necesaria una salida de recuirsos:para liquidar 14 obligacion.

« Elmonto se haestimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de laadministracion, a la fecha
de cierre de los-estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

3.9 Reconocimiento-de ingresos
Los ingresos porventas son reconocidos en el'estado deresultados-cuando se realizan,

Los ingresos comprenden ¢ valor justo del monto recibide ¢ porcobrar por' la venta:de bignes |
la prestacion de servicios en elcurso erdinario.delas.actividades de la Compafia. El ingreso se
expone neto de los adicionales por impusstos, devoluciones o-descuerifos,

Los jngresos comprenden el valor razonable de-lo cobrade. o por<cobrar por fa venta: de: fos
productos en el cursonormal de las-operaciones dela compatifa. Losingresosnetos de VA, ICE
(en los casos-aplicables), devoluciones .y descuentos otorgades.

Los ingresos son. reconocidos en la medida que 'es: probable que: log benefitios econdmicos
fluyan hacia la. compafia, puedan sef medidos con fidbilidad ‘v duando: la compafia hace la
entrega de sus productos -al comprador-y, en consecuencia transflererlos riesgos ¥ beneficios
inherertes.a la propiedad dé eses biénes y no mantienen el-derecho a dispener-de ellos, nia
mantenerun cohtm} sobre los mismos.

340 Reconocimiento de Costos y:Gastos.

Los gastos de:operacion son reconccides por la compafila sobre: base del costo histérico. Se
componen de: gastos administrativos, gastos de ventas, gastos financieros v otfes costos
directos propios del giro del'negocio.

341 Reserva legal.

De-acuerdo con la ley de Compaitias, el 10% en caso-decompafifas anonimas de la ganancia

neta de cada efercicio:debe ser-apropiado comoreserva legal hasta-que eksaldo-de-esta reserva
sea equivalente como minimo al 50% del capital social, La: véserva legal ‘obligatoria no es
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distribuible antes de la liguiddcion de la Compafifa, pero puede ser utilizada para: absorber
perdidas netas-anuales.

3.12 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre Los
Estados Financieros.

A la fecha de emisién de estos estados financieros; se han publicadp-enmiendasy mejoras.alas
hormas existentes. El [ASB considera como necesarios y urgentes, 10s siguientes proyectos
aprobados;.de aplicacidn obligatoria a parit deJas fechas indicadas ‘arcantinuacion:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tipo de Cambio ejercicios inciadosa partir
de:
NIC 40 Aciafacion vsob_rt'a las t(zfnsferenClas»»>de 01 de enerode 2018
-propiedades de inversion. ‘
NIF 2 'Claszflcgclz‘o‘n ¥ vatoragto;n de  fransaceiones con 01 de ensro de 2018
pagos basados en acciones;
e, Aplicacion de los instrumentos financieros"NIF e e elin 3
NHF:4 9" con la NIE 4. 1 de enero.de 2018
MIF© Secon’on:lmento vy medicion dé activis 1 de enero de 2018
financieros.
Se ha revisado de forma sustancial la

NHF & contabilidad de:coberitras para permitir reflejar 1 de enero de 2018
mejor las actividades de-gestion de riesgos

NIE 15 Requer'fmrentos vpar’a r.ecgnvommlemov:d‘e::|ng§gscs, 1 dé enero de 2018
gueaplican a‘todos los confratos.gon clientes:

oy Transacciones.en moneda.exdranjera:con oy

NIiF 22 recursos recibidos por adelantado. 1.de ghers de: 2015
Nuevo enfoque para:que el arrendatario deba,

NHF 16 reconacer log activos y pasivos originados ervun: 1 de enerode 2018
contrato de. arrendamient,
Sobre la venta o aporte de activos entre un

NHF 10 inversionista y sus asociadasy negocios 1 de enerode 2018

conhjuntos

La administracion se encuenfra en proceso -de: evaluacion, sobre los. impactos de los
profunciamientos vigentes .desde el 01 dé eneror 2048: sin embargo, se estima gue,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generard un impacio significative en los
estados financieros en el ejercicio-de su-aplicacibn inicial.
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Nota 4 Efectivo yequivalentes.de efectivo

Un detglle de la composicion de la cuenta, 'se presenta a -continuacion, en-délares de los

Estados:Unidos de América:

Descripcion

Caja chica compras.
Cala chica paramedico
Caja chica ventas.
Banco del Pichincha
Banco del Pacifi¢o
Bance Produbanco
Bango de Guayaquil
Total Caja y Banco:

Certificados de depoésito.a-plazo o)
‘Total Inversiones a corto plazo

Total Efective y equivalentes de efective

2017 2016
1.000.00 1.800,00
400,00 400,00
800,00 700,00
144,081,617 170.219,43
B 85.708,26
13:809.69 16.482,41
52.303,82 101.784,27
307.486,79 376.879,37
250.000,00 250.000,00
250.000.00 250.000,00
557.486,79 626.879,37

) Al 31-dediciembre de 2017, la Inversidn corresponde a un Depésito a plazo fijo en el
banco Pacifico. correspondiente a: un valor nominalde USD$:250.000,00, fecha de

veneimiento 26 de noviembre de'2018

Nota 8§ Cuentasydocumentos porcobrar

Un. detalle: de la composicion de la cuenta, se présdnta a continuacion, en dolares de los

Estados Unidos de América:

Descripcion

“Cuentas por cobrar clientes (i)

Total

20117 2016
239°180,33 166.318,99
- 239.150,33 166.318,09.

(i} AI'31 de diciembre del 2017 el vencimiento-de-los clientes sepresenta acontinuacion:

Antigiiedad de carters

2017

Porvencer

De 1 230 dias
De 31 a 60'digs
De 612 90 dias
De 91 & 180 digs
Mas. de 180 dias
Total

Monto USD $ %

122:709,97 51%
42.744.33 18%
9.414,15 4%
5,063,42 2%
59.218,46 25%
239.150,33  100%
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Nota 6 Inventarios

Un detalie de-la composicidn de la cuenta, 'se presenta a continuacion, en délares de los
Estados - Unidos de América:

Descripeion 2017 2018
inventario:de productos terminados 247157247 2.174,150,13
Inventarios de suministros y-matertales indirectos 22.148,38 471.017.61
‘ Inventario:insumoes de: producsion 58.661,96 36.667,68
-, Inventario repuestos herramientasy accesorios 208,206,40 957,7571,36
Importaciones en transito 39.022,29 50.778,58
Total _ 279758120 __ 3.690.36536

Nota 7 Activos porimpuestos corfientes.

Un detalle de la composicién de la cuenta, se presenta a:continuacién, en:dblares de los
Estados Unidos de América:

‘Descripcion 2017 2016
Crédito-tributario . Renta afios antericres BT TT5,60 49,269,856
Retencidnes en la Fuerite 36,55 4.706.48

Total 67.812.15 £3.975,34

Nota'# Otras.cuentas porcobrar

Un detalle de la composicion: de la cuenta, 'se presenta a continuacion, en dolares de los
Estados Unidos de América;

) Descripcion 2017 2016
Anticipos: a'importaciones Valero ' ' ' 811,84 4.:421,67
Anticipo a proveedores 26:734,42 7.160,27
Cuentas por.cobrar empleados 501,03 1.803,53
Anticipo empleados porliquidar - 741,08
Préstamos a-empleados ~ 2.228,57
Otras cuentas porcobrar 41.639,17 41,052,598
Anticipo empleados salud - 303,00

Total BY.776,46 57.508,71
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ENERGIAS BEL AGRO SAN JUAN Sid. ENERAGRO
Notas u los esuidas finapeieros [Contintrgcion)

Nota 10 Investigacién y Desarrollio

Un detalle: de la composiciénr de la. cuenta, se presenta a continuacion; en doéldres de los
Estados Unidos-de America: '

» Descripeidn 2017 2016
Proyecto Agua de coco 0 106:481,96 109.481.88
Proyecto-Alfalfa (i'i)‘ 31.137:21 350.679,30
Proyecto.Apicola - abeja . 280826
Proyecto-AzUcar morena 1.711,9%8 944,72
Proyecto-Compost - 380,80
Proyecto Conifiterfa - 800,00

Total 465,094,95

(i} Corresponde & desembolsos efectuados para andlisis de laboratorios, transporte,
propaganda y promociones entre otros, gue no forman parte de:las consttucciones en
CUrso.

(i} Corresponde a .desembélsos realizados para el desarrollo de alimernifos: basados en
alfalfa.

Nota 11 Cuentas por pagar comerciales:

Un detalle de la’ composigion de la cuenta, se presenta: a confinuacion,, en délares de los
Estados Unidos de América;

Descripcion 2047 2016
Proveedores no telacionados 115.204:81 156,238,110
Proveedores ne relacionados del exterior £10:99 6.962 83
Total ~115.820,80 163.200,93

Nota 12 Obligaciones tributarias

Un detalle defa composicitn de.la cuenta, se presenta a continuacién, en dolares de los
Estados Unidos de América;

. Descripcion: 2017 2016
Retencién-en la Fuente IR porpagar , 331147 9,956,42
Retencién en la Fuente IVA por pagar 2.168,86 3,833,224
Rte Centribucion Solidaria Remuneraciones - _ 370,43

Total 5.480,33 14.160;09
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Nota 13 .Obligaciones:laborales corrientes

Un detalle de la composicitn de 1a cuenta, se presentd & continuacion, en doélares de los
Estados Unidos:de América:

Descripcion 2017 2016
IESS por pagar ' 34.866,52 $1.948,80
Sueldos por pagar 44.208,76 58,420,35
Multas a trabajadores 6:994,58 4.350,01%
Custodia de-Herramientas 0,00 4/068,36
Provisiones beneficios sociales 125,721,186 105:547,29
Participacion 15% Trab por pagar 2017 36:958,75 19:563,35
Total 24844775 218.896,16

Nota 14 Cuentas por pagarrelacionadas

Un detalle de la composicibn de la cuenta; se presenta a continuacion, en délgres-de los
Estados Unidos de América:

Descripeion v 2017 2016
Propiedades Agroindustriales Surco Activo S.A: (i} 1.840.410,31 2.407.251,08
Total 1:840.410,31 2.407.251,06

(i) Corresponde-a la cuenta por pagar por & compra de materia prima {cana) para el proceso de
elaboracién de azlcar;

Nota 15 Otras cuentas por-pagar

Un detalle de-la composicién de la cuents, se presenta a cohtinuacion, eh dolares dé los
Estados Unidos de-América:

Descripcion 2017 2016
Anticipo clientes 160:414,69 166.181,86
Total 150:414,69 166.181,86

Nota 16 Obligaciones con relacionadas no corrientes

Un detalle de la composicién de-la cuenta, se presenta.a continugcion, en dblares de los
Estados Unidos de:América:

‘ Descripecion 2017 2016
Hidalgo & Hidalgo 8:A. por pagar ‘ (D) 12.153.915,52 - 12:872:.145:97
Total. © 12.153.915,52 12.672:145,97

{iy Corresponde a préstamos. otorgados por la compaiia relacionada Hidalgo & Hidalgo
B.A., para el financiamiento de las aperaciones-de Enarglas del Agro San Juan SiA.
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Nota 17 Obligaciones laborales no:corrientes

Corresponde a los siguientes componentes, en:délares delos Estades Unidos.desAmérica:

Descripeion 2017 2018
Provision Jubilacion afios anteriores, (i) 1'3 435, DO 13.485,00
Provision: por Desahucio: (i) 49.199,03

s Total

62.634,03

{i) Elmovimiento delas obligaciones laborales no corrienteses come-sigue:

Descripcidn Saldo Inicial Adiciones Retiros  Saldo Final 2017
Jubilacién Patronal 13,435,00 ~ - 12:435,00
Desahticio 49.189,08 13.872,78 - 63.071,81

Total 62.634,03 13.872,78 - 76.506,81

‘‘‘‘‘‘ Nota18 Capital:social

El capital suscrito v.pagado de la compafiia al'31 dediclembre:de 2017 y 20186, comprende US$

1.000.000;00" dividide en: mil-acciones-ordinarias y noirinativas cuye valor nominal-es de USS
1.000:cada una.

Nota 19 Reservas
Esta cuenta esta conformada por;

Legal. La Ley de Compatias del Ecuador requiere que por lo mernos el 10% de Ja utilidad
liquida-anual sea apropiada como reserva legal, hastaqueesta aicance como minime el-50%
del.capital suscrito y pagadoe. Esta reserva no puedeserdistribuida a los'accionistas, excepto
en caso de | Tiquidacién: de la- Compafifa, pero puede ser utilizada para absorber pérdsdas
futuras o para:aumentar elcapital.

Facultativa y estatutaria. Corresponde: a la apropiacion de las ganancias de ejercicios
anteriores, de acuerdo aresoluciones gueconstan en actas:de:Junta General.de:Accionistas.

Constituidas al cietre del ejercicio 2017 y 2016 por la Reserva Legal, Reserva Facultativa. A
continuacién-sus saldos, en délares de los Estados Unidos de América:

Rescripcién v 2017 2018
Reserva legal. 2.721,24 2.186,70
Reserva facultativa 7.808,10 2.988,20

Total 10.530,84 5.184,90

Nota 20 Resultados acumulados por adopcion-de NIIF

Los ajustes de la adopcién por primera vez de las “NIIF", .se-registrardn en el Patrimonio en la
subcuenta denominada *Resuliadgs’ acumutados: provenientes de laadopsion por primera vez
de las NIIF*, separadaidel resto de los resultados:acumulados, mismo:que al 31 de diciembre de
2017 v 2016, ascienden a USDS (15.863,00)
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Nota 21 Ingresos

Un -detalle: de la composicibn de la cuenta; se presehta a contifinacion, en délares de 1o

Estados Unidos de América;

Descripcion

Venta de azicar

Venta de melaza

Venta de alfalfa;

Venta de agua de coco

Venta:.de hojas de cafia

Descuento y Devoluciones azlicar

Desclerite y Devoluciones melaza

Descuento y Dewluciones alfalfa

Descuento y Devoluciones agua.de coco
Total

Nota 22 Costo de Ventas

Un detalle de fa.composicion de la cuenta, se presenta.a continuacion, enh délares de los

Estados Unidos de: América:

Descripeién

2017 2016
9,287.001,76 7.083.698,70
£20.966,14 566.854,74
201.905,80 73.898,87
106.369,69 17.465,87
- 1,803,30
(526.437.17) (371.783,35)
{8.314;55): -
(27.175.70) (3.920,91)
{4.885.99) (717.45)

9:651.429,98

2017

2018

7.367.299.47

Inventario Inicialde materias primas
Cornpras Netas Materia Prita Cafia:
Compras: Netas Materia Prima Coco
Compras:Netas Materia Prima alfalfa
fnventarfo Final de.materias primas

Materia Prima Utilizada

Mano de Obra Directa

Costo Primo

Gastos Indirectos de Fabricacion

Compra Netas Locales Bienegs ho Producidos azucar
Compra Netas Locales:Bienes no Producidos:alfalfa
Costo Total Zafra 2017 ¢ 2018

Costo Total de Articulcs Producidos

Inventatio hiclal de Producto Terminado

Inventario Final de Producto Terminada

Ajustes
Costo de Venta:

2.971.567.97

25,263,868
3.100:678.32

46.708,01° -
60.110:37 .
3.078,386,35  3,125.042.18
876.698;16 78771425
3,955.08451  3.913:656.43
2.800480:87 244997041
538.368;00 -
3.250.00 -
7.308.192,38  6:.362:926:84
7.306.192:38  6.362.926.84
217445013 1678642:93
2471.872,17 M74150,13
333.342,78 -
7.342.113,12  5.867.419,64
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Nota 23 Gastos de Administracion

Un detalle de 1a composicidn de la cuenta, sé presenta a continuacion; en doélares de los
Estados Unidos de América:

Descripeién , 2017 2016
Sueldosy Benificaciones. T 498.821.51 466,764, 54
Suministros materiales vy otros -838.680,:64 661,524,660
Total . 1.335.502,15 ) 1.128‘.289,22;

Nota 24 Gasto de Venta

Un detalle de la. composicién de la cuenta, se presenta g continuacion, eén ddlares de fos
Estados Unidos de América:

Descripcion 2017 20186.
Sueldos y Bonificacianes 243:079,29 168.618.80
Suministros materiales y.otros 171:024:72 71.092,14
Total 414.104,01 240:610,94

Nota 25 Otros Ingresos

Les ingresos coffesponden a la integracion de las sighientes cuentas, en délares de los
Estados Unidos de América:

Descripcion 2017 2016
Intereses Ganados i o T 9.713,64 TTT2604,16
Otros Ingresos’agua de coto - 8.999,24
Ventas-de material de reciclgle - 4. 111,10
Ingresos: por promociones 243.00 -
Ingresos portransiado-de producto terminado 1.382,86 -
Ingresos por venta de coco - rechazo 256,00 -
Total Otros Ingresaos L~ 11,595,580 25 714,50

Nota 26 Otros Egresos

Los ofros egresos.corresponden a laintegracion de lag sigyientes cuentas, en ddlares de los
Estados Unidos de:América:

Descripeion. o 2047 2016
Gastos:bancarios - 5.442,44 5.014,32
Impuestos asumidos 234 69 4.107.64
Ofros Gastos. 328.310,84 21.962,75,
Total'Otros Egresos 333.987,97 31.1414,71
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Nota 27 Impuesto & la renta corriente

De acuerdo-con la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Ihterno v .su Reglamento, la Compafita
presenta su declaracion del impueste por el periodo de doce meses que terming ¢l 31 de
diciernbre de cada afio.

La referida norma-establecid:que en caso de queselimpuestoa la renta-causado seamencr qle
el monto:del anticipo minimo, este.(limo se convertira:en impuesto alg renta definitive, &menos
que el"contribuyente solicite al Servicio de Rentas: internas su devolucian, (o cusl podrig ser
aplicable; de acuerdo con la:norma que rige la.devolucién de este-anticipo.

La determinacién del impuesto-a-la renia se lo regiiza de acuerdo a lo-estipttadoren elarticulo
46 del Reglamento para la aplicacién de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y en el
articulo 3.del decreto efecutive'N® 210.

Dicha determinacion fue como sigue:

Descripcitn . » 2017 2018
Utilidad del Ejercicio 237.318,23 125.67948
{-} Patticipaciona Trabdjadores: 38.597.73 18.836,02
Utilidad Antes-de LR. 204,720,580 106.742,56
(+) Gastos:no dedicibles 333.987,97 14
(-} Ofras rentas'excentas y no gravadas 11.595,50 -
(+) Otras.deducciones « -
¢} Deducciones frabajadores con Discapacidad — - ; -
Utilidad Gravable 524.442,97 31:114,71
impuesto a la renta causado () __115.30485 _ 30.328,60
N Anficipo determinado correspondiente al-gjercicio fiscal
declarado 110.622,84 101,397,12
‘Gasto de Impuesto a la renta corriente {0y 115.304.85 101.397.12

(i) De acuerdo-a ia narmativa tributaria.el valor mayor entre el impussto causado y-elanticipo se
considerara como Impuesto a larenta-corriente,

Nota 27 Transacciones con partes relacionadas

Las tfranzacciones mas significativas con partes relacionadas; fusron como sigue;

_ - Descripcién N 2017 2016
Hidalgo & Hidalgo S:A.. por-pagar 12:153:915:62 12.672.145,97
Total 12.183:918,52 12.672.145,97

24



RGIAS DEL AGRO SANJUAN 8.4, ENERAGRO
Nuotas w tos.extidos fisinneieroy (Canthinacion)

TR
FENE
YA

Remuneracion del personal clave de la Gerencia;

La admiinistracion de la- compafiia incluye: miembros «clave que son el Gerente Principal v el
Presidente de lamisma, a contiritacion se presentan losvalorespot rermuneraciones’y beneficios
sociales pagados a los gjecutivos principates de'la compania durante los gjerdicios 2017y 2016,

Deseripeién 2017 oe1e
Sueldos ySalarnos Gerente Gensral 118,827 44 102 627 44
Hdnorarios Administrativos. de Presidencia

TOTAL MB. 627,44 IG2B2T, 44 ‘

Nota 28 Precios de Transferencia

De:acuerdo ala Resolucion NAC DGERCGCT5-00000455 establece que; “Los sujetos pasivos
del impuesto a la Renta.que hayan efectuado opéraciones.con pattes rélacionadas locdles ylo
domiciliadas en el exterior, dentro:dé uri misrmo periodo-fiscal én un Midrto acumulado superior

a log tres. millones de-délares de los Estados Unidos (USDH 3.000:000;00); deberan:présentar al
Ser\ncm de Rentas Internas el Anexo de Operaciongs-con Partes Relacionadas”

“Aquellos sujetos: pasivos que hayan efectuade. gperacioneés con partes relacionadas locales ylo
domiciliadas-en. ¢l exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulade. superior a
losiquince millones-de délares.de los Estados Unidos dé América:(USD 16:000.000,00) deberén
presentar adicionalmente al Anexo,.€l.Informe de Precios:dé Transfaréndia”,

Al 31 de.diciembre del 2017, fa.Compafila estd obligada Unicamente a presentar el.Anexo. de
Obperaciones conPartes Relacioriadas.

Nota 29 Administracion-de riesgos

Riesgos de mercado: La compania-asume rigsgos relacionados con las fluctuaciones de la
oferta y la demanda propios.de-un mercado-abierto de libre competencia.

Riesgos Financieros: La;Compaitia-esta financiande-una parte de sus operaciones con capital
de terceros (proveedores) y con instituciones financieras.

Riesgos de tasas de interés: La compafia to epfrenta riesges-en:la fluctuacion de tasas de
interés, ya que las tasas de inlerés pactadas son filas v controladas por el gobierno de la
Replblica del Ecuador.

Riesgos de crédito: La compariia enfrenta riesgos crediticios' normales asociados con toda
actividad comercial,

Riesgos:de Liquidez: Laliguidez de la compafita:es manejada por la-administracion, Ja principal
fuente defiquidez en la situacion-actual de la.empress, corresponde a los Flujos desembolsados
por su relacionada Hidalgo & Hidalgo:8.A. para cubrir.cargos operacionales:

Los Principales indicadores financieros.de la compaiifa se:detallan a:continuacion;
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Notagar los estudos finaiteieray (Contivaaapidin}

Descripeion 2017 2016
Capital de trabajo B o 1.871.2232,42: 1:625,358,87
Indice.de' Liquidez 1:58 1,58
Pasivos totales/ Patrimonio 1636 16,49

Nota 30 Hechos-ocurridos después.del periodo.sobré el que seinforma

Hasta la fecha de la emisién de estos estados fidancieros hose-han presentado.eventos que se
conozea, en fa opinion de:la administracion de-la-Compatifa, puedan afectar la marcha de la
compafifa o puedartener-umefecto significativo sobre losiestados financieros, que no-se Haya
reveladd enlds misrnbs,

F
Econ, ‘,Jﬁan‘ Francigco. Arellanio Vaca Sra. Mariene Isabel Morales
Gerente General Contadora General’
ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN'S.A, ENERGIAS DEL AGRO SAN.JUAN S.A.
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