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ENERGIAS DEL AGRD Sai . J1aM S.4, EMERAGED
Estados do Sitracisn Finanelera
Al 31 do diciembre do 2016 y 2076

(Exprosados en ddlares de los Estados Unidos de Amgrlica UE$)

ACTIVOS

Actlve Sorrfente
Efastivo ¥ aqulvaleniss de efsotive
Cuenies ¥ documentos por eobrar

Imventaros

Alivos par unpesios coidentes
Qlres cuaMas par cobrar

Totat Actlve Corrfante

Aclives No Corriantea

Poopleded, pianka ¥ eoipn

{} Dapraciaclén acumulada

Total Propfotad, Planta ¥ Eguipa neto

Otrog Actlvos

Invegllgacion v dessarmiin
Total ofroes activos

Total Activo No Corriento

AGTIVOE TOTALES

PASIYVDS Y PATRIMOMIO

Pasivos Cortantes

Cuenige por pagar somerclalas
Ohtlgaalones tlluasias
Obligagicnes laborales corfanias
Cuantas por pagar relaclonadas
Otras cUEMAS pear pagar

Tatal Pasivo Comlonts

Paslvos Mo Corrlpnles
Ohlipaclones gon relacienadas no condantes
Ohligaciones laborales ne comientes

Tatal Pasiva No Comrlents
PASIWOS TOTALER

FATRIMOHIO
Capliar aoclal
Feaeran

Rasullgdos acumulados
Restliades acumulados por adapeisn de WIF
Resullzdes dol alarslsin

Tota] Patrimonio

PASIVOS Y PATRIMONIO TOTALES

Les nolas finengieras gue & acom

(oo

Ec. Juan Frangtsoo Areliana Yaca
Qerofite General
ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN 2.A,

son parte integral do loe estados anglenos

__Hotae 2016 2016
4 526,679.37 453,833, 74
§ 154,918,00 40,553 A0
G .087.365,38 2,866,058 09
7 59.875.34 49,269,405
¢ £7,508,71 4,474,209
4.595.048,77. A.424.534 68
q 11.891,165,47 11.852.328,39
8 {441,204 A7) {290,737 521
11.448,561,00 11.371.581,77
1% - 455.D04 D5 254.156,25
488.004,95 254.166,25
T1.516.066,95_ 11.625,748,02
16.510,104,72_ 15.060.202.70
T 163.200,63 138,273,25
12 14. 160,08 2. 720,65
13 218 806,15 190,337,09
14 2,407 251,48 1,148,174 3@
15 166.181,86 523,10
2059 €90 A0 T ARLAIB T
16 12,B72,145,07 12.714.021 48
1% G2.534,00 B3.643,28
A2 730, TN 12757668, 75
1570447010 14.248.993 57
8 1, 000000, 1 1,000,000,00
19 5.114,80 1.853.57
(180052, 72) {198.032.72)
20 {15.683,00 {15.563,000
534544 5.331,33
BOG.55,% G285 40
16.610.104,72 76.050.262,70 _
lehe! Worelias

Conladora General
EMERGIAS PEL AGRO SAN JUAN 8.A.






EMERGIAS DEL AGRO SAM JUAN S 4. ENERAGRT

Estados do Resultados Integralos
AL 31 de diciembre de 2046 v 2015

[Expresados en dolarps de [0s Estades Unidos de América USH)

INGRESOSH
Yentas

(Menos): Costos da Vantas
Utilldad bruta en yentas

GASTOS
{Menos): Gastos de admInistracion
(henus): Gastos de vantas -

Utilldad Operacionat

WEs.  \ngrebos no cparacionales
(Mends); Eqresos no operadionales

Lillidad {pardlda) antas de participasion trabajadores e

|mpuesto a lg ranta

Farticlpacién Trabajadores
Impuesto a la Ranta Corrlente

Liilidad (péedldel neia del wjerclcio

MNotas 26 2015

24 7AG7.2060,47 6.670.424,00
22 BBET &850 12298 TF8 9%
_. 149987882 1.202.545 08

23 1 128, 780 204 {4032 704 3%)
24 240,610,894 (240.916,00)

130,874,569 108.544,%7

15 26.714,50 29,603 04
26 i31.114,71) (43,700 54
o NRSETRAE  DADAGA4

26 {18.838,82) {14,225,07)
26 (104,387,12} (77.288,14}
£.345,44 3,331,335

Las notas finghcieras gua 58 acampafan, son parte integral de fos estades financiarcs

m:?

Ec. Juan Frarcisco Arellane Vaos
Garante Genaral
ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN 5.4,

Marlatle Isabel Marales
Cantadora Gaperal
EMERGIAS DEL ASAD SAM MM 5. A
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ENERGIAS DEL AGRO 8AM JUAN 5.A. ENERAGRO

Estados do Flujos del Efective

AL 31 do diclombre de 2016 y 2015

(Exprosados en ddlares de lns Estados Unldoes de América US5)

Copalllacién da las actividades sparatiyas

Fiujos da efective en actividades oporallvas

Efedtive recibido de chentes

Papos a proveedsras

Papos a remunerauones, benatlclos soclalas y tibutos
Ctros pagos de efectivo retatlvos a la actividad

Efecte nato provoniente di actividades de aparacion

Flujo o efactive an actividades de Invarsidn

{Aumente) Propledad, Plantaciones, Makillarlo y Equlpos
{Aumento) Invesilgaclén y desamolio

Efsctivo noto usede an actividades da lnverelin

Flu|os de efactivo an actividados doe fnahciamiento
Fréstamo Compaiilags Retaclonadas a largo plazo

Efective noto proveniente (usado} an actividades de financkamisnte

Aumeinte {disminucténd neta en efeclivo
Efective 21 Inlela del afia

Efectiva al final del aflo

Lone lag aptividadas aporativas
Ganapcla(Pardlda) antaz dol 16% a trabajadorss e Impeesto a la ronta

Alustaa para eoneiliar la utllidad con ol ofoctive nato
provisto por lay actividades de oparaclén

[I8preclaclonas v amartizaciones
Jubllaclén Patronal y Desahucio
Farlicipagion Trabalsderes
impuesto A [a Renla

Camhios en actlvos y pasivos oporalivos

Varlaslenas an acflvos

{Almanto) disminecldn de curentas por sobrar
{Merminueldny aumanto de otras cuentas por eobrar
[Autnanta) disiminuclsn de Inventarios

LAumanta) disminucitn de Impuestos Conleples

Varaciones en paslvos

fAmenle) Dlsminucktn de cuentas por pegar
{Pisminuclan) da obligaciones tibutefes

{Aumante) Dleminuclén de cbligaciones labgralas
{Aumenta} Dismlnuelan de otras cuantas por pagar
Efecte noto provenienta de astividades de oparacién

Las holas fingficlefgs quetgs adpmpandn, Bon parle integral de los estados finandlaros

B’

Ec. duan FEncises Arellang Yaca
Garatta Gonaral
EMERGIAS DEL AGRO SAM JUAN 5.4,

2016 20186
7.250 874 28 6.558,750,27
[6.203.157.35) {5.619.400,04)
(1.500.048 05} {1.635.248,70)
107,128 04 {32.705,16)
£E64.886,82 (628.554,63)
{223.336,08) (500 41 05]
{2i0.832,70) {216.060,77)
[430.774,70) {306.450,52)
{41.875.51) 1.291.752 84
(41,675,51) 1.291.752,89
173,246,673 {142.902 56
453.633,.74 585,946, 30
626.079,37 453.633,74
125.679,48 A4.846 44
180.466,36 131.000,42
B.SS0.75 J7.TT0,25
{18.836.82) [14.226,97)
{101, 3971 8 {77285, 14}
30,223,565 78,165,090
[116.325,19} {15.654,72)
(H2.A30,42) 1.482,15
(A2 408,37y 164,750, 14
(4.708 48) [27.254,21)
1.283.004 38 {GAA4.072 713
10.439,24 {21 782,01
28.5580,07 {194.974 513
145,350, 87 {20.085,38)
654,805,852 {628.504,63}
Izabe! Morales
Conladora Gonoral

EMERGIAS DEL AGRD SAN JUAN 5.4,






ESTADOS FINANCIEROS BAJO
NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A.
ENERAGRO

por fos afios terminatos
al 31 de diclembra de 2018 y 2M5



ENERGHAS BEL AGRO 5AN JLAN 5.4, ENERAGRD
MNedix o fox exfudos fionueieroy

A3 e dfefenebee oe 2000 p 2015

Fapresndo en Dalnres ofe fos Exiados nfdos de Awdvicy

WNota1 Constltucion y operaciones

ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERAGRO e una Compafila de nacionalidad
scuatoriang constitulda mediante Escritlura Poblica otorgada an Guayaquil anta el Notario Pdblico
D, Wirgilio Jardn Acunza,, =l 17 de julis de 2007, ¢ inawita en o) Registio Mercaril = 02 e ottubre
de 2007,

El chjato social de acusrde a los estatutos, indica las actividades a as gus podra dedicarse lg
compafila son.

a. Lacompafita podréd operar procesos Indusiriales on plantas industrisles propias o de terceros
Con equipos propios o de terceros.

b, Genetacion hidrosléotrica nueva v la eléctrica ne convencional gue a¢ produzea ¥ venda a
precing competitivos a nivel intemacicnal.

£. La fabricacién de maguinaria ¥ aquipos para uso agropecuaric o madquinaria y eguipos parg,
Uso agropecuario agraindustrial inexistente en la actuakidad en ol pals, asl come I producelion
de biengs Insxistents a partir de procesos de transformacidn como consecuencis de
inverslones agroindustrales nuevas, antre otras descritas en los estatutos,

Nota 2 Basas de preparacidn y presentaclén de log estados financloros

21 Daclaracién de Cumplimlento

La situacion flnanciera, ¢l resultado ds [as operaciones y el fluje de efeclivo se pressnta de
acuerdo con normas internacionales de informacion financiera (NIIF, MIC) y sus inferpretaciones
adoptadas por el Comité de Mormas Internacionalas de Contabllidad ("IASEY, por sus siglas en
ng&sl.

2.2 Base de medlcién y presentacion

Loe estados financieros do & Compafla 58 registran sobre la base del costo historico. El costo
histérice esta basado generalmsente an el valor razonable da la confreprestacion evlegeda a
cambic de hienes y servicios,

El valor razonable es el precio gua se recibird por vender un activo o el valor pagado para transferic
un pasivo entre participantes de un mercado en fa facha de valoracién, indepandlentements de si
Bs# precio es directamente ohaervable o estimado uiilizande otra técnica de valoracién. Al estimar
al velor rezonable de un acivo o pastve, & Grupo Yene en cuenta Yas caractersticas del active o
pasive gue los participantes del mercado tomarian en cusanta al fijar ef precio del activo o pasivo a
la facha de medicién,

2.3 Maeneda funciconal ¥ de presentagion
La unidad monetaria utilizads por la Compafila para las tUsntas de los Estados Financieros y sus

Notas es el délar de los Esfados Unidos de Ameérica, siendo i monheda funclenal y de
presantacion,



ENERGIAS DIT, AGRO SAN JUAN 8L ENERAGRO
Morzeiw o fox esdedos flnancieray feaitiinnncio)

2.4 Patlode Econdmieg

El periodn acondmica da la Compadia nara emitic los Estades Financierss comesponde al paricde
comprendido entre al 1 de energ vy 31 da diclambre,

2.5 Uso de Estimaciones y supuestas

La preparacion de los estados financieros de conformidad con MUF, regulers que la administracion
raalice juicica, estimacionss y supuestos que afectan la aplicacion de las pollticas contablss v 108
montes de actlvos, pasivos, ingresoes v gastos Informados. Debide a la. subjatividad Inharente en
este proceso contable, los resultados reales pueden diferlr de los montos estimados por la
Administracidn de la Compadla.

Las esliimacionas realizadas v supuestos utilizades per la Compaiia se encuentran basadas an la
axperlencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas

calificadas. 3in ambargo, los resultados finales podrlan difedr de las estimacionss bajo clertas
circunstansias,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas gue son
impottantss para reflejar correctaments la situacian financiera y los resultades de la Comparila yo
las que requieran un alto gradoe de juicio por parta de la Administracion.

bas estimacionss y supuestos relevanies son revisados regularmente. Log resultacdes de ks
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en sl perlode en que |a estimacién es
revisada y en cualquier perfode futuro afectado.

Notad Raesumen de las principales politicas contablaes

A continuacidn se describan las principales polHicas contablas en funhcidn a las NIIF vigentes al 31
de diciambre de 2016 y 2015 y aplicadas de mansra uniforme a todos |os afios que 0 prassntan
en éstos estados financiaros. & menos que se indigue 1o contrario.

3.1 Efectivo vy equivalentes de efective

La Compadla clasifica dentro del rubro de equivalentes da efective [os recursos de caja y bancos,
3.2 Activos y Pasivos Financleros

3.2.1 Clasificacion, reconocimiento ¥y mediclén

La Comparia clasifics sus activos flnancieros en las siguientes catenorfas

. Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deuderes pandlentes de cobro, por los bienes vendidos o
los servicios prestados an el curao normal del negocio, Si se esperan cobrar an 12 massas o mehos
sa clasiflean como activos corrientes de o contario se clasifican como actives no corrizntes. Son
activas financieros ho derlvados que dan derecho a pagos fijos o detsrminablas ¥ que no cotizan
eh un mercado actjve,
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Se contabilizan al costo menos cualquier estimacian de pérdidas par detsriors de su vator, £n case
gus exista evidencia ohjetiva da la incobrabilidad de los importes gue se mantignan por cobrar,
sagun los términas originalss de estas cuentas por cobrar, La Compafla sstablsce una provisidn
para pérdidas por deterioro cuande sxiste evidencia. ochjetiva de no ser capaz de cobrar todos los
importes gue se le adeudan,

Los pasivos financiercs se clasifican en las siguisntss categorias:
. Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Correspanden principalments aguellas acreedores pendientes de page, por los bienes 0 servicios
adyuirldos en el curso hotmal dal negocio. 3i se esperan pagar en 12 meses ¢ manos s8 clasifican
como pasivos corrisntss de lo contario se clasifican como pasives no corlentas.

. Otras Cuentas ¥ Documentos por cobirar yfo pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liguidan en su mayorla a carto plazo, se
incluye cuentas por cobrar o vobrar empleados, anticlpos, impuestos y relevantes ete,

. Pasives Financieros {ochligaciones financleras, instrumentos de deuda, prestamos
accionistas)

Corresponds @ [bs cbligaciones de corto y large plaza, utilzadas para &l financfamiento de las
operaciones de la compabiia durants el perodo. No se ha determinado ninguna condlcion sobre
plazo da pago e interés,

2.3 Inventarios

Los inventarios estan registrados al €osto o el valor nels raallzahle, &l mas bala, Bl cosfo de loe
inventarios estd basado en sl mstodo de costo promedio ponderado para los inventarles de
productos. El valor neto realizable es el preclo estimado de venta en el curse ordinario del negocio,
mahos los castos estimados de terminacian.

Cuande las condiciones del mercado generan gug ol costo supere a sU valor neto de reallzacion,
§@ registrg Und provistdn de deteriore por la diferencia de valor. En dicha estimacian de delerioro
se corsidera también los montes relacionados & obsolescencia detivados de beja rotacion,
ocbsolescencia técnica v productos retirados del mercado,

34 Propiedad, planta y equipo

3.4.1 Raconocimiento y medicidn

Los elementes de la propisdad, planta v equipo a¢ valorizan iniclalmente a su coste que
comprende su precio de compra y cualguier costo directamants atribuible para poner al active en
condiciones de operacion para su uso destinado,

10
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FPosteriormente al registro inicial, los elementos da propiedades, planta v equipo son rebajados por
la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor gocumulada.

Loe costos de ampliacion, modarnizaclén ¢ mejoras que representen un aumsanto de (3
productividad, capacidad © eficiencia o un aumento de la vida (i, son capitalizados aumentando sl
valor de los bignes.

Los gastos de reparacionss, conservacidn y mantenimisnto manares, son registrados come un
cargo a log resultados del ejercicio en que s incurren.

34.2 Depreciacion acumulada,

La vida Ul da uh aclivo se revisa, como mihirmo, al [&rmine de cada perlods anual v, si las
expectativas difireren de las astimaciones previas, los cambiss s contabilizardn como un cambio
ah una estimacién contable, de acuards can Iz NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Erroras.

Las dapreciaciones son calculadas bajn e métado lineal, mediants [a distribucién del costo de
adquisicion correglde por &l valor residual estimade cuando aplica, entre los afes de vida Gkl
sstimada de ¢ada unc de los elementos, sequn el defalle sigulents:

De acuerdo a cada compondnts de propiedad, planta ¥ equipe, se detalla a continuacian fos anos
de vida Otil y porcentaje de depreciacion anual:

%% Depreciacién

Datallo Vida Uti! Anual
Edificios 20 afos 5%
Adecuacienss e Instalaciones A0 afios %
Maguinana 20 afios 10%
Hemamisntas 10 afios 10%
Muebles y Enseres 10 afos 10%
Equipo de Oficing 10 afos 1 0%
Equipas de Computacion 3 afios 3304
Yehloulos b afos 20%

Las reparaciones y e mantenimisnto de los activos fijos so cargan a resultados, en tanto qus las
mejoras y adlslones 50 agregan al costo de 168 mismos.

s Detetlore del valor de los activos (no financieros)
Los activos sujeios a dapreciacian o no, se somsten a pruebas de deteriore cuando se producen
sventos o sircunstancias que indican que pedrian no raclpararae su valor en bros. Las perdidas

por deteriore corrssponden al monto en el que el valor en libros excede a su valot recupearable. Al
31 de diciembre no se han reconocico pérdidas por deterioro de actives no financieros,

iR
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2.5 mpuasto a 1a renta

El gaste per Impuesto sabre la renta incluye el impuesto cormfanta y el diferide. Bl impuesto sobre |a
renta se reconocs en el estado de resultados, excepto que eské asociado con alguna partida
recongokla directaments on la seocibn patrimonial, en cuyo caso se reconcce directamante en gl
patrimonio.

351 Impuesto a la renta corriente

Bl cargs por Impuesio a la tenia corrierie s& caicua mediante & tasa de impuesltos aplicable a las
utilidades gravables ¥ se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuasto por pagar exiaibla,

La tarifa d& impueste & la renta cortiente de acuerdo a disposiciones legales vigentes al 31 de
dicierntae de 2018 v 2015 as del 22%, g1 o vaior de las utilidades gue se reinviertan en sl pals se
destinan a la adguisician de maguinatlas nuevas y equipos nusevos gue se utilicen para su actividad
productiva, la barifa tendrd una reduccidn de diez puntos porcentualss.

A partir del gjetcicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue &xlge el pago de un "antleipo minime
de wnpuesto a la renta”, la referida norme establecid gue en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que e monto del anticipe minimo, este Gltimo 88 convertird en Impuesto a la
renta definltiva.

3.7 Benefleios a los empleados
3.7.1 Beneficlos de corto plazo

Comespondan principalmants a:

* La participacién de los trabajadores en las ulilidades; ésta provisidn es calculada en funcidn
del 15% de la utilidad contahle anual antes dal impuesto a la rentd, segln In establecida par la
lenislacion ecuatarfana vigente, especlficamente sl Codigo de trabajo. Se& registra con cargo a
rgsultados ¥ s presenta como parte de los gaskos de gperacion, En ¢l presente periodo no 28 ha
estimadn este valar paraue la Compeita tero perdica,

= Wacacionass; se regisira el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

»  DOUmMD lercer ¥ décimo cuarto sueldo; se provigionan vy pagan de acusrdo a [a lsgislacidn
vigente en el Ecuador, '

3.7.2 Beneficios de largo plazo

. Jubilacién Patronal

La leglsiacién vigante establecs la obligaclon de los empleadorss de provesr beneficios de pension
a los trabajadores que completen 25 aiiog de servicios continucs o Interrumpldas  para sl mismo
empleador; después de 20 afios de serviclo los hrabajadores adquisren derecho & un bansfizla de

pensian proporcionsl, La legisfacion vigente establece el beneficie definido de pension que el
trabajador recibirs al mamento de retiro.

12



ENERGTAS DEL AGRQ SAN JUAN 5.4, ENERAGRO

Nofus e tow extiaeay finecieros fConfnnacidn)

El pasivo raconocide an al balance general relacionado con el beneflcio de pensién ez el valor
presente de Iz obligacion a la fecha del balance gsnsral. La obligaciin es caleulada anualmenta
por actuarlos indspendisntes usands ef método del arédito unitario proyectade.

. Frovlzidn por Dezahucio

La legislacion laboral vigente establece el page de un bensficie por desahucio toda vez que 18
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia veluntaria, es
presaentade por £ trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compafiia constituye
un pasivo para el valor presente de este benaficio can base en las estimacionss que surgen de un
cdlouln actuarial preparado per un actuano matemdllce independiente, calificade por |a
Superintendencia de Coempanlas.

38 Provigiones corrlentes v no corrientes

Las provisiones se reconacen cuando:

+ La Compaila tlane una obligacién presente, ya sea legal o implicita, come resultado de eventos
pasados,

» Es probable qus vaya a ser necesaria una salida de recursos para llguidar la ohligacién,

v El| monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la adminlstraclon, a la fecha de
cierre de los estados financisros, de [os desembelsos necesarios para llguidar la obligacién,

3.8 Reconocimianta de Ingresos
l.os ingresos por ventas son reconocidos en el estado da resultados cuando se realizan,

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido & por cobrar por la venta de bienes o |a
prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia. Bl Ingreso &9
sxpone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones v descusntas,

Los ingresos comprenden el valor razonabls ds lo cobrade o por cobrar por la venta de los
productos en sl curso normal de las operaciones de | compafila. Los ingresos netos de VA, ICE
{en los casos aplicables), devoluciones y descuettos otorgados.

tos ingresos son reconocidos an la medida on que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia [a companla, puadan ser medidos con fiabilidad ¥ cuando la compafiia hace |a entrega
de sus productos al comprador ¥, eh congsectancia transfieres 08 riesgos y beneficios inharantes &
la propiedad de ssos hieghes ¥ no manfienen el dereche a disponer da slios, ni & mantener un
cantrol sobre los mismos.

2140 Reconocimisnte de Costos v gastos

Las gastos de operacion son reconocidcs por la Compafia sobre base del costo histdrico, 5
componen de! gastos adminlstrativos, gastos de ventas, gastos financieros y otros costos directos
prapias del giro del negocio.

13
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3.117  Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compafias, el 10% en caso de compaflas andnimas dé la ganancla

neta de cada gjercicio debe ser aproplado como raserva legal hasta due el saldo de esla reserva

sea equivalente como minimo al 50% def capital social La reserva legal obligatoria no es

distribuible antes da la liquidacién de la Compafla, pero pueds sar utilizada para absorber pérdidas

netas anuales,

312  Normas e interpretaciones reclentements revisadas sin efecto material sabre los
Estados Financiaros

A la fecha de emisidn de estos estados financisros, se han publicado enmisndas y mejoras a |ag
nrmas evistenfes. Bl IASE considers como necesonios 3 urgenies, 103 siguientes proyectos
aprobados, de aplisacidn obligatorla a partic de las fechas indleadas a continuacidn:

Norma

Tipo de Camhio

Aplicacion obligatoria para
ejercicios inlclados a partir
d.‘“'

MIG 12

NIC 40

MIHF 2

MIF 4

MIF @

MIF 5

W 15

CIMIF 22

MIF 18

MIF 10
MG 28

Reconocimiento de impuestos diferidos por
perdidas no realizadas.

Aeclaracion sobre  las  fransferencias de
propiededes de inversidn,

Clazificacion ¥ valoracidgn de tranesaceionss
con pagos basados en acclones,

Aplicaclan de los instrumentos flnancieros
“MNIHF 9" con la NHF 4,

Reconocimiento ¥y medicldn de activos
financiercs. 1 de enero del 2018

S2 ha revisado de forve austencial fa
contabilidad de caberfures para permidr
reflajar mejor las actividedss de gesidh de
riesgos.

Requerimiantos  para  recohocimients  de
ingresos que aplican a todes los confrates con
slhaentes,

Tranzaccionss en moneda exranjera con
recursos recibidos por adelantado,

Muevo enfogque para que el arrendataric deba
reconocer los activos y pasivos oridinados en
un contrato de arrendamianto.

Sobre |z vente o aportes de actlvog antre un
[mvarsionista ¥ sus asociadss v negoclos
conjuntosg,

01 do enero de 2017
01 de enero de 2018
01 de enero de| 2318

1 OE srEro Ot 2008

01 de enero del 2018

01 da enero de) 2018

01 de enero del 2018

Q1 de enero el 2018

01 de ensro del 2019

indefinido
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La Administracidn se encuentra en procesc de evaluacidn, sobte los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enaro dal 2017; sin embargo, estima gque, considerando
Iz naturaleza de sus actividades, no se generard un impacio significative an los estados financieros
en el gjercicio de su aplicacidn inicial,

MNotad Efectivo ¥ equivalentes de efectlvo

Se refiers a;
Dascripcian 2016 2018
Caja chica compvas 160000 160000
Cala chica paramedicn 400,00 400,00
{3ala chica ventas 700,00 00,00
Banco da Guayaouil 101.724,27 0,00
Banco del Pichincha 170.21943 122.544 14
Banco del Pacificn 85.703,26 73.351,12
Banco Produbanco 16482 41 5.028,46
Total Caja Bancos 37607027 203.633,74
Cerfificados de deposito a plazo 260.000,00 250.000,00
Total Inversiones Gorte Plazo 250.000,00 250,000,00
Total 626.879,37 453,833,714

Invarsion realizada en &l Banco dal Paclfico segun cetificadn de deposito emitlds ol noviembra de
2018 por un valor nominal de USH 250.000,00.

Mota 6 Cuentas ¥ dogumentos por cobrar

Fl detalle de esta cuenta es el siguiernte:

Diescripeitn 2018 2015,
Cuentas por aabrar clizntes no relaclonadoes 16621880 40,803 B0
Total j86.31899 49.993,80

15
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MNofz 6 ° Inventarlos

Seo refiere a:
Cesctipeian 2016 2015
Inventarlo de producta terminado 2474.160,13 1.678.642 93
Inventarlo de surninistros y materiates Indirectos 134 805,17 3705568 08
inventartlo insumos da Produccion 36,667 66 45,092 68
Inventarlo repuestas hetramientas y aicesorios 1,283.963,80 TEG, 158,43
Subfctal Suminkstos, Materiales, insumos
Quimicos ¥ Repusstos 145,436,658 1.186,909,90
Importaciones en Transito 50.778,58 240818,
Tatal 3.690.365,J5 2,866.958,29
Nata 7 Activoas por impuestos corrientes
Se refiere o
Doescripeidn 2016 2016
Crédito tributarlo |. Renta afos anteriores 40 260,86 111,14
Retenciiones en fa Fiente 4.708.48 40.158.72
Total §3.976,34 49.263,86
Mota g Otras ouentas por cobrar
Se refiere a:
Dgacripcion 206 2015
Anticipos a impartasiones Valeng 4421 687 1.310,%1
Anticlpo a Proveadoras TG0 27 547 B3
Cuentas por cobrar empigados 1.603,53 1.373,73
Aaticipo empleads par liquidar 74,08 107,80
Préstemos a empleados 2.226,57 300,00
Otras cuentas por cabrar 41.052,58 047 92
Anticlpo empleados salkd 303,00 -
57.508,71 4.678,29

e
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Moty of fos estados financiores (oo finiecidn)

Mota 10 Investigacion y desarrollo

Al 31 de diciembre de 2015 el detalle es sl siguiente:

Descrlpcidn 2016 2015

Froyecis Agua de coco 108481 85 I B0.362 53
Provecto Alfalfa 350.578,30 1) 169,879,230
Proyeclo Apicola - abeja 2.508,256 2.588.80
Proyacts AZUcar morens B44.72 a4 ¥2
Froyecto Compost 380,80 340,80
Proyecio Canfiteria AOG,00 a.08

Total 465.094,95 254 156,28

il Corresponde a desembolsos efactuados para analisis de |aboratorios, transporte,
propaganda y promocionas sntre olrog, gque ng farman parte de fas construogiones en ourse,
i)  Coresponde a desembolsos realizados para el desarmllo de alimentps basados en

alfaifa.

Nota 11 Cuentas por pagar comerciales

El defalle de esta al 31 de diciembre de 2016 es ! siguiente:

Descripelin 26 2016
Dravecdores ko relacionzdos 156238 10 138.273,25
Proveedores no relacionados del extarior 5.952,83 0,00
Total Total 163.200,93 138.273.25
Nota 12 QCbiligaclones tributarlas
Se refiers a

Descripelén 2016 2015
Retencidn en la Fuente IR por pagar 8.956,42 27937 85
Retenclén en la Fuente VA por pagar 3.8233,24 983 00
Retencion Cantribugion Salidaria Remuneracionas 37043

Total 14.160,09 372686
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MNota 13 Obllgacienes |aborales corrientes

Se refiare o
Descripcién 2018 2015
IESS por pagar 31.546,80 31.208,7¢
Susldos par pagar E3.420.35 50.008,66
Multas a krabajadores 4.3580,01 455 97
Custodla da Herramientas 4088 3% 351754
Provisiones beneficlos soviales 105.547.28 20,2918
Participacton 15% Trabajadare por pagar 10.563,35 1420807
Total 218.896,18 180.337,09
Nota 14 Cuentas por pagar refacicnadas
El delalle de esta al 31 de diciembre de 2015 es el siglienta:
Descripion 2018 2016
Fropledades Agroindustriales Surco Active S.A. 2407258106 b 1448174 23
Tatal Total 2407 251,06 1.149.174,28

iy Corresponds a la cuenta par pagar por la compra de materia prima {cafia} para e| pracesa
de elaboracion de aziicar,

Meota 15 Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015 &l detalle a8 &l siguients:

Dascripcign 2018 2015
Anliclpo glightes 166.181,86 3B 15
Retenciones Judiciales por alimenips 00 508,04
Total Total

166.181,86 823,18
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Mota 16 QRligaciones con relacionadas no cofriantes

Se refiere a.

Descripelon . 2018 2015
Hidalge & Hidalge A, por pagar 12.672.145,97 §) 12.714.021.48
Total 12.872.145,87 1 2.714.021 .45.

i Coresponde a prestames oforgade por la compafia relaclonada Hidalgo & Hidalgo 5.4,
para el financiamiento de la operaciones de Energlas del Agro San Juan 3.A..

Mota 17 Okligacicnes laborales no corrlentes
Provision por Beneficios a Empleados

Las provisiones por concepte de jubilaclon patronal y desahucio se realizaron pot afectos de
curnplimiento con lag Normas Internacistales de Informacién Financisra NIIF gue requisren
que |la informacién financiera, se ha realizado afo a afio el cdlouio acluarial respectiva, la
compafila como politlca contable, no registrara 1a provisidn por jubilacidn patronal, ya due
apenas tisne tres afos de operacionss,

Dasgcripcidh 2016 2015
Jubilacién Patronal 15.435,00 13.435,00
Frovizlén por Desahuclo 4819903 40,208,243
Total 62.634,03 ) 53.643,28

El movimisnto de las obfigaciones laborales no corriantes es como sigue:

Dazcripgidn Saldo Inlzigl Adiciongs Retiros Salde Final 2016
Jubilacidn Patronal 15.435,00 - - 1343560
Desalucio 40,208 28 8.990.75 - 40.199.03
Total 63.543,28 5.990,75 - §2.634,03

Nota 18 Gapital sacial

El capltal suscrite v pagado de la compaiiia al 31 de diciembre de 2016 y 2018, comprende
US% 1'000.000,00 dividido en mil acciones ordinarlas ¥ nominativas cuyo valor nominal 88 de
USE 1.000 cada na.

Nota 19 Reserva legal

La Ley de Compaflas del Ecuador requlere que por lo menes el 10% de la wlifidad liquida anual
288 apropiada como reserva legal, hasta gue &sta alcance como minimo el 50% del capital
suscrito y pagade. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto an caso de
liquidacion de la Compaiia, perc puede sar utilizada para absorber pérdldas fuluras o para
aumeniar el capital,
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Nota 20 Resultados acumuladas per adopelon de NIIF's

Los ajustes de |a adopcidn por primera vez de |las "NIIF", se registraran en el Patrimonio en |a
subctienta denominada "Resultados acumulados provenientes de la adapeidn por primera vez
da las NIIF", separada del resto de Ios resultades asumulados, misme que al 31 de diciembre

de 2018 y 2015, asctenden a USD § 15.863,00.

Nota 21 Ingrescs

Sea refiere a:
Descripcidn : paiy [ 2015
Wenta do azices 7050 T §.504, 347 B2
Vanta de melazg 566854 74 452 521,90
Venta de aifalfa V3808 87 37.024,50
Venta de agua de cooo 17,465 57 3.340,00
Wenta de hofas de cafia 1.803,30 4,978,596
Descuento en ventas azucer blanca (37642171} [372.789,28)
Total 7.267.289 47 6.679.424,00
— e — 1

Nota 22 Costo de Ventas

La determinacion del costo de ventas &l 31 de disiembre de 2016 ¥ 2015 es como sigue:

Descripain 2016 2015

livreniania inicial de makerias prmnas 2520005 802 17
(+} Compres Netas Materia Prima Cafia 2100678, 32 2440112 32
(-} Inwentaro Final de matetlas primas 0,00 25.2683.68
= Materla Prima Utilizada 312594218 2482 780 57
{+] Mang de Obra Directa TBT. 714,25 FOB.5a5 7R
= Costo Prime >.813.666,43 3.262.307,33
¢+ Gastos indirectos de Fabirleacion 2.449 270,41 175071869
=  Costo Total Zafra 6.3682.926 84 5.013.028 02
f+) -Inventario Inicial da Produssion en Procese -
{-} Inventarlo Flaal de Preduccion en Procseso -
=  Coslo Total de ArtlcUles Producidos 5.262.923,84 5.013,028,02
f+) Imventarlo Inicial de Producto Terminado - 1.678.642 83 1.062.305,86
(-} Inventario Final de Producle Teminado 217415013 1.578.642 93
= {osto de Yenta 5.267.415,64 5.296.778,%5
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Mota 23 Gastos de Adminlstracldn

Un detalle de gastos de administracidn ai 31 de diciembre da 2016 @s como sigue:

Doszeripeldn . 2018 2015
Sueldos y Borficaciones 465,764 54 3497.265 60
Suminlstros, Materiales y Otros &61.524 66 635518 99
Total 1.128.289,20 1.032.784,68
Mota 24 Gasto de Ventas
LIn detalle de gastos de venta al 31 de diciembre de 2018 &8 como sigue:
Descripeion 2018 2015
Sueldos y Bonficaciones {68.613 B0 141.670,80
Suministros, Materiales y Otros 719492 14 80 245 20
Total 240,810,894 246,918,00
Neta 25 Ingresos/egresos no operaclonales
Descrlpslan 2018 2015
Ctros Ingresos
Intares Ganado 12.504,18 1283542
Ottos Ingresos 0,00 8.934 38
Otros Ingresos Agua de Coco £.689.24 6863339
Ventas de Material de Reclzlaje 4.111,10 1,300 62
Total __25.714,50 __28.603,0
Ofros Egresos
Desghucios 0,00 37.780,28
(Gastos Bancarios 501432 282735
lmpuestos Asumidos 410784 1.973,72
Multas e Interazes 0,00 £65,24
Otros Gastos 2 88275 454,35
Total 31.114,71 __43.700,94
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Mota 26 Impuesto a la renta corrlente

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno vy su Reglaments, la Comparila
presenta su declaracidn del impuesto por el parfode de doce meses gque termina 2 31 de
diciembre de cada afo,

Al 31 de diciembre del 2016 la Compafila caleuld y registrd la provisivn para impussto a ia
rera a la tasa del 22%, hajn el sunuasio da que no refiventing las Wilidates,

A partir del efercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo
minima de impuesto 3 3 renta”, cuya valor gs caleviade an funcibn de las cifras repoiadas &l
afio anterior sobre el 0.2% del patrimenio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de |08
ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La referida norma establacid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
gue el monts del anticipo minime, este dlitima s& convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menns que gl contribuyants solicite al Servicio de Rantas Intgrnas sy devoluckdn, 1o oua! podria
ser aplicable, de acuerde con 12 norma gue rige la devolucidn de este anticipo.

La determinacidn del impuesto a la renta se Io realiza de acuerdo a 10 estibulado en & artioula
45 del Reglamentn para la aplicacidn de la Ley Organica de Régimen Tributario interno.

Dicha determinacion fug como sigue:

Descrpeion 2018 2015

Ltilidad del Ejarcicio 125,070 4B 04,845 44
(-] Participanion Trabajadores . 18.836,92 14.226.97

Uiilidad Antes de IR T08.742,66 80.618 47
(+) Gaslos No Deducibles 31141 40.871,73

{-] Ofras rentas exentas y no gravadas - -
(+) DlIras deducciones - “
i~} Deduccionss Trabajadores con Discapacidad - -

Utilfdad Gravahia 137.857,27 121.451,20
Implests a la Renta Causado {1} T 30.328,60 26,728,056
Anticlen delerminade correspandianta al gjersicio fscal —

dechann 1]} 101.3 BT,& ¥7.228.14

iy D& acuerdo a la normativa tributaria el valor mayor entre sl Impueste causado v &l
anticipe 82 considerara como Impuesto a la Renta Corrlente,
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Mofa 27 Transaccicnes con partes relacionadas

Las transacclones mas signiflcativas con pares ralacionadas, fueran como sigue;

Descripoidn 2016 2015

Hidalgo & Hidslgs S.4. por pagar 12.572.145,97 12.714.021 48

Total 12.872.145 87 12.714.021,48

Mota 28  Adminlstracion de riesqos

Riesgos de mercado: la compafila asums rigsgos relacionados con ias fluctuaciones de la
oferta y 1a demanda proplos de un mercado ablerto de libre competencia.

Riesgos financleros: La compafila estd financiando una parts de sus operaciones con capital
de terceros (proveadores) y con Instituciones financiaras,

Riesgos de tasas de interés: la compadia no enfrenta riesgos en la fluctuesion de tasas de

interés, ya que las tasas de interés pactadas son fijas y controladas por el Goblarmo de la
Republica del Ecuador.

Fiesgos de crddito: la compaiifa gnfrenta riesgos craditicies normales asoclzdes con lods
actividad comargial,

Riesgo do Liguidez: La liquidez da la comparila es mansjada por |3 administracian, |a principal
fuente de liquidez en la situaclon actual de la empresa, corresponde g los Flujos
desembolsadas por su refacionada Hidalge & Hidalgo 8.4, para cubrir cargos gperaclonalss.

Los princlpales indicadores finansleras de la compafila se detallan a continuacion;

Dascripeién 16 - IniE
Capital de Trahajo 1,625,358 67 1.842.205,82
Indice de Liguidez 1,55 231
Pasivos Totales! Patrimanio 9,49 17 81

Nota 29 Hechos ocurridos después del perloto sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emislén de estos estados financleros {abrll 13 de 2017) no se han
presantade eventos que §8 coNozca, en la opinlon de la Administracion de la Compaiiis,
puedan afectar la marcha de la compariia o puedan tener un efecto significative sobre fos
estados financlaras, que no se haya revelado &n [ns mismeos.

Do A

Eco. cisco Arellanc Vaca ér ne horales Olmedo
Gerente General Contadora General
EMERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A.
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