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Fuforme sehre los extados finpneireos

;’:fﬁfﬂf}ﬁf n.w'fihiffr' fox vstados finaicicras gaditnioy de ENERGIAS DEL AGRO SAN
' - ENERAGRD, que comprenden loy esiidos de slivaeidn financiera ol 31 de
dicic ;!W (fa? iP5y 2004,y fos correspondienies estodos de vesnltadey integrales, de
cisibios en 2l potimenio de i Cgtcivnistas ¥ode fhgfos de efectivo por los afibs
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piras nolas explicativas,

En el informe auditails enrtide con jec,hfs 23 e abril de 2005, e p(«:c;a"r.) de los wsiindos
flearicieros del ejeraicio termingds qf 31 do dicidmbri de 2014, se emidic imi absienciin

de vpinidn, lu cuod se ranscribey e actualizo a coplinaacion,

I pdzde de gue fer Compiiiic hi Tenido problemis con Si sivfen iformaiico contalile
s s proporeiond la informacion confable adecucda por la que no pudimos oblener la
evidencia  sificienic  pare emitie  wnn opinidn. T Esta situoeion se soluciond
Fazirablemenie ol 3] de dicionhre do 2015, :

Besponsabilided de o gerencia por fos esindes financieroy

La Administradion de lo Oompaitia s res ywnwsz de la preporacion y presopmuacion

wazsonable de los extados Jinencieros de acwerdo con luy Novmas Iniernoe er!?uZ({.ﬁ' e

feat

Iformecion Fingusizra (NOEL Bsrresponsabiidad ineluve: o diseiio, implemenito
v miditenimienic e coifrolay dnterbos refévanies pdri fi preporacion 'y preseantaciin
Fazohalile de los eviados Jlrgmesieroy, ue e vostlengier :z’.rs,ruiw,:m':cdi imptrteisites, dehidn
g fronede o arror,

Kesponsebiticdod dl nuditei

Nuesiva résponsabilidad es e de expresar e ophiicn sobre los ustodos /mafzuv X
m{)’zm;rﬁ.ﬁ. hasirdas e pndstra cudioria. Nuestro ouditeria fue eftatudi oy soverdo con
Normas Internaeionales de Addiforio, Dichos normus regideren gue cumplanios con
requerimientos Siivos y planiliguemos y realizemos Lo wiaditoria para oblener certezi
reopabie di silos estados finuscieros axicn libres de errores malericles.

Uhier ensditortn conpende la ejoducidns de prodedimientss puri nblener evidencla de
anelitorio sobre os suldes y Ias vevelaciones presentadus en Jos estadus financieros. Los

procedinienites séleccioiadoy dependen del juicio del auditor, incluyends la evaluacion

de log rigsgas dé eiror material en los esiudos Jingreieras debido a fraude o errer, Al
efectudr aslo wvalugoisn de rigsea, e auditor toma en consideracion los coniroles
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ieinos rolevantes pare la preparacidn y prosentacidn rozoable de los estados
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Ne pos fueron swministrodos Tos registros soilioees de los soldos de inventerips
weloridas de Sumitiistros v Matesinles, Insionos Quibiicos v Repuesios, horramientas 3
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Informe sobie virey Reaperimividos Lepales v Reglawaniarios

1 Niestro informe diliciond. gsiabiecido én lo Resalveion NAC-BGERCGUII-D0003214
del Servicin de Rentos Intzenas sobre of ewmpliniento de obliguciones tribularias de
ENERCIAS DEL AGRO SAN FUAN BA ENERAGRG,  por ol giercicio lermingde ol

31 dediciembre de 20035, 3¢ wiiiien poi teporado.

Crugvaeil - Leundor, abril 4 de 2016

darivinstas Clo. Lidte,

il Bambérger &
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PRESIDENTE

Kegistra UPA Noo 1407
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ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERAGRO
Estados de Siluacion Financiera
AL 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América US$}

ACTIVOS

Activo Cotriente
Efectivo y equivalentes de efeclivo
Cuenlas y documenlos por cobrar

[nventarios

Activas por impusstos corrientes
Otras guentas par cobrar

Total Activa Corriente

Activos No Corrientes

Propiedad, planta y equipo

(-} Depreciacién acumulada

Total Propiedad, Planta y Equipo neto

Otros Activos

Activos inlangibles
Investigacion y desarrolle
Total otros activos

Total Activo No Corrienta

ACTIVOS TOTALES

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos Corrientes

Cuentas por pagar comerciales
Obligaciones tributarias
CGbligaciones laborales corrientes
Cuentas por pagar relacionadas
Otras cuentas por pagar

Totat Fasivo Corriente

Pasives No Corrientes
Obligaciones con relacionadas no corrienies
Chbligaciones laborales no cortientes

Total Pasive No Corriente

PASIVOS TOTALES

PATRIMONIO
Capital social
Reservas

Resultados acumulados
Resultados acumulados por adopeion de NIIF
Resultados del sjercicio

Total Patrimonio

PASIVOS ¥ PATRIMONIO TOTALES

Las notas financieras gue se acompaan, son paste integral de los estados financieros

Y -:_’:"—‘ e
)

e \ . ;
C—u*‘ / f‘\ [

/@G .o
Ec. Jugh Franciscg Arellane Vaca

Gereitta ﬁeneral
ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A.

Notas 2015 2014

4 453.633,74 565.936,30
5 49.993,80 50.339.07
6 2.866.958,99 3.031,709,13
7 49 269,86 22.005,65
8 4.678,29 £.160,44
3.424.534,68 3,686.150,59

9 11 662.329,30 14.071.928,34
g {290.737 62 [158.837,70)
11.371.591,77 10.913.091,64

. 3.052,18

10 254.156,25 36,043.32
254.156,25 30.005,48

11.625.748,02 10.952.187.12

15,050.282.70 14.638.337,71

1 138.273.25 86.492,73
12 5.720,85 25 503,76
13 180.3537.09 385.311,60
14 1.149.174,38 {.885.027,61
15 82319 20.912,57
1.482.328.76 2.403.248,27

16 12,714.021 48 11.422 268,59
17 53.643,28 15.863,00
12.767.664,75 11.436.131,59

14.249.993.52 13.841.379.86

18 1.000.000,00 1.000.000,00
19 1.853,57 1.853,57
(189.032,72) (92.174,74)
20 {15.862,00) {15.863,00)
3.331,23 (96.857,08)

800.289,18 796.957 85

15.050.282,70

14.638.337,71

Marlcbe Isabel Moraies
Contadara General
ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A.



ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERAGRO

Estados de Resultados Integrales

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América US$)

Notas 2015 2014
INGRESOS
Ventas 21 6.679.424,00 2.837.564,30
{Menos): Costos de Ventas 22 (5.296.773,95) (2.326,772,48)
Utilidad bruta en ventas 1.382.645,05 510.781,42
GASTOS
{Menos): Gastos de administracidn 23 {1.032.784,68) (504.226,18)
{Menos): Gastos de ventas 24 {240.916,00) (47.571,47)
Utilidad Operacional 108.944,37 (41.006,23}
Mas: Ingresos no aperacionales 25 29.603,01 18.676,28
{Menos): Egresos no cperacionales 25 {43.700,94) {32.287.88)
Utilidad {pérdida) antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta 94.846,44 (54.617,83}
Participacién Trabajadores 26 (14.226,97) -
Impuesto a fa Renta Carriente 26 {77.288.14) (42.240,15)
Utilidad (pérdida) neta del ejercicio 3.331,33 {96.857,98)

Las notas financieras que s& acompahan, son parte integral de los estados financieros
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Er. !‘iJuan Frﬁxfncisco Arellanc Vaca
Gerente General
ENERGIAS DEL AGRQ SAN JUAN S.A.

flene Isabel Morales

Contadora General

ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S .A.
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ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERAGRO
Estados de Fiujos del Efectivo
AL 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América US$)

2015 2014
Conciliacion de |as actividades operativas
Fiujos de efectivo en actividades operativas
Efectiva recibido de clientes 6.659.769,27 2.841.088,91
Otros {pagos) cobros relativos a la actividad - 18.676,28

Menos:

Pagos a proveedores

Pagos a remuneraciones, beneficios sociales y tributos
Otros pagos de efectivo relativos a la actividad

Efecto neto proveniente de actividades de operacion

Flujo de efectivo en actividades de inversion

(5.751.308,95)
(1.636.249,71)
(32.705,16)

(6.169.777,35)
1.788,33
(37.117.94)

(760.494,55)

(3.345.341,77)

(Aumentoj Prapiedad, Plantaciones, Mobiliaric y Equipos {458.500,13) ({533.749,19)
(Aumento) Investigacion y desarrallo (215.080,77) (36.043,32)
Efectivo neto usado en actividades de Inversién (673.560,90) (569.792,51)
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento

Préstamo Companias Relacionadas a largo plazo 1.281.752,89 4.209.054,99
Efectivo neto proveniente (usado) en actividades de

financiamiento 1.291.752,89 4.209.054,9%
Aumente {disminucidn) neta en efectivo {142.302,56} 293.920,71
Efactiva al inicia del ano 595.936,30 302.015,68
Efectivo al final de) ano 453.633,74 595.936,30

l.as notas financieras que se acompanan, son parie integral de los estados financieros
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Marlenellsabel Morales
Contadora General
ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A.
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Ec. Ju% Francigco Arellanc Vaca
Gerente General
ENFRGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A.



ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN 5.4, ENERAGRO
Notas a loy estados fincucieros

AL 3T de diciembre de 2015 v 2014

Expresado en Dolares de loy Estados Uridos de América

Nota 1 Constitucion y operaciones

ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERAGRO es una Compania de nacionalidad
ecuatoriana constituida mediante Escritura Plblica otorgada en Guayaquil ante el Notario Pablico
Dr. Virgilio Jarrin Acunzo., el 17 de julio de 2007, e inscrita en el Registro Mercantil el 02 de octubre
de 2007,

El objeto social de acuerdo a los estatutos, indica las actividades a las que podra dedicarse la
compaiiia son

a. La companfia podra operar procesos industriales en piantas industriales propias o de terceros
con equipos propios o de terceros.

b.  Ganeracion hidroeléctrica nueva y la eléctrica no convencional que se produzca y venda a
precios competitivas a nivel internacional.

¢. la fabricacion de magquinaria y equipos para uso agropecuario o maquinaria y equipos para
uso agropecuario agroindustrial inexistente en la actualidad en el pais, asi como la produccién
de bienes inexistente a partir de procesos de transformacidn come consecuencia de
inversiones agroindustriales nuevas, entre ofras descritas en los estatutos.

Nota 2 Bases de preparacion y presentacion de los estados financieros
24 Declaracién de Cumplimiento

La situacion financiera, el resultado de las operaciones y 2l flujo de efectivo se presenta de
acuerdo con normas internacionales de informacion financiera (NIIF, NIC) y sus interpretaciones
adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad ("IASB”, por sus siglas en
inglés).

2.2 Base de medicion y presentacién

Los estados financieros de la Compania se registran sobre la base del costo histdrico. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn, independientemente de si
ese precio es directamente obsérvable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar
el valor razonable de un active o pasivo, el Grupo tiene en cuenta las caracteristicas del activao o
pasivo que los participantes del mercado fomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a
la fecha de medicién.

2.3 Moneda funcional y de presentacion
La unidad monetaria utilizada por [a Compafiia para las cuentas de los Estados Financieras y sus

Notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion.



ENERGIAS DEL AGRQ SAN JUAN SA. ENERAGRO
Nowas a fos estados fingneieros {costingaeion}

2.4 Pericdo Econdémico

El periodo econdmico de la Compania para emitir los Estados Financieros corresponde al periodo
comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

2.5 Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NHF, requiere que la administracion
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de ias politicas contables y 10s
monios de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la subjetividad inherente en
este procesc contable, los resultados reales pueden diferir de los mantos estimados por la
Administracion de la Compaiiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas
circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los résultados de la Compania y/o
fas que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracian.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Nota3 Resumen de las principales politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables en funcién a las NIF vigentes al 31
de diciembre de 2015 y 2014 y aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se presentan
en éstos estados financieros. A menas gue se indique lo contrario.

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafia clasifica dentro del rubro de equivalentes de efectivo los recursos de caja y bancos.
3.2 Activos y Pasivos Financieros

3.2.1 Clasificacion, reconocimiento y medicion

L.a Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias

° Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por los bienes vendidos o
los servicios prestados en el curso normal del negocio. Si se esperan cobrar en 12 meses o menos
se clasifican como activos corrientes de lo contario se clasifican como actives ne corrientes. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos v determinables y que no colizan
en un mercado activo.



ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERAGRG

Notas o los estedos financieros (Comtinuacion)

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacion de pérdidas por deterioro de su valor, en ¢aso
que exista evidencia objetiva de la incobrahilidad de los importes que se mantienen por cobrar,
sequn los términos originales de estas cuentas por cobrar. La Compafiia establece una provision
para pérdidas por deteriora cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
. Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principalmente aquellos acreedores pendientes de pago, por los bienes o servicios
adquindos en el curso normal del negocio. Si ge esperan pagar en 12 meses ¢ menoes se clasifican
como pasivas corrientes de lo contario se clasifican como pasivos no corrientes,

. Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a carto plazo, se
incluye cuemtas por cobrar o cobrar empleados, anticipos, impuestos y relevantes etc.

e Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumentos de deuda, prestamos
accionistas)

Corresponde a las obligaciones de carto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de las
operaciones de la compania durante el pericdo. No se ha determinado ninguna condicién sobre
plazo de pago e interes.

3.3 Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo o el valor neto realizable, of mas baio. El costo de los
inventarios esta basado en el método de costo promedio ponderade para los inventarios de
productos. El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminagian.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion,
se registra una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacion de deterioro
se considera también los montos relacionados a obsclescencia derivados de baja rotacion,
obsolescencia técnica y productos retirados del mercado.

3.4 Propiedad, planta y equipo
3.4.1 Reconocimiento y medician
Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que

comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al active en
condiciones de operacion para su usoc destinado.

10



ENERGIAS DEL AGROQ SAN JUAN SA. ENERAGRO

Netees i Tos esiudos finascivros (onkinuaeion

3.6 Impuesto alarenta

El gasto por impuesto sobre la renta incluye e impuesto corriente y el diferido. El impuasto sobre la
renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
reconacida directamente en la seccidn patrimonial, en cuyo caso se reconoce directamente en el
patrimonio.

3.6.1 Impuesto alarenta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tase de impuestos aplicable a las
utiidades gravables y se carga a los resultados del afo en gue se devenga con base en &l
impuesto par pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente de acuerdo a disposiciones legales vigentes al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es del 22%, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se
destinan a la adquisicién de maguinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad
productiva, la tarifa tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, la referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor gue ¢t monto del anticipo minima, este Ultimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo.

3.7 Beneficios alos empleados
3.7.1 Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

= La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en funcidn
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
tegislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Cédigo de trabajo. Se registra con cargo a
resultados y s& presenta come parte de los gastos de operacion. En el prasente pericdo no se ha
estimado este valor porque la Compania tuvo pérdida.

= Vacaciones; se regisira el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre ia base
devengada.

= Décimo tercer y décime cuarto sueldo; se pravisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en e} Ecuador.

3.7.2 Beneficios de largo plazo

» Jubilacion Patronal

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de pensidn
a los trabajadores que completen 25 afos de servicios continuos o interrumpidos  para el mismo
empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un beneficio de
pensidn proporcional. La legiskacion vigente establece el beneficio definido de pension que el
trabajador recihira al momento de retiro.
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El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es el valor
presente de la obligacion a la fecha del balance general. La obligacion es calculada anualmente
por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado.

° Provisién por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por daspido intempestivo o por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compania constituye
un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones cque surgen de un
calculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado por la
Superintendencia de Companias.

18 Provisiones corrientes y no corrientes

Las provisiones se reconocen cuando:

* La Compania tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos
pasados.

* Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion.

* El monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

39 Reconocimiento de ingresos
Leos ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos camprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes o la
prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compania. El ingreso se
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la compafia. Los ingresos netos de VA, ICE
{en los casos aplicables), devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuande la compania hace la entrega
de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni & mantener un
control sobre los mismos.

3.10  Reconocimiento de Costos y gastos

Los gastos de operacidn’ son reconocidos por la Compariia sobre base del costo histérico. Se
componen de: gastos administrativos, gastos de ventas, gastos financieros y otros costos directos
propios del giro del negocio.
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3.11  Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaidiias, el 10% en casc de companias andnimas de la ganancia
neta de cada sjercicio debe ser apropitado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva
sea equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es
distribuible antes de la liquidacién de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
netas anuales.

3.12 Normas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto material
sobre los estados financieros.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras &
interpretaciones a las normas existentes gue no han entrado en vigencia y que la Compa#ia no ha
adoptado con anticipacién y no se prevé un impacto significativo en la aplicacion de las mismas,
Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas.

NIIF 9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera sobre activos
financieros de manera que presente informacion util y relevante para los usuarios de los estados
financieros de cara a la evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre de los flujos de
efective futuros de la entidad. La norma incluye tres capitulos referidos a reconocimientc vy
medicion, deterioro en el valor de os activos financierss e instrumentos financieros de coberiura.

Esta Norma sustituye a fa NIIF 9 de {2009), la NIIF 8 (2010) y la NUF 9 {2013}. Sin embargo, para
los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, una entidad puede optar por
aplicar las versiones anteriores de la NIIF 9 en lugar de aplicar esta Norma, si, y solo si, la fecha
correspondiente de la entidad de la aplicacién inicial es anterior al 1 de febrero de 2015,

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Norma Internacional de Informacion Financiera NIF 15 ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los principios de presentacién de
informacion Util a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario
incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de contratos
de una entidad con sus clientes. '

La NIIF 15 se aplicarda a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se
permite su aplicacion anticipada.

La NIIF 15 deroga:

a} la NIC 11 Contratos de Construccion;

b) 1a NIC 18 Ingresos de Actividades Qrdinarias;

c) la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes;

d) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccién de inmuebles;

e) la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y
f) la SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

{
(
(
(
(
{
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Los ingresos de aclividades ordinarias son un dato importante, para los usuarios de los estados
financieros, al evaluar la situacion y rendimiento financieros de una entidad. Sin embargo, los
requerimientos anteriores de reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS) diferian de los Principios de
Contabilidad Generalmente Acepiados de los Estados Unidos de América (PCGA de los EE.UUL) v
ambos conjuntos de requerimientos necesitaban mejoras. Los requerimientos de reconocimiento
de los ingresos de actividades ordinarias de las NIIF previas proporcionaban guias limitadas vy, por
consiguiente, las dos principales Normas de reconocimiento de ingresos de actividades ordinanias,
NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificites de aplicar en transacciones complejas. Ademas, la NIC 18
proporcionaba guias limitadas sobre muchos temas importantes de fos ingresos de actividades
ordinarias, tales como la contabilizacion de acuerdos con elementos multipies. Por el contrario, los
FCGA de los EE.UU. comprendian conceplos amplios de reconocimiento de ingresos de
aclividades ordinarias, junto con numerosos requerimientos para sectores industriales o©
transacciones especificos, los cuales daban lugar, en algunas ocasiones, a una contabilizacion
diferente para transacciones econdmicamente similares.

Por consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Informacion Financiera (IASB) y el
emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Normas de Contabilidad
Financiera (FASB}, iniciaron un proyecto conjuntc para clarificar los principios para el
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias y para desarrollar una norma coman
sobre ingresos de actividades ordinarias para las NiIF y los PCGA de los EE.UU. que:

{a) Eliminara las incongruencias y debilidades de los requerimientes anteriores sobre ingresos de
actividades ordinarias;

{b) Proporcionara un marco mas solido para abordar los problemas de los ingresos de actividades
ordinarias;

(c} Mejorara la comparabilidad de las précticas de reconocimiente de ingresos de actividades
ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones y mercados de capitales;

(d) Proporcionara informacion méas 0til a los usuarios de los estados financieros a traves de
requerimientos sobre informacion a revelar mejorados; y

{e) Simplificara la preparacion de los estados financiergs, reduciendc el numero de requerimientos
a los que una entidad debe hacer referencia.

El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los
clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacidén a la cual la entidad espera tener
derechc a cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacion de las siguientes etapas:

{a) Etapa 1: [dentificar el contrato (o contratos) con el cliente—un contrato es un acuerdo entre dos
o0 mas partes gue crea derechos y obligaciones exigibles. Los requerimientas de la NilF 15 se
aplican a cada contrato que haya sido acordada con un cliente y cumpla los criterios especificados.
En atgunos casos, la NUIF 15 requiere que una entidad combine contratos vy los contabilice como
uno solo. La NIIF 15 también proporciona requerimientos para la contabilizacion de las
modificaciones de contratos.
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(b) Etapa 2: |dentificar las obligaciones de desempefic en el contrato—un contrato incluye
compromiscs de transferir bienes ¢ servicios a un cliente. Si esos bienes 0 servicios son distintos,
los compromisos son obligaciones de desempefio y se contabilizan par separado. Un bien o
servicio es distinto si el cliente puede beneficiarse del bien o servigio en si mismo o junto can otros
recursos que estan facilmente disponibles para el cliente y & compromiso de la entidad de
transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separado de otros compromisos del
contrato.

(c) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion—el precio de la transaccion es el importe de la
contraprestacion en un contrato al que una entidad espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes o servicios comprometidos con el cliente. El precio de la transaccion
puede ser un imparte fijo de la contraprestacion del cliente, perc puede, en ocasiones, incluir una
contraprestacion variable o en forma distinta al efectivo. El precio de la transaccion también se
ajusta por los efectos de valor temporal del dinero si el contrato incluye un componente de
financiacion significativo, asi como por cualquier contraprestacion pagadera ai cliente. Si la
contraprestacion es variable, una entidad estimara el importe de la contraprestacion a la que tendra
derecho a cambio de ios bienes o servicios comprometidos. El importe estimado de la
contraprestacion variable se incluird en el precio de la transaccion solo en la medida en que sea
altamente probable que no ocurra una reversion significativa del importe dal ingreso de actividades
ordinarias acumulado reconocide cuando se resuelva posteriormente la incertidumbre asociada
con la contraprestacion variable,

(d} Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeno del
contrato—una entidad habitualmente asignara el precio de la transaccidn a cada obligacion de
desempefio sobre la base de los precios de venta independientes relativos de cada bien 0 servicio
distinto comprometido en el confrate. Si un precio de venta no es observable de forma
independiente, una entidad lo estimara. En algunas ocasiones, el precio de la transaccién incluye
un descuentc o un importe variable de la contraprestacion que se relaciona en su totalidad con una
parte del contrato. Los requerimientos especifican cuando una entidad asignara el descuento o
contraprestacion variable a una o mas, pero no a ltodas, las obligaciones de desempefio (o bienes
0 servicios distintos) del contrato.

(e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad
satisface una obligacidn de desempeno—una entidad reconocera el ingreso de actividades
ordinarias cuando (0 a medida que) satisface una obligacion de desempeio mediante la
transferencia de un bien o servicio comprometide con el cliente (que es cuando el cliente obtiene el
control de ese bien o servicio). El imparte del ingreso de actividades ordinarias reconocide es el
importe asignado a la obligacion de desempefio satisfecha. Una obligacion de desempefio puede
satisfacerse en un momento determinado {lo que resulta habitual para compromisos de transferir
bienes al cliente} o a lo largo del tiempo (habitualmente para compromisos de prestar servicios al
cliente). Para obligaciones de desempefio qgue se satisfacen a lo largo del tiempo, una entidad
reconocera un ingreso de actividades ordinarias a lo largo del tiempo seleccionando un método
apropiado para medir el progreso de la entidad hacia la satisfaccion completa de esa obligacion de
desempefio.

Modificaciones a normas existentes:
Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones ala NIC 16 y a la NIC 41)
Una planta productora es una planta viva que:

{a) se utiliza en la slaboracion o suministro de productos agricolas;
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(b) se espera que produzca durante mas de un periodo; y
{c) tiene una probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas, excepto por ventas
incidentales de raleos y podas.

Importe en libros es el importe por el que se reconoce un activo, una vez deducidas la depreciacidn
acumulada y las pérdidas por deteriora del valor acumuladas.

l.as plantas productoras se comtabilizan de la misma forma que los elementos de propiedades,
planta y equipo construidos por la propia entidad antes de que estén en la ubicacion y condiciones
necesarias para ser capaces de operar en la forma prevista por la gerencia. Por consiguiente, las
referencias a "construccion” en esta Norma deben interpretarse como que cubren actividades que
50N necesarias para implantar y cultivar las plantas productoras antes de que estén en la ubicacion
y condicion necesaria para ser capaces de operar en la forma prevista por 1a gerencia.

Agricultura: Plantas Productoras
(Moditicaciones a la NIC 16 y a fa NIC 41)

Emitida en junio de 2014, modificé los parrafos 3, § y 37 y anadi6 los parrafos 22A, y 81L a 81M.
Una entidad aplicara esas medificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en
un pericde que comience con anterioridad, revelara este hecho. Una entidad aplicara esas
modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con |a NIC 8, excepto por lo que se especifica en
el parrafo 81M, En el periode de presentacidn en que se aplique por primera vez Agricultura:
Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41), una entidad no necesita revelar la
informacion cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para el periodo corriente. Sin
embargo, una entidad presentara la informacidn cuantitativa requerida por el parrafo 28{f) de la NIC
8 para cada periodo anterior presentado. Una entidad puede optar por medir una partida de
plantas productoras a su valor razonable al comienzo del primer periodo presentado en los estados
financieros para el periodo de presentacion en el cual la entidad aplique por primera vez
Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41) y utilice ese valor
razonable como su costo atribuido en esa fecha. Cualguier diferencia entre el importe en libros
anterior y el valor razonable se reconocera en las ganancias acumuladas iniciales al comienzo del
primer periodo presentado.

Aclaracion de [os Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizaciéon
(Modificaciones a fas NIC 16 y NIC 38}

No es apropiado un método de depreciacion que se base en los ingresos de actividades ordinarias
que se generan por una actividad que incluye el uso de un active. Los ingresos de actividades
ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un activo, generalments, reflejan
factores distintos del consumc de los beneficios econdmicos de dicho activo. Por ejemplo, los
ingresos de actividades ordinarias se ven afectados por otra informacion y procesos, actividades
de venta y cambios en los volOmenes de ventas y precios. El componente del precio de los
ingresos de actividades ordinarias puede verse afectado por la inflacion, la cual no tiene relacion
con la forma en que se consume el activo.
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Aclaracion de los Méiodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacién (Modificaciones a las NIC
16 y NIC 38), emitido en mayo de 2014, modificod ¢l parrafo 56 y afadid el parrafo 62A. Una entidad
aplicard esas modificaciones de forma prospeciiva a los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacidn anticipada. St una entidad aplica las
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelard este hecho.

El Métedo de la Participacidn en los Estados Financieros Separados
(Modificaciones a la NIC 27)

Estados financiercs separados son los presentados por una controladora (es decir, un inversor con
el control de una subsidiaria) o un inverser con control conjunio en una participada o influencia
significativa sobre ésta, entidad en los que ésta podria elegir, sujeta a los requerimientos de esta
norma, contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negocios conjunitos y asociadas se contabilizan
al costo, o de acuerdo con la NIiF 9 Instrumentos Financieros, o utilizando el método de la
participacién como se describe en la NIC 28 Invearsionaes en Asociadas y Negocios Conjuntos.

Cuande una entidad elabore estados financieros separados, contabilizara las inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntas y asociadas:

{a) alcosto, ¢;
{b) de acuerdo conlaMIFQ.; o
{c) utilizando el método de la participacidn tal como se describe en la NIC 28.

La entidad aplicara e mismo tratamiento contable a cada categaria de inversion. Las inversiones
contabilizadas al costo o utilizando el melodo de la partizipacion se contabllizaran de acuerdo con
la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas en
aquellos casos en que éslas se clasifiquen como mantenidas para la venia o para distribucion (o se
incluyan en un grupo de activos para su disposicion que se clasifigue como mantenido para la
venta o para distribucion). En esias circunstancias, no se modificara la medicion de las inversiones
contabilizadas de acuerdo con la NilF 9.

El Método de la Participacidon en los Estados Financieros Separados (Modificacionss a la NiC 27),
emitida en agosto de 2014, modificd los parrafos 4 a 7, 10, 11B y 12. Una entidad aplicara esas
modificaciones a los pericdos anuates que comiencen a partir de! 1 do enero de 2016 de forma
retroactiva de acuerdo cont la NIC 8 Poiiticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores. Se psrmite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones &n un
pericdo gue comience con anierioridad, revelara este hecho.

Venta o Aporiacion de Aclivos entre un inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
{(Modificaciones a la MIiF 10 y la NIC 28)

Pérdida de contro!
Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, la controladora:

(a) Dara de baja en cuentas los activos y pasivos de la antigua subsidiaria del estade de situacion
financiera consolidado.
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(b) Cuando se pierda el control, reconocerd cualguier inversidn conservada en la antigua
subsidiaria a su valor razonable, y posteriormente contabilizera dicha inversién y los impories
adeudados por la antigua subsidiaria ¢ a ésta, de acuerdo con las NIIF correspendientes. Esa
participacion censervada a valor razonable se madird nuevaments, como se describe en los
parrafos B8 (b)(it)y BOgA. El vaior nuevamenie medido an la fecha en que se pierde ol control se
considerard como el valor razonabie en ¢ momento del reconocimiento inicial de un activo
financiero de acuerdo con fa NHF £ o & costo en el momanlo del reconacimiento inicial de una
inversion en una asociada o negocio conjunio, si procede,

{r) Reconocera la genancia o pérdida asociada con ia pérdida de control atvibuible a la anterior
participacion controizdora, como se especifica en los parrafos 598 a EOJA.

Venta o Aportacion de Aclivos enfre un tnversor v su Ascciada o Negocio Cenjunto
{Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28),

Emitida en setiembre de 2014, meditico los parrafos 25 v 26 y anfadié el parrafo B899A. Una entidad
aplicard esas madificaciones de foerma prospectiva a transacciones que tengan lugar en periodos
anuales gue comiencen a partir dei 1 de enero de 20168, Se permite su aphicacion anticipada. Si
unz entidad aplicase las modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelard ese
hecho.

Contabilizacion do Adguisiciones de Parlicipaciones en Operaciones Conjuntas
{Modificacionss a Ia NitF 11)

Esta NIIF requiere gue la adquirenta de una participacion en una operacion conjunta cuya actividad
constituye un negocks, lal como se defing en la NIF 2 Combinacicnes de Megocios, aplique todos
los principios sobre la contabilizacion de las combinacicnes de negocies de la NIIF 3 y otras NIIF,
exceplo aquellos qua entren en conflicto con las guias de esta NIIF. Ademas, la adquirente
revelara la informacién requerida por la NIFF 3 y otras NIiF para combinaciones de negocios.

Conlabilizacion de Adguisiciones de Particinaciones en Operaciones Conjuntas (Modificaciones a
la NIF 11), emitida en mayo de 2014, modifictd el encabszamiente despues del parraio B33 y
anadid parratos.

Si una entidad aplica estas modificaciongs pero no aplica tedavia la NitF 9, la referencia en estas
modificaciones a la NIF 9 deberd interpretarse como una referencia & la NIC 28 Instrumentos
Financieros: Reconocimient y Medicion. Modificaciones a la NiIF 11 mayo de 2014, Una entidad
aplicard esas moedificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comisncen a partir
del 1 de energ de 2516 Se permite su aplicacion anticipada. = una entidad aplica esas
madificacionas en un periodo que comience con anterioridad, revelard este hecho.

Beneficios a empleados
(Modificaciones 2 la NIC 13}

Se madiilica esta norma para reconacer que la tasa de descuento a ser utilizada debe corresponder
con bonos en la moneda local.
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[

Nota 10 Investigacion y desarrollo

Al 31 de diciembre de 2015 el detalle es el siguiente:

Descripcion 2015 2014
Proyecto Agua de coco 80.362,63 1 32.106,20
Proyecto Alfalfa 169.879,30 ii) 578,00
Proyecto Apicola - abeja 2.588,80 2.588.80
Proyecto Azucar morena 94472 714,72
Proyecto Compost 380,80 55,60
Total 254.156,25 36.043,32

i} Corresponde a desemboisos efectuados para andlisis de laboratorios, transporte,
propaganda y promociones entre otros, que no forman parte de las construcciones en curso.
i) Corresponde a desembolsos realizados para el desarrollo de alimentos basados en

alfalfa.

Nota 11 Cuentas por pagar comerciales

E! detalle de esta al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Descripcion 2015 2014
Proveedores no relacionados 138.273,25 86.492,73
Total . Total 138.273,25 86.492,73
Nota 12 Obligaciones tributarias
Se refiere a:
Descripcion 2015 2014
Retencion en la Fuente IR por pagar 2.737.85 23.941,47
Retencidn en fa Fuente IVA por pagar 983,00 1.562,29
Total 3.720,85 25.503,76
Nota 13 Obligaciones laborales corrientes
Se refiere a:
Descripcion 2015 2014
IESS por pagar 31.208,77 38.163,21
Sueldos por pagar 50.008,66 80.309,34
Multas a trabajadores 455,97 487777
Custodia de Herramigntas 3.517,54 1.316,63
Provisiones beneficios sociales 80.918,18 260.644,65
Participacion 15% Trabajadore por pagar 14.226,97
Total 180.337,09 385.311,60
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Nota 14 Cuentas por pagar relacionadas

Bl detalle de esta al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Descripcion 2015 2014
Propiedades Agroindustriales Surco Activo S.A. 1.148.174,38 i) 1.885.027.61
Total Total 1.149.174,38 1.885.027,61

i) Corresponde a la cuenta por pagar por la compra de materia prima (cafia) para el proceso
de elaboracion de azicar, cuya forma de pago es:

Zafra Valor Factura Retencion 1% Valor a Pagar
2015 2.440.112,32 24.401,12 2415.711,22
Cuota Fecha Pago Saldo
114917438
i 30/01/2016 242.567,45 906.606,93
2 28/02/2016 177.495,50 729.111,43
3 30/03/2016 216.472,55 512.638,88
4 30/04/2016 256.319,44 256.319,44
3 30/05/2016 256.319,44 0,00

MNota 15 Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 &l detaile es &l siguienta:

Descripcion 2015 2014
Anticipo clientes 315,15 2.501,55
Cuentas por pagar - 4.756,49
Retenciones Judiciales por alimentos 508,04 489,45
Otras cuentas por pagar - 13.185,08
Total Total 823,19 20.912,57

iNota 16 Obligaciones con relacionadas no corrientes

Se refiere a:
Descripcién ' 2015 . 2014
Hidalgo & Hidalgo S.A. por pagar 12.714.021,48 11.422.268,59
Total 12.714.021,48 11.422.268,59
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i} Corresponde a préstamos otorgade por la compania refacionada Hidalgo & Hidalgo S.A,,
para el financiamiento de la operaciones de Energias del Agro San Juan S.A..

Nota 17 Obligaciones laborales no corrientes
Provision por Beneficios a Empleados

Las provisiones por concepto de jubilacion patronal y desahucio se realizaron por efectos de
cumplimiento con las Naormas Internacionales de Informacion Financiera NIIF que requieren
gue la informacion financiera, se ha realizado afio a afio el calculo actuarial respectivo, la
compania como politica contable, no registrara la provision por jubilacidén patronal, ya que
apenas tiene lres afos de operaciones,

Descripcidn 2015 2014
Provision Jubilacion anos anteriorss 13.435,00 13.435,00
Provision por Desahucio 40.208,28 2.428,00
Total 53.643,28 i) 15.863,00

El movimiento de las abligaciones laborales no corrientes es como sigue:

Descripcion Saldo Inicial Adiciones ' Retiros Saldo Final 2015
Jubilacidn Patronal 13.435,00 - - 13.435,00
Desahucio 2.428.00 37.780,28 - 40.208.28
Total 15.863,00 37.780,28 - 53.643,28

Nota 18 Capitat social

El capital suscrito y pagado de la compania al 31 de diciembre de 2015 y 2014, comprende
US$ 1°000.000,00 dividido en mil acciones ordinarias y nominativas cuyo valor nominal es de
US$ 1.000 cada una.

Nota 19 Reservalegal

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por [o menos el 10% de la utilidad liquida anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacion de la Compafia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Nota 20 Resultados acumulados por adopcion de NIIF's
Los ajustes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, se registraran en el Patrimonio en ka
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcion par primera vez

de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, mismo que al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, ascienden a USD $ 15.863,00.
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Nota 23 Gastos de Administracion

Un detalle de gastos de administracion al 31 de diciembre de 2015 es como sigue:

Descripcion 2015 2014
Sueldos y Bonficaciones 397.265,69 91.548,68
Suministros, Materiales y Otros £35.518,99 412.277 50
Total 1.032.784,68 504.226,18

Nota 24 Gasto de Ventas

Un detalle de gastos de venta al 31 de diciembre de 2015 es como sigue:

Descripcion 2015 2014
Sueldos y Benficaciones 141.670,80 28.067,56
Suministros, Materiales y Otros 99.245,20 19.503,91
Total 2405.916,00 47.571,47

Nota 25 Ingresos/egresos no operacionales

Descripcion 2015 2014

Otros Ingresos

Interes Ganado 12.635,42 13.248,26

Otros Ingresos 8.934,38

Otros Ingresos Agua de Coco 6.633,39

Ventas de Material de Reciclaje 1.393,82 5.428,02
Total 29.603,01 18.676,28

Otros Egresos

Desahucios 37.780,28 -
Gastos Bancarios 2.827,35 543,01
impuestos Asumidos 1.973,72 4.777 96
Multas e Intereses 665,24 437,81
Otros Gastos 454,35 25.089,30
Anticipo Impuesto a la Renta - 1.439,80
Total 43.700,94 32.287,88
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Nota 26 Impuesto ala renta corriente

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compafiia
presenta su declaracidn del impuesto por el pericdo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afo.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compaiia calculd y registrd la provisién para impuesio a la
renta a la tasa del 22%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gque exige el pago de un “anticipo
minimeo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reporiadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a 1a renta causado sea menor
gue el monto del anticipo minimo, este (ltimo se convertira en impuesto a la renta définitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, [o cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

La determinacidn del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacién de la Ley Organica de Regimen Tributario Interno.

Dicha determinacion fue como sigue:

Descripcion 2015 2014

Utilidad del Ejercicio 94.846,44 (54.617,83)
{-} Participacion Trabajadores 14,226 97 -

Utilidad Antes de IR ) 80.619,47 (54.617,83)
(+) Gastos No Deducibles 43.871.73 31.744,87

(-} Otras rentas exentas y no gravadas - -

{+} Otras deduccicnes -

{(-) Deducciones Trabajadores con Discapacidad - -
Utilidad Gravable 121.481,20 {22.872,96)

Impuesto a la Renta Causado (i) 26.728,06

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal .
declarado (0 _ 7722814 42.240,15

(i) De acuerdo a la normativa tributaria el valor mayor enire el impuesto causado y el
anticipo se considerara como Impuestc a la Renta Corriente.
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Nota 27 Transacciones con partes relacionadas

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Descripcion 2015 2014
Hidalgo & Hidalgo S.A. por pagar 12.714.021,48 i1.422.268,58
Total 12.714.021,48 11.422.268,59

Nota 28 Administracion de riesgos

Riesgos de mercado: la compania asume riesgos relacionados con las fluctuaciones de ia
oferta y la demanda propios de un mercado abierto de libre competencia.

Riesgos financieros: La compafia estd financiando una parle de sus operacionss con capital
de terceros {proveedores) y con instituciones financieras,

Riesgos de tasas de interés: la compaiia no enfrenta riesgos en la fluctuacion de tasas de
interes, ya que las tasas de interés pactadas son fijas y controladas por el Gobierno de la
Republica del Ecuador.

Riesgos de crédito: la compafia enfrenta riesgos crediticios normales asociados ¢on toda
actividad comercial,

Riesgo de Liquidez: |a liquidez de la compania es manejada por Iz administracion, fa principal
fuente de liquidez en la situacion actual de la empresa, corresponde a los Flujos
desembolsados por su relacionada Hidalgoe & Hidalgo S.A., para cubrir cargos cperacionales.

L.os principales indicadores financieros de la compafia se detallan a continuacion;

Descripcion 2015 2014
Capital de Trabajo 1.942.205,92 1.282.802,32
Indice de Liguidez 2,31 1,53
Pasivos Totales/ Patrimerio 17,31 17,37

Nota 29 Hechos ocurridos después del periodo sabre el gque se informa

Hasta la fecha de la emisidn de estos estados financieros (abril 04 de 2016) no se han
presentado eventos que se conozca, en la opinidn de la Administracion de la Compania,
puedan afectar la marcha de la compafia o puedan tener un efecto significativo sobre los
estados financieros, que no se haya revelado en los mismaos.
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