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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seﬁgres Accionistas de
ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERAGRO

Informe sobre los estados financieros

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ENERGIAS DEL AGRO SAN
JUAN S.A. ENERAGRO, que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los aiios
terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

En el informe auditado emitido con fecha 05 de agosto de 2014, respecto de los estados
financieros del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2013, se emitio una abstencion
de opinion, la cual se transcribe y se actualiza a continuacion.

“En razon de que la Compaviia ha tenido problemas con su sistema informdtico contable
no nos proporciono la informacion contable adecuada por lo que no pudimos obtener la
evidencia suficiente para emitir una opinion.” Esta situacion se mantiene y se espera en
el aiio 2015 procesar la contabilidad del 2013.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

2. La Administracion de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: el diseiio, implementacion
y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, que no contengan distorsiones importantes, debido
a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Sin embargo, debido a los hechos descritos en el pdrrafo de
“Fundamentos de la denegacion de opinion” no hemos podido obtener evidencia de
auditoria que proporcione una base suficiente y adecuada para expresar una opinion de
auditoria

Fundamentos de la denegacion de la opinion

4. Al 31 de diciembre de 2014, no se nos ha proporcionado documentacion suficiente y
pertinente respecto de los saldos iniciales de todas las cuentas de los estados financieros,
siendo los saldos mds relevante los saldos de las cuentas de inventarios por US$
1.623.334,60, propiedad, Planta y equipos, netos por US$ 7.397.909,43, obligaciones
con relacionadas corrvientes y largo plazo por USD$7.827.467.29 y resultado del
ejercicio por menos USD$ 103.347.02.
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5. Al 31 de diciembre de 2014 no se nos ha proporcionado el anexo valorado de inventarios
de repuestos y herramientas por USS 1.009.513,52, y no hemos podido aplicar
procedimientos alternativos para satisfacernos de la razonabilidad de la existencia veal
de estas cifras.

6. No se nos ha proporcionado el respaldo de la toma fisica de los inventarios de producto
terminado al 31 de diciembre de 2014, valor que asciende a US$ 1.962.395,86; y como
no nos invitaron para participar en la toma fisica y no hemos podido aplicar
procedimientos alternativos para satisfacernos de la razonabilidad de la existencia real
de estas cifras, no opinamos sobre este valor.

7. Al 31 de diciembre de 2014, en la propiedad planta y equipos, se incluye una suma de
USD$ 2.727.264.39, respecto del cual no se nos ha proporcionado un anexo

individualizado y valorizado, por lo que no podemos opinar sobre la razonabilidad de
este saldo.

8. La compariia mantiene un préstamo con la compaiiia Hidalgo & Hidalgo S.A. por US$
11.422.268,59 del cual no se nos ha proporcionado el convenio firmado entre las partes
en donde se determine plazo, tasa de interés y garantias;

Hemos recibido respuesta a la confirmacion de saldos de la cuenta por pagar a Hidalgo
& Hidalgo S.A., determindndose una diferencia en mds de US$ 228.111,71 por lo que no
podemos opinar sobre el saldo de esta cuenta.

Denegacion de Opinion

9. Debido a la significatividad de los hechos descritos en los pdrrafos de *Fundamentos de
la denegacion de la opinion”, no hemos podido obtener evidencia de auditoria que
proporcione una base suficiente y adecuada para expresar una opinion de auditoria. En
consecuencia, no expresamos una opinion sobre los estados financieros adjuntos.

Informe sobre otros Requerimientos Legales vy Reglamentarios

10.  Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NACDGER2006-0214 del
Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de
ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERAGRO, por el ejercicio terminado al
31 de diciembre de 2014, se emiten por separado.

Guayaquil — Ecuador, abril 25 de 2015

Willi Bamberger & Asociddos Cia. Ltda.

/\W \
cdo.;Mtirco Yépez C.

PRESIDENTE
Registro C.P.A No. 11.405
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ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERAGRO
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013

{expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activo Corriente

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Activos Financieros

Cuentas y Documentos por Cobrar
Inventarios

Activos por impuestos Corrientes
Otras Cuentas por Cobrar

Total Activo Corriente

Activos No Corrientes

Propiedad, Planta y Equipo

(-) Depreciacion Acumulada

Total Propiedad, Planta y Equipo neto

Otros Activos

Activos Intangibles
investigacion y desarrollo
Total otros activos

Total Activo No Corriente
ACTIVOS TOTALES
PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos Corrientes

Cuentas por pagar

Obligaciones Tributarias
Obligaciones Laborales Corrientes
Cuentas por pagar relacionadas

Total Pasivo Corriente
Pasivos No Corrientes

Obligaciones con Relacionadas no Corrientes
Obligaciones Laborales no Corrientes

Total Pasivo No Corriente
PASIVOS TOTALES

PATRIMONIO

Capital Social

Reservas

Utilidades Acumuladas

Utilidad / Pérdida del Ejercicio

Resultados Acumulados por Adopcion de NIIF

Total Patrimonio

PASIVOS Y PATRIMONIO TOTALES

0O ~NOGN N

10

11

13
14

15
16

17
18

19

311212014 311212013
345.936,30 52.015,59
250.000,00 250.000,00

30.339,07 31.146,71
3.031.709,13 1.623.334,60
22.005,65 4.306,47
6.160,44 737,67
3.686.150,59 1.961.541,04
11.071.929,34 7.397.909,43
(158.837,70) (51.662,32)
10.913.091,64 7.346.247,11
3.052,16 3.052,16
36.043,32 -
39.095,48 3.052,16
10.952.187,12 7.349.299,27
14.638.337,71 9.310.840,31
107.405,30 226.349,64
25.503,76 23.779,49
385.311,60 323.565,06
1.885.027,61 614.253 69
2.403.248,27 1.187.947,88
11.422.268,59 7.213.213,60
15.863,00 15.863,00
11.438.131,59 7.229.076,60
13.841.379,86 8.417.024,48
1.000.000,00 1.000.000,00
1.853,57 1.853,57
11.172,28 11.172,28
(200.205,00) (103.347,02)
(15.863,00) (15.863,00)
796.957,85 893.815,83
14.638.337,71_ 9.310.840,31

Las notas financieras que se-a'Qo/mE;ﬁan, son parte integrante de los estados financieros

an Francigfo Arellano Vaca
Gerente General
ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A.

adora General
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ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERAGRO
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

AL 31 de diciembre de 2014y 2013
(expresado en dolares estadounidenses)

INGRESOS

Ventas
(Menos): Costos de Ventas

Utilidad bruta en ventas

GASTOS

(Menos): Gastos de Administracion
(Menos): Gastos de Ventas

Utilidad Operacional

Mas: Ingresos no operacionales
(Menos): Egresos no aperacionales

Pérdida del ejercicio

Participacién Trabajadores
Impuesto a la Renta Corriente

Utilidad (pérdida) neta del Ejercicio

Notas 31/12/2014 31/12/2013
20 2.837.564,30 .. 344.400,00
21 (2.326.772,88) (181.803,05)

510.791,42 162.596,95
22 (504.226,18) (231.299,13)
(47.571,47) (45.619,43)
(41.006,23) (114.321,61)
18.676,28 13.564,13
(32.287,88) (2.589,54)
(54.617,83) (103.347,02)
23 (42.240,15) -
us$ (96.857,98) (103.347,02)

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros

T

Juan Francisco Arellano Vaca
Gerente General
ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A.

N

PA. Gipa Jacquglin

ntadora General

chez

ENE S DEL AGRO SAN JUAN S.A.



V'S NVAr NVS OOV 130 SVIOHAN V'S NVNI NVS O¥9OV 130 SVIOYANT
|BIBUDS) BIOPBIUSS |esouss) sjuaiIdn

S auyanboer £ vdD OB/ OUB|j81Y OpsIouel{ uenr 03
Vd
So0Ja1ouRUl} SOPE)S? SO| 9p juelbajul aped uos ‘ueuedwose as anb selaldueUly SEJOU SeT
68°266'96.  (00's0z°00z)  (00'c98'GlL) 82Z'TLL'LL 1S'€58’) 00°000°000°} 102 9p 21quiaIdIp ap L¢ |e oples
(86'258°'96) (86'258'96) - - - - jeba ensssey op ugpeidosdy
- - - - - - 01010493 [op opejnsay
- - - - sajsnly
- - - ‘ - - - : SOPE[NWNIY SOPE)INSaYy e ope[sel}
£8'c1g'c68  (zo'2pe'col)  (00°c98'SL) 82°'TLL'LL 16°€68°L 00'000'000°} £10Z 9p 24quIaidIp ap L¢ |e op[eg
oluowls [ JIIN Jod
: Hied olotateig sope|nwnoy SOpE|nuINoy jeba |eioosg [eyiden uo19d1I0sd,
lejol 19p opejnsay sopej|nsay BAI9SAY ' : LA a

SOpE}|Nsay

(sesuspiunope}sa saJe|op ua opesaidxa)
£10Z A ¥10Z 8p 84quialoIp ap LE TV
OINOWINLVd 13 N3 SOIgINVD 3Q 0avlis3

OMOVHIANT 'V'S NVNI NVS OOV T3d SVIONINT



ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERAGRO
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 de diciembre de 2014y 2013
(expresado en délares estadounidenses)

Conciliacién de las actividades operativas

Flujos de efectivo en actividades operativas

Efectivo recibido de clientes

Otros (pagos) cobros relativos a la actividad

Menos:

Pagos a proveedores

Pagos a remuneraciones, beneficios sociales y tributos
Otros pagos de efectivo relativos a la actividad

Efecto neto proveniente de actividades de operacién

Conciliacién de las actividades operativas

Pérdida del Ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion

Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion
Gastos por meses de no Zafra 2014

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo
Seguros pagados por anticipado

Impuesto a la Renta

Cambios en activos y pasivos operativos

Variaciones en activos

(Aumento) disminucion de cuentas por cobrar
(Disminucién) aumento de otras cuentas por cobrar
(Aumento) disiminucion de inventarios

(Aumento) disminucion de Impuestos Corrientes
(Disminucién) otros activos corrientes

Variaciones en pasivos

(Aumento) Disminucion de cuentas por pagar
(Disminucién) de obligaciones tributarias
(Aumento) Disminucién de obligaciones laborales
(Aumento) Disminucién de otras cuentas por pagar

Efecto neto proveniente de actividades de operacion
Flujo de efectivo en actividades de inversién

(Aumento) Propiedad, Plantaciones, Mobiliario y Equipos
(Aumento) Investigacién y desarrollo

Efectivo neto usado en actividades de Inversion
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Préstamo Compairiias Relacionadas a largo plazo

Efectivo neto proveniente (usado) en actividades de financiamiento

Ao terminado al
31 de diciembre de
2014

2.841.088,91
18.676,28

(6.169.777,35)
1.788,33
(37.117,94)

Ano terminado al
31 de diciembre de
2013

353.587,30
13.564,13

(1.080.762,26)
146.676,46
(6.067,52)

(3.345.341,77)

(573.001,89)

(96.857,98) (103.347,02)
107.175,39 12.297,39
(2.727.264,39) y
225.972,13 -
740,07 -
42.240,15 .
(2.351.136,65) 12.297,39
3.524,61 9.187,30
(4.830,06) 318,58
(2.047.353,00) (1.293.632,23)
(59.939,33) (1.953,41)
- (3.052,16)
(2.108.597,78) (1.289.131,92)
1.149.522,98 659.294,19
1.724,27 15.291,50
60.003,39 133.338,37
- (744,40)
1.211.250,64 807.179,66

(3.345.341,77)

(533.749,19)

(573.001,89)

(3.949.960,51)

(36.043,32) 0,00
(569.792,51) (3.949.960,51)
4.209.054,99 4.519.026,03
4.209.054,99 4.519.026,03



Aumento (disminucién) neta en efectivo

293.920,71 (3.936,37)
Efectivo al inicio del aflo 52.015,59 55.951,96
Efectivo al final del afio uss 345.936,30 52.015,59

Las notas financieras que se acompaian, son parte integrante de los estados financieros

— )

S

ton e«

Et. Juan Fraficisco Arellano Vaca
Gerente General
ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A.

cyuelin nchez
Contadora General
GIAS DEL. AGRO SAN JUAN S.A.



ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERAGRO

Notas a los estados financieros (Continuacion)

ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERAGRO

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresado en délares americanos)

Nota 1

Nota 2

21

2.2

Constitucioén y operaciones

ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERAGRO es una Compaifiia de
nacionalidad ecuatoriana constituida mediante Escritura Publica otorgada en Guayaquil
ante el Notario Publico Dr. Virgilio Jarrin Acunzo., el 17 de julio de 2007, e inscrita en
el Registro Mercantil el 02 de octubre de 2007.

El objeto principal de la Compaiiia a partir del afio 2012 es la fabricacién de azucar.

El objeto social de acuerdo a los estatutos, indica las actividades a las que podra
dedicarse la compaiiia son:

La compafia podra operar procesos industriales en plantas industriales propias o de
terceros con equipos propios o de terceros.

Generacion hidroeléctrica nueva y la eléctrica no convencional que se produzca y
venda a precios competitivos a nivel internacional.

La fabricacién de maquinaria y equipos para uso agropecuario 0 maquinaria y equipos
para uso agropecuario agroindustrial inexistente en la actualidad en el pais, asi como
la producciéon de bienes inexistente a partir de procesos de transformacién como
consecuencia de inversiones agroindustriales nuevas, entre otras descritas en los
estatutos.

Bases de preparacion y presentacion de los estados financieros

Declaracion de Cumplimiento

La situacion financiera, el resultado de las operaciones y el flujo de efectivo se presenta
de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera (NIIF, NIC) y sus
interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad
(“IASB”, por sus siglas en inglés).

Base de medicion y presentacion

Los estados financieros de la Compafiia se registran sobre la base del costo historico.
El costo histérico est4d basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirad por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.



ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERAGRO

Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.3

24

2.5

Nota 3

31

3.2

3.241

Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafia para las cuentas de los Estados

Financieros y sus Notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la
moneda funcional y de presentacion.

Periodo Econémico

El periodo econdémico de la Compafiia para emitir los Estados Financieros corresponde
al periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de
las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por ia Administracién de la Compafiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada

por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de
las estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de
la Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que
la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Resumen de las principales politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables en funcién a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y aplicadas de manera uniforme a todos
los afios que se presentan en éstos estados financieros. A menos que se indique lo
contrario.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia clasifica dentro del rubro de equivalentes de efectivo los recursos de caja
y bancos.

Activos y Pasivos Financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion
La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias

Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por los bienes
vendidos o los servicios prestados en el curso normal del negocio. Si se esperan cobrar

9



ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERAGRO

Notas a los estados financieros (Continuacion)

3.3

34

3.4.1

en 12 meses 0 menos se clasifican como activos corrientes de lo contario se clasifican
como activos no corrientes. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacién de pérdidas por deterioro de su
valor, en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se
mantienen por cobrar, segtin los términos originales de estas cuentas por cobrar. La
Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia
objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principalmente aquellos acreedores pendientes de pago, por los bienes
o servicios adquiridos en el curso normal del negocio. Si se esperan pagaren 12 meses
0 menos se clasifican como pasivos corrientes de lo contario se clasifican como pasivos
no corrientes.

Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto
plazo, se incluye cuentas por cobrar o cobrar empleados, anticipos, impuestos y
relevantes etc.

Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumentos de deuda,
prestamos accionistas)

Corresponde a las obligaciones de corto y fargo plazo, utilizadas para el financiamiento
de las operaciones de la compafiia durante el periodo. No se ha determinado ninguna
condicion sobre plazo de pago e interés.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo o el valor neto realizable, el mas bajo. El
costo de los inventarios esta basado en el método de costo promedio ponderado para
los inventarios de productos. El valor neto realizable es el precio estimado de venta en
el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacion.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacidn, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacion de deterioro se considera también los montos relacionados a obsolescencia
derivados de baja rotacion, obsolescencia técnica y productos retirados del mercado.
Propiedad, planta y equipo

Reconocimiento y medicién

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo
que comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para
poner al activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

10



ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERAGRO

Notas a los estados financieros (Continuacion)

3.4.2

3.5

3.6

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son
rebajados por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulada.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida (til, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Depreciacién acumulada.

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si
las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran
como un cambio en una estimacidon contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucién del
costo de adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los
afios de vida util estimada de cada uno de los elementos, segun el detalle siguiente:

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a
continuacion los afios de vida Util y porcentaje de depreciacion anual:

% DEPRECIACION

DETALLE VIDA UTIL ANUAL
Edificios 20 afos 5%
Adecuaciones e Instalaciones 20 afios 5%
Maquinaria 20 afios 10%
Herramientas 10 afios 10%
Muebles y Enseres 10 afios 10%
Equipo de Oficina 10 afios 10%
Equipos de Computacién 3 afios 33%
Vehiculos 5 anos 20%

Las reparaciones y el mantenimiento de los activos fijos se cargan a resultados, en
tanto que las mejoras y adiciones se agregan al costo de los mismos.

Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros

excede a su valor recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por
deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El
impuesto sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que este
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3.6.1

3.7

3.71

3.7.2

asociado con alguna partida reconocida directamente en la seccién patnmomal en
cuyo caso se reconoce directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes la tarifa sera del 24% para el afio 2011, del 23% para el afio 2012, y del 22%
para el afio 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan
a la adquisicién de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su
actividad productiva, la tarifa tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecié que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto de! anticipo minimo, este Gitimo
se convertird en impuesto a la renta definitivo.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

La participacién de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislaciéon ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de
trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
operacion. En el presente periodo no se ha estimado este valor porque la Compafiia
tuvo pérdida.

Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo
Jubilacion Patronal

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios
de pensién a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o
interrumpidos  para el mismo empleador, después de 20 afios de servicio los
trabajadores adquieren derecho a un beneficio de pensién proporcional. La legislacion
vigente establece el beneficio definido de pension que el trabajador recibira al momento
de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es
el valor presente de la obligacién a la fecha del balance general. La obligacién es
calculada anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito
unitario proyectado.
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3.8

3.9

3.10

3.1

Provision por Desahucio

La legislacién laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez
que la terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia
voluntaria, es presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales.
La Compafiia constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base
en las estimaciones que surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario
matematico independiente, calificado por la Superintendencia de Compaiiias.

Provisiones corrientes y no corrientes

Las provisiones se reconocen cuando:

La Compaiiia tiene una obligacidén presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de eventos pasados.

Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion.
El monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la administracion,
a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de
bienes o la prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de Ila
Compaiiia. El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones
y descuentos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de o cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la compafiia. Los ingresos netos
de IVA, ICE (en los casos aplicables), devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
compafia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Reconocimiento de Costos y gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compafiia sobre base del costo
histérico. Se componen de: gastos administrativos, gastos de ventas, gastos
financieros y otros costos directos propios del giro del negocio.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compafifas, el 10% en caso de compaiiias anénimas de la
ganancia neta de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta que el
saldo de esta reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital social. La
reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.
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3.12 Normas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto material
sobre los estados financieros.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y
que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion y no se prevé un impacto significativo
en la aplicacion de las mismas. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas.

NIIF 9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacién financiera sobre
activos financieros de manera que presente informacion util y relevante para los
usuarios de los estados financieros de cara a la evaluacién de los importes, calendario
e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad. La norma incluye tres
capitulos referidos a reconocimiento y medicidn, deterioro en el valor de los activos
financieros e instrumentos financieros de cobertura.

Esta Norma sustituye a la NIIF 9 de (2009), la NIIF 9 (2010) y la NIIF 9 (2013). Sin
embargo, para los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, una
entidad puede optar por aplicar las versiones anteriores de la NIIF 9 en lugar de aplicar
esta Norma, si, y solo si, la fecha correspondiente de la entidad de la aplicacién inicial
es anterior al 1 de febrero de 2015.

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 15 Ingresos de Actividades
Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los principios de
presentacion de informacion atil a los usuarios de los estados financieros sobre la
naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades
ordinarias y flujos de efectivo que surgen de contratos de una entidad con sus clientes.

La NIIF 15 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2017. Se permite su aplicacion anticipada.

La NIIF 15 deroga:

(a) la NIC 11 Contratos de Construccion;

(b) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

{(c) la CINIIF 13 Programas de Fidelizacién de Clientes;

(d) la CINHF 15 Acuerdos para la Construcciéon de Inmuebles;

(e) la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y
(f) la SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

Los ingresos de actividades ordinarias son un dato importante, para los usuarios de los
estados financieros, al evaluar la situacion y rendimiento financieros de una entidad.
Sin embargo, los requerimientos anteriores de reconocimiento de los ingresos de
actividades ordinarias en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS)
diferian de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estados
Unidos de América (PCGA de los EE.UU.) y ambos conjuntos de requerimientos
necesitaban mejoras. Los requerimientos de reconocimiento de los ingresos de
actividades ordinarias de las NIIF previas proporcionaban guias limitadas y, por
consiguiente, las dos principales Normas de reconocimiento de ingresos de actividades
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ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificiles de aplicar en transacciones complejas.
Ademas, la NIC 18 proporcionaba guias limitadas sobre muchos temas importantes de
los ingresos de actividades ordinarias, tales como la contabilizacién de acuerdos con
elementos multiples. Por el contrario, los PCGA de los EE.UU. comprendian conceptos
amplios de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, junto con humerosos
requerimientos para sectores industriales o transacciones especificos, los cuales

daban lugar, en algunas ocasiones, a una contabilizacion diferente para transacciones
econdémicamente similares.

Por consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Informacién Financiera
(IASB) y el emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Normas
de Contabilidad Financiera (FASB), iniciaron un proyecto conjunto para clarificar los
principios para el reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias y para
desarrollar una norma comun sobre ingresos de actividades ordinarias para las NIIF y
los PCGA de los EE.UU. que:

(a) Eliminara las incongruencias y debilidades de los requerimientos anteriores sobre
ingresos de actividades ordinarias;

(b) Proporcionara un marco mas sélido para abordar los problemas de los ingresos de
actividades ordinarias;

(c) Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones y mercados
de capitales;

(d) Proporcionara informaciéon mas util a los usuarios de los estados financieros a través
de requerimientos sobre informacioén a revelar mejorados; y

(e) Simplificara la preparacion de los estados financieros, reduciendo el numero de
requerimientos a los que una entidad debe hacer referencia.

El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios
comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion
a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una
entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio
basico mediante la aplicacién de las siguientes etapas:

(a) Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente—un contrato es un
acuerdo entre dos o mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles. Los
requerimientos de la NIIF 15 se aplican a cada contrato que haya sido acordado con
un cliente y cumpla los criterios especificados. En algunos casos, la NIIF 15 requiere
gue una entidad combine contratos y los contabilice como uno solo. La NIiF 15 también
proporciona requerimientos para la contabilizacién de las modificaciones de contratos.

(b) Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato—un contrato
incluye compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente. Si esos bienes o
servicios son distintos, los compromisos son obligaciones de desempefic y se
contabilizan por separado. Un bien o servicio es distinto si el cliente puede beneficiarse
del bien o servicio en si mismo o junto con otros recursos que estan faciimente
disponibles para el cliente y el compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio
al cliente es identificable por separado de otros compromisos del contrato.

(c) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccién—el precio de la transaccion es el
importe de la contraprestaciéon en un contrato al que una entidad espera tener derecho
a cambio de la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con el cliente. El
precio de la transaccion puede ser un importe fijo de la contraprestacion del cliente,
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pero puede, en ocasiones, incluir una contraprestacion variable o en forma distinta al
efectivo. El precio de la transaccion también se ajusta por los efectos de valor temporal
del dinero si el contrato incluye un componente de financiacion significativo, asi como
por cualquier contraprestacion pagadera al cliente. Si la contraprestacion es variable,
una entidad estimara el importe de la contraprestacion a la que tendra derecho a
cambio de los bienes o servicios comprometidos. El importe estimado de Ila
contraprestacion variable se incluira en el precio de la transaccion solo en la medida en
que sea altamente probable que no ocurra una reversién significativa del importe del
ingreso de actividades ordinarias acumulado reconocido cuando se resuelva
posteriormente la incertidumbre asociada con la contraprestacion variable.

(d) Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio
del contrato—una entidad habitualmente asignara el precio de la transaccion a cada
obligacion de desempefio sobre la base de los precios de venta independientes
relativos de cada bien o servicio distinto comprometido en el contrato. Si un precio de
venta no es observable de forma independiente, una entidad lo estimara. En algunas
ocasiones, el precio de la transaccién incluye un descuento o un importe variable de la
contraprestacion que se relaciona en su totalidad con una parte del contrato. Los
requerimientos especifican cuando una entidad asignard el descuento o
contraprestacion variable a una o mas, pero no a todas, las obligaciones de desempefio
(o bienes o servicios distintos) del contrato.

(e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que)
la entidad satisface una obligacion de desempefio—una entidad reconocera el ingreso
de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) satisface una obligaciéon de
desempefio mediante la transferencia de un bien o servicio comprometido con el cliente
(que es cuando el cliente obtiene el control de ese bien o servicio). El importe del
ingreso de actividades ordinarias reconocido es el importe asignado a la obligacion de
desempefio satisfecha. Una obligaciéon de desempefio puede satisfacerse en un
momento determinado (lo que resulta habitual para compromisos de transferir bienes
al cliente) o a lo largo del tiempo (habitualmente para compromisos de prestar servicios
al cliente). Para obligaciones de desempefio que se satisfacen a lo largo del tiempo,
una entidad reconocera un ingreso de actividades ordinarias a lo largo del tiempo
seleccionando un método apropiado para medir el progreso de la entidad hacia la
satisfaccion completa de esa obligacion de desempefio.

Modificaciones a normas existentes:

Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

Una planta productora es una planta viva que:

(a) se utiliza en la elaboracién o suministro de productos agricolas;

(b) se espera que produzca durante mas de un periodo; y

(c) tiene una probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas, excepto

por ventas incidentales de raleos y podas.

Importe en libros es el importe por el que se reconoce un activo, una vez deducidas la
depreciaciéon acumulada y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Las plantas productoras se contabilizan de la misma forma que los elementos de
propiedades, planta y equipo construidos por la propia entidad antes de que estén en
la ubicacion y condiciones necesarias para ser capaces de operar en la forma prevista
por la gerencia. Por consiguiente, las referencias a "construccion” en esta Norma deben
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interpretarse como que cubren actividades que son necesarias para implantar y cultivar
las plantas productoras antes de que estén en la ubicacion y condicion necesaria para
ser capaces de operar en la forma prevista por la gerencia.

Agricultura: Plantas Productoras
{(Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

Emitida en junio de 2014, modifico los parrafos 3, 6 y 37 y afiadid los parrafos 22A, y
81L a 81M. Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una
entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad,
revelara este hecho. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma retroactiva, de
acuerdo con la NIC 8, excepto por lo que se especifica en el parrafo 81M. En el periodo
de presentacion en que se aplique por primera vez Agricultura: Plantas Productoras
(Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41), una entidad no necesita revelar la
informacién cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para el periodo
corriente. Sin embargo, una entidad presentara la informacién cuantitativa requerida
por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para cada periodo anterior presentado. Una entidad
puede optar por medir una partida de plantas productoras a su valor razonable al
comienzo del primer periodo presentado en los estados financieros para el periodo de
presentacion en el cual la entidad aplique por primera vez Agricultura: Plantas
Productoras (Modificaciones a 1a NIC 16 y a la NIC 41) y utilice ese valor razonable
como su costo atribuido en esa fecha. Cualquier diferencia entre el importe en libros
anterior y el valor razonable se reconocera en las ganancias acumuladas iniciales al
comienzo del primer periodo presentado.

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion

(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

No es apropiado un método de depreciacion que se base en los ingresos de actividades
ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un activo. Los
ingresos de actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de
un activo, generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los beneficios
econdmicos de dicho activo. Por ejemplo, los ingresos de actividades ordinarias se ven
afectados por otra informacion y procesos, actividades de venta y cambios en los
volimenes de ventas y precios. El componente del precio de los ingresos de
actividades ordinarias puede verse afectado por la inflacién, la cual no tiene relacién
con la forma en que se consume el activo

Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones
a las NIC 16 y NIC 38), emitido en mayo de 2014, modifico el parrafo 56 y afiadi6 el
parrafo 62A. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su
aplicacion anticipada. Si una entidad aplica las modificaciones en un periodo que
comience con anterioridad, revelara este hecho.

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados
(Modificaciones a la NIC 27)

Estados financieros separados son los presentados por una controladora (es decir, un
inversor con el control de una subsidiaria) o un inversor con control conjunto en una

17



ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERAGRO

Notas a los estados financieros (Continuacion)

participada o influencia significativa sobre ésta, entidad en los que ésta podria elegir,
sujeta a los requerimientos de esta norma, contabilizar sus inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas se contabilizan al costo, o de acuerdo con la NIIF 9
Instrumentos Financieros, o utilizando el método de la participacién como se describe
en la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.

Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabilizara las
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas:

(a) al costo, o;
(b) de acuerdo conla NIIF 9.; 0
(c) utilizando el método de la participacion tal como se describe en la NIC 28.

La entidad aplicara el mismo tratamiento contable a cada categoria de inversion. Las
inversiones contabilizadas al costo o utilizando el método de la participacién se
contabilizaran de acuerdo con la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas en aquellos casos en que éstas se clasifiquen
como mantenidas para la venta o para distribucion (o se incluyan en un grupo de activos
para su disposicién que se clasifique como mantenido para la venta o para distribucion).
En estas circunstancias, no se modificara la medicion de las inversiones contabilizadas
de acuerdo con la NIIF 9.

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a
la NIC 27), emitida en agosto de 2014, maodifico los parrafos 4 a7, 10, 11B y 12. Una
entidad aplicara esas modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2016 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Se permite su aplicacion anticipada.
Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelara este hecho.

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio
Conjunto

(Modificaciones a la NHF 10 y la NIC 28)
Pérdida de control
Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, la controladora:

(a) Dara de baja en cuentas los activos y pasivos de la antigua subsidiaria del estado
de situacion financiera consolidado.

(b) Cuando se pierda el control, reconocera cualquier inversién conservada en la
antigua subsidiaria a su valor razonable, y posteriormente contabilizara dicha inversion
y los importes adeudados por la antigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo con las NIIF
correspondientes. Esa participacidon conservada a valor razonable se medird
nuevamente, como se describe en los parrafos B98(b)(iii)y B99A. El valor nuevamente
medido en la fecha en que se pierde el control se considerara como el valor razonable
en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo con la NIIF
9 o el costo en el momento del reconocimiento inicial de una inversién en una asociada
0 negocio conjunto, si procede.

(c) Reconaocera la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control atribuible a la
anterior participacidn controladora, como se especifica en los parrafos B98 a B99A.
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Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28),

Emitida en setiembre de 2014, modifico los parrafos 25 y 26 y afiadio el parrafo B99A.
Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones que
tengan lugar en periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se
permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un
periodo que comience con anterioridad, revelara ese hecho.

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas

(Modificaciones a la NIIF 11)

Esta NIIF requiere que la adquirente de una participacion en una operacién conjunta
cuya actividad constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones
de Negocios, aplique todos los principios sobre la contabilizacion de las combinaciones
de negocios de la NIIF 3 y otras NIIF, excepto aquellos que entren en conflicto con las
guias de esta NHIF. Ademas, la adquirente revelara la informacién requerida por la NIIF
3 y otras NIIF para combinaciones de negocios.

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11), emitida en mayo de 2014, modificé el encabezamiento
después del parrafo B33 y afiadié parrafos.

Siuna entidad aplica estas modificaciones pero no aplica todavia la NHIF 9, la referencia
en estas modificaciones a la NIIF 9 debera interpretarse como una referencia a la NIC
39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion. Modificaciones a la NIF
11—mayo de 2014. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su
aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que
comience con anterioridad, revelara este hecho.

Beneficios a empleados
(Modificaciones a la NIC 19)

Se modifica esta norma para reconocer que la tasa de descuento a ser utilizada debe
corresponder con bonos en la moneda local.

La fecha de transicién es para los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero del 2016 pudiendo aplicarlo anticipadamente debiendo revelar ese hecho.
Cualquier ajuste por su aplicacion debe realizarse contra las utilidades retenidas al
inicio del periodo.
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ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERAGRO

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Nota4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Se refiere a:
Descripcién 2014 2013
Caja Chica Us$ 4.799,59 3.099,59
Bancos 341.136,71 48.916,00
Total us$ 345.936,30 52.015,59

Nota 5 Activos financieros

Al 31 de diciembre de 2013 corresponde a:

Descripcion 2014 2013
Activos financieros hasta el vencimiento uUs$ 250.000,00 250.000,00
Total uss$ 250.000,00 250.000,00

(1) Inversion realizada en el banco del Pacifico segun certificado de depésito emitido el

21 de noviembre de 2014 por un valor nominal de US$ 250.000,00 a una tasa del
4.5% anual a un plazo de 100 dias.

Nota6 Cuentas y documentos por cobrar

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

Descripcion 2014 2013
Cuentas por cobrar clientes uss 4.273,40 2.515,10
Anticipo a proveedores no relacionados 0,00 10.453,30
Anticipo a Proveedores 0,00 3.367,14
Anticipo Empleados 0,00 1.195,01
Otras Cuentas por Cobrar 0,00 13.586,16
Cuentas por cobrar Surco Activo 26.065,67 30,00
Total uss$ 30.339,07 31.146,71
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ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERAGRO

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Nota 7 Inventarios

Se refiere a:
Descripcion 2014 2013
Inventario materia prima Us$ 47.902,10 0,00
Inventario de suministros y materiales indirectos 320.073,79 10.754,35
Inventario insumos quimicos 24.943,30 36.538,49
Inventario repuestos herramientas y accesorios 664.496,43 204.442 11
Inventario de producto terminado 1.962.395,86 1.371.599,65
Importaciones en transito 11.897,65 0,00
Total UsS$ 3.031.709,13 1.623.334,60
Nota 8 Activos por impuestos corrientes
Se refiere a:
Descripcion 2014 2013
Crédito tributario |. Renta afios anteriores uss 111,14 111,13
Retencion en la fuente IR. Retenido 21.894,51 4.195,34
Total uUss 22.005,65 4.306,47
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ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERAGRO

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Nota 10 Investigacion y desarrollo

Al 31 de diciembre de 2014 el detalle es el siguiente:

Descripcién 2014 2013
Proyecto Agua de coco Us$ 32.106,20 0,00
Proyecto Alfalfa 578,00 0,00
Proyecto Apicola - abeja 2.588,80 0,00
Proyecto Azucar morena 714,72 0,00
Proyecto Barras energéticas. 55,60 0,00
Total us$ 36.043,32 0,00

i. Corresponde a desembolsos efectuados para andlisis de laboratorios, transporte,
propaganda y promociones entre otros, que no forman parte de las construcciones

€n curso.

Nota 11 Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el detalle de este grupo es el siguiente:

Descripcién 2014 2013
Depositos Clientes - Otro us$ 0,00 194,95
Anticipo clientes 2.501,55 0,00
Sobregiro Bancario por pagar 0,00 132.041,14
Cuentas por Pagar 4.756,49 4.157,55
Retenciones Judiciales por alimentos 489,45 0,00
Oftras cuentas por pagar 13.165,08 7.463,97
Proveedores no relacionados 86.492,73 82.492,03
Total uss$ 107.405,30 226.349,64
Nota 12 Obligaciones tributarias
Se refiere a:
Descripcion 2014 2013
Retencion en la Fuente IR por pagar uss 23.941,47 17.139,71
Retencion en la Fuente IVA por pagar 1.562,29 6.639,78
Total uss 25.503,76 23.779,49
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ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERAGRO

Notas a los estados financiergs (Continuacion)

Nota 13 Obligaciones laborales corrientes

Se refiere a:
Descripcion 2014 2013
IESS por pagar Us$ 38.163,21 32.316,14
Sueldos por pagar 80.309,34 107.792,58
Multas a trabajadores 4.877,77 0,00
Custodia de Herramientas 1.316,63 0,00
Provisiones beneficios sociales 260.644,65 183.456,34
Total Us$ 385.311,60 323.565,06
Nota 14 Cuentas por pagar relacionadas
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el detalle es e! siguiente:
Descripcion 2014 2013
Propiedades Agroindustriales Surco Activo S.A. (i) US$ 1.885.027,61 614.253,69
Total USs$ 1.885.027,61 614.253,69

i. Corresponde a la cuenta por pagar por la compra de materia prima {(cafia) para el
proceso de elaboracion de azucar, cuya forma de pago es:

| Zafra LValor Factura | Retencién 1%4[ Valor a Pagar I

2014 1.904.068,27 19.040,68 1.885.027,61
Cuota fecha Pago Saldo

1 30/01/2015 476.141,95 1.408.885,66
2 28/02/2015 235.580,00 1.173.305,66
3 30/03/2015 235.580,00 937.725,66
4 30/04/2015 235.580,00 702.145,66
5 30/05/2015 235.580,00 466.565,66
6 30/06/2015 235.580,00 230.985,66
7 30/07/2015 230.985,66 0,00] .
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ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERAGRO

Notas a los estados financieres (Continuacion)

Nota 15

Nota 16

16.1

Obligaciones con relacionadas no corrientes
Se refiere a:
Descripcion 2014 2013
Hidalgo & Hidalgo S.A. por pagar (i) US$ 11.422.268,59 7.213.213,60
Total US$ _ 11.422.268,59 7.213.213,60

i. Corresponde a préstamos otorgado por la compaiiia relacionada Hidalgo & Hidalgo
S.A., para el financiamiento de la operaciones de Energias del Agro San Juan S.A,,
sobre los cuales no se ha determinado plazo ni tasa de interés.

Obligaciones laborales no corrientes

Provision por Beneficios a Empleados

Las provisiones por concepto de jubilacion patronal y desahucio se realizaron por
efectos de cumplimiento con las Normas Internacionales de Informacién Financiera

NIIF que requieren que la informacién financiera, se encuentre razonablemente
presentada.

Descripcién 2014 2013
Provisién Jubilacion Patronal’ Uss$ 13.435,00 13.435,00
Otros beneficios no corrientes 2.428,00 2.428,00
Total uss$ 15.863,00 15.863,00

Provisiéon por Jubilacion patronal

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983,
la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacion patronal mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que
corresponde segun la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cédigo del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el
suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio de 2001 en las que se
establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los empleados
que por veinte y cinco (25) afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido
veinte afios (20), y menos de veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Para el afio 2014 la compafiia no ha registrado en las cuentas de resultados los

valores correspondientes a las provisiones para empleados bajo relacién de
dependencia.
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ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERAGRO

Notas a los estados financieros (Continuacion)

16.2

Nota 17

Nota 18

Nota 19

Nota 20

Provisién por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en su articuio 185, en caso de que el
empleado decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del
Trabajo tendra derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de
su ultima remuneracién por el tiempo trabajado.

Para el afilo 2014 la compafiia no ha registrado en las cuentas de resultados los
valores correspondientes a las provisiones por la totalidad de empleados bajo
relacién de dependencia al 31 de diciembre de 2014.

Capital social

El capital suscrito y pagado de la compafiia al 31 de diciembre de 2014, comprende
US$ 1°000.000,00 dividido en mil acciones ordinarias y nominativas cuyo valor nominal
es de US$ 1.000 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados por adopcion de NIIF's

Los ajustes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF”, se registraran en el Patrimonio
en la subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, mismo que
al 31 de diciembre de 2014, ascienden a USD $ 15.863,00.

Ingresos
Se refiere a;
Descripcion 2014 2013
Venta de azicar US$ 2.542.531,80 209.005,00
Venta de melaza 308.342,20 135.395,00
Descuento en ventas azucar blanca (13.309,70) 0,00
Total ) US$ 2.837.564,30 344.400,00
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ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERAGRO

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Nota 21 Costo de Ventas

La determinacién del costo de ventas al 31 de diciembre de 2014 es como sigue:

Descripcién 2014

Inventario Inicial de materias Primas y material empaque 55.016,87
(+) Compras Netas Materias Primas 2.317.332,05
(-) Inventario Final de materias Primas y material empaque 47.902,11
=  Materia Prima Utilizada 2.324.446,81
(+) Mano de Obra Directa 277.005,15
=  Costo Primo 2.601.451,96
(+) Gastos Indirectos de Fabricacion 316.117,13
= Costio Total Zafra 2014 2.917.569,09
(+) Inventario Inicial de Produccion en Proceso 0,00
(-} Inventario Final de Produccion en Proceso 0,00
=  Costo Total de Articulos Producidos 2.917.569,09
(+) Inventario Inicial de Producto Terminado 1.371.599,65
(-) Inventario Final de Producto Terminado 1.962.385,86
= Costo de Venta 2.326.772,88
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

Nota 22 Gastos de Administracién

Un detalle de los gastos de administracién al 31 de diciembre de 2014 es como sigue:

Descripcion Valor
OTROS us$ 0,04
SUELDOS Y SALARIOS 57.044,22
SOBRETIEMPO 10.752,89
TELEFONIA 281,25
VACACIONES 3.844,65
BONIFICACION POR TAREA 151,78
FONDOS DE RESERVA 3.022,18
INDEMNIZACION LABORALES 975,00
OTROS INGRESOS 3,94
CAPACITACION 261,40
MOVILIZACION 2.710,09
VIVIENDA 1.846,84
DECIMO TERCER SUELDO 5.488,43
DECIMO CUARTO SUELDO 1.853,13
APORTE AL IESS 8.312,02
BONIFICACION POR DESAHUCIO 81,25
DEPRECIACIONES 107.175,38
GASTOS DIVERSOS 125.382,61
MEDIO AMBIENTE 25.833,52
SEGURIDAD INDUTRIAL 3.538,14
SERVICIOS PROFESIONALES 17.8086,06
UTILES DE SUMINISTROS CONSUMIDOS 3.049,85
IMPUESTOS 32.809,56
ARRENDAMIENTOS 163,45
OTROS SERVICIOS 80.815,47
GASTOS LEGALES 4.125,84
MANTENIMIENTOS 6.797,19
Total US$ _ 504.226,18

Nota 23 Impuesto a la renta corriente

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la
Compaiiia presenta su declaracién del impuesto por el periodo de doce meses que
termina el 31 de diciembre de cada afio.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor gue el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, 2 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién
de este anticipo.
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

La determinacién del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el -
articulo 46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno.

Dicha determinacion fue como sigue:

Descripcion 2014
Pérdida del Ejercicio Uss (96.857,98)
Mas:
Gastos no deducibles 31.744,87
Pérdida sujeta a amortizacion en periodos siguientes US$  (65.113,11) (65.113,11)
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal declarado 42.240,15
Impuesto a la Renta afio 2014 (i) 42.240,15

i. Al 31 de diciembre de 2014 la determinacion del crédito tributario del Impuesto a la
Renta, fue la siguiente:

Descripcion 2014

Anticipo Determinado Correspondiente al Ejercicio Fiscal declarado  US$ 42.240,15
Mas:

Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 3.491,97
Menos:

Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 21.894,51
Crédito Tributario de Anos Anteriores 3.603,11
SUBTOTAL IMPUESTO A PAGAR 0,00
SUBTOTAL SALDO A FAVOR US$ 22.005,65

Nota 24 Transacciones con partes relacionadas

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Cuentas por pagar

Descripcién 2014 2013
Hidalgo & Hidalgo S.A. por pagar (i) US$ 11.422.268,59 7.213.213,60
Total uUs$  11.422.268,59 7.213.213,60
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

Nota 25

Nota 26

i. Corresponde a préstamos otorgado por la compaiiia relacionada Hidalgo & Hidalgo
S.A., para el financiamiento de la operaciones de Energias del Agro San Juan S.A,,
sobre los cuales no se ha determinado plazo ni tasa de interés.

Precios de transferencia

Con la Resolucién la Resolucion NAC DGERCGC12-00829 del 18 de diciembre del
2012 y publicada el 26 de diciembre se modificé el formulario 101, incorporando en los
casilleros 003 al 006 las operaciones de activo, pasivo, ingresos y egresos por partes
relacionadas locales. Esta modificacion fue una introduccion a los cambio en las
obligaciones formales respecto del Régimen de Precios de Transferencia que se
publicaron con la Resolucion NAC DGERCGC13-00011 el cual adjuntamos, que indica
lo siguiente:

“Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de délares de los Estados
Unidos (USD 3.000.000,00), deberéan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas”

“Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto
acumulado superior a los seis millones de délares de los Estados Unidos de América

(USD 6.000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios
de Transferencia”.

Administracion de riesgos

Riesgos de mercado: la compafia asume riesgos relacionados con las fluctuaciones
de la oferta y la demanda propios de un mercado abierto de libre competencia.

Riesgos financieros: La compafiia esta financiando una parte de sus operaciones con
capital de terceros (proveedores) y con instituciones financieras.

Riesgos de tasas de interés: la compafiia no enfrenta riesgos en la fluctuacion de
tasas de interés, ya que las tasas de interés pactadas son fijas y controladas por el
Gobierno de la Republica del Ecuador.

Riesgos de crédito: la compainiia enfrenta riesgos crediticios normales asociados con
toda actividad comercial.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compaiiia es manejada por la administracion, la
principal fuente de liquidez en la situacion actual de la empresa, corresponde a los

Flujos desembolsados por su relacionada Hidalgo & Hidalgo S.A., para cubrir cargos
operacionales.

Los principales indicadores financieros de la compariia se detallan a continuacion;
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

Descripcion 2014 2013
Capital de Trabajo 1.282.902,32 773.593,16
Indice de Liquidez 1,53 1,65

Pasivos Totales/ Patrimonio 17,37 9,42

Nota 27 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
Hasta la fecha de la emisién de estos estados financieros no se han presentado
eventos que se conozca, en la opinién de la Administracion de la Compariia, puedan

afectar la marcha de la compafia o puedan tener un efecto significativo sobre los
estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.
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