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ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERAGRO

I Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados fincncieras adjuntos de la ENERGIAS DEL AGRO SAN
JUAN 5.A. ENERAGRO, yue comprenden el estados de sitwacion financiera al 31 de
diciembre del 2013, y ef correspondienie estado de resultado imegral, de cambios en el
pairimonio de los accionistas vy de flujos de efective por el aiio terminado el 31 de
diciembre de 2013, asi comao el veswnen de politicas contables significativas v otras
notas explicarivas.

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion v presentacion
razoncable de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIF). Esta responsabilidad incluve: el diseiio, implementacion
¥V martenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, que no contengan distorsiones iniportantes, debido
a fraude o error; seleccion v aplicacion de politicas contables apropiadas; v, fa
determinacion de estimaciones comtables razonables de acuerdo con las circunstancias.

3. Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es fa de expresar wuna opinion sobre los estados financieros
adfuntos, basados en ruestras auditorius. Sin embargo, debide a los hechos descritos en
el parrafo de “Fundamento de la abstencicn de opinion” no hemos podido obtener
evidencta de auditoria gue proporcione una base suficiente v adecuada para expresar
uner opinion de wuditoria.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimienios éticos, planifiquentos
¥y realicemos wuna auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no contienen distorsiones de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
awditaria sobre los saldos v las revelaciones presertadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del jricio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones de importancia relativa,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la compania, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con ¢l fin de diseiiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la compaiiia. Una auditoria también
incluye Ja evaluacion de que fos principios de contabilidad aplicados vy si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como wuna
evaluacion de la preseniacion general de los estados financieros.
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. Fundamento de la abstencidn de opinion

En razon de que la Compaiiia ha tenido problemas con su sistema informdtico contable
no nos proporciono la informacion contable adecuada por lo que no pudinos obrener la
evidencia suficiente para emitir una opirion.

3, Abstencion de Opinion

Debido o la significatividad del hecho deserito en el pdrrafo de "Fundamento de la
ahstencion de opinion " no hemos podide obtener evidencia de auditoria gue proporcione
wia base  suficiente v adecwada  para  expresar una  opinion de  auditoria. En
consecrencia, Ho expresamos ung opinion sobre los estdados financieros adjuntos de

ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERAGRO

6. Pirrafo de Enfasis

Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NACDGER2006-0214 del
Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de
ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERAGRO, por el ejercicio terminado af
31 de diciembre de 2013, se emiten por separado.

Cruavaguil — Ecuador, agosto 05 de 2014
Wilti Bamberger-& Asogiados Cla. Ltda.
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ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENFRAGRO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE
fexpresado.en dblares estadounidenses)

ACTIVOS Nofas 31142:2013
Activo Corriente

Efactive y Equivalentes de Efectivo 4 52,015,590
Activos Financieros 5 250.000,00
Cueritas y Documentos por Cobrar (] 31.146.71
Inventarics 7T 1.623.384 60
Activos por impuestos Corrientes 8 4.306,47
Qtras Activos Pagados por Anticipada 737,87
Total Activo Corriente 1.261.541,04
Activos No Cerrientes

Propiedad, Planta y Equipo a 7.387.500,43
{-) Depreciacidn Asumulada 9 (51.682,32)
Total Propiedad, Planta y Equipo 7.346.247 14
Activos Imtangibles _ 3. 352.16_
Total Activo Mo Corriente 7.340.209 27
ACTIVOS TOTALES 9.310.840,31
PASIVOS ¥ PATRIMONIO

Pasivoe Corrientes

Cuentas por Pagar 10 226,340, 64
Obligacivnes Tributarias 11 23.779,49
Ohbligaciones Laborales Corrientes 12 323,565,068
Cuentas por Pagar Relacionadss 13 614.253,69
Otras Cuentas por Pagar a
Total Pasivo Corriente 1.187.947,88
Fasivos Mo Corriantes

Oblfigacionas con Relacionadas no Corrientes 14 7.213.213,60
Obligaciones Laborsles no Corrientes 18 15.863,00
Total Pasivo No Corrienta 7.229.076,60
PASIVOS TOTALES 417. 48
PATRIMONIO

Capital Soclat 18 1.060.000,00
Reservas i7 1.853,57
Utilidades Acumuladas T1.172.28
WUtilidiad { -Pévdica del Ejercicio {103.347,02)
Resultados Acumulados por Adopeitn de NIIF 18 (15.863.00}
Total Patrimonio 893.846,83
PASIVOS ¥ PATRIMONIO TOTALES — 931084031

Las notas financieras que se acompsaan, son parte i nte de los estados financieros

Ec. J Francisco Arellano Vaca

Garente General
ENERAGRO SAN JUAN 8 .A. ENERAGRD
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ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN §.A. ENERAGRO
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

AL 31 'DE DICIEMBRE

(expresado en ddlares estadounidenses)

INGRESOS Notas 31422013
Ventas 19 344.400,00
(Menos): Costos de Ventas (181.803,05)
Utilidad bruta en ventas 162.596,95
GASTOS

(Menos). Gastos Administracion (231.299,13)
(Menos): Gastos de Ventas (45.615,43)
Utilidad Operaciomnal (144.321.81)
Mas: ingresos no operacionales 13.564,13
(Menos): Egresos no operacionales {2.588,54)
Pérdida antes de participacion trabajadores 20 -(103.347
Participacién Trabajadores 20 -
Impuesto a la Renta Corriente 20 -
Reserva Legal s
Utilidad (pérdida) del Ejercicio (103.347,62)
Otro Resultado (ntegral

Ingreso - Gasto por Impuesto Diferido
Pérdida Integral Total Us$ T {103.347,02) (103347 02)

Las notas financieras gue se acompafian, son parte integrante de los estados financieros

=)

Ec. Juan Frarcisco Arellanc Vaca
Gerente General
ENERAGRO SAN JUAN S.A ENERAGRO
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ENERGIAS OEL AGRO SAN JUAN 5.4, ENERAGRO
ESTADO DE FLUJOE DE EFECTIVO

AL 71 DE DICIEMBRE

(expressdo en dlares estadounidensss)

Afio terminado al
31 de diclembre de
2043
Concifiacion de {as actividades operativas
Figjos de efoctive en actividades operativas
Efective recibido da chenios 353 587,30
Otros (pagos) cobros refativos 3 fa 13,964,123
Menos:
Pagos a praveedores (1.695.015,85}
Pagos s remuneraciones, beneficios ociales y tribulos 148 678 46
Intereses pagados -
Otros pegos de efectivo relativos @ la activided (6,067 52)
Efecto neto proveniente de actividades de operacién (1987 .ﬁ;ﬂ]
Conciliacién de lns actividades operativas
Pérdida del Ejercicio (103347 02}
Ajustes para conciliar la utilidsd con &l efectivo neto
provisto por las actividades de operacidon
Ajuisios por gasio oo Sepreciackin y amortizacion 1220739
Baja d= Cartera p:
Frovisién Cuentas Incobrables S
Provisién Jubllaclin Patrenal y Desahucko =
Otros sjustes por partides distintas al-efectivo o
Amorntizacion Carges Diferidos &
Participacién Trabajadores -
mpuesia a a Renta -
12297 39
Cambios en activos ¥ pasivos operativos
Variaciones en activos
{Aumento} disminucion de cuentas por cobrar 9187 30
{Drsminucion) de otras cuentas por cobrar (#.686,99)
(Aumenio} disiminucion de inventarios (1.203.832.23)
1.289.131,92)
Variaciones en pasivos
(Awmenio) Disminucion de cuentas por pagar 45.040,50
(Aurmnents) Disminucitn de obfigeciones iaborales, tributarias y oiras 148.629 87
(Aumenio) Disminuciin de ofras cuentss por pagar (744 40)
192.925 87
Efecto neto proveniente de actividades de operacion (1.187.256.58)
Flujo ce afectivo en actividades de inversién
(Aumento) Propiedad, Plantaciones, Mobilliario y Equipos. (3.948.7960 51)
Efectivo neta usado wn actividades de Inversion :aﬁm)
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Préstame Compaiiias Relacionadas 614.263.69
Préstame Compafiias Relaclonaciss a lsrgo plazo 4519.028,03
Efectivo neto proveniente (usada) en actividades de financiamiento 513321872
Aumento (disminucion) neta en efectivo (3.836,37)
Efective al inicto del affao 55.851,86
Efectivo & final del alo us 3§ 5201558

Las notas financieras gue se acompaflan, son
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ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERAGRO
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2013

(Expresado en ddlares americanos)

NOTA 1.

NOTA 2.

21

2.2

23

2.4

25

NOTA 3.

CONSTITUCION Y OPERACIONES

ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN S.A. ENERAGRO es una Compafia de
nacionalidad ecuatoriana constituida mediante Escritura Publica otorgada en
Guayaquil ante el Notario Publico Dr. Virgilio Jarrin Acunzo., el 17 de julio de 2007,
e inscrita en el Registro Mercantil el 02 de octubre de 2007.

El objeto principal de la Compafiia a partir del afio 2012 es la fabricacion de
azicar.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Declaraciéon de Cumplimiento

La situacién financiera, el resultado de las operaciones y el flujo de efectivo se
presenta de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera (NIF,
NIC) y sus interpretaciones adoptadas por e Comité de Normas Internacionales
de Contabilidad (“IASB", por sus sigias en inglés).

Base de medicion y presentaciéon

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Moneda funcional y de presentacién

La unidad monetaria utilizada por la Compafila para las cuentas de los Estados
Financieros y sus notas es el délar de los Estados Unidos de América, siendo la
moneda funcional y de presentacion.

Periodo Econdmico

El periodo econdmico de la Compaiiia para emitir los Estados Financieros
corresponde al periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiera que la
Companiia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de
las polfticas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados.
Los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a
las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual fa estimacién es revisada y
en cualguier periodo futuro afectado.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacion se describen las principaies politicas contables adoptadas en la

preparacién de éstos estados financieros, de conformidad con lo requerido por la
NIIF 1 (Adopcidn por primera vez), éstas politicas han sido disefiadas en funcién a
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ENERGIAS DEL. AGRQ SAN JUAN S.A. ENERAGRQ

Notas a los estades financieros (Cormtinuacidn)

31

3.2
3.21

33

las NIiF vigentes Al 31 de diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme a
todos los afios que se presentan en éstos estados financieros, A menos que se
indigue lo contrario.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiia clasifica dentro del rubro de equivalentes de efectivo los recursos de
caja y bancos.

Activos y Pasivos Financieros
Clasificacion, reconacimiento y medicion
La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principalmente aguelios deudores pendientes de cobro, por los
bienes vendidos o los servicios prestados en el curso normal del negocio. Si se
esperan cobrar en 12 meses 0 menos se clasifican como activos corrientes de lo
contario se clasifican como activos no corrientes. Son activos financleros no
derivados que dan derecho a pagos fijoes o determinables y que no cotizan en un
mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cuaiquier estimacidn de pérdidas por deterioro de
su valor, en caso gue exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes
que se mantienen por cobrar, segln los términos originales de estas cuentas por
cobrar. La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro cuando
existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principalmente aquellos acreedores pendientes de pago, por los
bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio. Si se esperan pagar
en 12 meses 0 menos se clasifican como pasivos corrientes de lo contario se
clasifican como pasivos no corrientes.

Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar

Corresponde principaimente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a
corto plazo, se incluye cuentas por cobrar o cobrar empleados, anticipos,
impuestos y relevantes etc.

Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumentos de deuda,
prestamos accionistas)

Corrasponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para et
financiamiento de las operaciones de la compania durante el periodo. No se ha
determinado ninguna condicidn sobré plazo de pago e interés.

Inventarios
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ENERGIAS DEL AGRO SAN JUAN 8. 4. ENERAGRO

Notas a los estados financierss (Continuacion)

3.4
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342

Los inventarios estan registrados al costo o el valor neto realizabie, el mds bajo. El
costo de los inventarios esta basado en el método de costo promedio ponderado
para los inventarios de productos. E! valor neto realizable es el precio estimado de
venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de
ferminacion.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su vaier neto
de realizacion, se registra una provision de deterioro por fa diferencia de valor. En
dicha estimacidn de deterioro se considera también los montos relacionados a
retirados del mercado.

Propiedad, planta y equipo
Reconocimiento y medicién

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan iniciaimente a su
costo que comprende su precio de compra y cualquier costo directamente
atribuible para poner al activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo
son rebajados por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de
valor acumulada.

i.os costos de ampliacién, modernizacién o mejoras que representen un aumenta
de la productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida atil, son
capitalizados aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento maenores, son
registrados como un cargo a los resultados del gjercicio sn que se& incurren.

Depreciacién acumulada,

La vida Gtil de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual
y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizaran como un cambio en una estimacién contable, de acuerdo con la NIC
B Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son caiculadas bajo el método lineal, mediante la distribucion
del costo de adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica,
entre los afios de vida atil estimada de cada uno de los elementos, segin el
detalle siguiente:

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a
continuacion los afios de vida Gtif y porcentaje de depreciacién anua:
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Notas a los estados ﬁ:mncim‘n.\' (Continuacion)
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36.2

% DEPRECIACION
DETALLE VIDA UTIL ANUAL
Edificios 20 afos 5%
Adecuaciones e [nstalaclones 20 aflos 5%
Magquinaria 20 afios 10%
Herramientas 10 afios 10%
Muebles y Enseras 10 afios 10%
Equipo de Oficina 10 afios 10%
Equipos de Computacion 3 aiios 33%
Vehiculos 5 afios 20%

Las reparaciones y el mantenimiento de los activos Rijos se cargan a resultados, en
tanto que las mejoras y adiciones se agregan at costo de los mismos.

Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacién o no, se someien a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto
en el que el valor en libros excede a su valor recuperable. Al 31 de diciembre no
se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corienta y el diferide. El
impuesto sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté
asociado con alguna partida reconocida directamente en la seccion patrimonial, en
cuyo caso se reconoce directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta coriente se calcula mediante la tasa de
impuestos aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

La tarifa de impuesto a ia renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones
legales vigentes la tarifa serda del 24% para el afio 2011, del 23% para el afia
2012, y del 22% para el aiio 2013, si el valor de las utilidades que se reinvierian an
el pais se destinan a la adquisicién de maquinarias nuevas y equipos nuevos que
se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendré una reduccién de diez
puntos percentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor [a norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta®, la referida norma establecié que en caso
de que el impuesto a fa renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este Gitimo se convertira en impuesto a |a renta definitivo.

Impuesto a la renta diferido

E! impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando ia
metodologia de NIC 12.

10
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Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de
activos y pasivos para efectos financieros vy los valores utilizados para propésitos
fiscales. De acuerdo con esta norma las diferencias temporarias se identifican ya
sea como diferencias temporarias gravables (ias cuales resultaran en un futuro en
un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles (ias cuales resuitaran en
el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuesfos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el activo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son
incluidos en el resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccion o
suceso reconociclo fuera del resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de
impuestos o por cambios en la normativa tributaria también por reestimaciones
sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en ofro
resultado integral o directamente en el patrimonio.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

La paricipacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada
en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
segun lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente, especificamente el
Cadigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de
los gastos de operacidon. En el presente periodo no se ha estimado este valor
porgue la Compariia tuvo pérdida.

Vacaciones, se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legistacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de large plazo
Jubilacion Patronal

La iegisiacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer
beneficios de pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios
continuos o interrumpidos para el mismo empleador; después de 20 afios de
servicio los trabajadores adquieren derecho a un beneficio de pensién
proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de pension que
el trabajador recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de
pensitn es el valor presente de la obligacion a la fecha del balance general. La
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obligacion es calculada anualmente por actuarios independientes usando el
método del crédito unitario proyectado.

Provisién por Desahucio

L a legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda
vez que la terminacién del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por
renuncia voluntaria, es presentado por el trabajador ante el Ministerio de
Relaciones Laborales. La Compafia constituye un pasivo para el valor presente
de este beneficio con base en las estimaciones que surgen de un célculo actuarial
preparado por un actuario matematico independiente, calificado por la
Superintendencia de Compafiias.

Provisiones corrientes y no corrientes

Las provisiones se reconocen cuando:

La Compafifa tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados.

Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién.

El monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liguidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se
realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la
venta de bienes o la prestacion de servicios en el curso ordinario de las
actividades de la Compafiia. El ingreso se expone neto de los adicionales por
impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobradc o por cobrar por la
venta de los productos en el curso normal de las operaciones de la compaiiia. Los
ingresos netos de IVA, ICE (en los casos aplicables), devoluciones y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando
la compaiiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia
transfiere los rlesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantienen el derecho a disponer de eltos, ni a mantener un control sobre los
mismos,

Reconocimiento de Costos y gastos

Los gastos de operacibn son reconocidos por la Compafila sobre base del
devengado. Se componen de: gastos administrativos, gastos de ventas, gastos
financieros y otros costos directos propios del giro del negocio.

12
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3.13

Distribucién de dividendos

Durante los tres Gitimos afios no ha existido distribucién de dividendos por tanto se
mantienen dentro del Patrimonio como Utilidades no distribuidas.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compariias, el 10% en caso de compafias andnimas de
la ganancia neta de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta
que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital
social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacién de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre
los estados financieros.

A ia fecha de emisién de estos éstados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anficipacion, y no se prevé un
impacto significativo en la aplicacién de las mismas Estas son de aplicacion
obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

NIIF 9: Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o despuss del 1 de
enero de 2013. El objetivo de esta NiIiF es establecer los principios para la
informacion financiera sobre activos financieros de manera gue presenie
informacién dtit y relevante para los usuarios de los estados financieros de cara a
la evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo
futuros de la entidad.

NiiF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacion y estados financieros separados y
la SiC 12 Consolidacién, Entidades de cometido especifico, Esta norma es de
aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enera de 2013.
El objetivo de esta NIIF establece los principios de consolidacion cuando una
entidad controla una o mas entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las

revetaciones financieras de las partes que integran un amegto conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades
controladas conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre Inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen @n o después del 1 de
enero de 2013. El objetivo de esta NiiF es requerir revelaciones a las entidades

13
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NOTA 4.

que permitan a los usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y
riesgos con las inversiones en otras entidades; y los afectos de esas inversiones
en la posicion financiera, rendimientos y fiujos de efectivo.

NIIF 13: Medicién del valor razonable

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enera de 2013. Esta NIF define “valor razonable” establece un solo marco
concepiual en las NiF para medir el valor razonabie y requiere revelaciones sobre
la medicion del valor razonable. Esta NIIF aplica a otras NIIF que permiten la
medicién al valor razonable.

NIC 27: Estados financieros separados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y
las revelaciones requeridas para subsidiarias, negocios conjunios y asociadas
cuando la entidad prepara estados financieros separados.

NIC 28: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1de
enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable
para inversiones en asociadas y determina los requerimientos para la aplicacién
del método de participacion patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y
negecios conjuntos.

NIC 19: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacion en los periodos gue comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. Incluye cambios referidos a los ptanes de beneficios definidos para
los cuales requeria anteriormente que las remediciones de las valoraciones
actuariales se reconocieran en el estado de resultados o en otros resultados
integrales. La nueva NIC 19 requerira que los cambios en las mediciones se
incluyan en otros resultados integrales y los costos de servicios e intereses neios
s& incluyan en el estado de resultados.

NIIF/NIC Titulo Efectiva a partir
NIC 19 Beneficios a empleados 1 de Julio 2014

Instrumentos Financieros:
NIC 39 R imiento y Medicid 1 de Enero 2014

Dsterioro del Valor de los
Activos
CINIF 21 Gravamenes 1 de Enero 2014

NIC 36 1 de Eneroc 2014

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Se refiere a:
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NOTA 6.

NOTAT.

NOTA 8.

Desarpeidn 2013
Caja Chica usos 3.099,59
Bancos 48.916.00
uUsDs 52 .01l£
ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2013 corresponde a:

Descrpoidn 2013

Activos Financieros hagta el vencimien! USD § 250.000,00

uUsDs 250.000,00

(1) Inversién realizada en el bancc del Pacifico segun certificado de depdésito a
plazo No. 261641392 emitido 06 de noviembre de 2013 por un valor nominal
de US$ 250.000,00 a una tasa del 5% anual a un plazo de 91 dias.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

Descrpeion 2013

Cuentas por cobrar clientes uspD s 251510
Anticipo a Proveedores no Relacionados 10.453,30
Anticipo a Proveedores 3.367.14
Anticipo Empleados 1.19501
Otras Cuentas por Cobrar 13.586,16
Prop.Agro. Surco Activo S 30,00

usD s 31.146,71
INVENTARIOS
Se refiere a:

Desarpcian 2013

Inventario Suministros y Materiales Indirectos usD e 10.754,38
tnmventario Insumos Quimicos 36853849
Inventario Productos Terminados (azucar) 1.371.500656
Inventario Repuestos Herramientas yaccesorios 204.44211

USD$ 1.823.334860
T ——T—

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
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Se refiere a:
Desorpeidn 2013

Crédito Tributano IR. Aftos arericres USDS 111,13

Retencién en la Fuente IR Retenido 4.19534
usoD s 4.308,4T
NOTA 9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
El detalle de esta cuenta es como sigue;
Saldo al
Descripcién 31/12/2013

Cons trucciones en curso usD s 48.654.33
Inatalaciones 1.068.102 48
Muebles yEnseres 24.793 .44
Maquinaria y Equipo 638.700,35
Equipo de Computacién 338905867
Vehiculos, Eq. trans porte y Eq. Caminero 4949308
Propiedad Planta y Equipo 5525.319.25
Repuestos vy Herramientas 8.9556 85
TOTAL ACTIVOS RJOS usbs 7.397.909,43

{Menos) Depreciacion Acumulada (51.662,32)

TOTAL ACTIVO AJO NETO usos 7.346.247,11

NOTA 10. CUENTAS POR PAGAR

El detalle de esta al 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

Deserpeidn 2013
Depésitos Chentes - Otro usos 194.95
Sobregiro Bancario por pagar 132.041,14
Proveedores por Pagar 8249203
Cuentas por Pagar 415755
Cftras cuentas por pagar 7.463.97
usp s 226.34564

NOTA 11. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Se refiere a:
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Desarpeidn 2013
Retencién en la Fuente IR por pagar USDS$ 17.138, 71
Retencién en la Fuente (VA por pagar 6.639,78
Uusos 23.77549

NOTA 12. OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES

Se refiere a:
Descrpeién 2013
IESS por pagar usos 32.316,14
Sueldos por pagar 107.792,58
Provisiones beneficios sociales 183.456,34
usbDs 323.665,.08

NOTA 13. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Se refiere a:
Desorpaién 2013
Surco Adtivo por Pagar usDs 614.263.69
USDS$  ©14.269,69

(1) Corresponde a la cuenta por pagar a Surco Activo por la compra de cafia de
azucar para el proceso de elaboracidn de aztcar,

NOTA 14. OBLIGACIONES CON RELACIONADAS NO CORRIENTES

Se refiere a:
Descrpcién 2013
Hidalgo & Hidalgo por Pagar usDs$ 7.213.213,80
UsD's TZTIEE0.

(1) Corresponde a préstamos otorgade por la Compafila Hidalgo & Hidalgo,
accionista de {a Compafia, para el financiamiento de [a operacidn de
ENERAGRO, no se ha determinado plazo e interés.

NOTA 15. OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES
Provisién por Beneficios a Empleados
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15.2

NOTA 16.

Las provisiones por concepto de jubilacion patronal y desahucio se realizaron por
efectos de cumplimiento con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF que requieren que la informaciéon financiera, se encuentre

razonablemente presentada.

Descrpoién 2013
Provision Jubillacion Patronal usop g 13.435,.00
Otros Beneficios No Corrientes 242800

usos 586300

Provisién por Jubilacién patronal

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen
derecho 2 la jubilacién patronal mencionada en el Codigo del Trabajo sin
perjuicio de [a que corresponde segun la Ley del Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo y en base a las
reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio
de 2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por
pensiones jubilares, los empleados que por veinte y cinco (25) afios o mas
hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores, Adicionalmente, os empleados que a la
fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos (20), y menos de veinte y

‘cinco (25) afos de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a

|la parte proporcional de dicha jubilacién.

La Compafila ha registrado en cuentas de resultados los valores
correspondientes a las provisiones para empleados bajo relacién de
dependencia, en base a un estudio actuarial efectuado por una empresa
independiente, siendo deducible del impuesto a la renta los valores
correspondientes a empleados con mas de 10 afios de servicio.

Provision por Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el
empleado decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio
del Trabajo tendra derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el
25% de su Gitima remuneracion por el tiempo trabajado.

Estos valores son determinados mediante un estudio actuarial de una firma
profesional independiente y calificada por la Superintendencia de Compaiias.
Se ha registrado la totalidad de las provisiones para e! 100% de trabajadores
que se encontraban laborando hasta el 31 de diciembre de 2013.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscritc y pagado de la Compafifa Al 31 de dictembre de 2013,
comprende US$ 1'000.000,00 dividido en mil acciones ordinarias y nominativas
cuyo valor nominal es de US$ 1.000 cada una.
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NOTA 17. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo e 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

NOTA 18. RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION DE NIIF's

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, se registraran en el
Patrimonio en la subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de
la adopcion por primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados
acumulados, mismo que al 31 de diciembre de 2013, ascienden a USD $

15.863,00.

NOTA 19. INGRESOS

Se refiere a:

Pesorpeién 2013
Venta de Azucar usoDs 209.005,00
Oftros Ingresos Venta Melaza 135.385,00

usnD § 344.400:00

NOTA 20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

BNERGHAS 0. AGRO SAN JUAN 54, BNERAGRO

PARTES RELACIONADAS
DELAS IIIII!I::“IWI
MEoDe |NAIEAE PAIS Y CREMD DE TRANEACTION .
PAZONSOOAL  |ioBmmcACIo| ARELL | RESIDENCIA RSCAL (nncosocial - B EFECTUADAR
()] TRISUTARID ENTRE
LA CIONADA,
L]
s S(usty
HOALGO E HOALGO FIRANCAMENTO |
179005811 1 1
SA, 001 |CAPTAL  [ECURDORIGLITD DL GRUFD § 480746519 |48
AT ECUA DOR/GUA Y AQLE | FRODUCOON
AGROMDUSTRALES 1099021357500 | COMERCALY, e CARA ms 6308081 12
SA
Total de operaciones con parfes ralecionzdas eaes § 520270
Tolwl de operaciones con partes relacionatas del exleror
TOTAL DEOPERAGIONED CON PARTES RELAGIONAGAS S 52027382
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NOTA 21.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Con la Resolucion la Resolucion NAC DGERCGC12-00829 del 18 de diciembre
del 2012 y publicada el 26 de diciembre se modifico el formuiario 101,
incorporando en los casilleros 003 al 006 las operaciones de activo, pasivo,
ingresos y egresos por partes relacionadas locales. Esta modificacién fue una
introduccién a los cambio en las obligaciones formales respecto del Régimen de
Precios de Transferencia que se publicaron con la Resolucién NAC DGERCGC13-
00011 el cual adjuntamos, que indica lo siguiente:

“Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con _partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de
dbiares de los Estados Unidos (USD 3.000.000,00), deberén presentar al Servicio
de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas”

“Aqueilos sujefos pasivos que hayan efectuado operaciones con pairtes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los seis milfones de ddlares de los
Estados Unidos de América (USD 6.000.000,00) deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia®.

El Articuio 22 de ia Ley de Régimen tributario Interno dice 1o siguiente referente a
Precios de Transferencia:

“La determinacion del impuesto a la renta se efecfuara por declaracion del sujeto
pasivo, por actuacidén del sujeto activo, o de modo mixte. Los contribuyentes que
celebren operaciones o transacciones con partes relscionadas astan obligados a
determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para asas
operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado con
o entre partes independientes en operaciones comparables. Para efectos de
control deberan presentar a la Adminisfracion Tributaria, en las mismas fechas
y forma que ésta establezca, jos anexos e informes sobre tales operaciones.
La fafta de presentacion de los anexos e informacion referida en este
articulo, o si es que la presentada adofece de errores o mantiene diferencias
con la declaracién del Impuesto & la Renta, serd sancionada por la propis
Administracion Tributaria con multa de hasta 15.000 délares de jos Estados
Unidos de América”.

La presentacién de la informacion de operaciones con partes relacionadas se
encuenira normada en el Articulo 80 del Reglamento a fa Ley de Régimen
Tributario Intemo y dice lo siguiente: “Los sujefos pasivos def Impuesto a la
Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo af
articulo correspondiente a Jla Ley de Régimen Tributlario Internio,
adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a /a Renta, presentardn al
Servicio de Rentas Internas el Informe Integral de Precios de Transferencia y
los anexos que mediante Resolucién General el SRl estabiezca, referente a
sus transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a ja
fecha de exigibifidad de [a declaracién del impuesto a la renta, de
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NOTA 22.

NOTA 23.

conformidad con lo dispuesto en el articulo comespondiente en este

Reglamento.”
Finalmente el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno

norma sobre la Responsabilidad de los Auditores Extemos que dice “Los
auditores estdn obligados, bajo juramento, a incluir en los dictamenes que
emitan respecto de los estados financieros de las sociedades auditadas, un
informe separado que contenga !a opinién sobre el cumplimiento de las
obligaciones tributarias de las mismas, ya sea como contribuyentes o en su
calidad de agentes de retencién o percepciton de los tributos; asi como la
opinibn sobre la metodologia y los ajustes practicados en precios de
transferencia.”

Afio 2013

El Informe de Precios de Transferencia por e afio 2013 adn no se ha presentado,
se ha hecho la contratacién de una persona especialista para su elaboracion, se
estd analizando la incidencia de las mencionadas normas en (os resultados
tributables por lo que alin no se puede determinar y refiejar las provisiones
constituidas al 31 de diciembre 2013, este anexo se encuentira en proceso de
ejecucion para dar cumplimiento a los piazos de presentacion.

CONTINGENCIAS
Revisitén de autoridades tributarias

La declaracion del impuesto sobre la renta y del impuesto sobre las ventas del afio
2012, podria ser revisada por parte de las autoridades fiscales, por lo que existe
una posible contingencia por la interpretacién que las autoridades fiscales
pudieran hacer diferentes a como la Compaifiia ha aplicado las leyes impositivas.
La administracién considera que ha interpretado y aplicado correctamente las
reguiaciones sobre impuestos durante esos afios.

OTROS ASPECTOS RELEVANTES

Cédigo Orgénico de la Produccién

Con fecha diciembre 28 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro
Cficial No. 351 ef Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

L.a reducciGn progresiva en tres puntos porcentuales en la larifa de impuesto a la
renta para sociedades, as/ tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012
y 22% a partir del afio 2013.

Exoneracidon del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos
considerados prioritarios para el Estado.

Deduccién del 100% adicional para el célculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”.

Exoneracion de retencién an la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.
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NOTA 24.

NOTA 25.

La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a Iz renta para

sociedades.

Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones finaricieras destinados al financiamiento

de inversiones previstas en este Cddigo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesgos de mercado: la compafila asume riesgos relacionados con las
fluctuaciones de la oferta y la demanda propios de un mercado abierto de libre
competencia.

Riesgos financieros: La compafiia estd financiando una parte de sus
operaciones con capital de terceros (proveedores) y con instituciones financieras.

Riesgos de tasas de interés: la compafila no enfrenta riesgos en la fluctuacion
de tasas de interés, ya que las tasas de interés pactadas son fijas y controladas
por el Gobierno de la Republica del Ecuador.

Riesgos de crédito: ia compaiiia enfrenta riesgos crediticios normales asociados
con toda actividad comercial,

EVENTOS POSTERIORES

Hasta la fecha de la emisién de estos estados financieros (05 de agosto de 2014)
no se han presentado eventos que se conozca, en ia opinion de la Administracién
de la Compafiia, puedan afectar la marcha de la compailia o puedan tener un
efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya revelado en los
mismos.
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Eco. Juan Francisco Arellano Vaca
Gerente General
ENERAGRO SAN JUAN S.A. ENERAGRO



