INFORME DEL COMISARIO

Guayaquil, 06 de Marzo del 2014

A los Aczionistas de MAXIVALOR SA.:

En cumnlimento a 'o dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias y la Resolucion
N0.92.1.4.3.0014 de octubre 13 de 1992 de la Superintendencia de Compaifiias, referente a las
obligaciones de los Comisarios, en mi calidad de Comisario Principal de MAXIVALOR SA
presento a ustedes mi informe y opinion sobre la razonabilidad y suficiencia de la informacidn
presentada a ustedes por la Administracion, en relacion con la situacién financiera y el
desempefio de las operaciones de la Compafiia por el ejercicio econdmico terminado el 31 de
diciembre de 2013.

Respor-abilidad de 'a Administracion de la Compafiia por los Estados Financieros

La preparacion y presentacion de los Estados Financieros de conformidad con Normas
Internacinnales de Irformacion Financiera, es responsabilidad de los administradores de la
Compahia, asi comn ol disefio, la implementacién y el mantenimiento de controles internos
relevantes para la prenaracion y presentacion de dichos estados financieros.

Responsabilidad #e” Comisario

Mi respor:sabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros de la Compafiia,
basada ei la revision efectuada y, sobre el cumpllmlento por parte de la Administracion de las
normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General.

Esta ‘revision fue efectuada siguiendo los lineamientos de las normas internacionales de
auditoria, incluyendo en consecuencia, pruebas selectivas de los registros contables y evidencia
que eoporta fos lrnportes y revelaciones incluidos en los Estados Financieros; adecuada
aplicac’” : de las Nor: nas Internacionales de Informacion Financiera, evaluacion del control
internc’ " la Companla y otros procedimientos de revision considerados necesarios de acuerdo
con Ias: "unstancms '

Para e‘”"v’i proposiic, "he obtenido de los administradores, informacién de las operaciones,
registros contables v.r‘ocumentaaon sustentatoria de las transacciones revisadas sobre bases
selectivas: Adicionzim :nte, he revisado el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de
2013 y el -orrespondient= estado de resultados por el afio terminado en esa fecha, asi como los
libros sociales de la Compaiiia y, entre ellos, las actas de Junta de Accionistas. Considero que
los resultados de la revisién proveen bases apropiadas para expresar mi opinion.

Opinion sobre Cumpalimiento

En m: "plmon, Ios x"ioos financieros mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspecte signifi catwo Id situacion financiera de MAXIVALOR SA, al 31 de diciembre de 2013 y
los resi'tados de sus operaciones por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con las
Normas; nternacionales de Informacion Financiera.

Adiciom‘mente he, ps‘hdido verificar que los administradores han dado cumplimiento a las
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Opinién sobre el Cpntrol Interno

Con baseen la revisigm efectuada, considero que los controles internos implementados por la
administracion de la Compafia son adecuados, lo cual ha contribuido a un eficiente manejo

financiero y administrativo.

Informe sobre Cumplimiento con la Ley Laboral

En cumplimiento de lo dispuesto en la primera disposicidn general de la Ley 2006-48
reformatoria al Codlgo de Trabajo, informo que la Compaiiia durante el ejercicio 2013 no
mantuvo trabajadores contratados bajo el sistema de intermediacion laboral;

Es imp‘oj?t'ante seflalar que la Compafiia no tiene contratado personal con capacidades
especiales debido 2 que su ndmina no alcanza el minimo de trabajadores requerido por la
disposicién establecida en el numeral 33 del Art. 42 del Cédigo del Trabajo.

Inforn‘ge sobre Cumpilmlento con la Ley de Compaiiias
En mi calidad de corhisario principal de la Compaiia, he dado cumplimiento con todas las
disposiciones constantés en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias.

CPA. P\l\{Ale]andro Caldas Matute
Reg. 0.46948 :
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