THIAGOCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019
Expresado en Dolares de E.U.A.

1. OBJETO DE LA COMPANIA

THIAGOCORP S.A. (en adelante la Compania) es una sociedad anénima
constituida en Ecuador en la ciudad de Guayaquil el 01 de agosto del 2008. Tiene
por actividades los siguientes: Al asesoramiento legal, técnico y administrativo a
toda clase de empresa. Las instalaciones estan ubicadas en las calles Av. Pedro
Menéndez Gilbert y AV. Puerto Santa Ana Edif. The Point piso 17 oficina 1705.

Al 31 de diciembre del 2019, el personal total de la Compania es de 1
respectivamente que se encuentran distribuidos en area de administracion.
Estos empleados estan afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la Administracién de la
Compania para su distribucién y seran presentados para la aprobacion de la
Junta General de Accionistas. En opinion de la administracion, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacion.

2. BASE DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS
FINANCIEROS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados
financieros se detallan a continuacién. Estas politicas se han aplicado
sistematicamente a todos los afos presentados, a menos que se indique lo
contrario.

(a) Base de preparacion.-

Los estados financieros de THIAGOCORP S.A. se han preparado de acuerdo
con la "Norma Internacional de Informacion Financiera para Entidades Pequenas
y Medianas" (NIIF para las PYMES). La preparacion de los estados financieros
de conformidad con la NIIF para las PYMES requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También requiere que la gerencia ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables. Las areas que involucran
un mayor grado de juicio o complejidad, o areas donde los supuestos y
estimaciones son importantes para los estados financieros, se revelan en la nota
3.

(b) Efectivo y equivalente de efectivo.-

Corresponde al efectivo en bancos se presenta al costo y no esta sujeto a un
riesgo significativo de cambios en su valor.

(c) Activos y pasivos financieros.-

Son instrumentos financieros no derivados consistentes en cuentas por cobrar,
cuentas por pagar mantenidos hasta su vencimiento. Estan registrados
inicialmente a su valor razonable. La baja de un activo financiero es reconocida



cuando el derecho contractual de la Comparnia sobre los flujos de efectivo del
activo financiero expira o cuando la Compafia transfiere el activo financiero a
otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese
activo.

En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligacion
especifica expira o es cancelada. Un detalle es el siguiente:

e Cuentas por cobrar comerciales.- Corresponde a cuentas por cobrar
comerciales por las ventas del giro del negocio. Se registran a su valor
nominal y no generan intereses.

e Cuentas por cobrar relacionadas.- Corresponde a cuentas por cobrar
con compafias relacionadas por préstamos otorgados a compahias
relacionadas. Se registran a su valor nominal y no generan intereses.

e Cuentas por pagar.- Corresponden a obligaciones de pago por bienes y
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario
del negocio. Se registran al valor nominal y no generan intereses.

e Cuentas por pagar relacionadas.- Corresponden obligaciones de pago,
exigibles a corto y largo plazo, por préstamos para capital de trabajo. Se
registran a su valor nominal y no generan intereses.

(d) Pagos anticipados.-

Constituyen anticipos entregados a proveedores de bienes y servicios que son
liquidados en funcidén a la entrega de la obra o servicio con el soporte de la
factura. Los pagos anticipados se devengan durante un periodo no mayor de 12
meses.

(e) Propiedades y equipos.-

Las propiedades y equipos se registran al costo de adquisicion neto de la
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda.
El costo inicial de las propiedades y equipos comprende su precio de compra,
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables (de aplicar) y
cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién. Los costos por
reparaciones mayores son capitalizados cuando se estime beneficios futuros
para el giro del negocio, los desembolsos posteriores por reparaciones y
mantenimientos son registrados en resultados en el periodo en que se incurren.

La depreciacién de propiedades y equipos es calculada siguiendo el método de
linea recta basada en la vida util estimada de los activos fijos sin considerar
valores residuales.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

ANOS
Edificios 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficinas 10
Vehiculos 5



Las pérdidas o ganancias por las ventas de propiedades y equipos se liquidan
contra los resultados del ejercicio.

(f) Beneficios a empleados
Corto plazo:

e Participacion trabajadores.- Es calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido
por la legislacién ecuatoriana vigente.

e Décimo tercer y cuarto sueldo.- Se provisionan y pagan de acuerdo con
la legislacion vigente en el Ecuador.

e Vacaciones.- Se registra al costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(g) Reservas y Resultados Acumulados.-

¢ Reserva legal.- De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe
apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta del afno a una reserva legal
hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito.
La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

e Reserva por valuacion.- De acuerdo a Resolucion No.
SC.ICI.CPA.IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Companias
emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor de la cuenta
reserva por valuacién, generado hasta el afio anterior al periodo de
transicion de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, debe ser transferido al patrimonio a la cuenta de resultados
acumulados, saldo que solo podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y la del ultimo ejercicio econdémico
concluido, si las hubieren utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el
caso de liquidacion de la Companiia.

(h) Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultados en funcion del criterio
del devengado, es decir, en la medida que los servicios son entregados con
independencia del momento en que se produzca el cobro en efectivo o
financiamiento derivado de ello. Los ingresos de la Compania provienen
principalmente por actividades de asesoramiento juridico.

(i) Reconocimiento de costo y gasto.-

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, o en la medida
gue se devengan,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.



(j) Impuestos.- Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe
esperado que sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El
impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion

financiera de la Compania. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones
fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes
a la fecha de cierre de cada ejercicio.

La administracidn evalla periddicamente la posicion asumida en las
declaraciones del impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las
leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier

impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurridos en una adquisicion de activos
0 en una prestacién de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en
Cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del
activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el
importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar
0 una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segun corresponda.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS. -

La Compafiia hace estimaciones y suposiciones sobre el futuro. Las

estimaciones contables resultantes, por definicion, rara vez seran iguales a los

resultados reales relacionados. Las estimaciones y suposiciones que tienen un

riesgo significativo de causar un ajuste importante a los valores en libros de los

activos y pasivos dentro del proximo ano financiero se describen a continuacioén:
e Propiedades y equipo: La determinacién de las vidas Utiles que se evaltuan

al cierre de cada afno, en caso de detectarse cambios en su uso.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesis empleadas en el
célculo actuarial de jubilacion patronal y desahucio, paralo cual utiliza
estudios actuariales practicados profesionales independientes.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2019, el efectivo y equivalente de efectivo consistian en:

2019
Bancos Locales 207,48
Caja 4.801.96
5.009,44

Los saldos de bancos no tienen restricciones algunas en su uso, estan a libre
disposicion de la Compaiia.



5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre del 2019 las cuentas por cobrar comerciales consistian en:
2019
Clientes 34.338.75
34.338,75
Corresponden cuentas por cobrar comerciales, a la fecha de emisién de este
informe han sido cancelados.

6. SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2019 seguros pagados por anticipados consistian en:
2019

Seguros pagados por anticipados  711.01
711,01

7. PRESTAMO POR COBRAR CORTO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2019 los préstamos por cobra corto plazo consistian en:
2019
Préstamo por cobrar corto plazo 2.100.00
2.100,00

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre del 2019, los saldos de propiedades y equipos consistian en:

2019
Equipo de computo 1.758,93
Vehiculo 62.491,07
Depreciacion acumulada (22.586,30)
41.663,70

9. PRESTAMO POR COBRAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2019 los préstamos por cobra largo plazo consistian en:
2019

Préstamo por cobrar largo plazo 259.000.00

259.000,00

10. CONSTRUCCIONES EN PROCESO

Al 31 de diciembre del 2019 las construcciones en proceso consistian en:
2019

Construcciones en proceso 31.607.44
31.607,44

11. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019, las cuentas por pagar consistian en:
2019
Proveedores (1) 7.150.89
7.150,89
(1) Corresponde a los saldos a proveedores, a la fecha de emisiéon de este
informe han sido cobrados en su totalidad.



12. OTRAS POR PAGAR CORTO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2019, las otras cuentas por pagar a largo plazo consistian
en:

2019
Otras por pagar largo plazo 52.025,15
52.025,15

13. IMPUESTOS
(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar
Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de impuestos por recuperar consistia en:

2019
Crédito tributario retencion en la fuente 1.620,00
Anticipo de Impuesto a la renta 2.255,80
Crédito tributario IVA 11.587.73
15.463,53
Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de impuestos por pagar consistia en:
2019
IVA por pagar 1.472,85
Retenciones en la fuente 1.614,16
3.086,01

(b) Conciliacién del resultado contable-tributario
Al 31 de diciembre del 2019, la compania realizé la siguiente conciliacion
tributaria:

2019
Utilidad contable antes de impuesto a la
renta y participacidon de trabajadores 140.694,87
(-) Participacion trabajadores (21.104.23)
Utilidad gravable 119.590,64
Ingreso exentos (145.993.61)
Perdida tributaria 26.402,97

Tasa impuesta a la renta (ver nota 11 (e)) 25% 22%

Impuesto a la renta causado 0,00
Anticipo minimo de impuesto a la renta 2.255,80
Provisién para impuesto a la renta corriente

Mas (menos):(-) Retenciones del periodo 1.620.00
Saldo a favor 3.875,80

(d) Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del
plazo de hasta tres afnos posteriores contados a partir de la fecha de
presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya



cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. La Compafia no ha
sido objeto de revision por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

(e) Tasa de impuesto a la renta y exoneraciones

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, a partir del ejercicio
fiscal 2019, la tarifa impositiva sera del 28% en el caso de que la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion;
con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.
Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 28%
se aplicara sobre la proporciéon de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Asi mismo, se aplicard la tarifa del 28% a toda la base imponible, la sociedad
que incumpla con el deber de informar a la Administracion Tributaria la
composicidén de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios
o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y
las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras
sanciones que fuesen aplicables.

En caso de que la Compaiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos
y condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
podria obtener una reduccidon en la tasa del impuesto a la rentade 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectiuen el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ano.
Las sociedades que tengan la condicidn de micro y pequefias empresas, asi
como aquellas que tengan condicién de exportadoras habituales, tendran una
rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. Para
exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. (LORTI Art
37.1)

(f) Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo es determinado sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta
del ano inmediato anterior, aplicando porcentajes aplicando ciertos porcentajes
al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el
impuesto a la renta causado y no es susceptible a devolucion, salvo casos de
excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluira de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta
los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo mejora de masa
salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
gue reconoce el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para
las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y
principios contables.



También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las
sociedades nuevas constituidas de la vigencia del Codigo Organico de la
Produccién, hasta por un periodo de 5 afos de operacion efectiva.

(g) Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades
extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del
pago de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor

de personas naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn, estan sujetos a retencion en la fuente
adicional.

(h) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

* La transferencia o traslado de divisas al exterior.

* Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de
terceros.

* Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12)
meses.

* Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas
por personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las
divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no
ingresen al Ecuador.

» Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o
neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible sera
constituida por la totalidad de la operacion, es decir, tanto por el saldo neto
transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

* Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

» Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.
* Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un
ano, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico
de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

* Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del
pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito
tributario para la determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre
que haya sido originado en la importaciéon de materias primas, insumos y bienes
de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
gue consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.



(i) Precio de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio
de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un
estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal.

El Director del Servicio de Rentas Internas (SRI) emitié la Resolucién No. NAC-
DGERCGC15-00000455 el 27 de mayo del 2015, a través de la cual se modifico
la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 y se determiné cambios en los
valores minimos y en el tipo de transacciones para que sea obligatoria la
presentacion del anexo e informe de precios de transferencia.

Anexo de Precios de Transferencia

Deben presentar ante el SRI el Anexo de Precios de Transferencia (APT) los
contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del
exterior y/o partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor
acumulado superior a US$ 3°000,000.00.

Informe Integral de Precios de Transferencia

Deben presentar ante el SRI el Informe Integral de Precios de Transference (IPT)
los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del
exterior y/o partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor
acumulado superior a US$15°000,000.00. Adicionalmente deberan presentar el
anexo de Precios de Transferencia.

El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2019 conforme al
noveno digito del RUC.

Adicionalmente exige que en sus declaraciones de impuesto a la renta anual
declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Comparia
por sus transacciones durante el afio 2019 no esta obligado a presentar anexo
de precios de transferencia.

14. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 el capital social esta conformado por 4000 acciones
ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una.

Al 31 de diciembre del 2019 el capital estd conformado de la siguiente manera:

Accionistas Numero de acciones % Valor nominal Capital

Estudio Juridico Viteri 2.00.00 50% 50 2.000.00

Crisvilop S.A. 2.000,00 50% 50 2.000,00
4.000.00 100,000% 4.000,00

15. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compania se establecen con el
propésito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta, fijando limites
y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de estos. Se revisan



periddicamente las politicas y sistemas de administracion del riesgo para que
estén de acuerdo con las exigencias de los diferentes mercados y a las
actividades de la Compafia.

La administracion revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos
riesgos que se resumen a continuacion:

a) Riesgo de mercado:

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado.
Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: el riesgo de las
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

b) Riesgo de tasa de interés:

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia no mantiene financiamiento con
empresas. El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor
justo del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambios
en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 la Compania no mantiene instrumentos financieros
de pasivos que generen tasas de interés variables.

c) Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja
futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de
cambio. La Compania realiza sus operaciones principalmente en délares de los
Estados Unidos, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan
efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

d) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con
sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compania realiza sus cobros a créditos
por lo que esta expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depdsitos en
bancos. Los limites en el nivel de este riesgo son aprobados por la
Administracién.

e) Riesgo de liquidez:

La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Comparnia son las cobranzas
realizadas a sus clientes.
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