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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Guayaquil, 27 de Abril del 2014 

Señores Accionistas y Directores 
SEJOUR S.A. 

Dictamen sobre los estados financieros 

1. Hemos auditado los estados de situación financiera que se adjuntan de SEJOUR S.A., al 31 
de diciembre del 2014, los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el 
patrimonio neto y estados de flujos de efectivo por el año terminado al 31 de diciembre de 
2014 de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y 
Medianas Entidades (NUF para PYMES); así como, el resumen de políticas de contabilidad 
significativas y otras notas aclaratorias. 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros 

2. La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para PYMES). Esta responsabilidad incluye: diseñar, 
implementar y mantener el control interno relevante a la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones erróneas de 
importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando políticas 
contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las 
circunstancias. 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros con base en 
nuestras auditorías. Condujimos nuestras auditorías de acuerdo con Normas Internacionales 
de Auditoría y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que cumplamos con 
requisitos éticos, así como que planeemos y desempeñemos la auditoría para obtener 
seguridad razonable sobre si los estados financieros están libres de representación errónea 
de importancia relativa. 

Una auditoría implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de auditoría 
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados 
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de representación 
errónea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. 
Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros de SEJOUR S.A., para 
diseñar los procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no 

con el fin de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de SEJOUR S.A. 

Una auditoría también incluye, evaluar la propiedad de las políticas contables usadas y lo 

razonable de las estimaciones contables hechas por la Administración, así como evaluar la 

presentación general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoría que 

hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión 

de auditoría.
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Opinión 

5. En nuestra opinión los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en 
todos los aspectos significativos, la situación financiera de SEJOUR S.A., al 31 de diciembre 
del 2014, los resultados integrales, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo 
por el año terminado a esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para PYMES). 

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores 

6. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, como 
agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, se 
emite por separado. 

Ing. C.P.A. Juan Pérez Macías Econ. SEA 
Gerente General Registro No. 3158 
Asesoría Contable Tributaria Pérez $: Pérez Cia. Ltda. 
SC RNAE-2 No. 444. 
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SEJOUR SOCIEDAD ANONIMA 

ESTADOS FINANCIEROS POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
  

Contenido Página 

Estado de situación financiera 5 

Estado de resultado integral: 7 

Estado de cambios en el patrimonio 9 

Estado de flujos de efectivo: 

Método directo para reportar flujo de efectivo proveniente de actividades de 10 
operación 

Notas a los estados financieros consolidados uv 

Abreviaturas 

NIC Norma Internacional de Contabilidad 
NIF Norma Internacional de Información Financiera 

CINUF Interpretación del Comité de Normas Internacionales de Información Financiera 
NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
SRI Servicio de Rentas Internas 
PCGA Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador 
FV Valor razonable (Fair value) 
US$ U.S. dólares 

  

  

Ing. Nancy Busquets Vera /. “Sra. Sonnia Carchi 
Representante Legal Contador General
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Información general 
Políticas contables significativas 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 

Inventarios 
Activo por Impuestos Corrientes 
Propiedad, Planta y Equipo 
Activo Diferidos 
Otros Activos 
Cuentas Por Pagar Relacionadas 
Pasivos por Impuestos Corrientes 
Provisiones 
Obligaciones Bancarias 

Patrimonio 
Ingresos 
Otros ingresos 
Costos y Gastos por su Naturaleza 
Utilidad por Accion 
Hechos ocurridos después de la fecha del período sobre el que se 
informa 
Aprobacion de los Estados Financieros 
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SEJOUR SOCIEDAD ANONIMA 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
  

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

Diciembre 31, 

ACTIVOS Notas 2014 2013 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y equivalentes de efectivo 3 166,536.08 404,813.01 

Cuentas por cobrar 4 752,629.52 23,384.72 

Inventarios 5 300,373.80 436,884.50 

Impuestos 6 61,350.25 24,112.08 

Pagos Anticipados 8 819,27 0.00 

Total activos corrientes 1,281,708.92 889,194.31 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Propiedades, planta y equipo 7 936,114.81 965,452,31 

Otros activos 9 8,894.21 8,134.21 

Total activos no corrientes 945,009.02 973,586.52 

TOTAL 2,226,717.94 1,862,780.83 
  

  

  

  
  

  

A lib eri 
Ing. Nancy Busquets Vera / Sra. Sonnia Carchi 

Representante Legal Contador General



PASIVOS Y PAT INIO Notas 

PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas 40 
por pagar 

Impuestos Y 

Obligaciones Bancarias 12 

Provisiones 13 

Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES: 

Cuentas comerciales por pagar y cuentas por 10 
pagar accionistas 

Provisiones 13 

Obligaciones Bancarias 2 

Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

PATRIMONIO: 14 

Capital emitido 
Aportes Futuras Capitalizaciones 

Reservas 

Reserva de revaluación de propiedades 

Reserva de revaluación de inversiones 

Utilidades retenidas 

Patrimonio atribuible a los propietarios de la 
controladora 

Participaciones no controladoras 

Total patrimonio 

TOTAL 

  

Diciembre 31, 

2014 2013 

480,170.61 418,362.14 

61,368.99 69,958.39 

80,000.00 0.00 

75,568.89 68,679.33 

697,108.49 556,999.86 

520,382.81 441,738.91 

27,670.00 14,694.00 
0.00 58,921.95. 

548,052.81 515,354.86 

1245,161.30  1/072,354.72 
A NÓ 

126,500.00 126,500.00 

55,000.00 55,000.00 

64,581.88 64,581.88 

0.00 0.00 

0.00 0.00 

735,4474.78 544,344.23 

0.00 0.00 

0.00 0.00 

981,556.66 790,426.11 

2,226,717.94 — 1,862,780,83 
ina 

  

Salga Learetoo Í 

Sto. Sofimia Carchi 
Contador General 
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SEJOUR SOCIEDAD ANONIMA 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Diciembre 31, 

Notas 2014 2013 

INGRESOS 15 3,256,772.48 3,287,458.91 

COSTOS DE VENTAS 16 1,233,554.65 1,224,042.85 

MARGEN BRUTO 2,023,217.83 2,063,416.06 

Gastos de Ventas 1,091,113.02 1,037,708.72 

Gastos de administración 618,556.09 701,522.75 

Gastos Financieros 17 7,274.15 22,730.25 

Gastos no deducibles 15,885.55 6,894.11 

Participación trabajadores 43,558.35 44,184.04 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 246,830.69 250,376.19 

Menos gasto por impuesto a la renta / 55,700.14 57,225.99 
Anticipo Minimo 

UTILIDAD DEL AÑO 191,130.55 193.150.20 

OTRO RESULTADO INTEGRAL: 

Ganancias (perdidas) por revaluación de 0.00 0.00 
propiedades, planta y equipo " " 

Ganancias (pérdidas) actuariales 0.00 0.00 

Participación en otro resultado integral de 0.00 0.00 
las asociadas 

Otro resultado integral del año, neto de 0.00 0.00 
impuestos 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 191,130.55 193,150.20 

Ver notas a los estados financieros 

EH ZA elo biie. 
o Ing. Nancy Busquets. Vera” /Sra, Sonnia Carchi 

Representante Legal” Contador General 
-7-



SEJOUR SOCIEDAD ANONIMA 
> ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (Continuación...) 
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: Diciembre 31, 
Notas 2014 2013 

Utilidad del año atribuible a: 
Propietarios de la controladora 191,130.55 193,150.20 : 
Participaciones no controladoras 0.00 —__ 4.00 mi 

Total 19113055 19835020 mM: 
e 

Total resultado integral atribuible a: oi 
Propiétarios de la cóntroladora (0.00) (0.00) e 
Participaciones no controladoras 0.00 0.00 Bi 

UTILIDAD POR ACCIÓN: 18 , 3 

Básica (en U.S. dólares) 15109 1,5268 ei 
e 

es 

e 

» 

mm 

2 

o 
m: 
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SEJOUR SOCIEDAD ANONIMA 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

Notas 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

Retíbido de clientes 
Pagos a proveedores y a empleados 
Intereses pagados 
Impuesto a la renta 

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de 
Operación 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN 

Increménto de activos financieros 
Inversiones en bancos 

Adquisición de propiedades, planta y equipo 
Precio de venta de propiedades, planta y equipo 
Adquisición de propiedades de inversión 
Adquisición de activos intangibles 
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) 
actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO 

Préstamos y otros pasivos financieros 

Arnortizacion de prestamos obtenidos 

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de 
Financiamiento 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Íncrémento (disminución) neto en efectivo y 

equivalentes de efectivo 

Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 3 

Diciembre 31, 

2014 2013 

2,814,409.73 — 3,337,015.04 
(3,064,037.66) — (3,593,481.66) 

(9,772.00) (9,903.00) 

423939993) — . (266,969.62) 

(21,123.00) . 
- 410,072.00 

(238,276.93) 143,702,38 

404 3134 A v 2ÓLAH 163 A 
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SEJOUR SOCIEDAD ANONIMA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Sejour S.A. Es una compañía anónima constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador el 20 
de Julio de 2008. Su domicilio principal chimborazo 117 y velez. 

Las principales actividades de la compañía ventas al mayor y menor de calzado, Ventas por 
mayor y menor de productos de zapateria: plantillas, taloneras y articulos analogos, 
actividades realizadas para brindar servicios de podologia y ventas al por mayor de 
cosméticos. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento 

2,2 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF). 

Estos estados financieros presentan razonablemente la posición financiera de 
SEJOUR S.A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013 respectivamente, el resultado de 
las operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF 
requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de 
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de 
los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible 
al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros, Tal como lo requiere la NIIF 1, estas 
políticas han sido definidas en función de las NITF vigentes al 31 de diciembre del 
2012 y 2013 respectivamente, aplicadas de manera uniforme a todos los períodos 
que se presentan, 

Bases de preparación 

Los estados financieros de SEJOUR S.A. comprenden los estados de situación 
financiera al 31 de enero del 2014 los estados consolidados de resultado integral, 
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados el 31 
de diciembre del 2014 y 2013 respectivamente. 

-11-
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2.5 

2.6 

Estos estados financieros han sido preparados de “acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIP). 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, 
depósitos o inversiones financieras líquidas, que se. pueden transformar 
rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sóbregiros bancarios. 
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de 
situación financiera. 

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos 
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 
mercado activo, 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizáddo utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier 
deterioro. El ingreso por: intereses (irtcluyendo los.intereses implícitos) se reconoce 
como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, 
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del 
interés resultare inmaterial. El perfódo de crédito promedio sobre la venta de 
bienes es de 25 días. 

Inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el 
menor. Son valuados con el método del costo Promedio. El valor neto realizable 
representa el precio de venta estimado menos Jos costos necesarios para la venta. 

Propiedades, planta y equipo 

2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento 

Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirán inicialmente por 
su costo. 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de 
adquisición más todos los costos directamente relacionados con la 
tuubicación del activo, 5u Puesta en: condiciones de funcionamiento según lo 
previsto por la gerencia y la estimación inicial de cualquier costo de 
desmantelamiento y tetiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación 
del activo. 

-12- 
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2.6.2 

2.6.3 

Adicionalmente, se considerará como costo de las partidas de propiedades, 
planta y equipo, los costos por préstamos de la financiación directamente 
atribuibles a la adquisición o construcción de activos que requieren de un 
período de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta. 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo 

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son 
registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 

período en que se producen. 

Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación 

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados 

a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de 

las revaluaciones, menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se 
efectúan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no 
difiera materialmente del que se habría calculado utilizando los valores 
razonables al final de cada período. 

Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos y edificios se reconoce 
en Otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el 
encabezamiento de reserva de revaluación de propiedades, planta y equipo, 
excepto si revierte una disminución en la revaluación del mismo 
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita 
a resultados en la medida en que se carga la disminución previa. Una 
disminución del valor en libros de la revaluación de los terrenos y edificios 
es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe 
alguno, mantenido en la reserva de revaluación relacionado con una 
revaluación anterior de dichos activos. 

El saldo de revaluación de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es 
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja 
en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a 
medida que el activo es utilizado por la empresa. En ese caso, el importe de 

la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciación calculada 
según el valor revaluado del activo y la calculada según su costo original. 
Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluación a utilidades 
retenidas no pasan por el resultado del período. 
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2.7 

2,6.4 

2.6.5 

Los efectos de la revaluación de propiedades, planta y equipo, sobre el 
impuesto a la renta, si los hubiere, se contabilizarán y revelarán de acuerdo 
con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias. 

Método de depreciación y vidas útiles 

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de 
acuerdo con el método de línea recta, La vida útil estimada, valor residual 
y método de depreciación son fevisados al final de cada año, siendo el 
efecto de cualquier cambio en el estimado fegistrado sobre una base 
prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta 
y equipo y las vidas útiles úsadas en el cálculo de 14 depreciación: 

Ítem Vida útil (en años) 

Edificios 50 - 60 
Vehículos 5-6 
Muebles y ehseres y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3-5 

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de 
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio 
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados, 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo 
de la reserva de revaluación es transferido directamente a utilidades 
retenidas. 

Préstamos 

- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su válor 
razonable, neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se 
registran subsecuentemiente a su costo amorlizado; cualquier diferencia entre los 
fondos recibidos (neto de los costos de transacción) y-el valor de redención se 
reconoce én el estado de resultados durante el perfodo del préstamo usando el 
método de interés efectivo. 

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses 
después della fecha del estado de situación financiera. 
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2.8 

2.9 

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos 
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 
mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier 

deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implícitos) se reconoce 
como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto 

para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés 
resultare inmaterial. El período de crédito promedio para la compra de ciertos 
bienes es de 25días, 

La empresa tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar Se paguen de conformidad con los 
términos crediticios preacordados, 

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en 
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha 
del estado de situación financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes. 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido. 

2.9.1 Impuesto corriente 

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) 
registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo del 
Grupo por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada período. 

2.9.2 Impuestos diferidos 

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el 
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros 
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2.9.3 

y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad 
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para 
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerá un activo por 
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía 
disponga de utilidades gravabies futuras contra las que se podría cargar 
esas diferencias temporarias deducibles, 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando 
las tasas fiscales que se Aspera sean de aplicación en el periodo en el que el 
activo se realice o el pasivo se cancele. 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o 
en la normativa tributaria, la reestimación de la recuperabilidad de los 
activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el 
valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del período, 
excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente 
reconocidas fuera de los resultados del periodo. 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos 
por impuestos diferidos si, y sólo si tiene reconocido legalmente el 
derecho de compensar, frente a la autoridad fiscál, los importes 
reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y 
los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la 
renta y la empresa tiene la intención de liquidar sus activos y 
pasivos como netos, 

Impuestos corrientes y diferidos 

Los impuestos corrientes y diferidos, deberán reconocerse como ingreso o 
gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan 
surgido de una transacción.o Suceso que se reconoce fuera del resaltado, ya 
sea en otro tesultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso 
el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del 
registro inicial de una combinación de negocios. 

2,10 Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligación presente (ya 
«sen legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
empresa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del 
importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada 
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes, 
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2.11 

2.12 

Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar 
la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo 
de efectivo. 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como 
un activo si es virtualmente cierto que se recibirá el desembolso y el valor de la 
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 

Beneficios a empleados 

2.111 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio 

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por 
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada 

período. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el 
enfoque de la banda de fluctuación (10% del valor presente de la obligación 
al inicio del período dividido entre el número promedio de años de trabajo 
que le resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable 
de los activos del plan, en razón de que esta obligación no está fondeada). 
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la 
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son 
amortizados utilizando el método de línea recta en el período promedio 
hasta que dichos beneficios son otorgados. 

2.11.2 Participación a trabajadores 

La empresa reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los 
trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula a la 
tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones 
legales. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por 
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, 
bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

2,12,1 Venta de bienes 

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser 
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes 

condiciones: 

- 17-



la Compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo 
significativo, derivados de la propiedad de los biénes; 

A
 

e
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la Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión 
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con 
la propiedad, ni retiene el control efecto sobre los nismos; 

el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad; 

sea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos 
asociados con la transacción; y 

+ los costos incutridos, o por incurrir, en relación con la transacción 
pueden ser medidos con fiabilidad. 

2.13. Costos y Gastos 

A % 
Eg 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen 
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya 
realizado el pago, y se registran én el periodo más cercano en el que se conocen, E 2

5
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3
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3
3
3
9
3
3
3
3
3
9
3
3
3
2
3
2
3
A
4
-
4
 3 

3, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo 
pusde.ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera dela 

  

j siguiente manera: 
E Diciembre 31, 
E 2014 2013 

: Efectivo y Equivalentes 
: Caja General 14,150.07 18,658.81 
: Banco Pichincha 152,386.01 386,154.20 

Total efectivo 166,536.08 404,813.01 
A e E 
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4 CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

Cuentas por cobrar: 

Comerciales 

Cartera Clientes 

Anticipos proveedores 

Empleados 

Otras Cuentas Por Cobrar 

Total de cuentas por cobrar 

Diciembre 31, 

2014 2013 

417,445.68 12,468.81 

252.00 244.50 

332,909.98 0.00 

2,021.86 3,244.91 

0.00 7,426.50 

752,629.52 23,384.72 

* La compañía tiene como promedio de recuperación de la cartera con tarjetas de crédito 25 
días 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

Inventarios 

Importaciones en Transito 

Inventario de Transferencias 

Inventario Oficina 

Inventario Policentro Local 

Inventario Policentro Isla 

Inventario Centro 

Inventario Mall del Sol 

Inventario CCI 

Inventario Bosque 

Inventario Quicentro 

Mercaderia en Proceso 

Inventario Mall del Sur 

Inventario Quicentro Sur 

Inventario Devoluciones 

Total inventarios 

Diciembre 31, 

2014 

13,446.02 

3,288.74 

60,914.22 

37,267.26 

0.00 

4,352.34 

21,527.81 

36,057.21 

20,804.83 

32,432.18 

5,923.65 

36,487.28 

27,872.25 

0.01 

300,373.80 
  

2013 

121,652.99 

15,239.68 

9,629.19 

11,615.32 

407.88 

29,773.25 

-1,167.10 

31,703.29 

24,995.92 

18,687.86 

135,080.07 

36,670.16 

0.00 

2,595.99 

436,984.50 
  

Durante los años 2014 y 2013, los costos de los inventarios reconocidos como costos fueron 

de US$ 1,233,544.65 y US$ 1,224,042.85 respectivamente. 
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6. 

7. 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Un resumen de Impuestos como sigue: 

    

Diciembre 31, 

2014 2013 

Iva pagado en Compras 11,909.67 12,057.80 

Retencione de Iva Recibidas 2.01 105 

Retenciones ventas Locales 3.50 0.00 

Retenciones por tarjetas de Credito 32,641.43 0.00 

Retenciones Iva por tarjetas de Credito 13,302.48 11,971.20 

Pago de Impuestos por Liquidas 0.90 0.00 

Retencione en la Fuente 321 16.13 0.00 

Retenciones 1% 2,420.61 0.00 

Retenciones de Iva 30% 161.39 79,14 

Otras retenciones 1% 13.03 2.89 

Retenciones 8% 880.00 0.00 

Total activos por impuestos 61,350.25 24,112,08 
O O a 

PROPIEDADES, PLANTA. Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue: 

Diciembre 31, 

2014 2013 

Costo o valuación 1,091,702,88 1,070,579.93 

Depreciación acumulada y deterioro (155,588.07) (105,127.62) 

Total 93611481 96545231 
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Clasificación: 

Inmuebles (excepto terrenos ) 711,899.19 711,899.19 

Terrenos 79,079.00 79,079.00 

Muebles y Enseres 78,231.78 66,531.38 

Maquinarias, equipo e instalaciones 19,085.44 17,507.79 

Equipo de computación 26,317.02 18,472.12 

Vehiculos 177,090.45 177,090.45 

Otros Activos Instalaciones 0.00 0.00 

Depreciacion Acumulada Activo Fijo (155,588.07) (105,127.62) 

Total 936,114.81 965,452.31 

  

  

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue: 

Edificaciones al Muebles y Equipo Total 
Terrenos  Equipode valorrazonable enseresal Vehiculos en 

en costo al general 
propiedad al costo 

al valor  Computacio Costo 
razonable 

... (en miles de U.S. dólares) ... 

Costo o valuación 

Saldo al 31 de diciembre 79,079.00 18,472.12 711,899.19 66,531.38 177/090.45 17,507.79 1,070,579.93 

de 2013 

Adquisiciones 0.00 7,849.9 0.00 11,700.4 0.00 1,577.65 21,122.95 

Ventas o/y Baja 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 

Transferencia a 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 
propiedades de 
inversión 
Reclasificación como 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
mantenidos para la 
venta 
Incremento / decremento 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00 
en la revaluación 

Saldo al 31 de diciembre 79,079.00 26,317.02 711,899.19 78,231.78 177,090.45 19,085.44 1,091,702.88 

de 2014 
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Los movimientos por depreciaciones de propiedades, planta y equipo fueron como sigue: 

n pa 

Saldo-al 31 de diciembre 
del 2013 
Eliminación en la venta de 
activos 

Eliminación en h 
revaluación 

Perdida por deterioro 

Eliminación en la 

reclasificación como 

mantenido pata la venta 

Gasto por depreciación 

Saldo al 31 de diciembre de 
2014 

patio O o E 
... (en miles de U.S. dólares) ... 

(47,163.21) (17,338.25) (27,985.80) (9,786,19) (2,854.17) (105,127.62) 

0.00 0.00 9.00 0.00 0.00 0.00 

0.00 0.00 0,00 0.00 0.00 9.00 * 

0.00 0.00 0.00 9.00 0.00 0.00 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 

(17,381.42) (7,830.51) (16,233.25) (7,642.74) (1,872.53) (50,460.45) 

16454460: LééeBZO —— (42120D (7428933 (4267M (563880) 

8. PAGOS ANTICIPADOS 

Un resumen de pagos anticipados: 

Seguros 

Total pagos anticipados 

  

Diciembre 31, 

2014 2013 

819.27 0.00 

819.27 0.00 
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9. OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos es como sigue: 
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Diciembre 31, 

2014 2013 

Otros Activos 
Garantias Aduaneras 2,000.00 2,000.00 

Garantias Isla C.C. Bosque 3,000.00 3,000.00 

Garantias Megamaxi Mall del Sur 3,134.21 3,134.21 

Garantias Dpto. Podologas 760.00 0.00 

Total otros activos 8,894.21 8,134.21 
  

10. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

Un resumen de Cuentas por Pagar y Otras Cuentas por Pagar es como sigue: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Diciembre 31, 

2014 2013 

Cuentas por pagar proveedores: 

Proveedores Locales 181,240.09 57,008.86 

Proveedores del Exterior 239,354.79 293,273.23 

Tarjeta Corporativa 3,433.60 4452.26 

Otras Cuentas por Pagar 55,167.78 63,234.26 

Subtotal 479,196.26 417,968.59 

Anticipos Clientes 974.35 393.53 

Total Pasivo Corriente 480,170.61 418,362.14 

Cuentas por Pagar largo plazo: 

Cuentas por Pagar Accionistas 520,382.81 441,738.91 

Total No Corriente 520,382.81 441,738.91 

Total 1,000,553.42 860,101.05 

Corriente 480,170.61 418,362.14 

No corriente 520,382.81 441,738.91 
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11. PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Un resumen por Pasivos Por Impuestos Corrientes es como sigue: 

    
Iva cobrado en ventas 

Honorarios Profecionales y Dietas 

Predomina el Intelecto 

Predomina la Mano de Obra 

Servicios entre Sociedades 

Publicidad y Comunicación 

Trans. Priv. Pasajeros o Pub. / Priv 

Transferencias BS.Muebles Nat. 

Arrendamientos Bienes Inmuebles 

Seguros y Reaseguros 

Retencion LV.A. 30% 

Retencion LV.A. 70% 

Retencion 1.V.A. 100% 

Otras Retenciones Aplicables 1% 

Otras Retenciones Aplicables 2% 

Otras Retenciones Aplicables 22% 

Impuesto a la Renta Empleados 

Irtivesto a la Renta por Pagar 

Total 
  

Diciembre 31, 

0.00 

106.28 

10.61 

0.00 

0.00 

202.88 

38.23 

1,680.89 

1,431.69 

12.82 

1,460.68 

25.87 

235.18 

0,00 

379,20 

84.52 

0.00 

30,700.14 

61,368.99 

2013 

48,595.54 

115.00 

6.41 

8.73 

136.93 

373.56 

0.00 

205.60 

1,149.14 

14.99 

320.63 

75.15 

204.83 

1.92 

77.17 

-9.01 

156 

18,671,24 

69,958.39 
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12, OBLIGACIONES BANCARIAS 

2014 2013 

Obligaciones Bancarias 

Corriente 

Banco Pichincha 80,000.00 0.00 

Total 80,000.00 0.00 

No Corriente 

Banco Pichincha 0.00 58,921.95 

Total 0.00 58,921.95 

Corriente 80,000.00 0.00 

No corriente 0.00 58,921.95 

13. PROVISIONES 

Un resumen de Provisiones es como sigue: 

Diciembre 31, 

2014 2013 

Provisiones 

Provisiones Pasivos Corrientes 

Decimo Tercero 2,090.93 1,621.81 

Decimo Cuarto 7,424.88 8,407.65 

. Vacaciones 4,466.11 8,213.13 

Aporte personal 3,363.79 1,850.96 

Aporte Patronal 3,955.13 2,410.87 

Fondo de Reserva 3,986.29 1,352.06 

Prestamos Quirografario 902.37 422.19 

Prestamos Hipotecarios -0.01 217.12 

Nomina Por Pagar 5,772.67 0.00 

Binificaciones IESS 48.38 0.00 

Partcipacion Utilidades 43,558,35 44,183.54 

Total provisiones 73,568.89 68,679.33 
   



    

: Provisiones No corrientes 

: Provision por Jubilacion Patronal 23,251.00 11,728.00 
NN Provision por Desahucio 4,419.00 2,966.00 

4 Total 27,670.00 14,694.00 

: Corriente 7556889 5867933 
No corriente 27 570.00 14,694.00 

13.1 Jubilación patronal 

% 

$ 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte 
años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o: inte 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que 
les corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social. 

    

: El importe inchuido enel estado de situación financiera que surge de la obligación de 
i : la Compañía respecto a la jubilación patronal es el siguiente: 

| 
i Dicientbre 31, 
: 2014 2013 

Valor presente provisionado de la obligación 
- de beneficios. definidos 23,251.00 11,728 
Pérdidas actuariales netas no reconocidas O 0 
Costo de servicios pasados no reconocidos (3 (0) 

Pasivo neto generado por la obligación de 

jubilación patronal —2325LOO 1172800 

13.2 Bonificación por desahucio 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la . 
relación laboral. por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la 

. Compañía entregará el 25% de la última remuneración mersial por cada uno de los 
años de servicio. 
El importe incluido en el estado de situación financiera que surge de la obligación de 
la Compañía respecto a la bonificación por desahucio es el siguiente: 
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Valor presente provisionado de la 
obligación de beneficios definidos 
Pérdidas actuariales netas no reconocidas 
Costo de servicios pasados no 
reconocidos 

Pasivo neto generado por la obligación 
de bonificación por desahucio 

Diciembre 31, 

2014 2013 

4,419,00 2,966,00 
0.0 0.00 

0.0 0.00 

441900 2266.00 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las 
siguientes: 

Tasa(s) de descuento 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 

14, PATRIMONIO 

Un resumen por Capital va de la siguente manera: 

Patrimonio 

Capital Suscrito 

Reserva 

Reserva para Futuras Capitalizaciones 

Utilidades Retenidas 

Otras Reservas 

Total 981,556.66 

Diciembre 31, 

2014 2013 

% % 

6.50 6.50 

2.40 2.40 

Diciembre 31, 

2014 2013 

126,500.00 126,500.00 

64,581.88 64,581.88 

55,000.00 55,000.00 

735,474.78 544,344.23 

0.00 0.00 

790,426.11 

El capital social autorizado consiste de 126,500 de acciones de US$1 valor nominal 
unitario (al 31 de diciembre de 2014), las cuales otorgan un voto por acción y un 
derecho a los dividendos. 
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M.1 Reservas 

Reserta Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% 
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo 
pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

wigo- Surge de 

  

la revaluación de 

terrenos y edificaciones. : Al momento de la venta o utilización del terreno o las 
edificaciones, la porción de la reserva de revaluación de propiedades que se relaciona 
con ese activo, la cual es efectivamente realizada, se transfiere directamente a las 

utilidades retenidas. 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, es como 
«sigue: 

Dicienibre 31, 
2014 2013 

Utilidad antes de impuesto a la renta 246,830.68 250,376.17 
Gasto del impuesto a la renta a la tasa impositiva 55,700.14 57,225.99 
vigente del 22% (1) 
Efecto de los ingresos que están exentos de 0.00 0.00 

impuestos 
Efecto de gastos que no son deducibles al 

determinar la utilidad gravable 15,885.55 9,741.96 
Efecto de concesiones (investigación y desarrollo 

y otras provisiones) 0.00 0.00 
Pérdidas por deterioro que no son deducibles 

0.00 0.00 
Gasto de impuesto a la renta reconocido en los 

Resultados 5570014. 322599 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impar uesto:a la renta, se 
calcula encun 23% para el año 2012 y 22% para el 2013 y 2014 sobre las utilidades 
sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización. 

(2) A partir del año 2014, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el 
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del * 
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos 
deducibles. 

Dutante el año 2014, la Compañia registro un total de anticipo de impuesto a la - 
renta de US$ 23,995.18; sin embatgo, el imipuesto-a la renta causgido del año es de 
US$ 55,700.14. Consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$ 
55,700.14 equivalente al impuesto a la renta del año. 
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15, INGRESOS 

Un resumen de los ingresos es como sigue: 

Diciembre 31, 

2014 2013 

Ingresos 

Ingresos Provenientes de ventas de bienes 3,256,772,48 3,287,458.91 

Total ingresos 3,256,772.48 3,287,458.91 
  

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros 
consolidados es como sigue: 

Diciembre 31, 

2014 2013 

Costos y Gastos por su Naturaleza 

Costo de Ventas 1,233,554.65 1,224,042.85 

Gastos Ventas 1,091,113.02 1,037,708.72 

Gastos de Administracion 618,556.09 701,522.75 

Gastos Financieros 7,274,13 22,730.25 

Gastos No Deducibles 15,885.55 6,894.11 

Total costos y gastos 2,966,383.44 2,992,898.68 

  

  

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es 
como sigue: 

Diciembre 31, 

2014 2013 

Sueldos y salarios 184,869.07 201,913.94 
Participación a trabajadores 43,558.35 44,184.04 
Beneficios sociales 60,088.69 62,961.97 

Aportes al JESS 17,470.27 10,950.60 
Beneficios definidos 0.00 0.00 

Total 305,986.23 320,010.35 
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Gasto Depreciación y Amortización - Un detalle de gastos depreciación y amortización es 

como sigue: 
Diciembre 31, 

2014 2013 
Depreciación de propiedades, planta y equipo 155,588.07 105,127.62 
Pérdida por deterioro de propiedades, planta y equipo 0.00 0.00 
Depreciación de propiedades de inversión 

¡ Amortización de activos intangibles 0.00 0.09 

Total 103,127.62 
1 
l 

á 17. COSTOS FINANCIEROS 
j 
Í Un detalle de costos financierós es como sigue: 
. Diciembre 31, 

: 2014 2013 

: Intereses por sobregiros y préstamos bancarios 7,274.13 22,730.25 
z Intereses por obligaciones de obligaciones emitidas 0.00 0.00 
, Otros gastos por interés 0.00 0.00 

: Total de gastos por intereses para pasivos financieros al 
¿ costo amortizado 0.00 0.00 
É Menos: importes incluidos en el costo de los activos 
: Calificados —.—0.00 0,90 
p 
h Total 7,274.13 22,730.25 

Para los años 2014 y 2013, la tasa de capitalización promedio ponderada anual sobre los 
fondos ádéeudados es de 8.5% y 8.95% respectivamente. 

18. UTILIDAD POR ACCIÓN 

18,1 Utilidad básica por acción 

Las utilidades y el número promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en 
el cálculo de la utilidad básica por acción son los siguientes: 

Diciembre 31, 
2014 2013 

Utilidad del año atribuible a los propietarios de la 

Empresa 121.430.55 19315020 
Número promedio ponderado de acciones 

ordinarias 126:500.00 220.500.009 
«<30- 
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19, 

20. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de los estados financieros (abril 27 
del 2015) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un 
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados 
por la Gerencia y serán presentados a los Accionistas para su aprobación. En opinión de la 
Gerencia, los estados financieros serán aprobados por los Accionistas sin modificaciones, 
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ASESORIA CONTABLE Y TRIBUTARIA PEREZé PEREZ CIA. LTDA. 

  

    

  

CONTABILIDAD 

AUDITORIAS 

, ASESORÍAS TRIBUTARIA
S 

a E maca 
MA 

no 

Juayaquil, Febrero 02 del 2016 
O q 

18 FEB 206 9.30 

Papentor: Michele Galgeran det ae 

+. MO... 
Señores 

SUPERINTENDENCIA
 DE COMPAÑIAS 

Ciudad. — 

De mis consideraciones: 

Somos la Compañía ASESORIA CONTABLE Y TRIBUTARIA PEREZ 4 PEREZ CIA, LTDA, 

con RUCH0992127406001, expediente 101032, sírvase encontrar el informe de 

Auditoria interna de la compañía SEJOUR S.A., por el ejercicio económico 

del 2014. Expediente No. 131629. 

Agradeci é ndole anticipadamente por su gentil atención. 

A yrAÑ 
Atte., e IDA 

¿SES- CAR / PERE 2.” 

a rel Dir er ugt 
Ec. Maria Eugenia Pérez Macidiff «gara 
ASESORIA CONTABLE Y TRIBUTARIA 

PEREZ 8, PEREZ CIA. LTDA. 

ACCIONISTA 

  

Dir.: Aguirre $916 y Pichincha 1er piso Ofic. 01 *Telf: (593) 46013879 Cel: (593) 997832148 

www.perez8perez.net



* 
Puiano 

Superintendencia de Compañías 
Guayaquil 

Visitenos en: — www.supercias.gob.ec 

Fecha 

O2/EEB/2016 11:17:13 Ugu 2Yareros 

IA 
Remitente: 

      

No, Trámite: 4441 “0 

ASESORIA CONTABLE Y TRIBUTARIA PEREZ 
PEREZ CIA LTDA MARIA PEREZ 

       

  

   

  

Expediente 1 13162 

RUC. 0992575395001 
Razón social AAA 

[SEJGUR SA... XA 

AS 
SubTipo tramite 

CERTIFICACIONES HISTORIA 
SOCIETARIA 

Asunto" . 
REMITE INFORME DE AUDITORIA DEL AÑO 
2014 

¡Revise al estado de su tremte por INTERNE” | 87) 
igitando Nc de tramite ado y vericador= í : Prgitan: b emite ado y vetácado:


