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INFORME DEL CONTADOR GENERAL

A la Junta General de Accionistas de

SEJOUR S.A.

. He preparado los adjuntos estados financieros de SEJOUR S.A. que comprenden el estado de posicién financiera
al 31 de diciembre de 2012, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como varias notas con un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa a revelar.

. Junto con los Administradores de SEJOUR S.A. , somos responsables de la preparaciéon y presentacion
razonable de sus estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
las Pequenias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) para que la informacién suministrada en ellos
sea util a sus usuarios por su relevancia y representacion fiel de los eventos econémicos ocurridos durante el
periodo sobre el que se informa.

. Para cumplir con esta responsabilidad, PRIMERO, hemos disefiado, implementado y mantenido un sistema de
control interno adecuado a la preparaciéon y presentacion de estados financieros libres de distorsiones,
causadas por fraude o error; SEGUNDO, hemos seleccionado y aplicado politicas contables apropiadas para el
reconocimiento y la medicion de los elementos de los estados financieros segiin las normas internacionales de
informacion financiera; y, FINALMENTE, hemos realizado estimaciones, provisiones y supuestos contables
razonables a las circunstancias, y que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos,
incluidos en sus estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir de estas
estimaciones, provisiones y supuestos contables.

. Aunque ningun sistema de control interno puede garantizar que se eliminen todas las distorsiones, declaramos
undnimemente que los controles internos —por estar fundamentados por escrito en politicas y procedimientos
establecidos, implementados por personal entrenado y profesionalmente calificado, con una apropiada
separacién de tareas y supervisados a través de una minuciosa auditoria interna— ofrecen una seguridad
razonable a un costo adecuado; que los activos estan protegidos contra su uso o disposiciéon no autorizada; que
las transacciones se efectian con autorizacién de la Administracion de SEJOUR S.A. ; y, que los registros
financieros permiten preparar estados financieros tutiles. Estas politicas y procedimientos disponen que tanto la
Administraciéon de SEJOUR S.A., como todos sus empleados, debemos mantener los mas elevados principios
éticos y que sus practicas de negocios deben implementarse de manera totalmente integra.

. Por lo anterior, afirmo que los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera de SEJOUR S.A. al 31 de diciembre de 2012, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivos por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con la NIIF para las
PYMES.

. Los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre 2012 son los primeros que
SEJOUR S.A. ha preparado aplicando la NIIF para las PYMES. Con fines comparativos, dichos estados
financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre 2011 y saldos del estado de
situacion financiera al 1 de enero 2011 (fecha de transicion), los que han sido ajustados conforme a la NIIF
para las PYMES. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas de acuerdo con la NIIF para
las PYMES, surgen de los estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre 2011
y 2010 preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento.

Abril 11 del 2013
Guayaquil, Ecuador

LELYS SONNIA CARHI FAJARDO
RN.CCG. N° 0.8358
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SEJOUR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31 Enero 1
Notas 2012 2011 2011
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 261.110.63 233.230.99 119.285.83
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 7 31.391.12 173.292.28 73.008.88
Inventarios 8 274.608.66 163.717.57 386.275.86
Activos por impuestos corrientes 14 54.532.60 33.861.49 64.506.27
Anticipos a proveedores
Pagos anticipados 194.962.33 3.000.00 3.000.00
Otros activos corrientes 7.449.97 22.502.32
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 824.055.31 629.604.66 646.076.84
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipo 9 612.065.74 408.438.94 174.196.02
Activos Intangibles
Otros Activos no corrientes 100.000.00 204.60
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 712.065.74 408.643.54 174.196.02
1.536.121.05
TOTAL ACTIVOS 1.038248.20 820.272.86

Las notas son parte integral de los estados financieros.
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SEJOUR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31 Enero 1

Notas 2012 2011 2011
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 10 203.881.18 138.822.81 331.455.67
Pasivos por impuestos corrientes 14 141.247.48 58.737.76
Beneficios a corto para los empleados 12 9.457.00 13.106.03
Anticipos de clientes 133.82 73.525.24
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 354.719.48 225.454.08 390.193.43
PASIVOS NO CORRIENTES
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar LP 10 422.797.71 351.335.28 108.333.61
Obligaciones con instituciones financieras 11 160.367.93
Préstamos de accionistas
Beneficios a largo plazo para los empleados 12 1.667.00 480.00
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 583.165.64 353.002.28 108.813.61
TOTAL PASIVOS 937.885.12 578.456.36 499.007.04
PATRIMONIO
Capital pagado 13 126.500.00 126.500.00 800.00
Aportes para futura capitalizaciéon 55.000.00 55.000.00 180.700.00
Reservas 31.206.86 31.206.86 17.660.47
Resultados acumulados 385.529.07 247.084.97 122.105.35
TOTAL PATRIMONIO 598.235.93 459.791.83 321.265.82
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.536.121.05 1.038248.19 820.272.86

Las notas son parte integral de los estados financieros.
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SEJOUR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2012 2011

Ingresos ordinarios 2.814.313.85  2.238.790.31
Costo de ventas 1.117.321.90  877.842.41
GANANCIA BRUTA 1.696.991.95 1.360.947.90
Otros ingresos 7.539.27 280.41
Gastos de administracién y ventas 1.474.801.83 1.144.442.98
Gastos financieros 6.697.32 7.912.18
Otros gastos 9.555.83
GANANCIA ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES E

IMPUESTO A LA RENTA 223.032.07 199.317.32
Gasto por participacion de trabajadores 33.454.31 31.348.37
GANANCIA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 189.577.76 167.968.95
Gasto por impuesto a la renta 51.133.66 42.176.87
RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO 138.444.10 125.792.08

Las notas son parte integral de los estados financieros.
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SEJOUR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América)

APORTES PARA

Pacabo o, FUTURA  Resmeas  JCSUURR ToraLs
Saldos al 1 de enero de 2011
Resultado integral del periodo 800.00 180.700.00  17.660.47 122.105.35 321.265.82
Apropiacién para reserva legal
Saldos al 31 de diciembre de 2011
Resultado integral del periodo 126.500.00  55.000.00  31.206.86 247.084.97 459.791.83
Apropiacién para reserva legal
Saldos al 31 de diciembre de 2012 126.500.00  55.000.00  31.206.86 385.529.07 598.235.93

Las notas son parte integral de los estados financieros.

Estados Financieros 2012



SEJOUR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América)

2012 2011
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros a clientes 2.963.268.00 2.139.475.92
Pagos a proveedores -2.630.924.76  -1.759.454.29
Pagos a empleados -249.293.04 -198.648.52
Efectivo generado por las operaciones
Otros cobros 15.672.45 -9275.42
Intereses pagados -7912.18
Impuesto a la renta pagado -58.293.32 -28.947.17
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 40.429.33 135.238.34
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Otros entradas (salidas) de efectivo -100.000.00
Compras de propiedades, planta y equipo -226.273.72 -277.841.24
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -326.273.72 -277.841.24
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pago de préstamos 256.548.06
Financiacién por prestamos a largo plazo 313.724.03 243.001.67
Otras entrada (salidas) de Efectivo 13.546.39
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 313.724.03 513.096.12
DISMINUCION NETA EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 27.879.64 113.945.16
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 233.230.99 119.285.83
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 261.110.63 233.230.99

Las notas son parte integral de los estados financieros.
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SEJOUR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América)

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA Y
LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR:

Ajuste por pérdidas distintas al efectivo -61.941.06 -52.259.30
Participacién de trabajadores -33.454.31 -34.151.86
Impuesto a la renta -51.133.66 -42.176.87
Depreciaciones 22.646.92 24.069.43
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: -120.661.69 -11.819.68
Cambios en deudores comerciales 141.281.06 -99.314.39
Cambios en otras cuentas por cobrar 620.10 -969.01
Cambios en anticipos a proveedores -191.962.33
Cambios en inventarios -110.891.09 222.558.29
Cambios en otros activos -5.414.16 30.644.78
Cambios en acreedores comerciales -15.197.00 -192.632.86
Cambios en otras cuentas por pagar -13.106.03 13.106.03
Cambios en beneficios empleados 24.365.96 3.005.63
Cambios en anticipos de clientes 133.82
Cambios en otros pasivos 49.507.98 11.781.85
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 40.429.33 135.238.34
Las notas son parte integral de los estados financieros.
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SEJOUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América)

1. IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

SEJOUR S.A. se constituyé en la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador el 10 de
Julio de 2008.

Su objeto principal es: Venta al por mayor y menor de calzado

2. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMA INTERNACIONAL DE
INFORMA CION FINANCIERA (NIIF)

Los Pronunciamientos sobre Normas de Contabilidad Financiera fueron los primeros
principios contables emitidos en el Ecuador (enero de 1983), por el Instituto de
Investigaciones Contables del Ecuador (IICE), como una adaptacién resumida de ciertas
Normas Internacionales de Contabilidad —NIC-. Sin embargo, estos pronunciamientos no

fueron difundidos por la Superintendencia de Compaiiias.

En 1990, la Superintendencia de Compariias expide para las compaiiias sujetas a su control el
Reglamento de los Principios Contables, siendo un listado conceptual de las Caracteristicas
Basicas y Normas de Contabilidad inherentes a los estados contables de las empresas con fines
de lucro, conforme al Pronunciamiento N° 6 emitido por el IICE.

En enero de 1999, la Superintendencia de Compaiiias y el IIEC, inician la aplicacién de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad -NEC-, como una adaptacién mas extensa de ciertas
NIC. Para aquellos eventos que no fueron considerados por las NEC, las NIC fueron su
referente normativo. Hasta el 2009, las NEC fueron los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados -PCGA—, ahora denominados “los PCGA anteriores”.

El 21 de agosto de 2006, la Superintendencia de Compafiias adopté6 las Normas
Internacionales de Informacién Financiera -NIIF—, en reemplazo de las NEC, y determiné su
aplicacién obligatoria por parte de las compaiiias sujetas a su control. El 3 de julio de 2008 la

Superintendencia de Compaiiias ratificé lo resuelto el 21 de agosto de 2006.

El 20 de noviembre de 2008, mediante Resolucion N° 08.G.DSC.10 la Superintendencia de
Companias clasificé a las compaiias bajo su control en tres grupos y les estableci6 un
cronograma para la aplicacion de las NIIF en los anos 2010, 2011 y 2012, estableciéndose los
anos 2009, 2010 y 2011 como sus respectivos periodos de transicion. Conforme a esta
resoluciéon, SEJOUR S.A. , al 31 de diciembre de 2007, mantenia activos totales menores a

USD 4°000.000 por lo que pertenecia al tercer grupo de companias, quedando obligada a
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SEJOUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América)

aplicar las NIIF desde el afio 2012 y estableciéndose el afio 2011 como su periodo de

transicion.

Sin embargo, la Resolucion N° SCQ.ICI.CPAIFRS.11.10 del 11 de octubre de 2011 reforma la
Resolucion N° 08.G.DSC.10 con el fin de senalar las condiciones que las compariias del tercer
grupo deben cumplir para ser calificadas como Pequeias y Medianas Entidades (PY MES) con
lo que aplicaran la Norma Internacional de Informacién Financiera para las Pequenas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) y no todas las NIIF emitidas, conocidas ahora
como NIIF Completas.

Los estados financieros del gjercicio econémico 2010 (anterior al periodo de transicién 2011) se
consideran como la base para determinar el cumplimiento obligatorio de las todas las tres (3)

condiciones requeridas para la referida calificacién:

1. Tener un monto de activos inferior a USD 4°000.000;

2. Registrar un Valor Bruto de Ventas Anuales de hasta USD 5°000.000; y,

3. Tener un Personal Ocupado menor a 200 trabajadores en promedio ponderado anual.

Al 31 de diciembre de 2010, la Compariia cumplié con las condiciones, por lo que debera

aplicar la Norma Internacional de Informaciéon Financiera para las Pequenas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) a partir del afio 2012, siendo su afio de transicion el 2011.

3. BASES DE PREPARACION

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para las Pequeias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Estos estados financieros son los primeros que la Compaiia prepara aplicando la NIIF para
las PYMES y comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2012 y los
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2012.

Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio de
transicion terminado el 31 de diciembre 2011 y saldos del estado de situacién financiera al 1 de
enero 2011, fecha inicial de transicién. Las cifras que se presentan con fines comparativos,
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SEJOUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América)

ajustadas de acuerdo con la NIIF para las PYMES, surgen de los estados financieros
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre 2011 y del balance general cortado al 31
de diciembre de 2010, respectivamente, preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales son consideradas como los PCGA anteriores, tal como se define en
la Seccién 35 Transicién a la NIIF para las PYMES. Los PCGA anteriores difieren en ciertos
aspectos de la NIIF para las PYMES.

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por los
activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América (USD),
que es la moneda funcional de la Compaiiia.

La Republica del Ecuador, desde enero de 2000, no emite su propia moneda, ya que adopté el
délar estadounidense como moneda oficial del pais; sin embargo, ha creado sus propias
monedas fraccionarias de délar una vez adoptada la moneda estadounidense.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la NIIF para las PYMES requiere
que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Sin embargo, la gerencia considera que
las estimaciones y los supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias, por los
que no existe un riesgo significativo de causar un ajuste material a las partidas incluidas en los

estados financieros.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de

eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion

esrevisada y en cualquier periodo futuro afectado.
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SEJOUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América)

Las estimaciones realizadas seguin la NIIF para las PYMES, en la fecha de transicién, fueron
coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segin los PCGA anteriores.

Las estimaciones mas significativas con relacién a los estados financieros corresponden a la
cobranza dudosa, la depreciacién de propiedades, planta y equipo, los beneficios sociales, el
impuesto a larenta y la participacion de los trabajadores cuyos criterios contables se

describen mas adelante.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo incluye el dinero disponible en caja y los depédsitos a la vista en bancos. De existir
inversiones a corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos,

estas se presentan como “equivalentes al efectivo”.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las partidas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor nominal mas cualquier costo de
transaccién directamente atribuible. Posteriormente, se miden al costo amortizado usando el
método de tasa de interés efectiva, menos la estimaciéon de pérdida por deterioro, constituida solo
si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables las partidas por cobrar. La

estimacion por deterioro se reconoce en el resultado del periodo en que se determing.

Las partidas por cobrar se clasifican como activos corrientes, excepto aquellas con
vencimientos superiores a los 12 meses siguientes desde la fecha del estado de situacién

financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios
Los inventarios se miden al importe menor entre el costo y el valor neto realizable.

El costo de los inventarios se determina por el método de promedio ponderado y comprende
todos los costos derivados de su adquisicién y transformacién, asi como otros costos en los que
se haya incurrido para darles su condicién y ubicacién actuales. Los descuentos comerciales,
las rebajas y otras partidas similares se deduciran para determinar el costo de adquisicién.

Estados Financieros 2012 11



SEJOUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América)

El coste de los productos terminados y de los productos en proceso incluye los costes de disefio,
las materias primas, la mano de obra directa, otros costes directos y costos generales de

fabricacién, pero no incluye los costes por intereses.

El valor neto realizable -VNR— es el precio estimado de venta en el curso normal del negocio,
menos los costos estimados para terminar su produccién y para su venta. Si el VNR es menor

al costo, la diferencia se reconoce como pérdida en el resultado del periodo.

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo estdn medidos al costo menos la depreciacién acumulada y
las pérdidas acumuladas por deterioro.

El costo incluye todos los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo,

para ubicarlo y dejarlo en las condiciones de uso segun lo previsto por la Gerencia.

Los desembolsos por mantenimiento y reparaciéon son cargados a los resultados cuando se
incurren. Toda mejora y renovacion significativa de un activo sélo se capitalizan cuando sea
probable que la Compania obtenga beneficios econémicos futuros que excedan al rendimiento
estandar originalmente evaluado para dicho activo.

La depreciacion se calcula utilizando el método de linea recta sobre la base de sus vidas tutiles
estimadas. La vida 1til, el valor residual y el método de depreciaciéon son revisados en forma
periédica por la Gerencia sobre la base de los beneficios econémicos previstos para los
componentes de propiedades, planta y equipo. Los terrenos no se deprecian.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos de las partidas

significativas de propiedad, planta y equipo son las siguientes:

o  Muebles y enseres 10
o Equiposy herramientas de taller 10
e Vehiculos 5
o Equipo de computacion 3

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la que estan
instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde la

fecha en la que el activo esté completado y en condiciones de ser usado.
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SEJOUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América)

Cuando componentes importantes de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas
utiles distintas, son registradas como partidas separadas.

El costo y la depreciacion acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de las
cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afecta a los resultados del ejercicio en

que se produce.

Deterioro de Activos

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos circunstanciales, que indiquen que el
valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compaiia revisa el valor de los activos para
verificar que no existe ningin deterioro. Cuando el valor en libros del activo excede su valor

recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro en el resultado del periodo.

El valor recuperable es el mayor entre el precio de venta neto y su valor en uso. El valor de
uso es el valor presente de la estimacion de los flujos de efectivo futuros que se prevé resultara
del uso continuo de un activo asi como de su disposicién al final de su vida util mientras que el
valor de venta es el importe que se espera obtener de la venta de un activo efectuada entre un
comprador y un vendedor. Los importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es

posible, para la unidad generadora de efectivo.

Cuando hay una indicacién de que ya no existe, o ha disminuido la pérdida por
desvalorizacion de sus activos, se registra la reversion de las pérdidas, aumentado el valor en
libros del activo a su valor recuperable, sin que este exceda del valor actual en libros sin
considerar la pérdida por deterioro del activo aplicada en afos anteriores. De existir, la

reversion se registra en el resultado del gjercicio en que se genere.

Obligaciones

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccién incurridos. Posteriormente se miden a su costo amortizado usando
el método de interés efectivo. Los costos por préstamos se reconocen como gasto en el ejercicio

en el que son incurridos.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compainia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.
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A creedores comerciales y otras cuentas por pagar

Las partidas por pagar son reconocidas inicialmente a su valor nominal menos cualquier costo
de transacciéon directamente atribuible. Posteriormente, se miden al costo amortizado usando

el método de interés efectivo.

Las partidas por pagar se clasifican como pasivos corrientes, excepto aquellas con
vencimientos superiores a los 12 meses siguientes desde la fecha del estado de situacién

financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacién presente legal o
implicita como resultado de hechos pasados y es probable que se requiera de la salida de
recursos para pagar la obligacion y es posible estimar su monto confiablemente. Las
provisiones son revisadas y ajustadas en cada periodo para reflejar la mejor estimacion a la
fecha del estado de situacién financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
importante, el monto de la provisién es el valor presente de los gastos que se espera incurrir
para cancelarla.

Los activos y pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan
en notas a los estados financieros, a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo

econdémico sea remota.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta del afio incluye el calculo del impuesto corriente y del impuesto
diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados excepto cuando esta
relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso es

reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el ano,
utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a
pagar con respecto a afos anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporarias entre el valor
segun libros de los activos y pasivos, para propésitos financieros y las cantidades utilizadas
para propoésitos fiscales. El impuesto a la renta diferido es medido a las tasas de impuestos que
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se esperan seran aplicadas a las diferencias temporales cuando estas se reversen, basados en las
leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce unicamente cuando es probable que las utilidades gravables
futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias temporarias puedan ser utilizadas. El
impuesto diferido activo es revisado en cada fecha de reporte y es reducido al momento en que se

juzgue que es probable que no se realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

Reservas

La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social. Esta reserva no esta
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones

actuariales realizadas al final de cada periodo.

Participaciéon de trabajadores

La compania reconoce con cargo a los resultados del periodo en que se devenga la
participacion de los trabajadores sobre las utilidades de la compariia, de conformidad a lo
establecido en el Cédigo de Trabajo.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos se reconocen
cuando se transfieren al cliente los riesgos y beneficios inherentes al derecho de propiedad del
bien, el monto de ingreso y los costos incurridos o por incurrir pueden ser medidos

confiablemente y la cobranza correspondiente esta razonablemente asegurada.

Los gastos se registran al costo histérico, se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales

se relacionan.
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5.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compaiia estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La gerencia revisa y aprueba las politicas para

manejar cada uno de estos riesgos.

Riesgos de mercado
La Compania esta expuesta a los siguientes riesgos de mercado:

e Riesgo de precios: Los cambios en los precios de sus inventarios estan cubiertos por su
respectivo precio de venta. La Gerencia no espera que estos varien de manera significativa
en el futuro.

o Riesgo de tasa de interés: Los flujos de efectivo operativos de la Comparnia son
independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado dado que las deudas
financieras estan sujetas a tasas fijas.

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compariia si un cliente no

cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a
cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estandar de pago y entrega. La revision incluye calificaciones externas, cuando
estan disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Los clientes que no cumplen con la

referencia de solvencia s6lo pueden efectuar transacciones mediante prepagos.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son liquidados mediante la
entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compaiia para administrar
la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez
suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales

como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.
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Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura de la
Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de
crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de las
normas generalmente aceptadas de comportamiento societario.

El objetivo de la Comparia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacién del Grupo con la efectividad general

de costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2012, fue como sigue:

Diec. 31, 2012 Dic. 31, 2011 Ene. 1, 2011

Efectivo en caja 14.975.72 17.430.40 6.776.67
Efectivo en bancos 246.134.91 215.800.59 112.509.16
Efectivo y equivalentes al efectivo 261.110.63 233.230.99 646.076.84

7. DEUDORES COMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de estas partidas al 31 de diciembre de 2012, fue como sigue:

Dic. 31, 2012 Dic. 31, 2011 Ene. 1, 2011

Deudores comerciales 221.004.54 172.323.27 72.159.88
Empleados 348.91 798.93 849.00
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 221.353.45 173.122.20 73.008.88
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8.

10.

11.

INVENTARIOS

El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2012, fue como sigue:

Dic. 31, 2012 Dic. 31, 2011 Ene. 1, 2011
Inventarios 223.700.76 137.191.07 386.275.86
Mercaderias en Transito 50.907.90 26.526.50
Inventarios 274.608.67 163.717.57 386.275.86
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2012, fue como sigue:
Dic. 31, 2012 Dic. 31, 2011 Ene. 1, 2011
Costo 660.509.36 456.736.64 201.509.83
Depreciacién Acumulada -48.443.62 -49.452.57 -27.397.64
Propiedades, planta y equipo 612.065.74 407.284.07 174.112.19
ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2012, fue como sigue:
Dic. 31, 2012 Dic. 31,2011  Ene. 1, 2011
Acreedores comerciales 205.653.30 90.682.52  300.617.54
Otras cuentas por pagar 571.863.89 262.757.53 139.171.74
A creedores comerciales y otras cuentas por pagar 354.719.48 353.440.05 439.789.28
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2012, fue como sigue:
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Préstamo Diec. 31, 2012  Dic. 31, 2011 Ene. 1, 2011

1091673-00
BANCO PICHINCHA 98.001.67
77.702.89
BANCO AMAZONAS 0500279259 82.665.04
Obligaciones con Instituciones Financieras 583.165.64 98.001.67

12. BENEFICIOS PARA LOS EMPLEADOS

El detalle de los beneficios a corto plazo al 31 de diciembre de 2012, fue como sigue:

Dic. 31, 2012 Dic. 31,2011 Ene. 1, 2011

Sueldos por pagar

Beneficios legales por pagar 3.163.46 7.373.03 28.936.44
Otros beneficios para los empleados 2.064.00 5.733.00 6.378.39
Obligaciones con el IESS 11.306.56 3.748.17 1.901.69
Participacion de trabajadores 33.454.31 31.348.37 21.964.39
Beneficios a corto plazo para los empleados 49.988.33 48.202.57 59.180.91
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13. PATRIMONIO

Al 31 de Diciembre de 2012, el Capital social, totalmente suscrito y pagado, es de USD
$126.500,00 representado por 126.500 acciones ordinarias y nominativas de USD 1 cada una.

N° de Acciones Participacion Capital Pagado

CORREIA BUSQUETS ANA JULIA 37.950 30 % 37.950.00
SANCHEZ CORREIA ANA LAURA 25.300 20 % 25.300.00
SANCHEZ CORREIA CLAUDIA ISABEL 25.300 20 % 25.300.00
SANCHEZ VERNAZA EDGAR BELIZARIO 37.950 30 % 37.950.00
126.500 100% 126.500.00

14. IMPUESTOS

El detalle de los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2012, fue como sigue:

Dic. 31, 2012 Dic. 31,2011 Ene. 1, 2011

Crédito Trib. a favor de la empresa IVA 17.855.66 13.301.00 42.497.93
Crédito Trib. a favor de la empresa IR 36.520.25 28.067.27 22.008.34
Anticipo de Impuesto a la Renta 7.606.66 14.995.54

A ctivos por impuestos corrientes 61.982.57 56.363.81 64.506.27

El detalle de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2012, fue como sigue:

Diec. 31, 2012 Dic. 31,2011 Ene. 1, 2011

Impuesto a la renta por pagar 51.133.66 42.176.87 30.395.02
IVA por pagar 37.463.61 32.553.21 26.046.04

Estados Financieros 2012 20



SEJOUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012
(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América)

Retenciones por pagar 3.087.58 2.414.99 2.890.40

Pasivos por impuestos corrientes 40.551.19 77.145.07 56.730.46

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de aprobacién (mayo de 2013) de los estados
financieros no se produjeron eventos que en opinién de la Administraciéon pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.
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