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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
VEPSACORP VIDRIOS Y ESPEJOS DEL PACIFICO S.A.
Guayaquil, 21 de mayo del 2018

Qpinién:

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de VEPSACORP VIDRIOS
Y ESPEJOS DEL PACIFICO S.A. que comprenden el estado separado de situacion financiera
al 31 de diciembre del 2017, y los correspondientes estados separados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables y notas
explicativas a los estados financieros separados.

-

En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido alguno,
que pudieran haber sido determinados como necesario si no hublieren existido las limitaciones
al alcance mencionadas en el parrado “"bases para una opinién calificada” los estados
financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la situacién financiera de VEPSACORP VIDRIOS Y ESPEJOS DEL PACIFICO S.A. al 31 de
diciembre de 2017, asi como el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Bases para una opinién calificada:
Limitaciones al alcance

Al 31 de diciembre del 2017, no presenciamos |la toma fisica del inventario de la compaiiia,
valuado en US$ 304,490. En razdn de diversas circunstancias y debido a la naturaleza de los
registros contables no nos fue posible determinar los posibles efectos sobre los estados
financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre del 2017, la compaidia no dispone de un estudio actuarial que permita
determinar el pasivo laboral de la reserva para jubilacion patronal requerida en disposiciones
legales. Debido a lo comentado, no es posible determinar la valuaciéon del pasivo por jubilacién
patronal por no existir el estudio actuarial que contenga los cédlculos de la reserva matemaética
acumulada, razén por la cual no ha sido posible determinar los efectos que pudiesen existir
sobre los estados financieros adjuntos.

Enfasis:

Sin calificar la opinién expresamos que los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 no
fueron auditados debido a que la compafiia no se encontraba en la obligatoriedad de contratar
auditoria externa, de acuerdo a la normativa establecida por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros y se presentan solo con propésitos comparativos.

Eundamentos de |a opinién:

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccién
de “Responsabilidad del Auditor en relacién con la Auditoria de los estados financieros
separados” de nuestro Informe. Somos independientes de la Compafiia VEPSACORP
VIDRIOS Y ESPEJOS DEL PACIFICO S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica del Consejo de
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Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA), junto con los requisitos éticos que
son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido

con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Cédigo de
Etica. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

La Administracién de VEPSACORP VIDRIOS Y ESPEJOS DEL PACIFICO S.A. es respd'nsable
de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas
entidades (NIIF para las PYMES), y de control interno que la Administracion considere
necesario para permitir la preparacién de estos estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segun
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha a menos que la Administracion intente liquidar la Compafia o cesar
operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

La Administracién de VEPSACORP VIDRIOS Y ESPEJOS DEL PACIFICO S.A. es responsable
de supervisar el proceso de informacién financiera de la Compaiiia.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los usuarios
toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Ademas, como parte de nuestra auditoria:

« Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneraciéon de control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

« Evaluamos sl las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion de la Compaiiia.
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+« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros
0, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compaiiia deje de ser una empresa en marcha.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de VEPSACORP VIDRIOS Y ESPEJOS
DEL PACIFICO S.A. en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y momento de
realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asl como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compaiia VEPSACORP
VIDRIOS Y ESPEJOS DEL PACIFICO S.A. una declaraciéon de que hemos cumplido los
requerimientos de ética aplicables en relaciéon con la independencia y comunicado con ellos
acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de la que se puede esperar razonablemente
que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
Administracién de la Compafia, determinamos los mas significativos en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de la
auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas superaran los beneficios de interés publico del mismo.

Nuestro informe adicional sobre: el cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente
de retencion y percepciéon de VEPSACORP VIDRIOS Y ESPEJOS DEL PACIFICO S.A. por el
ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre del 2017, se emite por separado.
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VEPSACORP VIDRIOS Y ESPEJOS DEL PACIFICO S.A,

ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

Notas
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
4 Efectivo y equivalentes de efectivos
5 Activos financieros, neto
6 Existencias
10 Activos por impuesto corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
7 Propiedad, maquinaria y equipos, neto

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
8 Pasivos financieros, neto
9 Pasivos corrientes por beneficios a empleados
10 Pasivos por impuestos corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
11 Obligaciones con instituciones financieras
12 Pasivos financieros no corrientes

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:

13 Capital social
14 Reservas
15 Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
DE LOS ACCIONISTAS

2017

95,603
93,138
304,490

—_— 9,796

— 203,027

216,745
— 216,745
719.772

2016
(no auditado)

73,743
13,445
237,997
—=3,042

328,227

169,339
— 169,339
497,566

169,682
13,878
—1.893

185,453

95,328

414.4

800

400

118,637

—119,837

—l212.772

167,830
12,120

— T
— 180,354

800
400

Mm&; w/z’(

Ing. Maria Lourdes Custode Rendén
Representante Legal

Ver politicas de contabilidad
y notas a los estados financieros

A-BeatrizMorales Ramiréz .

Contadbr General
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VEPSACORP VIDRIOS Y ESPEJOS DEL PACIFICO S.A.

ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

Notas
INGRESOS:

16 Ingresos por actividades ordinarias
TOTAL

(=) COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA
37 (-) Gastos operacionales
(-) Gastos financieros
TOTAL
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

9 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES
10 22% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ing. Maria Lourdes Custode Rend6n
Representante Legal

Ver politicas de contabilidad
y notas a los estados financieros

2017 2016
(no auditado)

338,350 249,538
2,149 0

340,499 ___ 249,538

- 36,694 _ 28,394

( 5,504) ( 4,259)
(____6862) (  7.294)

T

M—?!Eﬁz Morales Ramire
Contador General
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VEPSACORP VIDRIOS Y ESPEJOS DEL PACIFICO S.A,

ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

Wﬁi

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Otras salidas de efectivo

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operaciéon

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisiciéon de propiedad, planta y equipo
Adquisicién de activos intangibles

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de
inversién

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo recibido y pagado de obligaciones con
instituciones financieras, neto

Efectivo recibido y pagado de cuentas por pagar
accionistas, neto

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo provisto (utilizado) por las actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio

S von v o

Ing. Maria Lourdes Custode Rendén C
Representante Legal

Ver politicas contables
Y notas a los estados financieros

; Z Morales Ramirez
Contador General

776,723
( 874,698)
( 2,149)
(—_11,739)

(—111,863)

( 59,256)
R

(—_59.256)

319,154

(  126,175)
PR

192,979

21,860
73,743




VEPSACORP VIDRIOS Y ESPEJOS DEL PACIFICO S.A.

ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en délares estadounidenses)

2017
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 24,328
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO)
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 11,849
Ajuste de propiedades, planta y equipo 0
Amortizacidn de activos intangibles 0
Participacion a trabajadores 5,504
Impuesto a la renta 6,862
(Aumento) Disminucién en:
Activos financieros, neto ( 79,693)
Existencias ( 66,493)
Activos por impuestos corrientes 0
Otras entradas y salidas de dinero ( 6,753)
Aumento (Disminucién) en:
Pasivos financieros, neto 1,265
Pasivos por beneficios definidos ( 3,159)
Pasivos acumulados e impuestos corrientes ( 5.573)

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION ( 111.863)

Ing. Maria Lourdes Custode Rendén -
Representante Legal Contador General

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros




VEPSACORP VIDRIOS Y ESPEJOS DEL PACIFICO S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

1.

zl

3.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA
VEPSACORP VIDRIOS Y ESPEJOS DEL PACIFICO S.A. - Fue constituida en la ciudad de

Guayaquil - Ecuador, el 12 de junio del 2008 e inscrita en el Registro Mercantil el 4 de julio
del mismo afio. Su actividad principal es la instalaciéon de vidrios, espejos y cristales.

Las oficinas administrativas se encuentran ubicada en Guayaquil, en la Av. Carlos Julio
Arosemena km 3, Edificio Bodegas Queros. La Compafiia mantiene asignado por el SRI, el
Registro Unico de Contribuyentes No. 0992575557001. ,
Al 31 de diciembre del 2017 la Compafiia cuenta con 20 trabajadores, en relacién de
dependencia.

Aprobacién de los Estados Financieros. - Los estados financieros al 31 de diciembre de
2017, han sido aprobados por la Gerencia de VEPSACORP VIDRIOS Y ESPEJOS DEL

PACIFICO S.A. en marzo 28 del 2018. En opinién de la Gerencia, los estados financieros
adjuntos no tendran modificaciones, mismos que seran proporcionados al Directorio y a la
Junta General de Accionistas para su aprobacién en el plazo legalmente previsto. Los estados
financieros al 31 de diciembre de 2016, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas
en marzo 10 del 2017.

IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafila ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacién de todos
los hechos y circunstancias relevantes.

. - Las notas a los estados financieros se encuentran
presentadas de manera sistemadtica en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de
acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1, cada partida
significativa del Estado separado de Situacién Financiera, Estado separado de Resultados del
Periodo y Otros Resultados Integrales, Estado separado de Cambios en el Patrimonio y Estado
separado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario
una comprensién adicional a la situacién financiera de la Compaiiia, se presentaran partidas
adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

Base de presentacidén. - La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para las
PYMES) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracién de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia para la preparacion
de los estados financieros adjuntos, en funcién a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para las PYMES) vigentes al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, se menciona a continuacion:

Moneda funcional. - Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estan expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario
donde opera la Compaiiia y la moneda de presentacién de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.

. - En este grupo contable se registran las partidas de
alta liquidez incluyendo inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden
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VEPSACORP VIDRIOS Y ESPEJOS DEL PACIFICO S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

Inicial y posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion;
las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se
reconocen en el Estado de Resultados.

Activos y pasivos financiergs. - Comprende instrumentos financieros y categorias de no

derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar, obligaciones con
instituciones financieras. Los activos financieros estan registrados inicialmente a su valor
razonable, mas los costos directamente atribuibles a la compra o emisién, los cuales son
contabilizados en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja
de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compafiia sobre los
flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compafiia transfiere el activo
financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese
activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligacion
especifica expira o es cancelada.

. = Durante el curso normal de las operaciones, la
Compafiia estd expuesta a una variedad de riesgos financieros. El programa de administracién
de riesgo de la Compafiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compafila. La Gerencia de la Compaiiia tiene a su cargo la administracién de
riesgos; la cual identifica, evalia y mitiga los riesgos financieros. Un detalle de los
mencionados riesgos es indicado a continuacién:

= Riesgo de mercado. - Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
efectivos de un instrumento financiero fluctie debido a los cambios en los precios de
mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: El riesgo de tasas de
interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riego
de mercado incluyen los depésitos en efectivo.

a) Riesgo de tasa de interés:

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafia mantiene financiamiento con entidades
financieras, las mismas que se encuentran al dia en sus pagos. Los flujos de caja
operativos de la Compafiia no son sustancialmente dependientes de los cambios de las
tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién de la Gerencia, la Compafiia no
tiene una exposicién importante al riesgo de tasa de interés.

b) Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambios. La
Compaiiia realiza sus operaciones principalmente en ddlares de los Estados Unidos,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones
de tipo de cambio en los estados financieros.

= Riesgo de crédito. - El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una perdida financiera. La Compafiia realiza sus cobros a 30, 60 y 90 dias por
lo que no estd expuesta a riesgo de crédito por sus actividades operativas.
El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalente de efectivo y depésitos en banco. Los
limites en el nivel de este riesgo son aprobados por la Gerencia.

* Riesgo de liquidez. - La Compafiia monitorea su riesgo de escases de fondos usando un

flujo de caja proyectado a corto y largo plazo. La principal fuente de ingresos de efectivo
de la Companiia son las cobranzas realizadas a sus clientes.
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VEPSACORP VIDRIOS Y ESPEJOS DEL PACIFICO S.A,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

Existencias. - En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacidn.

Medicién inicial. - los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio de compra,
aranceles de importacién, otros iImpuestos no recuperables, transporte, almacenamiento,
costos directamente atribuibles a la adquisicién o produccién para darles su condicién y
ubicacién actual, después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras
partidas similares (incluye importaciones en transito).

Medicién posterior. - el costo de los Inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los
costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo su venta.

. - En este grupo contable se registran todos los bienes
tangibles adquiridos para su uso, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios
econémicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

. = La propiedad, maquinaria y equipos, se miden al costo, el cual que incluye
el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias
para que pueda operar de |la forma prevista por la Administracién y la estimacién inicial de los
costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta.

Medicién posterior. - La propiedad, maquinaria y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de |las propiedades, mobiliarios y
equipos se Incluirdn en los otros resultados integrales del periodo en que surjan, cuando se
reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacién.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que existiera saldo
acreedor en el superavit de revaluacion en relacién con ese activo, en caso de ser insuficiente,
dicha pérdida se registrard como un gasto del periodo.

Método de depreciacién. - Los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para
su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La
depreciacién es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las
vidas utiles estimadas por la Administracién de la Compafiia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Activos Tasas

Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computaciéon 33,33%

La Gerencia de VEPSACORP VIDRIOS Y ESPEJOS DEL PACIFICO S.A. debe establecer
procedimientos para asegurarse de que sus activos estan contabilizados por un importe que
no sea superior a su valor recuperable. Dichos activos deben contabilizarse por encima de su
importe recuperable, cuando su importe en libros exceda el Iimporte que pueda recuperarse
(utilizacién o venta), por lo que debera reconocerse una pérdida por deterioro.
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VEPSACORP VIDRIOS Y ESPEJOS DEL PACIFICO S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

Pasivos corrientes. - En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer, cuarto sueldo, etc.); participaciéon a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el
que se generan.

El cdlculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compafiia antes de liquidar el
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo. =

Provisiones. - En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son
evaluadas periddicamente y se actualizan teniendo en consideracion la mejor Informacion
disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo
y la tasa de interés pactada con el bancos e institucién financiera (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las
mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés explicito o implicito).

Obligaciones con instituciones financieras. - En este grupo contable se registran los

sobregiros bancarios y los préstamos con bancos e instituciones financieras. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccién y posteriormente a su costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos de accionistas. - En este grupo contable se registran los préstamos con

accionistas. Se miden Inicialmente al valor razonable de la transacciéon y posteriormente a su
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo
y la tasa de interés pactada con los accionistas (interés explicito) o en su defecto con una tasa
de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas
en tipo y plazo (interés implicito).

Contratos onerosgs. - Surgen cuando los beneficios econdmicos que se esperan de un
contrato sean menores que los costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se
reconoce al valor presente del menor entre el costo esperado para finalizar el contrato o el
costo neto esperado de continuar con el contrato. Antes de establecer una provision, la
Compaiiia reconoce cualquier pérdida por deterioro de los activos asociados con el contrato.

Impuestos. -
Activos por impuestos corrientes. - En este grupo contable se registran los créditos tributarios

de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la
renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - En este grupo contable se registran las obligaciones con la

Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente
por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Patrimonio. -
Capital social. - en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide
a su valor nominal.

Reservas. - en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o

constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propositos
especificos. Se miden a su valor nominal

13
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VEPSACORP VIDRIOS Y ESPEJOS DEL PACIFICO S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

. = Registra los saldos de la cuenta de superdvit acumulado
(ganancias de afios anteriores).

. - La Compafiia reconoce ingresos por ventas, cuando se
efectia la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de los bienes
otorgados y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la
consideracién adeudada, de los costos asociados o por |a posible devolucion de los bienes. Los
descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas, asl como también sus costos y gastos
en funcién al método del devengado.

Reconocimientos de costos v gastos. -

Costo de ventas. - En este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para
la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor
neto de realizacién.

Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro
de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se reconocen de acuerdo a
la base de acumulaciéon o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién como: de
administracién, de venta, financieros y otros.

Impuesto a la renta. - La Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacion establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 22%
de Impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera de 25%
cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién con participacién directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Si la participacién fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion
de la base imponible que corresponda a dicha participacién. También aplicarédn la tarifa de
25% a toda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar sobre la
participacién de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas (SRI).

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener una reduccién de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisicion de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para
produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad productiva,
asi como para la adquisicién de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacién productiva e incremento de empleo. El aumento de
capital se perfeccionara con la inscripcién en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia
de la reinversién.

. = Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen
todas aquellas actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento.

.- La preparacién de los presentes estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF
para las PYMES) requiere que la Gerencia de la Compafiia utilice clertos estimados contables
criticos y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia,
con el objeto de definir la valuacidn y presentacién de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros y su aplicacién en las politicas contables de la Compafia. Las
estimaciones y supuestos utilizados estdn basados en el mejor conocimiento por parte de la
Gerencia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacion
con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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VEPSACORP VIDRIOS Y ESPEJOS DEL PACIFICO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

4. EEECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOS

Al 31 de diciembre del 2017, un detalle es el siguiente:

2017
(Dolares)
Bancos, (1) 95,603
Total —a000
(1) Un detalle de los bancos, fue como sigue:
2017
(Délares)
Banco Pichincha 80,890
Banco Internacional 14713
Total —_195.603

Al 31 de diciembre de 2017, no existen importes de efectivo y equivalentes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de la Compaiiia.

5. ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diclembre del 2017, un detalle es el siguiente:

2017
(Délares)
Clientes (1) — 93,138
Total ——ded il
(1) Un detalle de la cuenta clientes, fue como sigue:
2017
(Ddlares)
Inmobiliaria y Construcciones S.A. Icons 38,500
Promotora Inmobiliaria Portal S.A. 18,585
Markecsa S.A. 17,953
Productos Pesqueros S.A. 11,200
Aletamarilla S.A. 6,500
Otros e A0
Total E— %
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VEPSACORP VIDRIOS Y ESPEJOS DEL PACIFICO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en délares estadounidenses)

6.

SHULLLBLBLLLLLLARILIINNISIIIIBLORLR0300000000

Existencias

Al 31 de diciembre del 2017, un detalle es el siguiente:

2017
(Délares)
Producto terminado 304,490
Total — 304,490

Los inventarios de la compafia no se encuentran pignorados o garantizan alguna obligacién
que hubiere contraida para obtener liquidez.

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO

Durante los afios 2017, el movimiento de propiedad, maquinaria y equipos, y depreciacion
acumulada, es el siguiente:

i MOVIMIENTO . . .
Saldos al Bajas/ ventas Saldos al
01/01/17  Adiciones ITransferencias 31/12/17
(Délares)

Terrenos 141,120 0 0 141,120
Maquinaria y Equipo 68,282 0 0 68,282
Equipo de Computacion 4,427 0 ( 1,972) 2,455
Vehiculo 41,388 . __ 6068 0 __ 102013
Subtotal 255,217 60,625 ( 1,972) 313,870
Depreciacién acumulada ( 85,878) ( 11,849) 602 (  97.125)
Total 169.339 487726 (1370 ____ 216,745
PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2017, un detalle es el siguiente:

2017
(Délares)
Proveedores, (1) 165,064
Obligaciones patronales 4,618
Total —d09.682
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VEPSACORP VIDRIOS Y ESPEJOS DEL PACIFICO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

(1) Un detalle de los proveedores, fue como sigue:

Wilson Fernando Gallardo Romero
Fairislitoral C.A.

Covinhar Cia. Ltda

Window World S.A.

Jonas Alfredo Santander Gordillo
Katherine Nathaly Gallardo Romero
Angel Michelle Garzén Montoya
Vitrum S.A.

Margarita Aguilar Jara

Julio Patricio Verdugo Siguencia
Atimasa S.A.

Haro Importadores Cia. Ltda.
Fernando Cevallos Cordova
Promesa S.A.

Ferceva S.A.

Corporaciéon El Rosado S.A.

Otros

Total

9. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre del 2017, un detalle es el siguiente:

Décimo tercer sueldo (Bono navidero)
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar)
Fondo de reserva

Total

Participacién a trabajadores (1)

Total

2017
(Dolares)

22,745
19,324
16,574
10,928
9,805
8,499
8,541
8,467
4,645
3,088
3,008
2,482
2,416
2,289
2,220
1,702
38331

—162.004

2017
(Délares)
6,125
1,266
S | . }
—_—$.374
5,504

—13.878

El movimiento de los pasivos corrientes por benéficos a empleados por el afio terminado al 31

de diciembre del 2017, fue el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Provisiones
Pagos

Saldo al final del afio

2017
(Délares)

961
37,463
30,050

—_—b.374
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VEPSACORP VIDRIOS Y ESPEJOS DEL PACIFICO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

101

El movimiento de la provision por participacion a trabajadores por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2017, fue el siguiente:

2017
(Ddlares)
Saldo al inicio del afio 4,259
Provisiones 5,504
Pagos (—_4,259)
Saldo al final del afio —Db.h04

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafias debe destinar el 15% de la
utilidad anual, antes del impuesto a la renta para repartirlo entre sus empleados

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017, un detalle es el siguiente:

2017
(Délares)

i i rrien
Crédito tributario (Iva), 5,951
Retenciones en la fuente, (1) 3,845
Total 979
Pasi im rrien
Impuesto al valor agregado, (2) 0
Retenciones en la fuente, (2) 1,289
Retenciones sobre IVA, (2) 137
Otros 467
Total —a893

(1) Al 31 de diciembre del 2017, representan retenciones que han sido efectuadas por clientes
de la compafiia correspondientes al perioado 2017 y en periodos anteriores.

(2) Corresponden a valores de pago de impuestos a la Administracion Tributaria como agente

de percepcién y retencién, realizadas en el mes de diciembre del 2017 y que serdn
canceladas en enero del 2018.
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VEPSACORP VIDRIOS Y ESPEJOS DEL PACIFICO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

La conciliacién de impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

2017
(Dolares)
Utilidad antes de participaciéon de trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta 36,694
Menos:

Participacion de trabajadores en las utilidades ( 5.504)
Utilidad después de participacién a trabajadores 31,190
Mas:

Gastos no deducibles 0
Base imponible (utilidad tributaria) 31,190
22% DE IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO —— ]
ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA — 5992
Menos: )

Rebaja segun Acuerdo Ministerial 210 (20/11/17) 2,638
ANTICIPO REDUCIDO i 2.354
El movimiento de impuesto a la renta por los afios 2017, fue el siguiente:

2017
(Ddlares)
Saldos al inicio del afio 0
Provisién del afio 6,862
Pagos ( 1,596)
Compensacién con retenciones en la fuente (____ 5,266)
Saldos al final del afio PR e ¢

Para el afio 2017, el anticipo de impuesto a la renta calculado fue US$ 5,992 pero aplicando la
rebaja segun acuerdo ministerial 210 el nuevo anticipo de impuesto a la renta es de
US$ 3,354 siendo este inferior al impuesto a la renta causado US$ 6,862. La Legislacion
tributaria vigente, establece que, para liquidar el impuesto a la renta anual, el contribuyente
deberd tomar el mayor del importe entre el impuesto a la renta causado y el anticipo calculado,
importe que serd considerado como impuesto a la renta definitivo.

La facultad de la Administracién Tributaria para determinar la obligacién tributaria, caduca sin

que se requiera pronunciamiento previo, en 3 afios contados desde la fecha de la declaracién,
en los tributos que la ley exija determinacién por el sujeto pasivo.
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VEPSACORP VIDRIOS Y ESPEJOS DEL PACIFICO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

110-

12.-

13.

Articulo 1.- La rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes: Personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades cuyas ventas o ingresos
brutos anuales respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o menores a quinientos mil
(US$500,000.00) délares de los Estados Unidos de América.

Articulo 2.- La rebaja del 60% del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes: Personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades cuyas ventas o ingresos
brutos anuales respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de entre quinientos mil
(US$500,000.01) délares de los Estados Unidos de América y un centavo de délar hasta un
millén (US$1,000,000.00) de ddlares de los Estados Unidos de América.

Articulo 3.- La rebaja del 40% del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes: Personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades cuyas ventas o ingresos
brutos anuales respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de un milléon (US$1,000,000.01) délares
de los Estados Unidos de Ameérica y un centavo de ddlar o mas.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

2017
(Ddlares)
Banco Pichincha
Prestamos contratado el 12 de octubre del 2017, a
una tasa de interés anual del 11,23% con
vencimiento en septiembre 26 del 2010. 95,328
Total 95,328
La empresa tiene firmado un pagare a del orden a
favor del Banco Pichincha para garantizar esta
operacion bancaria.
PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2017, un detalle es el siguiente:
2017
(Délares)
Accionistas (Nota 19) 319,154
Total 319.154

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017, el capital autorizado consiste en 800 acciones de un valor nominal
de US$ 1 cada una. Los accionistas que constituyen la compafiia son: Maria de Lourdes Custode
Rendén de nacionalidad ecuatoriana propietaria del 35% de las acciones, Nelson Edmundo
Armas Custode de naclonalidad ecuatoriana propietario del 20% de las acciones, Miguel
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

14.

15.

16.

Augusto Armas Custode de nacionalidad ecuatoriana propietario del 20% de las acciones,
Nelson Edmundo Armas Custode de nacionalidad ecuatoriana propietario del 15% de las
acciones y Catherine Alexandra Armas Custode de nacionalidad ecuatoriana propietaria del
10% de las acciones.

La Resolucién No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada
en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con ultima reforma en febrero 15 del
2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC)
como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la identidad,
RUC, domicllio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio
y Administradores de la empresa. La Compafiia en cumplimiento al referido requerimiento
legal, remitié el Anexo del ejercicio fiscal 2016 en febrero 17 del 2016; en tanto que el Anexo
del ejercicio fiscal 2017, fue presentado el 19 de febrero del 2018.

RESERVAS LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacién de la compafiia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras
0 para aumentar el capital. Al 31 de diciembre del 2017 el valor de la reserva no supera los
limites establecidos en la ley.

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, como la reliquidacién de
impuestos u otros.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre del 2017, un detalle es el siguiente:

2017
(Délares)
Ingresos ordinarios 856,416
Total 856.416
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17.

19,

20.

21.

GASTOS OPERACIONALES
Al 31 de diciembre del 2017, un detalle es el siguiente:
2017
(Délares)

Sueldos y salarios 164,978
Beneficios sociales 32,977
Obligaciones patronales 16,496
Mantenimiento y reparaciones 25,432
Depreciacion 11,849
Arriendo 8,230
Combustible 6,664
Servicio de vigilancia 10,142
Seguros 8,713
Servicios bdsicos 52,869
Total —238.320

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017, un detalle de los saldos y transacciones con Compafilas y partes
relacionadas, es el que se detalla a continuacion:

Estados de Situacién Financiera:
Pasivos financieros, no corriente:
Accionistas
Maria de Lourdes Custode Rendén 319,154
Total, Nota 12 319.154

Los saldos por pagar accionistas no generan, ni devengan intereses y no tienen fechas
especificas de vencimientos y fueron efectuadas en condiciones equiparables a otras
transacciones de igual naturaleza realizadas con terceros.

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2017, han sido reclasificados para propdsito de presentacion de este informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emision de este informe (mayo 21 del
2018), no se produjeron eventos que en la opinién de la Gerencia de la Compafiia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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