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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Señores Accionistas y Miembros del Directorio de
Cambaru S.A.:

Opinión

1. Hemos auditado los estados financieros de Cambaru S.A., que comprenden el
estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el pat rim onio y
de flujos de efect ivo por el año term inado en dicha fecha, así como las notas
explicat ivas a los estados financieros que incluyen un resumen de las polít icas
contables significat ivas.

2. En nuest ra opinión, los referidos estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posición financiera de
Cam baru S.A. al 31 de diciem bre de 2018, así com o el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efect ivo por el año term inado en dicha fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de I nform ación Financiera -  NI IF.

Fundam ento de la opinión

3. Nuest ra auditoría fue efectuada de acuerdo con Norm as Internacionales de
Auditaría (NIA) . Nuest ras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen más adelante en este informe en la sección "Responsabilidades del
auditor en relación con la auditoría de los estados financieros" . Somos
independientes de Cam baru S.A. de acuerdo con el Código de Ét ica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Norm as Internacionales de Ét ica
para Contadores ( IESBA por sus siglas en inglés)  y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Com pañías, Valores y Seguros del
Ecuador y hem os cumplido las dem ás responsabilidades de ét ica de conform idad
con dicho código. Consideramos que la evidencia de auditoría que hem os
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuest ra
opinión.

Párrafo de énfasis

4. Este informe se emite exclusivamente para información y uso de los miembros de
la Junta General de Accionistas de Cambaru S.A., y para su presentación a la
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros en cumplimiento de las
disposiciones emitidas por esta entidad de control, y podría no ser apropiado para
otros propósitos.

Responsabilidad de la Administración y de los encargados del gobierno de la
Compañía por los estados financieros

5. La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Información
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administración como
necesario para permitir la preparación de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraudes o error.



6. En la preparación de los estados financieros, la administración es responsable de
evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con dicha
situación, así como el uso de las bases contables aplicables para una empresa en
funcionamiento, a menos que la Administración tenga la intención de liquidar la
Compañía o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa objetiva para
hacerlo. 

7. La Administración y los encargados del gobierno, son responsables de la
supervisión del proceso de reporte financiero de la Compañía.

Responsabilidades del auditor  en relación con la auditoría  de los
estados financieros

8. El objet ivo de nuest ra auditoría es obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto están libres de errores m ateriales, debido a fraude o
error, y em it ir un inform e de auditoría que incluya nuest ra opinión.  Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garant iza que una auditoría
realizada de conform idad con Norm as Internacionales de Auditoría (NIA) ,
detectará siempre un error material cuando este exista.  Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados m ateriales si, individualm ente o en
su conjunto, pueden razonablem ente preverse que influyan en las decisiones
económ icas que los usuarios tom an basándose en los estados financieros.

9. Com o parte de una auditoría efectuada de conform idad con las Norm as
Internacionales de Auditoría, aplicamos nuest ro juicio profesional y m antenem os
una act itud de escept icism o profesional durante toda la auditoría.  También
informam os que:

 I dent ificamos y evaluamos los r iesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, diseñam os y ejecutam os procedim ientos
de auditoría para responder a dichos riesgos y obtenem os evidencia de
auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuest ra
opinión.  El r iesgo de no detectar un error material debido a fraude es m ás
elevado que en el caso de una incorrección m aterial debido a error, ya que el
fraude puede im plicar colusión, falsificación, om isiones deliberadas,
manifestaciones intencionadam ente erróneas o vulneración del cont rol
interno;

 Obtenemos conocim iento del cont rol interno relevante para la auditoría con
el fin de diseñar procedim ientos de auditoría que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la
efect ividad del cont rol interno de la Com pañía;

 Evaluamos si las polít icas contables aplicadas son apropiadas y si las
est im aciones contables y la correspondiente inform ación revelada por la
Administ ración es razonable.

 Concluimos sobre lo adecuado de la ut ilización, por parte de la
Administ ración, de la base contable de negocio en marcha y, basados en la
evidencia de auditoría obtenida, concluir si existe o no una incert idum bre
material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significat ivas sobre la capacidad de la Com pañía para cont inuar com o
negocio en marcha.  Si concluim os que existe una incert idumbre material, se
requiere que llamemos la atención en nuest ro informe de auditoría a las
respect ivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar una opinión modificada.  Nuest ras conclusiones



se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuest ro
inform e de auditoría, sin em bargo, eventos o condiciones futuras pueden
ocasionar que la Com pañía deje de ser una empresa en funcionam iento, y;

 Evaluam os la presentación general, la est ructura y el contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las t ransacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentación razonable.

10. Comunicamos a los responsables de la Adm inist ración de la Compañía respecto
a, ent re ot ros asuntos, el alcance y el mom ento de realización de la auditoría
planificada y los hallazgos significat ivos, así como cualquier deficiencia
significat iva de cont rol interno que ident ificam os en el t ranscurso de la auditoría.

Hidalgo Auditores Asociados CPA. John Hidalgo, Msc.
( Hidaudit )  Cia. Ltda. Socio
SC-RNAE-870 SC-RNAE-774
Guayaquil,  22, noviem bre 2019





CAMBARU S.A. 
ESTADO DE SI TUACI ÓN FI NANCI ERA
POR EL AÑO TERMI NADO AL 3 1  DE DI CI EMBRE DEL 2 0 1 8                                

. . .Diciem bre  31...
Notas 2018 2017

ACTI VOS (en m iles de U.S. dólares)

Act ivos corr ientes:
Efect ivo y bancos 111 168
Cuentas por cobrar 5 , 13 y 17 2.875 2.915
I nventarios 6 943 318
Act ivos por im puestos corr ientes 12 141 84
Otros act ivos 22 20

Total act ivos corr ientes 4.092 3.506

Act ivos no corr ientes:
Cuentas por cobrar a largo plazo 7 y 17 1.882 2.341
Propiedades y equipos 8 622 794

Total act ivos no corr ientes 2.504 3.135

Total act ivos 6.596 6.640

PASI VOS Y PATRI MONI O
Pasivos corr ientes:
Préstam os a corto plazo 9 560 350
Cuentas por pagar 10 , 13 y 17 3.772 3.772
Docum entos por pagar 2 -
Obligaciones acum uladas 87 114
Pasivos por im puestos corr ientes 12 240 110

Total pasivos corr ientes 4.661 4.345

Pasivos no corr ientes:
Préstam os a largo plazo 9 545 801
Cuentas por pagar a largo plazo 11 y 17 151 151
Obligaciones por beneficios definidos 92 65

Total pasivos no corr ientes 789 1.017

Total pasivos 5.450 5.363

Patr im onio: 14
Capital social 711 711
Reservas 280 244
Resultados acum ulados 155 322

Total pat r im onio 1.146 1.277

Total pasivos y pat r im onio 6.596 6.640

Ver notas a los estados financieros 

Viviana Loor Bernit t CPA. Brenda Avilés
Representante Legal Contadora General



CAMBARU S.A.
ESTADO DE RESULTADO I NTEGRAL
POR EL AÑO TERMI NADO AL 3 1  DE DI CI EMBRE DEL 2 0 1 8                                

. . .Diciem bre  31...
Notas 2018 2017

(en m iles de U.S. dólares)

I ngresos 15 y 17 2.317 5.184
Costos de venta 16 (749) (3.560)

Margen Bruto 1.568 1.624

Gastos de adm inist ración y ventas 16 (1.231) (1.111)
Gastos financieros 16 (97) (41)

Ut ilidad antes de im puestos a la renta 240 472

I m puesto a la renta 12 (45) (117)

Ut ilidad del año 195 354

Otro resultado integral (ORI )

definidos
Mediciones de obligaciones por beneficios

(4) (27)

Total resultado integral del año 191 327

Ut ilidad del año y resultado integral at r ibuible a:
Propietar ios de la cont roladora 189 324
Propietar ios no cont roladora 2 3

Total 191 327

Ut ilidad por acción (dólares com pletos) 0,27 0,46

Ver notas a los estados financieros

Viviana Loor Bernit t CPA. Brenda Avilés
Representante Legal Contadora General



CAMBARU S.A.
ESTADO DE CAMBI OS EN EL PATRI MONI O
POR EL AÑO TERMI NADO AL 3 1  DE DI CI EMBRE DEL 2 0 1 8                                

social
Capital Reservas

acum ulados
Resultados Total

(En m iles de U.S. dólares)

2017
Saldos al 1 de enero del

711 197 464 1.372

Apropiación de reserva legal - 47 (47) -
Repart ición de dividendos - - (421) (421)

año
Otro resultado integral del

- - (27) (27)

Ut ilidad - - 353 353

2017
Saldos al 31 de diciem bre del

711 244 322 1.277

Apropiación de reserva legal - 36 (36) -
Repart ición de dividendos - (322) (322)

año
Otro resultado integral del

- (4) (4)

Ut ilidad del año - 195 195

2018
Saldos al 31 de diciem bre del

711 280 155 1.146

Ver notas a los estados financieros

Viviana Loor Bernit t CPA. Brenda Avilés
Representante Legal Contadora General



CAMBARU S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTI VO
POR EL AÑO TERMI NADO AL 3 1  DE DI CI EMBRE DEL 2 0 1 8                                

. . .Diciem bre  31...
2018 2017

(en m iles de U.S. dólares)

OPERACI ON:
FLUJOS DE EFECTI VO DE ACTI VI DADES DE

Recibido de clientes 2.666       3.503 
Pagado a proveedores y em pleados (1.621)     (3.258)
I ntereses pagados (97) (41)
Dividendos pagados (322)        (422)
I m puesto a la renta (45)        (117)

en act ividades de operación
Flujo de efect ivo neto proveniente ( ut ilizado)

582 (335)

I NVERSI ON:
FLUJOS DE EFECTI VO EN ACTI VI DADES DE

Adquisición de propiedades y equipos (20)            (1)

FI NANCI AMI ENTO:
FLUJOS DE EFECTI VO EN ACTI VI DADES DE

Obligaciones por pagar a bancos (621)          503 
Docum ento por pagar 2

en act ividades de financiam iento
Flujo de efect ivo neto ( ut ilizado)  proveniente

(619)          503 

EFECTI VO Y BANCOS
(Dism inución)  increm ento neto en efect ivo y bancos (57) 167
Saldos al com ienzo del año 168             1 
Saldos al final del año 111 168

Ver notas a los estados financieros

Viviana Loor Bernit t CPA. Brenda Avilés
Representante Legal Contadora General
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CAMBARU S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS 
POR EL AÑO TERMI NADO EL 3 1  DE DI CI EMBRE DEL 2 0 1 8  

1  I NFORMACI ÓN GENERAL

Cam baru S.A. es una Compañía const ituida el 18 de julio de 2008 en la ciudad de
Guayaquil. Su act ividad principal incluye act ividades clínicas médicas y
quirúrgicas, tales como realización de cateterismo cardiaco, ent re ot ros
procedim ientos m édicos para la valoración de la anatom ía del corazón y de las
arterias coronarias.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Com pañía alcanza 14 y
15 em pleados, respect ivam ente.

La información contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Administ ración de la Com pañía.

2  POLÍ TI CAS CONTABLES SI GNI FI CATI VAS

Declaración de cum plim iento: Los estados financieros  han sido preparados de
conform idad con las Norm as Internacionales de Inform ación Financiera (NI IF) .

Moneda funcional: La m oneda funcional de la Com pañía es el Dólar de los
Estados Unidos de Am érica (U.S. dólar) , el cual es la moneda de circulación en el
Ecuador.

Bases de preparación: Los estados financieros de Cam baru S.A. han sido
preparados sobre las bases del costo histórico excepto por ciertas propiedades e
inventario que son vendidos a sus valores razonables, tal como se explica en las
polít icas contables incluidas más adelante. El costo histórico está basado
generalmente en el valor razonable de la cont rapart ida dada en el intercambio de
los act ivos.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un act ivo o el valor
pagado para t ransferir un pasivo ent re part icipantes de un m ercado en la fecha
de valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o
est im ado ut ilizando ot ra técnica de valoración. 
 
A cont inuación se describen las principales polít icas contables adoptadas en la
preparación de estos estados financieros:

Efect ivo y bancos: I ncluye aquellos act ivos financieros líquidos, depósitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden t ransform ar rápidam ente en
efect ivo en un plazo inferior a t res meses. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera.

I nventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisición o al valor
neto realizable, el m enor. Son valuados al costo prom edio ponderado. Las
im portaciones en t ránsito se encuent ran regist radas a su costo de adquisición.  El
valor neto realizable representa el precio de venta est im ado m enos todos los
costos de term inación y los costos necesarios para la venta. 

Propiedades y equipos:

 Medición en el m om ento del reconocim iento: Las part idas de
propiedades y equipos se medirán inicialm ente por su costo.
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El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la est imación inicial de cualquier costo de
desm antelam iento y ret iro del elemento o de rehabilitación de la ubicación
del act ivo.

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los act ivos, los costos
por préstamos directamente at r ibuibles a la adquisición o const rucción de
act ivos calificados.

 Medición posterior al reconocim iento: m odelo del costo: Después del
reconocim iento inicial, las propiedades y equipos son regist radas al costo
m enos la depreciación acum ulada.

Los gastos de reparaciones y mantenim ientos se im putan a resultados en el 
período en que se producen. Cabe señalar, que algunas part idas de
propiedades y equipo de la Compañía, requieren revisiones periódicas.  En
este sent ido, las partes objeto de sust itución son reconocidas separadamente
del resto del act ivo y con un nivel de disgregación que perm ite depreciarlos
en el período que m edie ent re la actual y hasta la siguiente reparación.

 Método de depreciación y vidas út iles: El costo de propiedades y equipos
se deprecia de acuerdo con el m étodo de línea recta. La vida út il est im ada,
valor residual y m étodo de depreciación son revisados al final de cada año,
siendo el efecto de cualquier cam bio en el est imado regist rado sobre una base
prospect iva.

A cont inuación se presentan las principales part idas de propiedades y equipos
y las vidas út iles usadas en el cálculo de la depreciación:

Í tem Vida út il (en años)
Edificio e instalaciones                  20
Equipo m édico 10
Muebles y equipo de oficina 10
Maquinaria 10
Equipos de computación 3
Vehículos 5

 Ret iro o venta de propiedades y equipo: La ut ilidad o pérdida que surja
del ret iro o venta de una part ida de propiedades y equipos es calculada com o
la diferencia ent re el precio de venta y el valor en libros del act ivo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o ret iro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de
la reserva de revaluación es t ransferido directam ente a resultados
acum ulados.

 Act ivos totalm ente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de los usuarios de los estados financieros mantener el im porte en
libros bruto de cualesquiera propiedades y equipos que, estando totalmente
depreciados, se encuent ran todavía en uso. Es polít ica de la Adm inist ración
revelar dichos act ivos totalm ente depreciados sin valor residual.   

I m puestos: El gasto por im puesto a la renta representa la suma del im puesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.
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 I m puesto corriente: El im puesto por pagar corriente se basa en la ut ilidad
gravable ( t r ibutaria)  regist rada durante el año. La ut ilidad gravable difiere de
la ut ilidad contable, debido a las part idas de ingresos o gastos im ponibles o
deducibles y part idas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la
Com pañía por concepto del im puesto corriente se calcula ut ilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada período.

 I m puestos diferidos: El im puesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determ inadas ent re el valor en libros de los act ivos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
im puesto diferido se reconoce generalm ente para todas las diferencias
temporarias im ponibles. Un act ivo por im puesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Com pañía disponga de ut ilidades gravables futuras cont ra las
que se podría cargar esas diferencias tem porarias deducibles. Estos act ivos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocim iento inicial (dist into al de la combinación de negocios)  de ot ros
act ivos y pasivos en una operación que no afecta la ut ilidad gravable
( t r ibutaria)  ni la contable.  Adem ás, los pasivos por im puesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocim iento inicial de la
plusvalía. 

Los act ivos y pasivos por im puestos diferidos se m iden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el act ivo se
realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales)  que
hayan sido aprobadas o práct icamente aprobadas al final del período que se
informa.

La medición de los pasivos por im puestos diferidos y los act ivos por im puestos
diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarían de la forma en
que la ent idad espera, al final del período sobre el que se inform a, recuperar
o liquidar el im porte en libros de sus act ivos y pasivos.

La Compañía debe compensar act ivos por im puestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sólo si t iene reconocido legalm ente el derecho de
compensarlos, frente a la m isma autoridad fiscal, los im portes reconocidos en
esas part idas y la Compañía t iene la intención de liquidar sus act ivos y
pasivos como netos.

 I m puestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una t ransacción o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en ot ro resultado integral o directam ente en el
pat rim onio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado;  o cuando surgen del regist ro inicial de una combinación de
negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se t iene una obligación presente (ya sea legal
o im plícita)  com o resultado de un suceso pasado, es probable que la Com pañía
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para
cancelar la obligación, y puede hacerse una est im ación fiable del im porte de la
obligación.

El im porte reconocido como provisión debe ser la mejor est im ación del
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada
período, teniendo en cuenta los r iesgos y las incert idumbres correspondientes.
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Beneficios a em pleados:

 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio:
El costo de los beneficios definidos ( jubilación pat ronal y bonificación por
desahucio)  ha sido determ inado ut ilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada período.  

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
año en el que se generan, así com o el interés financiero generado por la
obligación de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a ot ro
resultado integral, en el período en que se producen.  El reconocim iento de
las ganancias y pérdidas actuariales en ot ro resultado integral se reflejan
inm ediatamente en las ganancias acum uladas y no son reclasificadas a la
ut ilidad o pérdida del período.

 Otros beneficios de corto plazo: Se reconoce un pasivo por los beneficios
acum ulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el período en el que el
em pleado proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que
se espera recibir a cambio de ese servicio.  Los pasivos relacionados con
beneficios a em pleados a corto plazo se m iden al valor que se espera pagar a
cam bio del servicio, conform e la forma de cálculo de cada beneficio. 

 Part icipación a t rabajadores: La Compañía reconoce un pasivo y un gasto
por la part icipación de los t rabajadores en las ut ilidades de la Com pañía. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15%  de las ut ilidades líquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

Reconocim iento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
cont raprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe est im ado
de cualquier descuento, bonificación o rebaja com ercial que la Compañía pueda
otorgar.

 Venta de bienes: Se reconocen al momento de la facturación, pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la compañía reciba los beneficios
económicos asociados a la t ransacción.

 Prestación de servicios: Los ingresos ordinarios precedentes de la
prestación de servicios son reconocidos cuando puedan ser est imados con
fiabilidad, considerando el grado de realización de la prestación del m ism o. 

 I ngresos por alquileres: La polít ica de la Com pañía para el reconocim iento
de ingresos provenientes de arrendam ientos operat ivos se describe en la nora
de arrendamientos ( la Com pañía com o arrendador) .

 
Costos y gastos: Se regist ran al costo histórico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientem ente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se regist ran en el período más cercano en el que se
conocen.

Com pensación de saldos y t ransacciones: Com o norm a general en los
estados financieros no se compensan los act ivos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o
perm it ida por alguna norm a y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la
t ransacción.
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Los ingresos y gastos con origen en t ransacciones que, cont ractualm ente o por
una norma legal, contem plan la posibilidad de compensación y la Compañía t iene
la intención de liquidar por su im porte neto o de realizar el act ivo y proceder al
pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados.

Act ivos financieros: Todas las compras o ventas regulares de act ivos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la t ransacción. Las
compras o ventas regulares de act ivos financieros son todas aquellas compras o
ventas de act ivos financieros que requieran la ent rega de act ivos dent ro del
marco de t iempo establecido por una regulación o acuerdo en el m ercado. 

Clasificación de los act ivos financieros: Los inst rumentos de deuda que
cumplan las siguientes condiciones se m iden posteriormente al costo amort izado:

 Los act ivos financieros que se mant iene dent ro de un modelo de negocio cuyo
objet ivo es mantener los act ivos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja cont ractuales;  y

 Los térm inos cont ractuales del act ivo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a fluj os de efect ivo que son únicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Por defecto, todos los demás act ivos financieros se m iden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados.  A pesar de lo anterior, la Compañía
podrá tom ar la siguiente elección /  designación irrevocable en el m om ento del
reconocim iento inicial de un act ivo financiero:

 la Com pañía puede optar irrevocablem ente a presentar cam bios posteriores
en el valor razonable de una inversión de pat rim onio en ot ro resultado
integral si se cumplen ciertos criterios (ver ( ii i)  a cont inuación) ;  y

 La compañía puede designar irrevocablem ente una inversión de deuda que
cumple los criterios de costo amort izado o FVORI  para medirlo a FVR si al
hacerlo elim ina o reduce significat ivamente una asimet ría contable (ver ( iv)  a
cont inuación) .

Costo am ort izado y m étodo de intereses efect ivo: El m étodo de interés
efect ivo es un m étodo para calcular el costo am ort izado de un inst rum ento de
deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el período en cuest ión.
Para los act ivos financieros dist intos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, act ivos que t ienen deterioro de crédito en el reconocim iento inicial) , la
tasa de interés efect iva es la tasa que descuenta exactam ente los flujos de
efect ivo futuros ( incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos
que forman una parte integral de la tasa de interés efect iva, los costos de
t ransacción y ot ras primas o descuentos) , excluyendo las pérdidas de crédito
esperadas, a t ravés de la vida esperada del inst rum ento de deuda o cuando sea
apropiado, un período m ás corto, con el valor bruto en libros del inst rum ento de
deuda en el reconocim iento inicial. Para los act ivos financieros comprados o
originados con deterioro, se calcula una tasa de interés efect iva ajustada,
descontando los fluj os de efect ivo futuros est imados, incluidas las pérdidas de
crédito esperadas.

El costo am ort izado de un act ivo financiero es el im porte al que se m ide un act ivo
financiero en el reconocim iento inicial, m enos los reem bolsos de principal, más la
am ort ización acum ulada, usando el m étodo de interés efect ivo de cualquier
diferencia ent re el im porte inicial y al vencim iento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un act ivo financiero es el costo
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am ort izado de un act ivo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidado.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efect ivo para
inst rumentos de deuda valorados a su costo amort izado y al valor razonable con
cam bio a ot ro resultado integral. Para los act ivos financieros que no sean
comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efect iva para el valor bruto en libros de un act ivo
financiero, a excepción de los act ivos financieros que posteriormente se han
deteriorado (véase m ás adelante) . Para los act ivos financieros que,
posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efect iva al costo amort izado del act ivo financiero. Si,
en periodos posteriores, el r iesgo de crédito sobre el inst rum ento financiero
deteriorado mejora de tal forma que el act ivo ya no se encuent ren deteriorado, se
reconoce ingresos por intereses mediante la aplicación del t ipo de interés efect ivo
al im porte en libros bruto del act ivo financiero.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efect ivo para
inst rumentos de deuda valorados a su costo amort izado y al valor razonble con
cam bio a ot ro resultado integral. Para los act ivos financieros que no sean
comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efect iva para el valor bruto en libros de un act ivo
financiero, a excepción de los act ivos financieros que los intereses se reconocen
en resultados del año y se incluyen en la línea de " Ingresos financieros – ingresos
por intereses"



7

Act ivos financieros a valor razonable con cam bios al resultado del año: 
Los act ivos financieros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo
amort izado o valor razonable con cambios a ot ro resultado integral se m iden a
valor razonable con cambios en resultados. Específicamente:

 Las inversiones en inst rumentos de pat rim onio se clasifican como a valor
razonable con cambios al resultado del año, a menos que el Grupo designe
una inversión que no se m ant iene para negociación, ni es una
cont raprestación cont ingente que surge de una com binación de negocios, para
ser medida a valor razonable con cambios a ot ro resultado integral en el
reconocim iento inicial.

 Los inst rumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo
amort izado o los criterios de valor razonable con cambios a ot ro resultado
integral se clasifican com o valor razonable con cam bios al resultado del año. 
Adem ás, los inst rum entos de deuda que cum plan cualquiera de los criterios
de costo amort izado o los criterios valor razonable con cambios a ot ro
resultado integral pueden ser designados com o a valor razonable con cambios
al resultado del año en el reconocim iento inicial si tal designación elim ina o
reduce una inconsistencia en la medición o reconocim iento (denominado
'asimet ría contable') , que surgiría de la medición de act ivos o pasivos o en el
reconocim iento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes, la
Com pañía no ha designado ningún inst rum ento de deuda com o a valor
razonable con cambios al resultado del año.

Las ganancias y pérdidas de divisas: El valor en libros de los act ivos
financieros denom inados en una moneda ext ranjera se determ ina en esa moneda
y se convierte al t ipo de cam bio al final de cada periodo de informe.
Específicamente:

 Para los act ivos financieros medidos a su costo amort izado que no son parte
de una relación de cobertura designada, las diferencias de cam bio se
reconocen en resultado del año en la línea de “ot ras ganancias y pérdidas” ;

 Para inst rumentos de deuda medidos a valor razonable con cam bios a ot ro
resultado integral que no son parte de una relación de cobertura designada,
las diferencias de cambio en el costo amort izado del inst rumento de deuda se
reconocen en el resultado del período en la línea de "ot ras ganancias y
pérdidas” .;

 Para los act ivos financieros medidos a valor razonable con cambios al
resultado del año que no son parte de una relación de cobertura designada,
las diferencias de cambio son reconocidas en resultados del año en la línea de
“ot ras ganancias y pérdidas” ;  y

Deterioro de act ivos financieros: La Com pañía reconoce una provisión para
pérdidas de crédito esperadas sobre las inversiones en inst rumentos de deuda
que se m iden al costo amort izado. El im porte de las pérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentación para reflejar cambios en el
r iesgo de crédito desde el reconocim iento inicial del respect ivo inst rum ento
financiero.

La Compañía reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son
est im adas ut ilizando una mat riz de provisión basada en la experiencia de
pérdidas históricas de la Com pañía, ajustada por factores que son específicos de
los deudores, condiciones económicas generales, y la evaluación de condiciones
actuales y proyección de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el
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valor del dinero en el t iempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demás inst rumentos financieros, la Compañía reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del inst rum ento cuando se ha producido un
aum ento significat ivo en el r iesgo de crédito desde su reconocim iento inicial. Sin
em bargo, si el r iesgo de crédito sobre el inst rum ento financiero no ha aum entado
significat ivam ente desde su reconocim iento inicial, el Grupo m ide la pérdida por
deterioro para ese inst rum ento financiero por un im porte igual a la pérdida
esperada en los próximos 12 m eses.

La pérdida esperada durante la vida del inst rum ento representa las pérdidas que
podrían surgir de todos los posibles eventos de incum plim iento sobre la vida
esperada del inst rum ento financiero. En cont raste, la pérdida credit icia esperada
a 12 meses representa la porción de pérdidas de crédito durante toda la vida del
inst rum ento que podrían surgir de eventos de incum plim iento que son posibles
dent ro de 12 m eses posteriores a la fecha de presentación de los estados
financieros.

Aum ento significat ivo de riesgo de crédito: Al evaluar si el r iesgo de crédito
de un inst rumento financiero ha aum entado significat ivam ente desde su
reconocim iento inicial, la Com pañía com para el r iesgo de incum plim iento en el
inst rum ento financiero a la fecha de presentación de inform es con el r iesgo de
incumplim iento en el inst rumento financiero en la fecha de su reconocim iento
inicial.  Al realizar esta evaluación, la Compañía considera información
cuant itat iva y cualitat iva que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia
histórica y la información prospect iva que está disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado. La inform ación prospect iva considerada incluye proyecciones
de la indust ria en que operan los deudores, obtenida a part ir de los informes
económicos de expertos, analistas financieros, organismos gubernam entales,
grupos de invest igación y ot ras organizaciones sim ilares, así como la
consideración de diversas fuentes externas de información económ ica actuales y
proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la Compañía.

En part icular, la siguiente información se considera al evaluar si el r iesgo de
crédito ha increm entado significat ivamente desde su reconocim iento inicial:

 Deterioro significat ivo real o esperado en la calif icación de crédito interna o
externa del inst rum ento financiero;

 Deterioro significat ivo en los indicadores externos de mercado del r iesgo de
crédito para un determ inado inst rum ento financiero, por ejem plo, un aumento
significat ivo en el m argen de crédito, los precios de swaps de incumplim iento
credit icio del deudor, el t iem po o el grado en que el valor razonable de un
act ivo financiero ha sido inferior a su costo am ort izado;

 Cam bios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o económicas que se espera que causen una dism inución
significat iva en la capacidad del deudor de cum plir sus obligaciones;

 Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

 Aumento significat ivo en el r iesgo de crédito de ot ros inst rum entos financieros
del m ismo deudor, y;

 Cam bios significat ivos adversos reales o esperados en el ambiente
regulatorio, económico o tecnológico del deudor que resulta en una
dism inución significat iva en la capacidad del deudor de cum plir sus
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obligaciones.

Independientem ente del resultado de la evaluación anterior, la Com pañía 
presume que el r iesgo de crédito de un act ivo financiero ha aumentado
significat ivamente desde su reconocim iento inicial cuando los pagos cont ractuales
t ienen más de 30 días de mora, a menos que la Compañía tenga información
razonable y soportable que demuest re lo cont rario.

A pesar de lo anterior, la Com pañía asume que el r iesgo de crédito de un
inst rumento financiero que no ha aum entado significat ivam ente desde su
reconocim iento inicial si se determ inó que el r iesgo de crédito de ese inst rum ento
es bajo a la fecha de reporte. Un inst rumento financiero se determ ina que t iene
un bajo r iesgo de crédito si:

(1) El inst rumento financiero t iene un bajo r iesgo de incum plim iento;

(2) El deudor t iene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
cont ractuales de fluj o de efect ivo en el corto plazo, y;

(3) cambios adversos en las condiciones económicas y de negocio en el largo
plazo podrían, pero no necesariam ente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaciones cont ractuales de flujo de caja.

La Com pañía considera que un act ivo financiero t iene un riesgo credit icio bajo
cuando el act ivo t iene una calificación credit icia externa de "grado de inversión"
de acuerdo con la definición entendida globalm ente o si una calificación externa
no está disponible, el act ivo t iene una calificación interna de "desempeño". La
calificación “desem peño”  significa que la cont raparte t iene una posición financiera
sólida y no hay im portes vencidos.

La com pañía m onitorea periódicamente la efect iv idad de los criterios ut ilizados
para ident ificar si se ha producido un aum ento significat ivo en el r iesgo de crédito
y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de ident ificar incremento
significat ivo en el r iesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en
vencidos.

Definición de incum plim iento:  La Com pañía considera que lo siguiente
const ituye un evento de incum plim iento para fines de administ ración de riesgo de
crédito interno, ya que la experiencia histórica indica que los act ivos financieros
que cum plen con cualquiera de los siguientes criterios generalm ente no son
recuperables:

 Cuando hay un incum plim iento de los acuerdos financieros por parte del
deudor, e;

 I nform ación desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica
que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores.

Independientem ente del análisis anterior, la Compañía considera que se ha
producido un incumplim iento cuando un act ivo financiero t iene m ás de 90 días de
mora, a menos que la Compañía tenga información razonable y soportable para
dem ost rar que un criterio predeterm inado m ás amplio es m ás apropiado.

Act ivos financieros con deterioro credit icio: Un act ivo financiero t iene
deterioro credit icio cuando se han producido uno o más eventos que t ienen un
im pacto perj udicial en los fluj os de efect ivo futuros est imados de ese act ivo
financiero. La evidencia de que un act ivo financiero t iene deterioro credit icio
incluye datos observables sobre los siguientes eventos:
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 Dificultades financieras significat ivas del em isor o del prestatario;

 Un incumplim iento de cont rato, tal como un evento de incumplim iento o
vencim iento;

 Los prestam istas del prestatario, por razones cont ractuales o económicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de ot ro modo no hubieran considerado;

 Cada vez es m ás probable que el prestatario ent re en quiebra o
reorganización financiera;  o

 La desaparición de un m ercado act ivo para el act ivo financiero debido a
dificultades financieras.

Polít ica de cast igos: La Com pañía cast iga un act ivo financiero cuando hay
inform ación que indica que el deudor se encuent ra en una dificultad financiera
grave y no existe una perspect iva realista de recuperación, por ejemplo, cuando
el deudor ha caído en causal de liquidación o ha ent rado en un proceso de
quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos t ienen
más de dos años vencidos, lo que ocurra antes. Los act ivos financieros dados de
baja aún pueden estar sujetos a act ividades de cumplim iento conform e a los
procedim ientos de recuperación del Grupo, teniendo en cuenta el asesoram iento
legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperación realizada se reconoce en
resultados.

Medición y reconocim iento de las pérdidas de crédito esperadas:  La
medición de las pérdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad
de incum plim iento (es decir, la m agnitud de la pérdida si existe un
incumplim iento)  y la exposición al incumplim iento. La evaluación de la
probabilidad de incumplim iento y la pérdida dado el incum plim iento se basa en
datos históricos ajustados por inform ación prospect iva com o se describió
anteriorm ente.

En cuanto a la exposición al incumplim iento, para los act ivos financieros, esto
está representado por el valor en libros bruto de los act ivos en la fecha de
reporte;  junto con cualquier monto adicional de incumplim iento que se espera
obtener en el futuro, determ inado en función de la tendencia histórica, la
comprensión de la Compañía por las necesidades financieras específicas de los
deudores, y ot ra inform ación relevante a futuro.

Para los act ivos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula com o la
diferencia ent re todos los flujos de efect ivo cont ractuales que se adeudan a la
Com pañía de conform idad con el cont rato y todos los fluj os de caja que la
Com pañía espera recibir, descontados al t ipo de interés efect ivo original.

Si la Com pañía ha m edido la provisión para pérdidas para un inst rumento
financiero en un importe igual a la pérdida credit icia esperada para toda la vida
del inst rum ento en un período anterior de reporte, pero determ ina en la fecha de
presentación actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida credit icia
esperada para toda la vida del act ivo, el Grupo m ide la provisión para pérdidas a
un importe igual a la pérdida credit icia esperada a 12 m eses a la fecha de reporte
actual, excepto por los act ivos para los cuales se ut iliza el enfoque simplificado.

La Com pañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del
año de todos los inst rumentos financieros con un ajuste correspondiente a su
valor en libros a t ravés de una cuenta de provisión para cuenta incobrables,
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excepto las inversiones en inst rum entos de deuda que se m iden en valor
razonable con cam bios a ot ro resultado integral, para los cuales se reconoce la
provisión para cuentas incobrables en ot ros resultados integrales y acum ulados
en la cuenta reserva de revalorización de inversiones, y no reduce el im porte en
libros del act ivo financiero en el estado de situación financiera.

Baja en cuenta de los act ivos financieros: La Com pañía dará de baja en
cuentas un act ivo financiero únicam ente cuando expiren los derechos
cont ractuales sobre los flujos de efect ivo del act ivo financiero, o cuando t ransfiere
de manera sustancial los r iesgos y ventajas inherentes a la propiedad del act ivo
financiero a ot ra ent idad. Si la Compañía no t ransfiere ni ret iene
substancialm ente todos los r iesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
cont inúa reteniendo el cont rol del act ivo t ransferido, la Com pañía reconocerá su
part icipación en el act ivo y cualquier obligación asociada por los importes que
podría tener que pagar. Si la Com pañía ret iene sustancialmente todos los r iesgos
y ventajas inherentes a la propiedad de un act ivo financiero t ransferido,
cont inuará reconociendo el act ivo financiero y también reconocerá un préstam o
garant izado por los recursos recibidos. 

Pasivos financieros e instrum entos de patrim onio em it idos por la
Com pañía

Clasificación com o deuda o pat rim onio: Los inst rum entos de deuda y
pat rim onio son clasificados como pasivos financieros o como pat rim onio de
conform idad con la sustancia del acuerdo cont ractual y las definiciones de pasivo
financiero e inst rum ento de pat rim onio.

I nstrum entos de Patrim onio: Un inst rumento de pat rimonio consiste en
cualquier cont rato que evidencie un interés residual en los act ivos de una ent idad
luego de deducir todos sus pasivos. Los inst rum entos de pat rimonio em it idos por
la Compañía se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
em isión directos.

Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros se m iden posteriormente al
costo am ort izado ut ilizando el m étodo de interés efect ivo o a valor razonable con
cam bios al resultado del año. 

Sin em bargo, los pasivos financieros que surgen cuando la t ransferencia de un
act ivo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
part icipación cont inua, y los cont ratos de garant ía financiera em it idos por la
Compañía, se m iden de acuerdo con las polít icas contables específicas que se
detallan a cont inuación.

Pasivos financieros m edidos posteriorm ente al costo am ort izado: Los
pasivos financieros que no son ( i)  cont raprestación cont ingente de un adquirente
en una com binación de negocios, ( ii)  m antenidos para negociar, o ( ii i)  designados
como valor razonable con cambios al resultado del año, se m iden posteriormente
al costo amort izado ut ilizando el método de interés efect ivo. El m étodo de interés
efect ivo es un m étodo para calcular el costo am ort izado de un pasivo financiero y
para asignar gastos de intereses durante el período relevante.

La tasa de interés efect iva es la tasa que descuenta exactamente los pagos
futuros en efect ivo est imados ( incluidas todas las com isiones y los puntos
pagados o recibidos que form an parte integral de la tasa de interés efect iva, los
costos de t ransacción y ot ras prim as o descuentos)  a lo largo de la vida esperada
del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado)  un período m ás corto, al costo
amort izado de un pasivo financiero.
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Baja en cuentas de un pasivo financiero: La Com pañía da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compañía se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia ent re el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la cont raprestación pagada y pagadera se reconoce en
resultados.

3  ADOPCI ÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVI SADAS 

Aplicación de la Norm a I nternacional de I nform ación Financiera nuevas y
revisadas que son efect ivas en el año actual

Durante el año en curso, la Compañía ha realizado una evaluación para medir el
im pacto que tendrán las nuevas NI IF o modificaciones a las NI IF em it idas por el
Consejo de Norm as Internacionales de Contabilidad ( IASB) , y que son efect ivas a
part ir del 1 de enero del 2018 o posteriorm ente, a cont inuación se detalla los
im pactos:

a) I m pactos de la aplicación inicial de NI I F 9  I nst rum entos financieros

La NI IF 9 em it ida en noviem bre del 2009, int rodujo nuevos requisitos para la
clasificación y medición de act ivos financieros.  Esta norma se modificó
posteriorm ente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificación y medición de pasivos financieros, así como su baja en los
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para
la contabilidad de cobertura general.  En j ulio del 2014, se em it ió ot ra versión
revisada de la NI IF 9, principalm ente para incluir lo siguiente:

i)  La clasificación y medición de act ivos financieros;
ii)  La clasificación y medición de pasivos financieros, y;
iii)  Deterioro de los act ivos financieros.

Un detalle de estos nuevos requerim ientos así com o su impacto sobre los
estados financieros son descritos a cont inuación:  

i) La clasificación y m edición de los act ivos financieros:
     

Se requiere que todos los act ivos financieros que están dent ro del alcance
de la NI IF 9, se m idan posteriorm ente a su costo amort izado o al valor
razonable considerando com o base el modelo de negocio aplicado por la
Compañía para la gest ión de los act ivos financieros y las característ icas de
flujo de efect ivo cont ractuales de los act ivos financieros, a cont inuación
detallo los m odelos de negocios:

 I nst rum entos de deuda que se m ant ienen dent ro de un m odelo de
negocio cuyo objet ivo es recibir los flujos de efect ivo cont ractuales, y
que dichos flujos son únicam ente pagos del principal (capital)  e
intereses sobre el im porte de capital pendiente, se m iden
posteriormente al costo amort izado;

 I nst rum entos de deuda que son mantenidos dent ro de un modelo de
negocio cuyo objet ivo es a la vez, obtener los flujos de efect ivo
cont ractuales y vender los inst rumentos de deuda, y que t iene flujos
de efect ivo cont ractuales que son únicamente pagos del capital e
intereses sobre el im porte principal pendiente, posteriorm ente se
m iden a valor razonable con cam bios en ot ro resultado integral “ valor
razonable con cambios a ot ro resultado integral” , y;
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 Todas las dem ás inversiones en inst rum entos de deuda o pat rim onio
posteriormente, se m iden a su valor razonable con cambios en
resultados “valor razonable con cam bios al resultado del año” .

La Compañía gest iona sus act ivos financieros con el modelo de negocio de
m antener sus act ivos (cuentas por cobrar)  para recuperar sus flujos de
efect ivos cont ractuales al vencim iento, los cuales se reciben en fechas
específicas, sin embargo, a criterio de la Administ ración de la Compañía
las cuentas por cobrar (act ivos financieros)  no incluyen el costo financiero
en razón al plazo de crédito concedido, por tal razón la aplicación del
costo amort izado no sería aplicado bajo dicha polít ica, en base a lo
indicado se concluyó que la clasificación de act ivos financieros no t iene un
im pacto sobre los estados financieros.

ii) La clasificación y m edición de los pasivos financieros:

En esta categoría de pasivos financieros basados en el nuevo enfoque de
la NI IF 9 es parecido a la NIC 39, no ha tenido m ayor simplificación, los
pasivos financieros se seguirán m idiendo a coste amort izado, seguirá la
opción de designar inicial e irrevocable un pasivo para su valoración a
valor razonable con cambios en estado de resultados.

Un pasivo financiero deberá m edirse al costo am ort izado, por diferentes
condiciones, excepto en el caso de:

 Al valor razonable con cambios en resultados. Estos pasivos,
incluyendo los derivados que son pasivos, se medirán con
posterioridad al valor razonable.

 La t ransferencia de act ivos financieros que no cumplan con los
requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen ut ilizando el
enfoque de la im plicación cont inuada.

Los préstamos y las cuentas por pagar, se mant ienen para recibir flujos
de efect ivos cont ractuales que representen pagos e intereses, y se
concluye que cumplen con los parámet ros para ser valorado bajo costo
am ort izado de acuerdo a la Norma, eso indica que la Com pañía no t iene
un im pacto sobre los estados financieros.

iii) Metodología del deterioro de valor: 

En relación con el deterioro de los act ivos financieros, la NI IF 9 requiere
un m odelo de pérdida de crédito esperada (PCE)  en lugar de un m odelo
de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39. El m odelo de
pérdida esperada de crédito requiere que la Com pañía tome en cuenta las
pérdidas de crédito esperadas y los cam bios en esas pérdidas de crédito
esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el r iesgo de
crédito desde el reconocim iento inicial de los act ivos financieros. En ot ras
palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para
que las pérdidas credit icias sean reconocidas.

En part icular, la NI IF 9 requiere que la Com pañía m ida la provisión para
pérdidas de un inst rum ento financiero a un im porte igual a las pérdidas
de crédito esperadas durante toda la vida del inst rum ento, si el r iesgo de
crédito de ese inst rumento financiero ha aum entado significat ivam ente
desde su reconocim iento inicial, o si el inst rum ento financiero es un act ivo
financiero adquir ido u originado con deterioro. Sin embargo, si el r iesgo
de crédito de un inst rum ento financiero no ha aum entado
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significat ivamente desde el reconocim iento inicial ( salvo para un act ivo
financiero adquir ido u originado con deterioro) , la Com pañía está obligado
a medir la asignación de la pérdida de ese inst rumento financiero a un
im porte igual a la pérdida esperada en 12 meses. La NI IF 9 tam bién
requiere un enfoque sim plificado para la medición de pérdidas por un
im porte igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, act ivos de
cont ratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.

b) I m pacto de la aplicación de la NI I F 1 5  I ngresos procedentes de
contratos con clientes

La NI IF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben ut ilizar las
ent idades en el regist ro y reconocim iento de ingresos procedentes de
cont ratos con clientes.  La NI IF 15 reem plazará el actual lineam iento de
reconocim iento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11
Contratos de Const rucción y las interpretaciones respect ivas en la fecha en
que ent re en vigencia. 

El principio fundam ental de la NI IF 15 es que una ent idad debería reconocer el
ingreso en la m edida que represente la t ransferencia de bienes o servicios
establecidos cont ractualm ente a los clientes, en un im porte que refleje la
cont raprestación que la ent idad espera recibir a cambio de esos bienes o
servicios.  Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 1:  ident ificar el cont rato con los clientes.
Paso 2:  ident ificar las obligaciones de ejecución o desempeño en el cont rato.
Paso 3:  determ inar el precio de la t ransacción.
Paso 4:  dist r ibuir el precio de t ransacción a las obligaciones de ejecución del
cont rato.
Paso 5:  reconocer el ingreso cuando (o en la medida que)  la ent idad sat isfaga
la obligación de ejecución.

Según la NI IF 15, una ent idad contabiliza un ingreso cuando (o en la m edida
que)  se sat isfaga una obligación de ejecución, es decir, cuando el “cont rol”  de
los bienes y servicios relacionados con una obligación de ejecución part icular
es t ransferido al cliente.  Se han añadido muchos más lineam ientos detallados
en la NI IF 15 para poder analizar situaciones específicas.  Además, la NI IF 15
requiere amplias revelaciones. 

En Abril 2016, el IASB em it ió “Clarificaciones a la NI IF 15”  en relación a la
ident ificación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal
versus agente, así como una guía de aplicación para licencias.

La Compañía ha aplicado NI IF 15 de acuerdo con el enfoque de t ransición
totalm ente ret rospect iva sin ut ilizar los expedientes práct icos para cont ratos
term inados conform e establece NI IF 15:  C5 (a)  y (b) , o en los cont ratos
m odificados en NI IF 15:  C5 (c)  pero ut ilizando el expediente en NI IF 15:  C5
(d)  que perm ite tanto la no revelación de la cant idad del precio de la
t ransacción asignado a las obligaciones de desempeño restantes, y una
explicación de cuando se espera reconocer esa cant idad como ingresos para
todos los períodos de presentación de estados financieros presentados antes
de la fecha de la aplicación inicial, es decir, 1 de enero de 2018.

La Adm inist ración de la Com pañía ha evaluado la aplicación de la NI IF 15 pero
debido a la act ividad que t iene la Compañía, tales com o operaciones con
especialidad al corazón y arterias, no t iene impactos significat ivos sobre los
im portes reconocidos en los estados financieros.
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Nuevas norm as y revisadas em it idas, pero aun no efect ivas

A la fecha de aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aplicado
las siguientes Norm as Internacionales de Información Financiera (NI IF)  nuevas y
revisadas que han sido em it idas pero aún no son efect ivas:

NI IF Título
Vigentes a
part ir de:

NI IF 16 Arrendam ientos Enero 1, 2019

Modificaciones a la NI IF 9
Caracterist icas de prepago con
com pensaciones negat ivas Enero 1, 2019

Modificaciones a la NI C 19
Modificaciones, reducción o
liquidación del plan Enero 1, 2019

CINI IF 23

Incert idum bre frente a los
t ratam iento de impuestos a la
ganancia

Enero 1, 2019

Mejoras anuales a las NI IF
Ciclo 2015 -  2017

Enmiendas a la NI IF 3, NI IF 11,
  NIC 12 y NIC 23.

Enero 1, 2019

 NI I F 1 6 : Arrendam ientos

La NI IF 16 int roduce un m odelo integral para la ident ificación de cont ratos de
arrendam iento y t ratam iento contable para arrendador y arrendatario, la NI IF
16 reem plaza la actual guía de arrendam ientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NI IF 16 diferencia ent re arrendamientos y cont ratos de servicio sobre la base de
si un act ivo ident ificado es cont rolado por el cliente.  La diferenciación ent re
arrendam iento operat ivo y arrendamiento financiero ha sido elim inada para la
contabilidad del arrendador y es reem plazada por un modelo en el cual el
derecho de uso del act ivo y su correspondiente pasivo t iene que ser reconocido
por el arrendador para todos los arrendam ientos, excepto los arrendam ientos de
corto plazo y aquellos con un valor bajo de act ivo.

El derecho de uso del act ivo es inicialm ente medido al costo y
subsecuentem ente medido al costo (sujeto a ciertas excepciones)  menos
depreciación acum ulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedición del pasivo del arrendatario.  El pasivo del arrendatario es
inicialm ente m edido al valor presente de los pagos del arrendam iento que no
son pagados a esa fecha.  Posteriorm ente el pasivo del arrendatario es ajustado
por intereses y pagos así como el im pacto de las modificaciones al
arrendam iento, ent re ot ros.  En adición, la clasificación de los flujos de caja de
los pagos por arrendamientos operat ivos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de act ividades de operación tam bién tendrá
im pacto. De acuerdo con el modelo de NI IF 16 los pagos por arrendam iento
serán divididos en principal e interés los cuales serán presentados como flujos
de caja de act ividades de financiam iento y de operación, respect ivamente. 

En cont raste a la contabilidad del arrendatario, la NI IF 16 sustancialmente
m ant iene los requerim ientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
cont inúa con el requerim iento de clasificar el arrendam iento como operat ivo o
financiero.  Extensas revelaciones son requeridas con NI IF 16. 
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La Administ ración de la Com pañía prevé que la aplicación de la NI IF 16 en el
futuro puede tener un im pacto sobre los im portes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones.  Sin embargo, no es posible proporcionar una
est im ación razonable de ese efecto hasta que una evaluación detallada haya
sido completado.

 Modificaciones a la NI I F 9  

Las m odificaciones a la NI IF 9 aclaran que con el propósito de evaluar si una
característ ica de prepago cum ple la condición SPPI , la parte que ejerce la opción
puede pagar o recibir una compensación razonable por el prepago cualquiera
que sea la razón para el pago adelantado. En ot ras palabras, las característ icas
de prepago con com pensación negat iva no fallan autom át icamente la evaluación
de SPPI .

Existen disposiciones específicas de t ransición dependiendo de cuando las
m odificaciones se aplican en prim er lugar, con respecto a la aplicación inicial de
la NI IF 9.

La Adm inist ración de la Com pañía no espera que la aplicación de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.

 Modificaciones a la NI C 1 9 : Modificaciones, reducción o liquidación de
Planes de Beneficios de em pleados

 
Las enm iendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o
pérdida por la liquidación)  se calcula m ediante la m edición del pasivo (act ivo)
por beneficios definidos ut ilizando supuestos actualizados y com parando los
beneficios ofrecidos y act ivos del plan antes y después de la modificación del
plan (o reducción o liquidación) , pero ignorando el efecto del techo de act ivo
(que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido está en una posición
excedente) . NIC 19 ahora aclara que el cam bio en el efecto del techo de act ivo
que puede resultar de la m odificación del plan (o reducción o liquidación)  se
determ ina en una segunda etapa y se reconoce en la manera normal en ot ro
resultado integral.

Los párrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el
interés neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (act ivo)  también se
han m odificado. La Com pañía ahora está requerida a ut ilizar supuestos
actualizados de esta nueva m edición para determ inar el costo de servicio actual
y de interés neto durante el resto del período de información después cambio en
el plan. 

En el caso de los intereses netos, las enm iendas dejan claro que para periodos
posteriores a la modificación del plan, el interés neto se calcula mult iplicando el
pasivo (act ivo)  por beneficios definidos neto establecida en la NIC 19.99, con la
tasa de descuento ut ilizada en la nueva medición ( teniendo tam bién en cuenta
el efecto de las cont r ibuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (act ivo)
neto por beneficios definidos) .

Las modificaciones se aplican de forma prospect iva.  Sólo se aplican a las
m odificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después
del inicio del período anual en el que se aplican prim ero las m odificaciones a la
NIC 19.  Estas m odificaciones deben ser aplicadas en períodos que inicien en o
después del 1 de febrero de 2019.

La Administ ración de la Compañía no esperan que la aplicación de esta
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m odificación en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.

 CI NI I F 2 3 : I ncert idum bre frente a los t ratam ientos de im puestos a las
ganancias

Esta interpretación aclara cóm o aplicar los requerim ientos de reconocim iento y
m edición de la NIC 12 cuando existe incert idum bre frente a los t ratam ientos del
im puesto a las ganancias.  Establece que una ent idad determ inará si considerar
cada t ratam iento imposit ivo incierto por separado o en conjunto con ot ro u ot ros
t ratam ientos imposit ivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga
la resolución de la incert idum bre.  Adicionalmente, establece que una ent idad
considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un t ratam iento
im posit ivo incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la
determ inación de la ganancia fiscal (pérdida fiscal) , las bases fiscales, pérdidas
fiscales no ut ilizadas, créditos fiscales no ut ilizados y tasas fiscales.

La Administ ración de la Com pañía ant icipa que la aplicación de esta
interpretación podría tener un im pacto en los estados financieros, sin embargo,
no es posible determ inar los efectos hasta que un análisis detallado haya sido
completado.

 Mejoras anuales a las NI I F Ciclo 2 0 1 5  -  2 0 1 7

Las mejoras anuales incluyen enm iendas a la NIC 12 y NIC 23, que aún no son
obligatoriamente efect ivas para la compañía y que se detallan a cont inuación:   

 NIC 12 Im puesto a las Ganancias:  clarifica que una ent idad regist ra de la
m isma forma todas las consecuencias im posit ivas que resulten de pagos de
dividendos.

 NIC 23 Costos de Financiam iento:  clarifica que una ent idad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un act ivo, cuando el act ivo está listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administ ración de la Compañía est ima que la aplicación de estas
modificaciones en el futuro no tendrá im pacto significat ivo en los estados
financieros.

4  ESTI MACI ONES Y JUI CI OS CONTABLES

En la aplicación de las polít icas contables de la Compañía, que se describen en la
nota 2, la Adm inist ración esta obligada a efectuar j uicios (que no sean los que
involucran est im aciones)  que tengan un im pacto significat ivo en los m ontos
reconocidos para hacer est imaciones y suposiciones sobre los valores en libros de
los act ivos y pasivos que no son fácilm ente determ inables. Las est imaciones y
supuestos asociados se basan en la experiencia histórica y ot ros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas est im aciones.

Las est imaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma cont inua. Las
revisiones a las est imaciones contables son reconocidas en el período en que se
revisa la est im ación, si la revisión afecta solo a ese período, o en el período de la
revisión y los períodos futuros sí la revisión afecta a los períodos actuales y
futuros.  A cont inuación se presentan las est imaciones y juicios contables crít icos
que la adm inist ración de la Compañía ha ut ilizado en el proceso de aplicación de
los criterios contables:
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 Est im aciones contables: Las suposiciones clave sobre el futuro y ot ras
fuentes clave de incert idumbre para las est imaciones en el período que se
inform a que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a
los saldos en libros de los act ivos y pasivos dent ro del próxim o ejercicio, se
discuten a cont inuación:

 Provisión de cuenta incobrable: Cuando se m ide la pérdida de crédito
esperada la Com pañía ut iliza inform ación prospect iva razonable y
soportable, la cual está basada en supuestos para el m ovim iento futuro de
diferentes indicadores económicos y cómo estos se afectarán ent re sí.

La pérdida dada el incum plim iento es una est im ación de la pérdida que
surge dado el incumplim iento. Se basa en la diferencia ent re los flujos de
efect ivo cont ractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir,
teniendo en cuenta los flujos de efect ivo provenientes de garant ías y
mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incum plim iento const ituye una variable clave en la
medición de PCE. La probabilidad de incum plim iento es una est imación de
la probabilidad de incumplim iento en un horizonte temporal dado, cuyo
cálculo incluye datos históricos, suposiciones y expectat ivas de
condiciones futuras.

 Deterioro de act ivos:  A la fecha de cierre de cada período, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los act ivos para
determ inar si existe algún indicio de que dichos act ivos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro.  En caso de que exista algún indicio se realiza
una est im ación del im porte recuperable de dicho act ivo.  Si se t rata de
act ivos ident ificables que no generan flujos de efect ivo de forma
independiente, se est im a la recuperabilidad de la unidad generadora de
efect ivo a la que pertenece el act ivo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un act ivo en períodos anteriores
son revert idas cuando se produce un cam bio en las est im aciones sobre su
im porte recuperable incrementando el valor del act ivo con abono a
resultados con el lím ite del valor en libros que el act ivo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

 Tasa de descuento ut ilizada para determ inar el valor en libros de la
obligación por beneficios definidos:  Las obligaciones por prestaciones
de beneficios definidos de  la Compañía se descuentan a una tasa
establecida ut ilizando com o referencia los rendim ientos del m ercado, al
cierre del año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
m oneda en la que se pagarán los beneficios.  Se requiere un juicio
significat ivo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
población de la que se deriva la curva de rendim iento.  Los criterios m ás
im portantes considerados para la selección de los bonos incluyen el
tamaño de la em isión de los bonos corporat ivos, calificación de los bonos y
la ident ificación de los valores at ípicos que se excluyen.  Esta presunción
es considerada una fuente de incert idum bre en la est im ación debido a que
pequeños cam bios podrían significar un efecto im portante en los estados
financieros.

 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor
presente  de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determ inados en función de un cálculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos ut ilizados para
determ inar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
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descuento. Cualquier cam bio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario cont ratado por la Com pañía para realizar el cálculo actuarial,
ut iliza la tasa de descuento, la tasa de m ortalidad y de rotación al final de
cada año reportado por la administ ración de la Compañía.  La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser ut ilizada para determ inar el
valor presente de los flujos futuros de caja est im ados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios, la cual
se determ ina ut ilizando com o referencia los rendim ientos del mercado, al
cierre del año, correspondiente a bonos em presariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagarán los beneficios.

 Est im ación de vidas út iles de propiedades y equipo: La est im ación de
las vidas út iles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado
en la nota de polít ica contable de Propiedades y equipos (m étodo de

depreciación y vidas út iles) .

 I m puesto a la renta diferido: A criterio de la Administ ración, las
diferencias que exist ieren ent re el valor en libros y la base t r ibutaria de los
act ivos y pasivos se revert irán en el futuro. La Com pañía est im a que los
efectos determ inados por la Administ ración no serán recuperados en el
futuro, es por ello que la Com pañía ha considerado no regist rar dichos
efectos. 

5  CUENTAS POR COBRAR    

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ot ras cuentas por cobrar es
com o sigue:

  …Diciem bre 31,…
2018 2017

(en m iles de U.S. dólares)

Cuentas por cobrar com erciales:
Clientes locales 2.477 2.827

Otras cuentas por cobrar:
Ant icipo de proveedores 673 435
Em pleados 73 1

Subtotal 746 436

Provisión de cuentas incobrables (348) (348)

Total 2.875 2.915

Al 31 de diciembre de 2018 el rubro de clientes locales corresponde a
t ransacciones de venta de bienes y prestación de servicios realizadas a
compañías no relacionadas, las cuales no generan intereses y t ienen plazo de
vencim iento establecido de 30 a 60 días.

Los créditos por ventas y servicios indicados anteriormente, incluyen montos que
están en mora al final del período;  sin em bargo, la Compañía al 31 de diciem bre
de 2018 no ha reconocido una provisión para deudas de dudoso cobro, debido a
que no se ha ident ificado un cambio significat ivo en la calidad del crédito y por lo
tanto, las cant idades aún se consideran recuperables.
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Ant igüedad de la cartera por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un
detalle de la ant igüedad de cartera por cobrar es com o sigue:

  …Diciem bre 31,…
2018 2017

(en m iles de U.S. dólares)

Valor corr iente 199 292
De 1 -  30 días 41 542
De 31-  60 días 9 419
De 61-  90 días 66 468
Sobre los 90 días 2.560 1.194

Total 2.875 2.915

En la determ inación de la capacidad de recuperación de un crédito com ercial, la
Com pañía considera cualquier cam bio en la calidad credit icia de los deudores
comerciales desde la fecha de concesión de crédito hasta el final del período de
referencia.  La concent ración de riesgo de crédito es lim itado debido al hecho de
que la base de clientes es grande y sin relación.

6  I NVENTARI OS

Un resumen de inventarios es como sigue:

  …Diciem bre 31,…
2018 2017

(en m iles de U.S. dólares)

Sum inist ros y m ateriales de cateter ism o 942 316
Otros inventarios 1 2
Total 943 318

Al 31 de diciembre de 2018, el rubro de inventarios corresponde principalmente a
sum inist ros y materiales de cateterismo, los cuales incluyen marcapasos,
re-sincronizadores cardiacos, set  int roductores, ent re ot ros.

Durante los años 2018 y 2017, los costos de los inventarios reconocidos en los
resultados del ejercicio fueron de US$499 m il y US$3.4 m illones,
respect ivamente.

7  CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2018, cuentas por cobrar a largo plazo representan saldos
con una ant igüedad mayor a un año e incluyen saldos pendiente de cobro con
compañías relacionadas, sobre los cuales la Adm inist ración de la Com pañía se
encuentra en planes de reest ructuración de deudas, las m ism as que están en
definición sobre los plazos de recuperación de dichos saldos y la aplicabilidad del
cobro de una tasa de interés, si fuera el caso. 

La Administ ración de la Compañía considera que dichas cuentas por cobrar serán
recuperables acorde al plan reest ructuración de deuda que se están
im plem entando ent re las partes. La Com pañía dispone de polít icas de gest ión de
riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes de cobros con
ent idades relacionadas sean recuperados dent ro de los térm inos acordados.

8  PROPI EDADES Y EQUI POS
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Un resum en de propiedades y equipos es como sigue:

  …Diciem bre 31,…
2018 2017

(en m iles de U.S. dólares)

Costo 1.800 1.815
Depreciación acum ulada (1.178) (1.021)

Total 622 794

Clasificación:
Edificio 331 347
Equipos m édicos y de oficina 221 356
Vehículos 68 90
Equipos de com putación 2 1

Total propiedades y equipos 622 794

Los movim ientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Edificio

oficina
m édicos y de

Equipos Vehículos
com putación
Equipos de Total

(en m iles U.S. dólares)
Costo

Saldo al 1 de enero de 2017 586 1.061 164 3 1.814

Adiciones - - - 1 1

2017
Saldo al 31 de diciem bre de

586 1.061 164 4 1.815

Adiciones 15 2 - 3 20

Venta (35) (35)

2018
Saldo al 31 de diciem bre de

601 1.028 164 7 1.800

Edificio

oficina
m édicos y de

Equipos Vehículos
com putación
Equipos de Total

(en m iles U.S. dólares)
Depreciación acum ulada:

Saldo al 1 de enero de 2017 210 602 46 3 861

Depreciación 29 103 28 - 160

2017
Saldo al 31 de diciem bre de

239 705 74 3 1.021

Depreciación 29 103 24 1 157

2018
Saldo al 31 de diciem bre de

268 808 98 4 1.178
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9  PRÉSTAMOS

Un resum en de los préstam os es com o sigue:  

…Diciem bre 31,…
2018 2017

(en m iles de U.S. dólares)

Préstam os bancarios 1.105 1.151

Clasificación:
Corriente 560 350
No corr iente 545 801

Total 1.105 1.151

Al 31 de diciem bre de 2018, el rubro préstam os bancarios incluye financiam ientos
recibidos por parte de la ent idad financiera Produbanco, los cuales corresponden a
operaciones con tasas de intereses que oscilan ent re el 8.35%  hasta 11,23% , y
t ienen un plazo de vencim iento ent re los 6 meses hasta 60 meses.

 Reconciliación de pasivos provenientes de act ividades de
financiam iento: Una reconciliación de pasivos por act ividades de
financiam iento es como sigue:  

enero 1, Flujos de efect ivos diciem bre 31,

2018
prestam os

Nuevos
realizados

Pagos
2018

(en m iles de U.S. dólares)

Detalle de prestam os ( 1 ) :
Probubanco 1.151 560 (606) 1.105

(1) Al 31 de diciem bre de 2018 la Com pañía ha realizado nuevos préstamos a
dicha ent idad financiera US$210 m il y US$350 m il, los m ismos que
generan intereses a una tasa efect iva del 9,12%  y 8,95%
respect ivamente, y con un vencim iento establecido de 6 m eses plazos.

1 0  CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar y ot ras cuentas por pagar es como sigue:  

…Diciem bre 31,…
2018 2017

(en m iles de U.S. dólares)

Cuentas por pagar com erciales:
Proveedores locales 3.598 3.468

Otras cuentas por cobrar:
Ant icipo de clientes 5 6
Otros 168 297

Subtotal 173 304

Total 3.772 3.772

El periodo de crédito promedio de compra de ciertos bienes a compañías locales y
relacionadas se encuent ran ent re los 60 y 90 días, desde la fecha de em isión de la
factura.
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Al 31 de diciembre de 2018, rubro proveedores locales y ot ras cuentas por pagar
incluyen compras materiales, insumos  y servicios asociados a las operaciones de
la Compañía, las cuales no t ienen establecido el pago de una tasa de interés
exigible al vencim iento.

1 1  CUENTA POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2018, el rubro de cuenta por pagar a largo plazo
corresponde a una deuda con la Com pañía Cent ro Hiperbárica, con un plazo de
vencim iento no establecido y sobre el cual no se ha definido el pago de una tasa
del interés.

1 2  I MPUESTO A LA RENTA

 Act ivos y pasivos del año corriente: Un resumen de act ivos y pasivos por
im puesto corriente es como sigue:  

 …Diciem bre 31,…
2018 2017

(en m iles de U.S. dólares)

Act ivos por im puestos corr ientes:
Retenciones en la fuente 140 83
I VA Pagado           0   1

Total 141 84

Pasivos por im puestos corr ientes:
Retenciones en la fuente por pagar 105 65
Retenciones I VA por pagar 53 8
Otras retenciones 71 37
I VA cobrado 13 -

Total 240 110

 Conciliación t r ibutaria: contable del im puesto a la renta corriente: Una
reconciliación ent re la ut ilidad/ pérdida según estados financieros y el gasto por
im puesto a la renta corriente, es com o sigue:

 …Diciem bre 31,…
2018 2017

(en m iles de U.S. dólares)

im puesto a la renta
Ut ilidad según estados financieros antes de

283 554

Part icipación de t rabajadores (42) (83)

Gastos no deducibles 93 63

Ut ilidad gravable 334 534

I m puesto a la renta causado 25%  y 22%  (1) 83 117

Ant icipo calculado (2) 47 47

Rebaja del ant icipo calculado (3) (19)

Retención en la fuente (38) 0

I m puesto a la renta cargado a resultados (4) 45 117

(1) De conform idad con disposiciones legales, la tarifa de im puesto a la renta
para el año 2018 se increm entó del 22%  al 25%  para sociedades



24

const ituidas en el Ecuador (en el año 2017 la tasa im posit iva fue de
22% ), así como por las sucursales de sociedades ext ranjeras dom iciliadas
en el país y los establecim ientos perm anentes de sociedades ext ranjeras
no dom iciliadas en el país, no obstante, la tarifa imposit iva se
incrementará 3 puntos porcentuales (28% )  sobre la proporción de la base
imponible que corresponda a la part icipación directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o sim ilares, que sean residentes en paraísos
fiscales o regímenes de menor im posición, y que a su vez el beneficiario
final efect ivo sea residente fiscal en el Ecuador, así m ismo, si dicha
part icipación excede del 50% , la tarifa aplicable de la Com pañía será del
28% . Esta tarifa del 28%  tam bién se aplicará si la Compañía no reporta
al SRI  la composición accionaria mediante los anexos correspondientes
(APS) . Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las
ut ilidades sujetas a capitalización ( la tarifa de impuesto a la renta para el
año 2018 fue del 25%  sobre las ut ilidades sujetas a dist r ibución y del
15%  sobre las ut ilidades sujetas a capitalización para el año 2018) . 

(2) A part ir del año 2010, se debe considerar com o impuesto a la renta
m ínim o el valor del ant icipo calculado, el cual resulta de la sum a
m atemát ica del 0.4%  del act ivo, 0.2%  del pat rimonio, 0.4%  de ingresos
gravados y 0.2%  de costos y gastos deducibles.  En tal sent ido, se
const ituye este ant icipo en el im puesto m ínimo, solo si éste sea mayor que
el im puesto a la renta causado calculado en la determ inación del impuesto
a la tasa del 22%  o 25% , que fuere el caso, de cada año.

(3) A part ir del año 2017, mediante el decreto ejecut ivo 210, em it ido por el
Presidente de la República se establece la rebaja del 40%  en el valor a
pagar del saldo del ant icipo de im puesto a la renta correspondiente al
periodo fiscal 2017, para los cont ribuyentes:  personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas
ventas o ingresos brutas anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean
de un m illón, (US$1,000,000,01)  de dólares de los Estados Unidos de
Am érica y un centavo de dólar o más.

(4) La Com pañía, durante el año 2018, determ ino como impuesto a la renta
causado de US$83 m il (US$117 m il en el 2017)  y un ant icipo de im puesto
a la renta de US$47 m il, (US$47 m il en el 2017) , consecuentem ente, la
Compañía regist ró en resultados US$45 m il (US$117 m il en el 2017)
equivalente al impuesto a la renta causado menos las retenciones en la
fuente del ejercicio fiscal, en razón que el m ismo fue m ayor que el ant icipo
determ inado. 

Las declaraciones de im puestos han sido revisadas hasta el año 2010 y son
suscept ibles de revisión las declaraciones de los años 2016 al 2018.

 I m puesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliación
ent re la ut ilidad según estados financieros y el gasto por im puesto a la renta
es com o sigue:

…Diciem bre 31,…
2018 2017

(en m iles de U.S. dólares)

im puesto a la renta
Ut ilidad según estados financieros antes de

283 554

Gasto de im puesto a la renta 71 121
Part icipación de t rabajadores (11) (18)
Gastos no deducibles 23 14
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I m puesto a la renta 83 117
Retención en la fuente (38) -
I m puesto a la renta cargado a resultados 45 117

Tasa de efect iva de im puestos 16% 21%

 Aspectos t r ibutarios:  

Los cambios más importantes relacionados con los principales im puestos
aplicables para el año 2018, acorde a la Ley Orgánica para la React ivación de
la Econom ía, Fortalecim iento de la Dolarización y Modernización de la Gest ión
Financiera (21 de diciembre del 2017)  y su Reglam ento (24 de agosto del
2018) , es como sigue:

 Cam bio de la tarifa de im puesto a la renta para personas j urídicas del
22%  al 25%  para sociedades en general;

 Exoneración de Im puesto a la Renta para nuevas m icroempresas que
inicien su act ividad a part ir del 30 de diciembre del 2017, durante 3 años;

 Aum ento de 3 puntos porcentuales para la tarifa de Im puesto a la Renta
en caso de Incum plim iento de inform ar sobre la composición societaria al
Servicio de Rentas Internas o cuando la sociedad tenga 50%  o m ás de su
masa societaria en paraísos fiscales;

 Se considerarán com o no deducibles las provisiones por concepto de
desahucio y de pensiones j ubilares pat ronales, siendo solo deducible el
pago efect ivo efectuado, siempre que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o no del
impuesto a la renta;

 Se considerarán com o gastos no deducibles las com pras realizadas a
empresas fantasmas;

 El beneficio t r ibutario de reducción de 10 puntos porcentuales de la tarifa
del im puesto a la renta, por reinversión de ut ilidades del ejercicio,
solam ente aplica para las sociedades:  a)  exportadores habituales;  b)
dedicadas a la producción de bienes ( incluido el sector manufacturero)
que posean 50%  o más de componente nacional;  y, c)  de turismo
recept ivo;

 Se considerarán que para que los costos o gastos superiores a los
US$1.000 sean deducibles para el cálculo del Impuesto a la Renta y el
crédito t r ibutario para el IVA sea aplicable, se requiere la obligatoriedad
de ut ilizar a cualquier IFI ’s para realizar el pago, y;

 Las sociedades no considerarán en el cálculo del Ant icipo de Im puesto a la
Renta los gastos de sueldos y salarios, 13°  y 14°  remuneración, así como
aportes pat ronales del seguro obligatorio.

 
En relación con los cambios en la Ley para la Aplicación de Fomento
Product ivo, At racción de Inversiones, Generación de Empleo, Estabilidad y
Equilibrio Fiscal y su Reglam ento (publicadas en 21 de agosto y 20 de
diciem bre del 2018) , los aspectos m ás im portantes son:

 Remisión de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones con
empresas y organizaciones del sector público que incluyen:  Servicio de
Rentas Internas, Em presas Publicas, IESS, Servicio Nacional de Aduanas,
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Municipios, Superintendencias, ent re ot ras con plazos variables ent re 90 y
120 días laborables, con la condicionante de que  las personas naturales y
sociedades que se acojan en cualquiera de los casos a la rem isión de
interés y multas, no podrán beneficiarse sobre el m ismo concepto, por un
período de al m enos 10 años;

 Se establecieron exoneraciones en el pago del Im puesto a la Renta y su
Ant icipo por periodos de 8 a 12 años por las nuevas inversiones que se
inicien en los sectores priorizados establecidos en el Art . 9.1 de la LRTI  en
un plazo no mayor a dos años a part ir de la publicación de la Ley. Dichas
inversiones t ienen diferentes plazos de exoneración dependiendo del lugar
donde se realicen y pueden ser beneficiarios de las m ismas tanto
empresas nuevas como em presas existentes en la proporción de la nueva
inversión;

 Se agregaron nuevos sectores considerados como priorizados tales como:
Sector agrícola, turismo y cinematografía, exportación de servicios,
indust r ia de materiales, sector agroindust rial y agro asociat ivo, ent re
ot ros;

 Cambios y adiciones de nuevos conceptos de ingresos exentos tales como:
dividendos dist r ibuidos a favor de personas naturales y sociedades
ext ranjeras y locales, ut ilidades dist r ibuidas a inversionistas de sociedades
que inviertan en bienes inmuebles, ut ilidades en la enajenación de
acciones en bolsa de valores y ut ilidades en la enajenación de derechos
representat ivos de capital para inversionistas de fideicom isos;

 Cam bios en las retenciones en la fuente por concepto de la dist r ibución de
dividendos a sociedades y personas naturales;

 Am pliación de los porcentajes deducciones adicionales por capacitación
técnica, asistencia técnica, promoción y publicidad, pat rocinio deport ivo;

 Elim inación de concepto de pago m ínim o de Impuesto a la Renta y
devolución del ant icipo pagado en exceso por concepto de Impuesto a la
Renta;

 Se pone lím ite al uso del crédito t r ibutario generado en Impuesto al Valor
Agregado generado por el IVA pagado en com pras, importaciones de
bienes y servicios o por las retenciones de IVA que m e realizaron a 5 años
de ant igüedad para su uso como compensación o devolución;

 Se realizaron cam bios a la base imponible para el cálculo del impuesto a
la salida de divisas;

 Exoneraciones del pago de ISD por nuevas inversiones para aquellos
pagos realizados al exterior por concepto de im portación de bienes de
capital y m aterias prim as y dist r ibución de dividendos;  y sociedades que
reinviertan el 50%  de sus ut ilidades en act ivos product ivos;

 I nclusión de pagos exentos de ISD por concepto de:  créditos externos,
am ort ización de intereses por créditos exentos y m antenim iento de barcos
de ast illeros;

 Devolución del Impuesto a la Salida de Divisas a exportadores de servicios
y com isiones por concepto de turismo recept ivo, y;
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 Se establece que el presidente de la republica podrá reducir la tarifa de
impuesto a la salida de divisas gradualm ente en base a las condiciones
que establezca el ente rector de las finanzas públicas.

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la Ley Orgánica para la React ivación de
la Economía, Fortalecim iento de la Dolarización y Modernización de la Gest ión
Financiera, los aspectos más importantes son:

 Cam bio de la tarifa de im puesto a la renta para personas jurídicas del 22%
hasta el 28% ;

 Exoneración de Im puesto a la Renta para nuevas m icroem presas que inicien
su act ividad a part ir del 30 de diciembre del 2017, durante 3 años;

 Deducción adicional de hasta el 10%  en la adquisición de bienes o servicios
a organizaciones de la economía popular y solidaria ( incluidos artesanos que
sean parte de estas organizaciones) ;

 Para establecer la base im ponible del im puesto a la renta de las sociedades
consideradas m icroem presas, se deducirá un valor adicional equivalente a
una fracción básica exenta del impuesto a la renta para personas naturales;

 Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa del im puesto a la renta a favor
de las m icro y pequeñas em presas;  y, de las sociedades exportadoras
habituales, siempre que esta últ im a m antenga o increm ente el empleo;

 Rebaja de hasta 50%  a la tarifa específica de ICE en el caso de bebidas
alcohólicas producidas con alcoholes o aguardientes, provenientes de la
dest ilación de la caña de azúcar, adquir idos a productores que sean
artesanos u organizaciones de la economía popular y solidaria que cumplan
con los rangos para ser m icroempresas;

 Agrega com o gasto deducible los pagos efectuados por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares pat ronales, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o no
del impuesto a la renta;

 El beneficio t r ibutario de reducción de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
impuesto a la renta, por reinversión de ut ilidades del ejercicio, solam ente
aplica para las sociedades:  a)  exportadores habituales;  b)  dedicadas a la
producción de bienes ( incluido el sector manufacturero)  que posean 50%  o
más de componente nacional;  y, c)  de turismo recept ivo;

 Se establece que los servicios de riego y drenaje previstos en la Ley
Orgánica de Recursos Hídricos, Usos y Aprovecham iento del Agua estén
gravados con tarifa 0%  de IVA;

 Se elim ina devolución de 1 punto porcentual del IVA pagado por el
consumidor final de bienes o servicios, mediante tarj etas de débito, de
prepago y de crédito;

 Devolución del ISD pagado por los exportadores habituales en la im portación
de materias prim as, insumos y bienes de capital con la finalidad de
incorporarlos en procesos product ivos de bienes que exporten, en la parte
que no sean ut ilizados como crédito t r ibutario del impuesto a la renta;

 Se elim ina el Impuesto a las Tierras Rurales;
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 Se elim ina la deducción de los pagos originados por financiam iento externo
cuando el perceptor del pago esté dom iciliado, sea residente o esté
establecido en Paraísos fiscales o jurisdicciones de m enor imposición;

 Se agrega que para que los costos o gastos superiores a los US$1.000 sean
deducibles para el cálculo del Impuesto a la Renta y el crédito t r ibutario para
el IVA sea aplicable, se requiere la obligatoriedad de ut ilizar a cualquier IFI ’s
para realizar el pago;

 Las sociedades no considerarán en el cálculo del Ant icipo de Im puesto a la
Renta los gastos de sueldos y salarios, 13°  y 14°  remuneración, así como
aportes pat ronales del seguro obligatorio;

 Se excluirán, los montos referidos a act ivos, costos y gastos deducibles y de
pat rimonio increm entales por generación de nuevo em pleo, así com o la
adquisición de nuevos act ivos product ivos que perm itan ampliar la capacidad
product iva futura, generar un m ayor nivel de producción de bienes o
provisión de servicios;

 Los sujetos pasivos del ICE declararán el im puesto de las operaciones que
realicen m ensualm ente dent ro del m es siguiente de realizadas. En el caso de
ventas a crédito con plazo mayor a 1 mes, se establece un m es adicional
para la presentación de la respect iva declaración, y;

 Se agregan como sujetos pasivos del im puesto a los act ivos en el exterior a
las cooperat ivas de ahorro y crédito;  ot ras ent idades privadas a realizar
act iv idades financieras;  casa de valores;  empresas aseguradoras,
reaseguradoras bajo el cont rol de la Superintendencia de Com pañías;  y, las
empresas de adm inist ración, intermediación, gest ión y/ o compraventa de
cartera. El im puesto mensual es del 0.25%  sobre los fondos disponibles e
inversiones que m antengan en el exterior.

Un resum en de las reform as t r ibutarias m ás importantes ocurridas durante el
2017 es:

 En las reform as a la resolución 532, Norm as para la aplicación de precios de
t ransferencia, detalla la ut ilización de datos agregados de terceros para la
aplicación de los métodos y la just if icación de los ajustes de comparabilidad,
y;

 En las reform as a la resolución 566, obligatoriedad de reportar act ivos
monetarios del exterior, detalla los cambios con respecto a los sujetos
obligados que m antengan la t itularidad conjunta de act ivos monetarios en
ent idades financieras del exterior y a las fechas m áximas de presentación de
información.

Mediante el decreto ejecut ivo 210, em it ido por el presidente de la República se
establece que:  

 La rebaja del 100%  del pago del saldo del ant icipo del im puesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes cont ribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean iguales o m enores a quinientos m il (US$500.000,00)
dólares de los Estados Unidos de Am érica;

 Las rebajas del 60%  en el valor a pagar del saldo del ant icipo de im puesto a
la renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los cont ribuyentes:
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personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean de ent re quinientos m il (US$500.000,01)  dólares de los
Estados Unidos de América y un centavo de dólar hasta un m illón
(US$1.000.000,00)  de dólares de los Estados Unidos de Am érica, y;  

 La rebaja del 40%  en el valor a pagar del saldo del ant icipo de im puesto a la
renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los cont r ibuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutas anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean un m illón (US$1.000.000,01)  de dólares de los Estados
Unidos de Am érica y un centavo de dólar o m ás.

 Precios de t ransferencia

De conform idad con disposiciones legales vigentes, los cont r ibuyentes sujetos
al im puesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dent ro de un m ism o período fiscal por un im porte acum ulado
superior a US$15 m illones, están obligados a presentar el estudio de Precios
de Transferencia que determ ine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia.  El im porte acumulado de las operaciones de la
Com pañía con partes relacionadas durante el año 2018, no supera el im porte
acum ulado m encionado.

1 3  I NSTRUMENTOS FI NANCI EROS

 Gest ión de r iesgo financiero: En el curso normal de sus negocios y
act ividades de financiam iento, la Compañía está expuesta a dist intos r iesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o m enos
significat iva al valor económico de sus flujos y act ivos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Com pañía dispone de una Gerencia Financiera, que perm iten ident ificar
dichos riesgos, determ inar su m agnitud, proponer al Directorio m edidas de
m it igación, ejecutar dichas medidas y cont rolar su efect iv idad.

A cont inuación se presenta una definición de los r iesgos que enfrenta la
Compañía, una caracterización y cuant ificación de éstos y una descripción de
las medidas de m it igación actualm ente en uso por parte de la Compañía, si es
el caso:

 Riesgo en las tasas de interés: La Com pañía se encuent ra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este r iesgo es m anejado por la
Compañía a t ravés de la cancelación oportuna a proveedores, y
manteniendo saldos por pagar a em presas Relacionadas, ent re ellas un
Banco a una tasa fij a.

 Riesgo de crédito: El r iesgo de crédito se refiere al r iesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones cont ractuales resultando en una
pérdida financiera para la Com pañía. La Compañía ha adoptado una
polít ica de únicam ente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
apropiado, com o form a de m it igar el r iesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incum plim ientos.

 Riesgo de liquidez: Una favorable est ructura de ingresos y costos, el
apropiado manejo del r iesgo de crédito y una adecuada negociación en los
plazos de pago con los proveedores, han perm it ido que la Compañía genere
flujos de efect ivo operacionales posit ivos durante los últ imos años.
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 Riesgo de capital: La compañía gest iona su capital para asegurar que
estarán en capacidad de cont inuar como em presa en m archa m ient ras que
maxim izan el rendim iento a sus accionistas a t ravés de la opt im ización de
los saldos de deuda y pat rimonio.

La adm inist ración considera que los indicadores financieros antes
indicados están dent ro de los parám et ros adecuados para una
organización del tam año y nivel de desarrollo que la Com pañía, adem ás
que cumple holgadamente con las condiciones a que está sujeta la
Com pañía.

 Í ndice de endeudam iento: el índice de endeudam iento del período sobre el
que se informa es el siguiente.

      …Diciem bre 31,…
2018 2017

(en m iles de U.S. dólares)

Préstam os 1.105 1.151

Pat r im onio 1.146 1.277

Í ndice de deuda neta y pat r im onio 96% 90%

 Categorías de inst rum entos financieros: Un resumen de los inst rumentos
financieros es com o sigue:  

      …Diciem bre 31,…
2018 2017

(en m iles de U.S. dólares)

Act ivos financieros:
Efect ivo y bancos 111 168
Cuentas por cobrar com erciales, nota 5 2.477 2.827

Total 2.588 2.995

Pasivos financieros:
Préstam os a corto plazo, nota 9 560 350
Cuentas por pagar com erciales, nota 10 3.598 3.468

Total 4.158 3.818

1 4  PATRI MONI O

Capital Social: El capital social autorizado consiste de 710.800 acciones de
US$1,00 valor nom inal unitario al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuales
otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal: La Ley de Com pañías requiere que por lo m enos el 10%  de la
ut ilidad anual sea apropiado com o reserva legal hasta que ésta com o mínim o
alcance el 50%  del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efect ivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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Resultados acum ulados: Un resumen de los resultados acumulados es como
sigue:

      …Diciem bre 31,…
2018 2017

(en m iles de U.S. dólares)

Ut ilidades retenidas dist r ibuibles 169 326

por pr im era vez
Resultados acum ulados provenientes de la adopción

(4) (4)

Total 165 322

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicación por prim era vez de las
NI IF, la cual según Resolución em it ida por la Superintendencia de Com pañías el
14 de octubre del 2011, podrá ser ut ilizada de la siguiente form a:

 Resultados acum ulados provenientes de la adopción por prim era vez
de las NI I F: I ncluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopción por prim era vez de las NI IF. El saldo acreedor sólo podrá ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del últ im o ejercicio económ ico concluido, si las hubieren;  ut ilizado en
absorber pérdidas;  o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía.

1 5  I NGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

      …Diciem bre 31,…
2018 2017

(en m iles de U.S. dólares)

Ventas a com pañías no relacionadas 2.293 5.154
Ventas a com pañías relacionadas, nota 16 25 30

Total 2.317 5.184

Al 31 de diciem bre de 2018, los ingresos corresponden a los servicios
quirúrgicos, tales como realización de cateterismo cardiaco, ent re ot ros
procedim ientos médicos.  

1 6  COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos es como sigue:

      …Diciem bre 31,…
2018 2017

(en m iles de U.S. dólares)

Costo de venta (749) (3.560)
Gasto de adm inist rat ivos y ventas (1.231) (1.111)
Gastos financieros (97) (41)

Total (2.077) (4.712)
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

      …Diciem bre 31,…
2018 2017

(en m iles de U.S. dólares)

Consum o de m ateriales (499) (3.441)
Gastos de sueldo (337) (312)
Servicios profesionales (285) (165)
Depreciaciones (158) (160)
Gastos por beneficios a em pleados (112) (109)
Part icipación a t rabajadores (42) (83)
Materiales e insum os (84) (75)
Mantenim iento y reparaciones (115) (61)
Gastos de publicidad y prom oción (1) (53)
Gastos financieros (97) (41)
Alquileres y seguros (27) (20)
Jubilación y desahucio (20) (11)
Servicios públicos (7) (9)
I m puestos y cont r ibuciones (36) (8)
Transporte y m ovilizaciones (5) (4)
Ot ros servicios (2) (2)
Com bust ible (2) (1)
Ot ros costos y gastos (248) (157)

Total (2.077) (4.712)

1 7  TRANSACCI ONES CON PARTES RELACI ONADAS

Transacciones Com erciales: Durante el año, Cam baru S.A. realizó las
siguientes t ransacciones comerciales con partes relacionadas:

      …Diciem bre 31,…
2018 2017

(en m iles de U.S. dólares)

I ngresos 25 34
Com pras 1.934 7

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encont raban pendientes al
final del período sobre el que se informa:

      …Diciem bre 31,…
2018 2017

(en m iles de U.S. dólares)

Cuentas por cobrar a  largo plazo:
Mascardi S.A. 611 1.567
I DI MSA 3 300
Ast ro Servicios de Salud S.A. 221 248
Cent ro Hiperbárica S.A. 124 118
Sr. Agust in Loor Bernit t 814 53
Otros 111 55

Total cuentas por cobrar relacionadas 1.882 2.341

Cuentas por pagar a  largo plazo:
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Cent ro Hiperbárica S.A. 151 151

Al 31 de diciem bre de 2018, la Adm inist ración de la Com pañía consideró revelar
como partes relacionadas a aquellas divisiones en las cuales se cumplen las
definiciones establecidas en la Norm a Internacional de Contabilidad No. 24
( Inform ación a Revelar sobre Partes Relacionadas) .

De acuerdo al criterio de la Administ ración las ventas de bienes a partes
relacionadas se realizaron a los precios de lista. Las compras se realizaron al
precio de m ercado para reflejar la cant idad de bienes com prados y las relaciones
ent re las partes.

Los saldos pendientes no están garant izados y se liquidarán en efect ivo. No se
han otorgado ni recibido garant ías. No se ha reconocido ningún gasto en el
período actual ni en períodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.
Los saldos de cuentas por cobrar y pagar de corto y largo plazo no generan
interés y no t ienen un plazo de vencim iento establecido.

1 8  HECHOS OCURRI DOS DESPUÉS DEL PERÍ ODO DEL QUE SE I NFORMA

Entre el 31 de diciem bre del 2018 y la fecha de em isión de los estados
financieros (25 de Abril del 2019)  no se produjeron eventos que en opinión de la
Adm inist ración pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

1 9  APROBACI ÓN DE LOS ESTADOS FI NANCI EROS

Los estados financieros por el año term inado el 31 de diciem bre del 2018 han
sido aprobados por la Gerencia el 25 de Abril del 2019 y serán presentados a los
Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia, los estados
financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.


