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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

CAMBARU S.A.

Guayaquil, 19 de julio de 2012

Hemos auditado los estados de situacion financiera que se acompafian de CAMBARU S.A. que
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2011 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de 1a Administraciéon de la Compaiiia por los estados financieros

La preparacion y presentacién razonable de los estados financieros con sus notas explicativas de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad son responsabilidad de la Administracién de
la Compafia. Esta responsabilidad incluye implementar y mantener mecanismos de control
interno que aseguren la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros, de tal
forma que se mantengan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error; asi como
seleccionar y aplicar las politicas contables consistentes con las normas contables vigentes en el
Ecuador, asi como el establecimiento de estimaciones contables apropiadas.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estadm h\:se en
nuestra auditoria. Excepto por lo que se discute en el parrafo 4 @ente Ileg@rffbs cabo
nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditgf |ay ﬂ?&guram«entt? mchas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, planlflquemos y reali 'la aud toria
para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros égtan I||9€r‘§ %e represe acmn
errénea de importancia relativa. ‘

\ 6y <Q~‘ ,;i’:’

Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia 'de»aL:(ditdFia sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
en gran medida del juicio del auditor e incluyen la evaluacion de los riesgos de representacion
errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al
hacer estas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
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A los Accionistas de
CAMBARU S.A.
Guayaquil, 19 de julio de 2012

también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion general
de ios estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Base para fa opinidn calificada

Debido a que nuestra contratacion como auditores independientes se produjo durante el afio
2012, no presenciamos el inventario fisico de las existencias de la Compaiiia al 31 de diciembre
de 2011 valoradas en US$94,086, y en razén de que no pudimos aplicar otros procedimientos
alternativos de auditoria, no pudimos satisfacernos de la razonabilidad de los inventarios al 31 de
diciembre de 2011, asi como de los eventuales efectos, si los hubiere, sobre el costo de ventas
que totaliza US$679,938.

Opinion calificada

En nuestra opinién, excepto por los eventuales efectos de los ajustes, reclasificaciones y/o
divulgaciones adicionales, si los hubiere, que podrian haberse determinado de no haber mediado
la limitacién en el alcance de nuestro trabajo descrita en el parrafo 4 anterior, los estados
financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacion financiera de CAMBARU S.A.al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujes-de-efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorjg? e Eénfig;i_ﬁdad.
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CAMBARU S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activo a Notas 2011 Pasivo v patrimonio a Notas 2011
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 3 479.239 Porcién corriente de obligaciones bancarias a largo plazo 9.689
Cuentas y documentos por cobrar Cuentas y documentos por pagar
Clientes - Compaiiias relacionadas 4y 10 1.130.502 Proveedores 7 235.599
Clientes - Otros 4 37.363 Accionistas 10 193.471
Compaiias relacionadas 10 19.079 429.070
Anticipo a proveedores 16.937 Pasivos acumulados
Impuestos 1.436 impuestos por pagar 8y9 124.692
1.205.317 Beneficios sociales 8 114.787
Provision para cuentas incobrables 7 { 69.352) 239.479
1.135.965
Totai del pasivo corriente 678.238
Inventarios 5 94.086
Total del activo corriente 1.709.290 Pasivo diferido 5.600
Cuentas por pagar accionistas 10 553.998
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO - menos
depreciacién acumulada 6 1.246.824 PATRIMONIO (Véase estado adjunto) 1.718.278
Total del activo T2956.114 Total del pasivo y patrimonio 2.956

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

b G P

Viviana Loor Bernett Sabrina Pizarro
Representante Legal Contadora General
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CAMBARU S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Ventas netas
Costo de Venta
Utilidad bruta

Gastos de operacion
Administrativos y ventas
Financieros

Total gastos de operacion
Utilidad operacional

Otros ingresos no operativos, neto

Utilidad antes de impuestos

Participacidn de trabajadores en las utilidades 8

Impuesto a la renta 8y9

Utilidad {pérdida) neta

2011

1.773.408

(

679.938)

1.093.470

(
{
(

488.689)
2.391)

491.080)

602.390

602.390

90.359)
121.572)

390.459

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

7/%”’4%5%/% <W -

¥ Viviana Toor Bernett

Sabrina Pizarfo

Representante Legal Contadora General
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CAMBARU S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades de gperacidn:
Utilidad neta
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacién
Provision para cuentas incobrables

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Otros activos
Cuentas y documentos por pagar
Pasivos acumulados
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:
Adiciones netas, de propiedades, planta y equipo
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aumento neta en obligaciones bancarias
Efectivo neto previsto por las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final de! afio

Referencia
a Notas 20131
3590.459
6 125.524
8 62.517
578.500
4Y10 { 424.078)
5 ( 94.086)
120
7Y10 303.827
8 (_ 81.035)
283.248
6 ( 176.040)
( 176.040)
9689
9.689
116.897
362.342
3 479.239

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

ignaftbnan

Vivianafoor Bernett
Representante Legal

Sabrina Piza'ro

Contadora General
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CAMBARU S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Capital Reserva Resultados
social legal acumulados Total
Saldos al 1 de enero de 2011 710.800 61.702 555.317 1.327.819
Utilidad neta de afio 390.459 390.459
Saldos al 31 de diciembre de 2011 710.800 61.702 945.776 1.718.278

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

WWM il S, Do e

Viviana Loor Bernett
Representante Legal

Sabrina Pizarfo
Contadora General
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CAMBARU S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 1 - OBJETO SOCIAL Y OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en Guayaquil el 18 de julio de 2008. Su actividad principal incluye
las actividades de clinicas médicas y quirurgicas.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo histérico.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacion de
determinados activos y pasivos y en la determinacidn de los resultados, asi como en la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn
expresadas en ddlares estadounidenses.

Transicidn a Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF

La Superintendencia de Compaiiias mediante Resoluciéon No. 06.0Q.1C1.2004 de! 21 de agosto de
2006 determind que las compaiifas bajo su control debian adoptar las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera {N!IF) a partir del 1 de enero de 2009. Posteriormente mediante
Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio de 2008, ratifico dicha fecha de aplicacién. Sin
embargo, el 20 de noviembre de 2008 mediante Resolucién No. 08.G.DSC la Superintendencia
establecié un nuevo cronograma de aplicacion obligatoria, el cual se menciona a continuacion:

’ A partir de] 1 de enero de 2010: Las Compafias y los entes sujetos y regulados por la Ley
de Mercado de Valores, asi como todas las compaiiias que ejercen actividades de
auditoria externa. (Periodo de transicidn: 2009).

. A partir del 1 de enero de 2011: Las Compaiiias que tengan activos totales iguales o
superiores a US$4,000,000 al 31 de diciembre de 2007, las holding o las tenedoras de
acciones, las compaiiias estatales y de economia mixta, y la sucursales de compaiiia
extranjera. (Periodo de transicion: 2010).

. A partir del 1 de enero de 2012: Todas las demds compafiias que no sean consideradas
en los dos grupos anteriores. (Periodo de transicion: 2011). CAMBARU S.A. se encuentra
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b)

c)

d)

e)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

en este grupo por lo que a partir del 1 de enero de 2012 debi6 adoptar de acuerdo con
esta resolucion las NIIF para la elaboracion de sus estados financieros; no obstante fa
Compaiiia aln se encuentra en el proceso de conversion del periodo de transicion.

En ésta Gltima Resolucidn se establece que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
estaran vigentes hasta la fecha en que las compaiiias adopten las NIIF segin el cronograma
antes mencionado.

Para efectos de presentacion de estados financieros se han realizado ciertas reclasificaciones
en los estados financieros del afio 2011.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo, los depdsitos en bancos y de libre disponibilidad, e inversiones de corto
plazo con vencimiento de hasta tres meses. Véase Nota 3.

Cuentas y documentos por cobrar - clientes -

Las cuentas por cobrar se presentan a su valor nominal menos los cobros efectuados. Los
saldos pendientes de cobro, no generan intereses.

Se constituye una provisidn con cargo a los resultados del afio para cubrir deterioros en las
cuentas y documentos por cobrar de la Compafiia.

Inventarios —

Los inventarios estdn registrados al menor entre el costo y el valor neto realizable para
insumos y materiales, utilizando el método de costo promedio ponderado.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a ddlares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, seglin corresponda, menos la depreciacidon acumulada; el monto
neto del activo fijo no excede su valor de utilizacién econdmica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimientoy
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util
estimada, siguiendo el método de la linea recta.
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f)

8)

h)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Participacion de los empleados en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer en concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resuitados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Provisién para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Compaiiia calculd la provisién para impuesto a la renta del afic 2011 a la tasa del 24%.

Reserva legal -

De acuerdo con la Ley de Compafiias, de las utilidades anuales se debe segregar por lo menos
el 10% para constituir la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del capital
social suscrito. La reserva legal no esta disponible para el pago de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Ingresos y gastos —

Los ingresos por ventas se registran en base a fa emision de facturas, que es el momento en el
cual se transfiere al cliente la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los
productos. Los gastos se registran cuando se incurren, en base af método del devengado.

NOTA 3— EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2011
Banco de la Produccion Produbanco S.A. 479.239
479.239
(1) Incluye depdsitos en cuentas corrientes sobre los cuales no existen restricciones, y no

generan intereses.
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NOTA 4 — CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES

Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses, y poseen un plazo promedio de cobro de

230 dias. Véase Nota 2 c).

NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicion:

Insumos médicos

NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

94.086
94.086

Tasa anual

de depreciacién

Composicién:
2011

Edificios 586.265
Maquinarias y equipos 723.100
Muebles y equipos de oficina 984
Vehiculos 163.677
Equipos de computacién 3.383

1.477.409
Menos: Depreciacién acumulada { 230.585)

1.246.824
Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Adiciones netas
Depreciacidn del afio (

Saldo al 31 de diciembre

%

10
20
20
33

2011

1.196.308
176.040
125.524)

1.246.824
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NOTA 7 - PROVEEDORES

Representan principalmente obligaciones de corto plazo con proveedores de materia prima y
servicios administrativos locales.

Composicion:

2011
Proveedores locales
Comerica S.A. 72.030
SOLNET S.A. 71.932
Amertov S.A. 42.829
C.G. Mil S.A. 39.756
Gastroclinica S.A. 7.544
Otros menores de US$1,000 1.508
235.599
NOTA 8 - PROVISIONES
Composicidn:
Saldos al Pagosy/o Saldos al
2011 ldeenero Incrementos utilizaciones 31 de diciembre
Provision para cuentas incobrables 6,835 62,517 - 69,352
Impuestos por pagar 177,962 240,259 293,529 124,692
Beneficios sociales 142,552 221,222 248,987 114,787

NOTA 9 - IMPUESTOS

Situacion fiscal -

De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Cédigo Tributario, Ja facultad de la
Administracién Tributaria para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca: (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en
que la Ley exija determinacion del sujeto pasivo; (ii) en seis aiios a partir de la fecha en que
vence el plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieran declarado en todo o en
parte; y {iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por
el sujeto pasivo 0 en forma mixta, contado desde la fecha de notificacidn de tales actos. Los
afios abiertos a revision fiscal son desde el 2009 a 2011.
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NOTA 9 - IMPUESTOS
(Continuacién)

obligaciones tributarias correspondientes al Impuesto a la Renta causado en el periodo fiscal
2008, sobre el cual no se ha recibido comunicacion alguna que informe el resultado de dicho
proceso.

Impuestos por pagar -

Comprende:
2011
Retenciones de impuesto al valor agregado 18
Retencidn en la fuente de impuesto a la renta 2.986
Anticipo de impuesto a la renta por pagar 10.271
impuesto a fa renta retenido a empleados 32.267
Impuesto a la renta 79.150
124.692

NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y transacciones realizadas durante el afio 2011 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a
las compafifas con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en Ia
Compaiiia:

Al 31 de diciembre de 2011 los saldos con partes relacionadas son los siguientes:

2011
Cuentas por cobrar
Por préstamos
Accionista 19.079
Por ventas
Fideicomiso Titularizacion Omni Hospital 1.130.502
1.149.581
Cuentas por pagar corto plazo
Accionistas 193.471
Cuentas por pagar largo plazo
Accionistas 553.998
747469
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NOTA 10— SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

Durante el afio 2011 las transacciones generadas con partes relacionadas son las siguientes:

2011
Ventas
Fideicomiso Titularizacién Omni Hospital 1.469.747
1.469.747

La regularizacion de saldos se realizé aplicando el tratamiento alternativo permitido por la
NEC.
NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2011 el capital social de la Compafiia estd constituido por 800 acciones
ordinarias suscritas y pagadas de valor nominal de un délar cada una.

A continuacion la composicion accionaria:

No. Valor Valor de %
acciones nominal acciones participacién

Loor Bernett Viviana Estefania 8 1 8 1%
Loor Viteri Agustin 792 1 792 99%
800 800

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros {19 de julio
de 2012) no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.




