IMPORTADORA INDUSTRIAL DE SUMINISTROS Y RODAMIENTOS
IMPORODAMIENTOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1. INFORMACION GENERAL

IMPORTADORA INDUSTRIAL DE SUMINISTROS Y RODAMIENTOS IMPORODAMIENTOS
S.A., es una sociedad anénima constituida en el Ecuador el 27 de mayo de 2008 e inscrita el 11 de
julio de 2008 en el Registro Mercantil. Las oficinas y su domicilio principal se encuentran ubicadas
en el cantén Guayaquil, en la Av. Joaquin Orrantia S/N y Av. Leopoldo Benitez, Edificio Trade
Building.

IMPORTADORA INDUSTRIAL DE SUMINISTROS Y RODAMIENTOS IMPORODAMIENTOS
S.A. es una empresa dedicada a la compra, y fabricacién de productos quimicos para su posterior
comercializacién en el mercado nacional de la industria papelera.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiia tiene 3 empleados, que se encuentran distribuidos en
personal administrativo y de produccién, ubicados en la Av. Joaquin Orrantia S/N y Av.
Leopoldo Benitez, Edificio Trade Building .

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la Administracién de
la Compania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracién de cumplimiento

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES) y sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017
y 2016.

2.2. Bases de presentacion

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera. La Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador es la entidad encargada de su control y
vigilancia.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia. Los estados financieros son
presentados en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica, moneda de medicion de la
Compafiia.

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion y presentacién de los estados
financieros se detallan a continuacién:



2.3.

24.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera se clasifican los saldos en funcion a sus vencimientos;
en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha
sobre la que se informe en los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese
periodo.

Caja y bancos

Representan el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes en instituciones bancarias.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el Estado de Situacién
Financiera.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor. El costo
de todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos (incluidos los
impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamiento) deducidos los descuentos
en compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de los inventarios y de
los productos vendidos se determina usando el método promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de ventas variables que apliquen.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de
impuesto al valor agregado (I.V.A.), de retenciones en la fuente del impuesto a la renta
efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal y no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al analisis de
recuperacion o compensacién de cada una de las cuentas por cobrar.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

Se clasificara como activos fijos a todo bien tangible adquirido para el giro ordinario del
negocio y que a criterio de la Administracién de la Compafifa cumpla con los requisitos
necesarios para ser contabilizado como activos fijos. Para el efecto, estos activos deberan
cumplir con los siguientes requisitos:

*  Adquiridos por la entidad

*  Usados en la produccién y venta de los productos o para propodsitos administrativos
*  Utilizados durante mas de un periodo contable

*  Generen beneficios econémicos futuros a la compaiiia

e El costo del activo pueda medirse con fiabilidad.



* La Compafiia mantenga el control de estos activos.

2.8.1.

2.8.2,

2.8.3.

Medicion en el momento del reconocimiento

Los activos fijos se contabilizan a su costo de compra menos depreciacién y
deterioro.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del activo.
Los desembolsos posteriores a la compra, solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

El costo de los elementos de activos fijos comprende:

a) Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

¢) La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta (si los
hubiere), la obligacion en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento
o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un
determinado periodo, con propésitos distintos al de produccién de inventarios
durante tal periodo.

d) Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera
periédica y que son necesarios para que el activo genere beneficios econémicos
futuros, se cargan a gastos a medida que se incurran. Solo se capitalizaran
aquellos desembolsos incurridos que aumenten la vida atil o su capacidad
econdémica, estos se asimilan como parte del componente y se depreciardn
desde la fecha de adquisicién hasta la vida ttil del componente principal. Los
costos incurridos durante el proceso de construccion de activos son
acumulados hasta la conclusién de la obra.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o
mantenimiento y son registrados en los resultados cuando son incurridos.

Retiro o venta de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Métodos de depreciacién, vidas tutiles y valores residuales

El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
uatil estimada y el método de depreciacién son revisadas al final de cada afio, siendo
el efecto de cualquier cambio en la estimacién, es registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacioén, se presentan las partidas de activos fijos y las vidas ttiles usadas en
el calculo de la depreciacién:



Tipo de activo (en afios)
Magquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de cémputo 3

La depreciaciéon es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas ttiles estimadas de cada elemento de activos fijos.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

2.9. Pérdidas por deterioro de activos no financieros.

2.10.

2.11.

Los activos fijos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro se producen cuando el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el valor neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso.

En el caso que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2017
no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de los activos no
financieros.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable, ademds que, a un porcentaje importante de las compras realizadas, son
pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, tales como: obligaciones patronales y tributarias son reconocidas al inicio
y posteriormente a su valor nominal.

Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:

2.11.1. Impuesto corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%
de las utilidades gravables, la tasa aumenta al 25% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponde a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
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2.12.

2.13.

menor imposicion. Si esta participacion excede el 50%, la tasa aplicable para la
sociedad sera del 25%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta” , cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este tltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo.

2.11.2. Impuesto diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importantes en libros de los activos
y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas
como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal
en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que disminuyan la utilidad fiscal en el futuro,
y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos
se miden al importe maximo que, sobre la base de la utilidad fiscal o estimada futura,
es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las
utilidades fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.
El impuesto diferido se calcula segtn las tasas impositivas que se espera aplicar a la
utilidad (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o
cancelar el pasivo, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas
0 cuyo proceso de aprobacion este practicamente terminado al final del periodo
sobre el que se informa.

Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando:

e La Compaiiia tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes;

e Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién;

¢ Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracién la
mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

a. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislaciéon
vigente en el Ecuador y de acuerdo con el método del devengado.

b. Vacaciones al personal: se registra el costo sobre la base del devengado.
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2.14.

2.15.

2.16.

2.17.

c. Participaciéon a los trabajadores: Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacién laboral vigente.
Se registra con cargo a los resultados del afio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir por la
venta bienes y servicios, neto de devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo.
Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion
en un corto plazo;

c) El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad;

d) Los costos incurridos en la transaccién y los costos hasta completarla puedan ser medidos
con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que
no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Reconocimiento de costos y gastos

Se registran al costo historico, reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

Los gastos de administracion corresponden a las remuneraciones del personal, pago de
servicios basicos, publicidad; asi como, de otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa de la Compaiiia.

Los gastos de ventas corresponden a sueldos y comisiones de vendedores, publicidad,
promociones, gastos de fletes y otros gastos en los que se incurre para finalizar la venta y la
entrega del producto.

Estado de Flujos de Efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacién, incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o
financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este
estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral. El método
utilizado para la presentacion del estado de flujos de efectivo es el Directo.

Compensacion de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida

o permitida por alguna norma y esta presentaciéon sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

12



Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simulténea, se presentan netos en resultados.

2.18. Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
observa la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd
regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable
y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compeaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos
y cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los activos financieros dentro del alcance de la Seccién 11 “Instrumentos Financieros -
Basicos” y Seccién 12 “Otros Temas Relacionados Con Los Instrumentos Financieros -
Reconocimiento y Medicién” de la NIIF para PYMES son clasificados como activos
financieros para documentos y cuentas por cobrar. La Compania ha definido y valoriza sus
activos financieros de la siguiente forma:

2.18.1. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se medirdn al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses, incluyendo los intereses implicitos, se reconoce
como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento de
interés resultare inmaterial. El periodo de crédito parala venta de bienes oscila entre
30, 45 y 60 dias.

2.18.2. Préstamos y Cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos
y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar.

2.18.3. Baja en cuentas de un activo financiero

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una
parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o
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b) La Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso

c) La Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control

2.19. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago termina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

2.19.1. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo
amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos
12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.20. Baja en cuentas de un pasivo financiero

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

3. USO DE ESTIMADOS Y JUICIOS

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF para las PYMES requiere que
la Administracion efectué estimaciones, juicios y supuestos necesarios que afectan la aplicacién
de politicas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.
Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracién se evaltian continuamente y se basan
en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacién, se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:
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Deterioro de activos

La Administracion es quien determina las vidas ttiles estimadas y los correspondientes cargos
por depreciaciéon para sus propiedades, planta y equipo, ésta estimacion se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compaiiia, considerando como base
depreciable al valor resultante entre el costo de adquisiciéon del bien menos su valor de
recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la Seccién 27 “Deterioro de valor de activos”, la
Compafiia evalda al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algtn indicio de deterioro, el
valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el
valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisién por beneficios a los empleados:

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la
Administraciéon de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compafiia se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporativos
de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para la seleccién de los bonos incluyen el tamafio de la emisién de los
bonos corporativos, calificacién de los bonos y la identificacién de los valores atipicos que se
excluyen.

Impuesto a la renta corriente

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas
y a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio para
determinar la provisién para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y calculos para
los que la determinacién dltima del impuesto es incierta.
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Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se reconocieron
inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las provisiones por
impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.

4. BANCOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluye principalmente saldos en cuentas corrientes en
bancos locales, los cuales no generan intereses. Un resumen es como sigue:

Bancos
Total

Diciembre 31,

2017 2016
(En U.S. d6lares)
15348 5,487
15,348 5,487

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos de cuentas por cobrar comerciales y otras por

cobrar estan conformados como sigue:

Clientes

Prestamos empleados y funcionarios

Anticipos a proveedores
Relacionadas
Total

Diciembre 31,
2017 2016
(En U.S. ddlares)
114,359 47,177
5,000 0
5,278 0
1,164 49,301

125,801 96,478

Clientes.- Representan facturas por ventas de suministros industriales, las cuales tienen
vencimientos promedios entre 15 y 30 dias plazo y no generan intereses.

Anticipo a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2017, corresponden a importes entregados a
proveedores para la compra de suministros industriales, los cuales no generan intereses y serdn

liquidados durante el afio 2018.

6. INVENTARIOS

Un resumen de la cuenta inventarios es como sigue:

Inventarios
Total

Diciembre 31,
2017 2016
(En U.S. dolares)
133,686 82,604
133,686 82,604
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Suministros industriales.- Representan inventarios de material PVC, que se encuentran
disponibles y aptos para su procesamiento.

7. ACTIVOS FIJOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 un resumen de los activos fijos es como sigue:

Costo

Depreciaciéon acumulada

Total

Clasificacion:

Magquinarias y equipos

Muebles y enseres

Equipos de computacion

Otros activos
Total

Diciembre 31
2017 2016

(en U.S. dolares)
48,303 48,303
(30,338) (19,979)
17,965 28,324
5,027 5,875
9,949 11,732
0 7,181
2,989 3,536
17,965 28,324

En al afio 2017, los movimientos del costo en activos fijos fueron como sigue:

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Adquisiciones

Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Depreciacion acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Ajustes

Gasto de depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2017

.. Muebles
Magquinarias y

y Equipos Enseres

9,400 19,814

0 0

0 0

9,400 19,814

3,527 8,082

846 1,783

4,373 9,865

Equipos de Otros

Computacién. Activos Total
12,419 6,670 48,303

0 0 0

0 0 0

12,419 6,670 48,303

5,236 3,134 19,979

7,183 7,183

0 547 3,176

12,419 3,681 30,338
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8.

PRESTAMOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un resumen de los préstamos es como sigue:

Diciembre 31
2017
(En U.S. ddlares)

Banco Guayaquil 33,637
Banco Machala 36,162
Total 69,799
Clasificacion:

Corriente 45,936
No Corriente 23,863
Total 69,799

Banco Guayaquil.- Representa préstamo sin garantia obtenido el 26 de octubre de 2017, el cual
tiene vencimientos mensuales de capital e interés hasta el 25 de octubre de 2018 y devenga una
tasa de interés anual del 11,23%.

Banco Machala.- Representa préstamo sin garantia obtenido el 15 de agosto de 2017, el cual
tiene vencimientos mensuales de capital e interés hasta el 15 de agosto de 2020 y devenga una
tasa de interés anual del 11,23%.

Los vencimientos de estas obligaciones son:

Diciembre 31
2017

Ainos (En U.S. ddlares)
Corriente:

2018 45,936
No corriente:

2019 13,775
2020 10,088
Total no corriente 23,863
Total 69,799
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9.

10.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar estan conformados como sigue:

Diciembre 31
2017 2016
(En U.S. ddlares)

Proveedores locales 60,895 21,021
Partes relacionadas (Nota 14) 113,115 0
Anticipos de clientes 64,850 0
Total 238,860 21,021
Clasificacion:

Corriente 125,745 21,021
No corriente 113,115 0
Total 238,860 21,021

Proveedores locales. - Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan facturas por compra de
materia prima, las cuales tienen vencimientos promedios hasta en 90 dias y no devengan
intereses.

Anticipo de clientes. - Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan importes recibidos por
conceptos de servicio de instalacion de tuberia, las cuales serdn devengados en el afio 2018.

PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos de provisiones estan conformados como sigue:

Diciembre 31
2017 2016
(En US ddlares)
Participacion de trabajadores 4,848 3,473
Obligaciones con el IESS 0,340 2,131
Beneficios sociales 7,527 2914
Total 12,715 8,518

Beneficios sociales. - Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan prestaciones a favor del
personal de la Compainia, de acuerdo con lo estipulado en el Cédigo de Trabajo.
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11. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
11.1. Los activos y pasivos del afio corriente
Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
Diciembre 31

2017 2016
(en U.S. délares)

Activos por impuestos corrientes

Impuesto al valor agregado 17.256 0
Crédito tributario de impuesto a la renta 1.454 31,625
Crédito tributario IVA 17.199 8,625
Total 35.909 40,250

Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta causado 0 2,678
Impuesto al valor agregado por pagar 5,445 0
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 1,635 0
Total 7,080 2,678

Gastos de impuesto a la renta corriente

A continuacién, se resume la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los
afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Diciembre 31
2017 2016
(En US dolares)
Conciliacion contable — tributaria del impuesto a la renta:
Utilidad antes de participacion de trabajadores 32,317 23,151
Participacién de trabajadores (4,848) (3,473)
Utilidad antes de impuesto a la renta 27,469 19,678
Mas partidas de conciliacién:
Gastos no deducibles 8,058 0
Deducciones adicionales 0 0
Utilidad gravable 35,527 19,678
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a la renta causado 8,882 4919
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Los movimientos de provisiéon para impuesto a la renta y crédito tributario de impuesto
a la renta son como sigue:

Diciembre 31
2017 2016
(En US ddlares)
Impuesto a la renta causado 8,882 4919
(Menos) crédito tributario aplicable al periodo 0
Retenciones en la fuente recibidas en el periodo (2,839)  (31,628)
Retenciones Impuesto salida de divisas recibidas en el periodo (2,287)
Crédito tributario de afios anteriores (26,709) 0
Saldo de crédito tributario para el préoximo afio (22,953)  (26,709)

11.2. Aspectos tributarios

Codigo Organico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios la reducciéon progresiva en tres puntos porcentuales en la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos el 22% a partir del afio 2013.

De acuerdo al Art. 9.1.-Exoneracién de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo
de inversiones nuevas y productivas. Las sociedades que se constituyan a partir de la
vigencia del Cédigo de la Produccién asi como también las sociedades nuevas que se
constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de realizar inversiones nuevas y
productivas, gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco
afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion. Para efectos de la aplicacion de lo dispuesto en este
articulo, las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las
jurisdicciones urbanas del Cantén Quito o del Cantén Guayaquil, y dentro de los
siguientes sectores econémicos considerados prioritarios para el Estado

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgoé en el Suplemento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de
Divisas - ISD se incremente del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho generador
de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se estable como exento de este impuesto
el pago de dividendos a compafias o personas naturales que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica
Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como
crédito tributario de impuesto a la renta.
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12.

13.

PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el patrimonio de la Compaiiia es como sigue:
Diciembre 31

2017 2016
(En U.S. ddlares)

Capital social 12,500 12,500
Aportes para Futura Capitalizaciéon 68,373 68,373
Reserva legal 2,599 2,599
Resultados acumulados 27,096 112,818
Total 110,568 196,290

Capital Social. - El capital suscrito de la compariia es de US$ 12,500, que esté representado por
12,500 participaciones de $1.00 de valor nominal unitario.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicion del capital y nimero de participaciones es la
siguiente:

Socios N Y
_ Participaciones Participacién
Gaviria Victoria Angélica Maria 6250 50%
Celis Gonzélez Bernardo 6250 50%
Total 400 100%

Reserva Legal. - La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que llegue por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no
puede distribuirse como dividendo a los socios, excepto en caso de liquidacion de la compania,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. En el afio 2015,
la Compaiifa decidi6 realizar la apropiacion de las utilidades por US$2,599 para reserva legal.

Aportes para Futura Capitalizacion.- El 21 de diciembre de 2015, la Junta General
Extraordinaria Universal resolvié que los socios realicen aportes para una futura capitalizacion
por US$68,373, cuyo aumento de capital se prevé que sea realizado en el afio 2018.

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracién y operativos reportados en los estados financieros
es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)
Costo de ventas 163,199 170,941
Gastos de administraciéon y ventas 152,517 135,957
Gastos financieros 3,022 2,856
Total 318,738 309,754

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la composicion de los gastos de administracién y ventas por
naturaleza es la siguiente:

22



Diciembre 31
2017 2016
(En U.S. ddlares)

Gastos del personal 61,137 39,137
Honorarios profesionales 31,980 0
Mantenimiento y reparaciones 0 1,479
Impuestos y contribuciones 191 4,721
Comisiones 6,182 24,820
Depreciacion 3,176 3,103
Promocién y publicidad 2,507 101
Arriendo de inmuebles 24,229 16,700
Combustibles 41 250
Servicios béasicos 2,951 4,483
Transporte 4,974 0
Suministros de materiales y repuestos 832 862
Gastos de viaje 0 1,558
Seguros y reaseguros 959 0
15% Participacion de Trabajadores 4,848 3,473
Otros gastos 8,510 33,403
Total gastos 152,517 134,090
Costos de ventas 163,199 170,941
Gastos financieros 3,022 4,723
Total 318,738 309.754

14. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

15.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos con partes relacionadas que se presentan en el
Estado de Situacién Financiera son como sigue:

Diciembre 31,
2017
(en U.S. délares)
Saldos

Cuentas por pagar:
Partes relacionadas:

Gaviria Anggélica 3,356
Celis Bernardo 18,158
Vipservice S.A. 91,601
Total 113,115

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1.

Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafifa est4
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més
o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.
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La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados
por la Direccién Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

15.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compeaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que
la Compafiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El
riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo una combinacién apropiada
entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

15.1.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia. La Compaiiia ha adoptado una politica de tinicamente involucrarse
con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas principalmente por
personas naturales. La evaluaciéon de crédito continua se realiza sobre la
condicién financiera de las cuentas por cobrar.

La Compaifia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ninguna compafiia de contrapartes con caracteristicas
similares. La Compaiiia define que las contrapartes que tienen caracteristicas
similares son consideradas partes relacionadas. La concentracién de riesgo de
crédito relacionado con los clientes no excedi6 del 5% de los activos monetarios
brutos durante el afio. La concentracion de riesgo de crédito con alguna otra parte
no excedi6 del 2% de los activos monetarios brutos en ningin momento durante
el afio.

El riesgo de crédito de los fondos liquidos es limitado porque las contrapartes
son bancos con calificaciones crediticias altas asignadas por agencias locales de
calificacion crediticia.

15.1.3. Riesgo de Capital

La Compariia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracion de la Compaiiia revisa la estructura de capital sobre una base
semestral. Como parte de esta revision, la Administracién considera el costo del
capital y los riesgos asociados con cada clase de capital. La Compaiiia tiene un
indice de endeudamiento especificado de 46% determinado como la proporcién
de la deuda financiera neta y el patrimonio.
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15.2. Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el valor
razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la siguiente
forma:

15.2.1. Mercado activo: precios cotizados. - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estandar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta
no estan disponibles, el precio de la transaccién mds reciente provee evidencia
del valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio
significativo en las circunstancias econémicas desde la fecha de la transaccién. Si
las condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccién (por ejemplo, un
cambio en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacién de riesgo del emisor, la
legislacion tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones
de referencia en funcién de los precios o tasas actuales para instrumentos
similares.

15.2.2. Mercado no activo: técnica de valuacién.- Si el mercado para un activo financiero
o pasivo financiero no es activo, la Comparifa establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de informacién disponible
sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas,
la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el andlisis de
flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente
sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 seran aprobados por la
administracion de la Compaiiia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacién. En
opinién de la administraciéon de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por el
directorio y accionistas sin modificaciones.
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