
  

  

1 Actividad de la entidad informante 

La Compañía Z 8: RR CORP S.A. lua consiluida 20 de junio del 2008 arto Notaria TAgásima Supieno dol Canión 
Guayaquil, Provincia del Guayas e inscrita un el Registro Mercantl 9 de juli del 2008. El capital nia fuo de USS. 
800,00, Pasteiormento, la Compañía realza un aumento de capa por USS 79.200,00 madiantr escritura pública 

Gel 13 de mates de 2017 e nsna a el Regio Mercal 12d abel 207 
Su objeto principal ws dedicarse a los actividades ús comerciaización de productos agricolas y ganadores. 
Sosnpaia ens esgnado por el Servico de fntas nara (SR) el Hegisno Unico de Consooyenes (UC) No. 
0992575028001 para el desempeña de sy actividad comercia y bibutara. 
De acuerdo con los boletines de información astaistcos pubiicados por el Banco Central dl Ecuador el indicador 
relacionado con la infación anual (acumulados de enero a diciemtre) On el comportamiento de ls econom 
cuatorana por los últimos tres años, fueron como sigue: 

lodo 
Diciembre 31. Anftación Anual 

209, 020% 
2008 027 % 
2017 10:20) % 

2. Políticas Contables Significativas 

Bases de Presentación de Estados Financieros 

Declacación.de- cumplimiento. - Los estidos financieros han sido preparados de conformidad pon las Normas 
O A 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía y de cursa tag en a República de Ecuador es 0! Dólar 
de los Estados Unidos de Norteamérica (US$ Dile). Los estados financieras de la Compañía son prosentados an 
US Délares. Los importes delas notas los ostados frzancieros estan expresados en U.S. Dóaros, excepto cuando 
se aspecifiqua lo contara 

Bases de precaración -Los wstados financieros har sido preparados sobre la base del costo hisórico, al ceo explica en las poliicas contatlos incuidas en el intorme. El cost histórico asta basado gonoralmonto on al vsicr 
Fazoratie de la contrapartós dada en el intercambio delos 2ctwos. 
El vaiorraronable es el precio que sa reciba por vender un activo el valor pagado paca tanslor un pasivo entro. 

aitor el precio del activo o pasivo a/a fecha de medición. 

Activos Financieros 
Los actos financieros son los valores is o desorminabies que no se cotizan on un mercado acto, mantenidos on 
'un modela de pegacío cuyo ojetivo es obiener los Mus ds efacio en los tárminos contractuales acordados con el 
uds los activos firaccieras son reconacidos sn la fecha en que se onginan cuando la Compañía se. 
convierte on parte delos tarios contractuales de la transacción, inicalmente 3 su valor razonablo más los costes. 
directos atribulcos ala transacción. 

 



ZARCORPSAA, Nat o Esidos Fianairos AA lrminado el 51 e Gciemba de 2016 

2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 

Posterior al reconocimiento Inca, estos activos so miden al costo amenizado, esto as sl salor inicial dol activo 
¡nancieso menos los 1eerbolsos del principal, más o menas la amorización acumula de cualquier aterencia entra 
el valor inicial y el valor del roombolso an el vencinsionto, calculada on el método de la 1asa de Intrés afectiva 
sand los pazos de recuperación se amplian más al de las condiciones de csúdios normales; y, menos eusiquler 
isinución por deorioro del valor 
La Compañía da de beja un activo fanciero cuando los derechos contractuales a los Hlyos derivados del activo 
expitan o son tanstercos Junto con los slesgos y beneficia relacionados. “Al nal de cada periodo sobre el que se 
"nforme, los importes en bros e los activos financieros se revisan para determinar si existe evidencia objetiva de que 
nO Serán recuperables. En el evento de seras, se reconoce inmediatamente en ls resultados imeguales una pérdida 
por delartra do valor 
Los activos fnancioras dela compañía sor 

+» Efectivo y bancos - consítuido por el efectivo disponible en lo Caja y en cojas chicas y saldos 
disponibles mn cuentas bancarias que no gensran Intereses, depositados en bancos locales. 

+ Cuentas por cobrar - generados pincipalmesie por as ventas reslizadas con condiciones de esta 
nomas, Sn Intereses los cuales son tegisaos a su valor razonable y se císiican como, 
Carrentes, La poltia de credito dela Compañía es de 30 ias promedio. 

+ Inventarios - consttuidos principalmente: por existencias fsicas de productos isrminados, res 13 
restcciones y disponibles para la venta 

«+ Activos sor impuestos corrientes - constfuidos por retenciones en la fuente del impuesto a 2 
tonta, impuesto a la salida de divisas y crédito tibutario por impuesto a la rama. sujetas a 
compensción con el Impuesto a la jenta arual ylo sujeto a reclamación mediente tómite ante E 
uforidad butaca, 

Pasivos Financieros 
“Todos los pasivos financieros son reconocidos en la fecha um quo se originan, cuando la Compañía sé corviene en 
pare de las énminos contractuales de la traasacción, Inelalmente a su valor tazanatle menos los cnsjos directos 
atrbubles ala transacción, 
Posterior l reconocimiento inicia, tos pasivos se inden al costo amonizado, esto as el valor inicial dal pasivo 
inanciero monas los reembolsos del principal e imereses; y, más la acumulación de cualquier afetencia entr el valor 
inicial y el valor del reembolso en el vencimiento, esculada con el método de la tasa de interés efectiva cuando los 
piszos de pago se amplían más al de las condiciones de crédito normales. El interés implco y el interes acordado 
Fon el acreedorson registrados como gastos financiaos del poriedo en que son devengados. 
La Compañía cancela un pasivo fmanciro, cuando las obligaciones contractuales se pagan o esta legalmente 
ispensaci e la responsabilidad pricipal contenida en el pasivo. Los paswes inancieros de a Campaña son 

« Obligaciones bancarias - consiludos principalmente por préstamos de capital de trabalo con 
Insituciores firancieras locales, dobidamente garantizados por os acclonisas, 

+ Guentas por pagar. - Son pasivos financieros no derivados con pagos fos o determinablas, que 
Golizan en un mercado activo Incluyen obligaciones con terceras, penerados principalmento por 3 
Compra de bienes y servicios que se realizan con condesones de crédito normales sin intereses. El 
períado de crádio promedio para la compra de bienes y sovicios es de 45 días an promedio: 
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ZERCORP S.A 
Nats ajos Estados Financiar Año tsinado el 31 de deme del 010 

2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 
+ Cuéntas por pagar accionistas. - Son fásvos fmancieros no dorados con pagos hos o 

dotorminalies, que no cotizan en Un mercado acto, selecionados con capital de Imbajo de bajo 
Eos y con vencimit ncefinid. 

+ Benscios a corto-plazo a los empleados. - generadas prnissimente por pasivos acumulados 
fa benetcio sociale a nor de los empleados respaldadas mesians egistación sboral vigente, 
Faz cuales on resinas ss valor razoabe y se isiican como contents. 

+ Pasivas por impuestos corrientes - constituidos por impuestos retenidos a impuesto a ren de: 
Sociedades, pendientes de pago. 

Inventatos - Los inventarios están consttuidos prixcslmante por compras a terceros de alimentos balanceacos e 
insumos para culivos de camarón, se valorizan al costo o al valer estimado dradlizaión, el que sea menor. Los 
inventorics se valoizan en base al método promedio. 
El valor estimado de saallzación uo dotorminado on base del precio de venta neto de descuentos en elcarso ocdínano 
del negocio, monos los gastos de disiabución y ventas. 
Propiodades y equipos. - se reconocen camo slguo: 

a á nento del reconccimiento. - Las pontidas de propiedades y equipos se miden 
inicisimente por su costo y comprende su precio de adquisición más todos los costos dlreciamonte 
relacionados con la ubicación y la puesta en consicionas de funcionamiento. 

  

+ Mogición posterior al reconocimiento: modelo: del costo, - Dospués dol recexiocimieno inicia, las 
propiedades y equpas son ragitacas al costo manos la dopreciación acumulada y csalquier párica por 
eterioro del valore hubicra. 
Cuando un componente importante de una partida de propiedados y equipo posíe una vida vul distri aldo. 
la parida, as regitado como una parta soparada. Los costos subsacuenies se incluyen en ol yalor 21 
loros del activa ado cuenco as probable que haya beneficios futuros asociados con el activo que se generen 
para la compañía. Los gastos de rogaraciones y mantenimientos se Imputan a asutados en el periodo an 
quese producen, 

+ Método de desreciación Y vidas útiles. - El costo de las propiedades y aquipos, despuás de deduce su 
Valor residual smimaci, se depracia por el mótodo do lnea seca, durante el período estimado de vida úl 
La vida dll estimada, valor residual y método de depeectación son revisados y ajustados 21 nal do cada 
período contabis, siendo el electa ke cualquier combo o ajuste comable registrado sobre Una base: 
Frospsctiva, El valor en bros de propiedades y equipos se castiga iametiaiamente a su valor recuperable, sí 
bal en llos del activo es mayor que ol estimado del importe recupersble 

  

  

A continuación. se presentan as principales paridas de peopiedados y aquipos y las vidas útiles utizadas e 
sl cálculo dela depreciación 

  
Vida dilenaños 

cios depreciables Tama 1 -2ma 1] 
Muebles y anseresy equinos de otra 1 o Vebcos 5 5 
Eapos de computación 3 3 

0



ZARCORP SA, 
hot los Estados Firancioos Añaeeminado el 31 e acento del 2019 

2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
-- Retiro o venta do propiedades y equipos. -Lawtiidad o pérdida que sure del retiro o venta de una parta 

“e propiedades y equipos es calouiada como la dfotenc entr el precio de vena yal valo nato an bros da 
cio y reconocida les resuliacos del ejercito que se feporia. 

  

¡dual lades y equipos - Deteminado.en hase a una éstimación del precio a venta que 
compañía obtendrá dela disposición del activo, cuando éste lenga la edad yla condición esperada 2 nal 

de suviéa it menos los gastos estimados nocesoñas para hacer la venta 

  

Deterlor del valar delos activos tangibles. - Al fnal ds cada periodo, la Compañía avala los valores an bros de 
Sue setivos tangibles fa de determinar si existen oi hen producido eventos o circunstancias que indican que estos 
canos han sulido alguaa pérdida por daerioro, o, dicho de ota manera, cuando el valor an los del setvo excede 
su valor secuperable. El valor recuperatle de los acivos coresponde al import neto que se obtandra de su venta 0 
valoren uso, el mayot. Para propósilos de evaluar el detnoro, los actos se agrupan 3 los niveles más pequeños an 
los que se gonora fujos do alctwo icontficabies (unidad goneracora de afecto). 
Las péridas y resersiones por deteñoro se reconocen inmediatamente en resulados, salvo si l'atvo'so 1ogisia 2 
un importe revaluado, en cuyo caso se clebe considerar la pérdida por deterioro como una disminución 0 un 
Incremento en la revaluación 

Beneficios a corto plazo a los empleados. -Los beneficios a coro plazo alos empleados están consttudas par 1 
aprte patronal, fondo de reserva, décimo tercer sueldo, décimo cuaro sueldo, vacaciones y la participación de los 
trabajadores on las utlidaces, estipulados en el Código do Trabajo del Ecuaior, y son medidos sobre bases no 
descontados y reconocidos como gastos en la medida que-el servicio o beneficio relacionado se proves 

  

Impuesto a la renta corriente y diferido. -El gasto por impuesto a la renta corriente se base en la utilizado pérdida 
¿ravavle (vibutara) registrada durante el año. La utilidad gravable es iferente de la lidad contable, devido a las 
paridas de ingresos o gastos imponibles o deducilos y paridas que no Serán gravables o deduciles Iponitas 
xenas) 
Elimpuesto aa sema «áfrido es reconocido por las ilernias temporaria existontes éntre el valoren ros de los 
acivos y pasivos para propósitos de información financiera y los montos usados para propósils rbutas, 

  

Los activos por impuesto a a renta dedos se reconocer para locas las ciesencias lemporaras que se esoeran 
reduzcan las utlidades imponibles en el futuro y cualquier párdida amortizablo no ullizada. Los sciwos por 
impuestos iridos sa miden al port rvávemo qud, sobra la bass de as ulidades Imponibies estimados futras eS. 
probable que se recuperen, Los pasivos por impuesto la senta Gendos se reconocen para locas las diferencias. 
temporatías que se espera incrementen las utlidades imponibles enel futur, Los 2ctvos y pasivos porimpuesto ala 
renta diendo se miden alas [asas Impositas que so Dspera apa, a las drerencias temporaras cuando estas sean 
reversadas en los pardos ulurs, basándose en las leyes aprobadas ala fecta del balance, 

  

Los scivos y pasivos por impuestos corrientes y dierisos no se descuentan al 5e comperisan. El importe neto em 
bros de los actvos por impuesto ala renta dflarido us sovisaco a la feta del balance y se ajusta para reñajal la 
evaluación actualizada de las unidades inponties Wuluras. Cuaquierajsie se reconoce ón lresuliado Integrar del 
periodo contable analizado, 

  

El gasto delimpuesto la ¡mata del poro incluyo los gastos e ingresos por impuestos corrientes y dieras. 
Esios impuestos se reconocen en los resullados, excepto en la medida en que estos. se refean a galas. 
ecomcides en el oro resultado integra o directamente en el patrimonio neto. En esís c55o, el impuesto también se 
recono en el evo resultado integral disactamente on patrimonio noto. 

"



ZERCORPS A 
Notes ass Estados Fnancsos Anoteminodo el31 de dcenbve de 2015 

2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
Provisiones y contingencias. «Los pasivos por provisiones se ecnocen cuendo la Compañía sr una obigación 
presente, ya sea legal o Implica, como resultado de un suceso pasada y es probabla que la Compañia tenga que 
desprenderse de recursos ara lqudar a obligación, y el importe e la obligación pueda estimarse de manara fabio 
Los pasivos contingentes san ouigacionos de postls ocurrencia, surgidas de sucesos pasados, cuya existencia a 
de ser confimada solo po la ocurrencia o na ocurrencia de hechos futuros inciertos que no están boj el control dela 
Compañía. Los pasivos continentes. no Son registrados en los estados de situación financiera, pero deben ser 

  infomadts de su existencia en maas o estados fnanciros. 
Beneficios defiidos a los trtasadores.- estén estipuladas ón e Código de Tratajo del Ecuador y ss consituyen como su 

» Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonficación por desahucio. - El costo de los: beneficios. 
defmidos (jubilación Balronal y bonificación por desahucio) representen el valor actual de la reserva. 
matemática, con valoraciones actuarales resizadas al final do cada periodo or un porto independiente en. 
base al método de unidas de créit proyectada, Los costos por sevicio presento y pasado so reconocen on 
«el resallado del año an al que se generan, osí como el interés financiero generado por la obligación de 

benafcio defido. 
+ Jubilación patronal. - De acuerdo con disposiciones del Código del Tiatajo, los trabajadores, ques 

Far veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interumpida,serdrán Gerscho a ser jublados por sus empleadores sin perjuicio dela jubilación que les corresponde en su 
úconkición de aliados al/ESS, 

+ Bonificación por desahucio. - De acuso con disposiciones del Ccigo de Trabaj, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o par el trabajador 
median sole esata ant el inspector de abajo, la Compañía entregará el 25% de l ulina 
remuneración mensual por cada uno do 05 ños co serViGo, 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuaris, se reconocen en el estado de 
sluación financiera con cargo 0 slzono a 0vo resultado integra, el parado an que sa producen El 
raconccimiento de las ganancias y pérdias actuaralos on suo resultado integral sa rllján inmediatamente 
en las ganancias acumuladas y no son reciasicadas aa Ulidad o pérdida del período. 
a provisión por Jubilación patronal y la bonificación poresahucio no astán Inanciadas a tavós de un lodo 
especia para este tin 

+ Pa los trat ;.- La compaña reconoce un pasivo y un gasto por la partcpación 10 los 
"abojascres en las ulicaces de la compeñil en el periodo an que se obleno, Esto beneficio se calcula la 
tasa del 15% de las Utidads Iquieas de acuerdo con disposiciones legales Vigentes en la Republica del 
Ecuador 

  

“Garantias de propiedad arrendada. - Es un activo financiero mantenido hasta su vencimiento con pago y pazo de 
Vencimiento Hp, que la Admnisiración de la Compañía llene 3 Intención a toner hasta su terminación dal plazo 
establecido. La gerontia s un depósito bancaria ontegao al amencacor de acuerdo alo esupulac en el conato de 
“niendo, el cual, al cumplr e: plazo de entrega del bien, son devueltos en su totalidad siempre y cuando el bien 56 
encuentre en buenas condiciones. Estas actvos financieros se clsian en acivos no corrientes, excepto aquellos 
con vencimientos oginates inferiores a 12 meses a parir de la fecha del estado do situación fnancira, que se. 
isilican cama sctvos comentes 
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ZARCONPS.A 
ass os Estados Francis Atoteinado el3) de cier del 2010 

2. Políticas Contables Significativas (Cominuación) 
Arrendamientos, - Hastó ol año 2018 so dasiican como fhancioros cuando los términos dal arendamisono 
Iransteren sustancialmente a los artendataras todos los issgos y beneficios nhorontes la propiaar. Tados loz. 
damés arrendamientos se clasifican cómo opéralivos. Los pagos realizados por sonatas de arondamiento 
Operacionales se reconocen en resultados bajo el método Inca durante el periodo de arrendamiento _Á parir del aña 
2019 se aplican los cambios establecidos en la NIF 16 ARRENDAMIENTOS (Ver resumen de la Norms en les 

páginas 26 al 32 de esto informe), 
Capital pagado. - Corresponde alas scciones oxdinarias emíidas por la Compañía y repistadas su valor nominal, 

que es igual al valo original de lattansación y clasificadas en la cuenta "Capilal pagado" dentra del patrimonio de 
los accionistas 

   

Reserva Legal. - Da scusrdo a la leistación vigente, la Compañía debe apropiar obligatoriamente por lo mesos e 
10% de a utlicad neta del año pata la reserva logal lata qué al sat de dicha reserva alcance el 50% del capital 
pagado. La Reserva legal no está disponible para ia istuibución de dividendos, poro puede capltlizarso aplicarse a 
do abi de ps. Las apraiacionos que. e eacen den sr conos y aptos para Junta Gens 
de accionistas 

  

Otro resultado Integral. - Comprende las panicas de Ingresos y gastos que no son conocidas por el estado de 
resulidos sino en el patrimonio por disposición especiñca de una NIF. Los componentes de la cuenta “Ola 
resulto integral" incluyan: cambos es el supera por tevalorizacón, ganancias y pérdidas actuanalos en planos de 
pensanss, ganancias y pérdidas en conversión de estados financieros an pegocis en el extranjero y las ganancias y 
pérdidas derivadas dela meición de ciertos activos financieros. 

locción NIF por primera vez. - Está representada por una subcuenta de la cuenta contable “Úllicaces retenidas / Dic acumulado", creada por disposición de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, con el propósto de registros ajustes provententos dela adopción por primera vez de las NIF la fecha 
de transición, esto es al 1" de enero del 2011 

   

  

El saldo goreedor de esta sutuenta sólo podré sor caplializado on la parte. que exoxca al valor de los pérdidas. 
“acumuladas y es del lio efrciio concluido silas hubiere; ullizado para absorbur párdidas o devuelto en el caso 
de iquidación de la compañía, 
Sin embargo, de acuerdo con Resolución No. SC.ICLCPAIEAS.G: 11.007 de la Superintendencia de Compañias. 
Valores y Seguros los saldos acreedores da los Superávs por revalorización que provienen de la adopción por 
primera vez de sas NU, si como los de la medición postero, no podrán ser captaizados. El saldo deudor do usta 
uticuenta podr ser absorbido par las utidades retenidas yla unid neta el Último eeccio económico concluido. 
ia hubiere 

Distribución de diVidendos: - La dstibución de dividendos en electivos los accionistas ds la Compañía se 
reconote como un pasivo en el ejercicio en que se eprueta el pago por parle del Junta de Acciomsts. 

Reconocimiento de ingresos. - Los ngresas ranarios dela Compañia coresponden pcipalmente ss verás 
¿e blanes que se valoran por el valor razonable e la conapesiación feciida o 2 fecr Invatarios a por mayor y "menor de productos terminados (conplemamios pare alimento Bslancesdo 9 insumos ata la actvidad arca y 
Ganadera), representadas poro precio de venta neto de descuentos y devoluciones. 
"Estas Ventas son econocitas como Ingresos cuanco a Companía tx 1ranstendo al ctente los ¡tosgos sgnitcanvos y 
las ventajas iherentes aa propiedad de los productos, lo que ocurre usualmente cuando el alÍmento balanceado yo 

Insumos son recibidos porel ciente ol rensportsta esignado por ctee para su rastado, 
Los Ingresos por intereses son ¡econocidos como rendimientos mancleros en ls resultas del año.



ZERCORPSA 
Mars 104 Estados iris Aro tomado 131 de deiembre eLzO0E, 

2 Políticas Contables Significativas (Continiación) 
de Se ¡ogiaran el conto Nstóico y ss teconacen 4 medida que son insumos independientemente dela leche en que se haya realizado el pago, y Se registran en el pariodo en el que se conocen. 

Estimaciones contables. - La preparación de los presemies estados financieros en conformidad con Normas internacioralas de Iniormación Financiera (MI) requiere que ls Adrmistración resis cios jucos y ostimaciones 
y ostablezca algunos supudstos inherentes 3 la actividad oconómica de ía compañía, con el propósto de determinar 
Valuación o algunos impartos de Ingresos, gastos, actos y pasivos inclucos en los estados Iinancieras. 
E opinión de a Administració, alos juicios, estimaciones y supuestos estuvieran basados an a mejor ulizacin de 
la inormación disponila al momento dela preparación 00 los estados financieras, Ss daba tanar preseme que las 
icunstancias y las suposiciones actuales sabre los acentscimientos futuros podran vanr debido a combos en el 
mercado o a drcunstancias que surjan más alá del contra dela compañia o dela Administración, Las estimaciones y 
Jucios subyacentes se revisan sobra ura basu regular. Las tevisionas a los jucios y estimaciones contanles se. 
reconocen en el perodo de l revisión y periodos fuluros sia revisón afecta tanto al perfodo actual como a peratos 
sursecuentes, 
Los julios y sstimaciones contabies sigalicalivos efaciuados por la Administración de la Compaña a la tech de 
preparación delos estados fnancieros so los siguientas: 

Deterioro de cuentas por cobrar a lentes y cras cuentas par cobrar 
Deterioro del valor delos Inventarios. 
Valor razorable menos los gastos estimados para la vénta de acivos Bológicos. 

Costo atituldo de sdficias, maquinarias y equipos y vehículos 
Costo atiovido de terrenos y obras de infraostratura 

Vida útitde as propiedades y equipos 
Valor resicualdo as prontedades y equipos. 
Impuestos corientes y iferidos, 
Benelicios defidos alos empleados. 
Frovisiones y contingencias 

Compensación de saldos y transacciones, - Como norma gonoral on los ostados iñancioras no sa compensan los 
civos y pasivos, tampoco os ingrasos y gases, salvo aquollos cacos-an los que La comparisación ses requerida a 
pormtida por alguna norma y veta prosentación sua el ofej de la osoncia de la transacción. Los ingrovos y guetos 
con cxigon an transacciones que, contrectuzimente opor una norma Jegal contempian a posibilidad de componeación 
yla Compañia tene la intención de Iguidar por su importe nato o de resllzar l acto y proceder al pago del pasivo de 

forma simultánea, o presentan netos en resultados. 

GESTION DE RIESGOS: 
Gestión deslesgos financieros. - En el curso normal de sus negocios y alvidades de financiamiento, la Compañía 

stá expuesta a distintos riesges de naturaioza noncira que pueden afectar de manera más o menos sigifanvn 0 
valor económico de sus jos y actos y, en consecuencia, sus resultados. 
La Compañía disgono de une organización y de sistemas da Infarmación, que permiten ideniíicar los relandes 
rioagos, determinar mu moznitae, proponer 8 te Administración medias de mitigación, slecular estas maidas y 
ontolr su afectividad. 
A totiuación, Ss presema una definición de las riesgos que anterta la Compañía, une cerscirización y una 
“ezcspción delas medicas ds miligación aclwalmante an uso por parte de la Compañía, 3 se el caso.



ZARCOnP S.A 
Kotasjatos Estados Finenciras Año ismminedosl 31 decires del 2018 

2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
losgo de rédito. -Seretereariosgo pétdida Inancra que ontanta a Compañía sruna de ias pares (a lente) en un instrumento Iancero incumple con sus obligaciones contactate tesllando a ano párión nenciar para e Compañia 
La Compañía ha adoptado una pollica involucrarss con parta solventes y seaiza ransecciones cn santas 
ue cuentan con la misma o mejor calícación de riesgo. Las polticas de aciminisración de riesgo Se. 
establecen con el objetivo de identifica y analizar los riesgos al cual ss enfrenta la Compañía, asiablecienao 
límites y niveles de aprobación, 
Fissao de lquidez.- El iésgo de gules es el riesgo de que a compañía tanga dificultades para cumplir 
con sus obligaciones relacionadas Con sus pasivos financieros. que son ligados mediano la entega do 
eco, 
3 Administración de la Compañía tiene ls responsabilidad final porfa gestión de quid. La Adrinitración 
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de Iquldez de manera que se pueda maneja 
los soquecimientos de franciamiento a corto, mediano y largo plazo para cumple con sus obligaciones y 
pasivos financieros, 
La Compañía maneja ul 1íesgo de Iquidez manteríendo fesenvas y facilidades Anancioras, montorsando 
continuamente los fljos efectos proyectados y reales y conclando los pertios de vencimiento de los 
rivos y pasivos financieros, 

  Fiesgo de mercado, « El riesgo do mercado es aquel riesgo ateo por los cambos on la oferta y demanda 
dal alímano balanceado para camarón an el mercaco local que goraran cambios en las precios de mercado. 
dal alímento balanceado para camarán que afectara los ingresos dea Compañía. 
Durante el año 2019, no Hs hstido Cambios en ía exposición de la Compañía alos 1lesgos dl mercado ola 
Tarma en la cual estos riesgos son manejados y medidos. 
Riesgo de capital - La Compañia gestiona su capital para asegurarse que se encontrará en capacidad de 
contar como empresa en marcho mientras que maxmizan el telmiento a sus accionistas a través de la 
optimización delos seldos de deuda y patrmonto. 
La Adminisuación revisa la estructura de capi dela Compañía sobré una vese anual. Como peste de esta 
rovisin, la Gerencia considera el costo el capta y los riesgos asociados con cada clase de capta 

APLICACIÓN DE NORAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA NUEVAS Y REVISADAS QUE 
“SON MANDATORIAMENTE EFEGTIVAS EN EL AÑO ACTUAL. 
Durante el año en cuso, la Compañía ha tomado en consideración algunas modificaciones. a lés Normas 
Internacionales de Intorsación Financiera (NIF) etica par el Corseja de Normas Interacionalas de Coniabiídad 
(ASB), y que son mardaloiamente efectivas a part del de ereso de 2018 y posteidrmente, como sigue. 

NIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

¡NIE Gliene ur alcance muy sima a NIC 39, de: modo que los instruments financieros que se encuentran centra del 
alcance de NIC 29 también loastarán en el de NIF 9, aunque adicioralmento: 

15



ZERCORPS,A 
Natas 4108 Estados Piero Ao tsinado el 31 de carr del 2010 

    

2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 

+ NIF 9incluyela posibilidad de dessrr determinados contratos de compra o venta de partidas no financiras. 
para “uso propio” como a Vator razonable con cambios sn pérdidas y ganancias. Aclualmenta on NIC 39 
stos contratos están luera del alcance de 3 soma. 

+ Porno lado, el alcance de los requistos de deterioro de NIF 9 es más amplio que el de su predecesor 
úpoesto que incluye ceros contratos de garra financiera y compromisos de préstamo, si como os activos 
contractuales de la norma de ingresos NIF 15, que tampoco están actualmente enel alcance de la NIC 29 

Clasificación y valoración de activos financieros. 
NIF 9 intocuos un nuevo enfoque de issitcación, basado en dos concepos: 

+ Lascaractersticas delos tujos de efecto contractuales de losactvos y. 
+» elmodelode negocio de la entidad: 

NIF 9 len 3 catogorias de valoración: 
* Costa amorizado, 

Vals iacanao con cambios en aro resultado integra (patinar) y. + Valor razona con cembios en páidas y ganancias. w 

  

elaslicación dependerá de modo en que una entidad gestiona sus instrumentos nanctoros (su modelo de 
gesto) yl misterio ode fijos de ocio onrcuales ls actos rancios anpccament 
ño 

+ Si ol objetivo del modelo de negocio és mantener un actvo financiero con el fin de cobrar Nujos de elecivo 
Foniractuales y, según les condiciones del conato, se raciben flujos do eteiivo on fechas espociicas que 
úconslluyon exclusivamente pagos del principal más. intereses sobr dicho principal, el actvo Inancioo 60 
valoró l coste amortizado, 

+ Siol modelo de negocia tene como objeto tanto la tención dejos de eteivo contractuales como su venta 
y, según las condiciones Gel contrato, se reciban Mujos da efciivo en fechas ospecicos quo consttuyen 
"exclusivamente pagos del principal más mtereses obre dicho principal, os acvos financieros se valorrán e su 
valor razonable con cámbios en otro resuliaco ínegrl (patrimonio), Los intereses, detecdoro y dlerencias de 
amb se registran an resultados como en el modeto de coste amortzado. El resto de vanaciones de valor 
razorable se ¡egisiran en partiéns de patrimonio y podrán ecitarse a póraidas y ganancias en su venta 

+ Fuera de osos escenarios, el 1050 de actos se valoraran a valor razonable con Cambios en pérdidas y 
ganancas. 

+ No obstante, hay dos opciones de designación revoca en al teconocmianto Inicia: 

  

+ Un insimmento ce petrimonio, siempre y cuando no se manienga con ise de negociación, 
puede desigtarse pare veloar a valor razonable con Cambtos en Otro resullago Integral 

(patrmonio), Postericrmente, en la venta del Instumento, o se permite la reciasficación 9 la 
Cuenta de resultados de los importes. reconocidos en patrimonio y Unicamente se lovan a 
resultados los avdendos. 

+ Un acto financiero también puede ser designado para valorarse a Valor ¡azoralie con cambios 
a 

+ NIC 29ene 4 categorías de valoración: () valor razonabie con cambios en pérdidas y ganancias, (4) manterido 
a vencimiento, (1) dispone para la venta y (v) cuentas por cobrar. Por anto, como ta, estas tres Úlimos. 
categorias de NIC.38 se eitrnan y se sustituye por lo ameriomente Indicado. 
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ZARCORPS A Not Js Estados Pisano Alotemirado +31 de dciombre del 2019 

2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 
Reconocimiento y baja en cuentas. 
Los requisitos de NIG 99 sa asian basicamente sin cambios relevantes, 

Distinción ontve patrimonio y pasivo 
Las requisitos de NIC 32 siguen en vigor y no astán alactados pora transición de NIC-39 6 NIF, 
Clasificación y veloración delos pasivos inancisros 
La ciasficación de pasivos ss mantane similar alado NIC 29, No obstante ay nuevos requisitos contables para los 
pasivos valorados bajo la opción de designación inicial a valor razonable. En este caso, los cambios en el valor 
razonable originados por la variación del "iesgo propio de crédito” seleván 3 oo resultado integral [patimonio) y no. 
sa rcician posteriormente ala cuenta de pérldas y ganancias 
Derivados implcitos 
Les requistos de NIC 39 para los derivados implicitos en contratos gunclesias que son pasivos fmancieros o se 
encientran fuera del sicance de NIlF 3 (como, por ejemplo, contratos de arrendamientos) se martienen, es dect, 
eben ser biurcados sino están "estrechamente relacionados”, No obstante. se ha producido un gran cambio para, 
los contaros principales que son activos Inancieros. A iteroncia delo que ocurre con NIC 39, cuando existe Un 
erlvado Implicto en un contrato principal que es un acto financiero en el alcance de IS, el drivado imp ro, 
Se separa y se apian las normas de ciasitcación al Instrumento nibrico en su totalidad, 

Rectasificación 
En NIF 9103 aciivos financieras se recisiian sl, y solo si, e obietiwo del modelo de negocio de una antdad sufre 
cambios siguifcaivos. Sin embargo, la norma prevó que esta cicunsiancia se produzca muy raramente. No. se 

permite larestesfcación de pasivos financieras 
Deterioro de activos financieros 

+ El nuevo modelo de dateroro de NIF. 9 se basa on la púrtca osporada, a aierencia del modelo de 
pérdida incucida de NIC 39, Esto sigafica que con NIF 4, Jos deterioros se registrarán, con carácior 
'aneral, e forma anticipada a los actuales. » Él modelo de detetro de MIF-9 es gnico para todos Jos activas Imancieros, a dfesanci de la NIC 39 
actual que tene modelos de dsteriros istitos para los actos 4 costa amortzado y para 06 actwos 
dispoaibls para la vent, 
El modelo de deterioro plvta sobre un enfoque dusl-de valoración, bajo el oval habrá uns provision por 
deterioro basaca en ls pérdidas esperadas de los próximos 12 meses o basada en las pérdidas 
esperadas durante toda la vida del acuvo. El hucho que determina que deba pasarsa de la primera 
provisión aa seguida es que se produzca un empeoramiento sigilo en a calidad cedicia 

+ Existe la opción de aplica un mesodo implicado para cuts activos (cuentas por cobrar comerciales 
de anendamiento 9 activos contractuales) de mudo que el deterioro se registre siempre en elecéncia a 
los pérdidas esperadas durante tea la vica cel activo, 

  Contabilización general de cobertur 
El nuevo modelo de coberturas de. NIF tiene como pricipal objtivo linear la contabilidad de coberturas con las 
ecilvidades de gestión del riesgo de una entidad. Al fgual quo en NIC 39 la aplicación de la contabilidad de: 
cobermras sigue siendo opcional 

7
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
Los tres nos de contablicad de coberuras exitertas en la: norma actual e mantienen: Cobertura 6 Mujos do: 
elecivo, e valor razonable y de Invérsión nat, con mecánicas contas simiares 

+ No obstamo, las dlrencias más resenahlos respecto a NIC 39 son as siguientos: 
+ Podrán cubriso componentes de riesgo de paridas no Ilancieras qué actualmente no es posible 

designar para eobarura. 
+ A diferencia de la norma acta que lo pre, podrán desigcarss exposiciones gotalas que 

Incluyen un derivado Como partida cubierta y se Íntradecen determinadas. circunstarcies. 
cencretas entas quo pueden cubrirsa posiciones netas. 

» Serodilica la contabilización del volr temporal de las opciones en ls relaciones de coberura, 
yo sean de fujos de efectivo o de valor razorsblo, cuya variación de valor razonable podra “lerrss hajo cintas regias como un costo dela cobertura. Con NIC 39 asta componante se Mesa 

2 resultados como ineficacia 
» La evaluación dela eficacia se gines con la gestión el reso través de páncplos cualtativos 

(punespio de relación económica) an lugar da las reglas cuamitarivas actuales que se elíminan, 
“Acorás, deja de ser un tequiso su evaluación relrospectva, s sen se seguirá uilzando para 
registrar la ineficacia. 

  

  

+ Hay que tenar en cuenta que, no obstante las entades pueden optar por continuar aplicando el medal de 
contabilidad de coberturas de NIC 39 a todas sus actividades de cobertura, incluso después de haber 
“adoptado el resto de requstes de NIIF 9, Esta opción seguia ostando ctsponil hasta que ol LASB fnalco 

proyecto de macro cobenuras 
Reconocimiento y beja en cuentas. 
Los requisitos de NIC 39 se vastadan basicamente sin camjos retovames. 
Disdinción ante patrimonio y pasivo 
Los requisitos NIC 32 siguen on vigor y no están afectados por la transición de NIG 39-2 IF 9, 
Clasificación y valoración do los pasivos financieros: 
La clasificación de pasiens se mantene similar á la de NIC'39. No obstante, hay nuevos requisitos contabios par los 
passos valorsdos bajo la opción de designación inicias valer razonable. En cate coso, los cambios en el valor 
Fazonepte originados porla variación del *fesgo propio de cri” se Hevan cto resultado integral (patrimonis) y o 
se raiclan postorormne ola cuento de pérdidas y ganancias. 

  

Derivados Implistos 
Los requisitos de NIC. 39 pora los dodvados Impliitos en contratos principales que sen pasivos financieras o se 
'encuran fuora dal alcance de NIF 9 (como, por ejemplo, costratos de arrendamientos) sa mantiean, os ceci 
dsbon sor bcados Sino están "astrachamente relacionados”. No obstanto, so ha producido un gran cambio para 
los contratos principales que son activos financieros. 
A sslarancia de lo que ocurre con NIC 39, cuando exista un derivado implicto en un contrato principal que es uu 
cllvo financióro en el alcance de NIF O, el derivado implcito mo ce sopara y so aplican las normas do lasicacón al 
[strumento Nro em su totalidad 
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ZERCORLS A Notas ls Estados Financia Año taminaso sE3t e ici del 2019 

2. Políticas Contables Significativas (Coninuación) 
Presentación y desgloses 
NIF 9 medica parelamente la NIC 1 Presentación de pstados Mranciros y la NIF 7 Insiunertes Anencieos, 
incluyendo determinados requisas nuevos cie presentación y nuevos y extensivos desglosas, aspocalmente en 15 
telaivo a contada de coberturas y deteriora 

  

Fecha efectiva y transición 
+ Larorma es electiva para ejercicios Inciados.el1 de enero de 2018, 
+ La apíobación para suso an a Unión Eusopea está prevista actualeonte pará el limo lieste de 2016) 
+ Tiene muchas reglas especlfcas de transición, excepciones y exenciones, pero; con carác ganara, la 

"norma se: aplicará relreacivamente, salvo la mayor parte de los requisitos sie coberturas, que. sordo 
prospecios. 

+ Es la púímera aplicación de la norma, no Se rmquixe 1e-exprasar la información comparativa de periodos 
“anteriores (aunque se requieren desgloses extensivos sobre la transición) 

La Compañía no tiene Implicacicncs que daban sor raconocidas con lo aplicación de 1 Norma NIF 9 Instumentos 
Flnanciaras. 
'NUF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES 
El Consejo de Normas Intemacionales de ortabiidad (el VASO) ha publicado la nueva norma NIF 15 Ingresos, 
procedentes de contatos con clientes (a Norma" o NIF 15), Esta Norma susituye a la NIC 11 Contratos de 
construcción, a la NIC 18 Ingresos de actividades ordinaias ala CINIF 13 Programas de fidelización de clientes, a 
la CINIF 15 Acuerdos para la construcción de inmuebles la CINIIF 18 Transferencias de sctvos procedentes de 
lentos yla SIC-21lngrosos-— Pexmutas de servicios de puidicidad. 
INIF. 13 05 el resultado de uno de los proyectos de convergencia entre el 1ASB y ol FASB (conjuntamente; los 
Consejos”, Ha supuesto verios años de tratajo, pues se inició en 2002 psra publicarse en 2008 un primos 
Documento de Consulta (Discussion Paper, DP) que tue seguido de sendos bosradores (Exposure £raf ED) en 2010, 
y 2011 y fralmonto dela asporaca emisión dl la norma definitiva el 28 de mayo do 2014, 
ALCANCE 
El nuovo modelo de ingresos orairanos. as: apicate 2 10008 los conratos con cientos salvo aquelos que estos 
ento del alcance de aras NÍF, como arrendamientos, pontatos de seguro e Instrumentos financieros. Las 
vansferencias de sciwos que ho comespondan a las actvidedos ordimarias de la esmidad (como la venta da 
inmovilizado material. ber ninuebles 0 inmovilizado inmaterial) tambi quedarán sujetas a algunos de los 
requistos de rogisr y valoración vel nuvo modelo, 
£ reconacimiento de Intereses y de ingresos por didendos cae Iuera del alcance de la nueva Nom, Del mama 
modo, NIF 151088 aplicable a intercambios de bienes arre omicades cola misma rama ce actividad cuando enn 
par objeiwo facilar las ventas a les ellentes o csentes potenciales [por ejemplo, intercambios de puxrloo en 

localizaciones distintas anive aos compañías petroleras pata atender la demenda de sus tentes 1especitvos) 
En ol coso de que un contrato incluye múltiples obligaciones (productos finales) y de que algunos de elos se hallen. 
ono del alcance de otras NIF, on primer lugar, so aplicarán, on cu caso, los requisitos do soparación y valoración 
inicial delas cias normas, atrbuyéndose cualquier impone residual los productos finales que se hallen dentro del 
alcance del moralo de ingrasos ordinarios. 

ta



ZERCORPS-A Notas aos Estados Financieros Zo tominad 31 de deombre del 2019 

2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
En el caso de que 1 existan róguistos de soparición u de valocacón Inicia! un 1as oras normas, ss apcorán los 

úrequieios de la NIF 15, Una enticad puede pactar mn un contrato con otr parte la paricipación on una actividad o 
un proceso on el que ambas partos compartan los ¡isegos y bonefcos, lo que puede denominarse un "acuerdo de: 
colaboración”. En este caso, la entidad denerá valorar sia lra parte es su "ciente" o su “socio”, 9 fin de establacar 
sita transacción se ancuentra on el alcance e a usa Noria. 

  

LOS CINCO PASOS: VISIÓN GENERAL DEL NUEVO MODELO DE INGRESOS ORDINARIOS 
El princi fundamentales que una entidad dote reconocer sus ingresos ordinarios de form que a ransferencia de 
bienes o sevicos comprometidos con os clientes se registre por un importe que 1eñljo La coraprastación que la 
entidad espera que le coresponda a sémblo de dichos bienes o servicios, La Norma debe apicorse 3 cada contrato 
con carácior individual. No abstante, se permle un vatamienio colectivo siempre que exista una expectativa. 
fazonable de que el efecto en os estados financieros no denrá signficaivamento del que resultaría de aplicar la 
Norma a cada contralo con caráciar individual. El ¡modelo se estructura en los siguientes 5 pasas que deben 
seguirse: 
  

  

        

Sl == su E | 
A A les Ieentiicar. as ss ingreses cutado lo a ea ne EE A A o ri is See a e E Aa 

  

Pazo 1 ldeniicar contrato con letiae: 
Un contesto puede ser 
condicione: 

  cil, Verbal o Impliil, pero pta que só plqua ta Norma dobon cumple las siguientes. 

* Las partes contratantes han aprotado el contrato (por esco, verbalmente o de acuerdo con otras 
prácticas empresariales habituales) y so han comprometido cumpli sus respectas obligaciones + a entad puedo Idomificar los derechos de cada parte sobre los bienes 0 servicios objeto de 
transferencia: 

+ La enticad puede idenúicar las condiciones de pago de los blanes y seidos objeto de 
rarsferendi; 

= El contrato lena sustancia comercial (eto es, se prevé que eliesgo, el momento el importe de los 
Thturos flujos de efecto de la entidad varien como resultado dl conato) y, 

= Es probable que le entidad cobre la contraprestación que le cortesponda a cambio delos bienos 0 
servicos que serán objeto de wacsferancia al clento, Aunque normalmente cada contialo 50 
costablizará por separado, la noma requiere que una emidad deba unir un grupo. de contratos 

e A o 
los) si 

+ Los contotos se negocian como un paqueta, con un único objeto comercial 
+ El impona de la contraprostación a pagar por uno de los contratos depende del precio o el 

cumplimiento del oo contaso, o + Los bienes o servicios comprometidos en los contratos (o algunos dl 
bligación de desempeño, 

  

es) Conste La única 

Tambión puedo pasar que los precios o el alcance de un contro se revisen posteriormente. Una modiicación 
contractual "aprobada" (es dec aquella cuyas condiciones crean derechos y obligaciones exigibles, se contanliza 
¡soma un contrato Independiente si



ZARCORES. A. 
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2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 
* Genera una obligación Indspendiente de desempeño "deranciada" (cógún la cetición de la 
Norma - véase el Paso 2-8 continuación) y, asimismo, 

+ Elprocio adicional refleja el proco do venta aislado de dicha obligación indepenaienta 
En aso contri, dicha modíicación se rata como un ajuste del contrato- original. En muchos cases al efacto e va: 
a contablizar prospeciamento, distribuyendo el precio de la ransacción revisado restante sere tas obligaciones. 
residuales del contro. No dbstante, para cies otigaciones que se cumples a lo largo del emp (véase el Pase 5: 
más adelanie), el efecto se contabiza con canácier reacio, lo que geverará un ajuste acumulado de actualización 
(catctup) de los ingresos ardmanos. 
Paso 2-Identícarlas obligaciones separadas del contrato 
En primer lugar, hay que idoniliar los obligacianes diferenciadas (loque podriamos también denominar 'segregar' sl 
onirato), proceso que debe llevarse a cabo al nicio del conato. Las obligaciones diferenciadas son bienes y 
servicios compromotdos an vir de un contrato que debon ser registrados de forme inepentiente si cumpien con. 
“ambas de ls Siguientes condiciones 

+ Etclente puede beneficiarse del bien o servico por sí sólo o countamente con otros tecursos. 
que ya están a su disposición (dicha de aro modo, el bien o sevi es dierenciabe) y, 

+ El compromiso de la entidad de transterr el blan 0 sewvicio al cliente se puede Identificar 
Seperaciamente de oIoS compromisos asumidos en vid del Contato (es deci, es un 

<empromiso diferenciado en l contexto del contrato), 
or oro ado, y sí se cumplen ceros requistos, ta Norma exige que Una sere de bionos o sericos dererciados, 
pero prácticamente idénticos entré sí y con el irismo patrón ¡e transferencia al lento, se contemplen como una. 
Única obligación. 
La aplicación de la segunda condición <as dci, datemmirar un bio o servica comprometido pues asnicar 
separadamente de cwos compromisos de un conteo exigo un análisis de las condiciones del contrato y la 
consideración de los hechos y Cleuostancias concielas. Estre los factores que indican que un bien o servicio 
comprometido pueda Identíicarss separadamente de otros compromisos se incluyen los siguienes: 

+ La entitad no presta un servicio ignlcalivo de integración de bin o servicio on un paquete de 
blanes o amvcios que ropresente un producto final combindo en vitud dl contro; + El ben O sericio no moifica ni personalzs: sustancialmente: oros bienes o servicios 
comprometicos en el contrato; + El bien o soracio no as altamente dopendiono de otros bienos.o-sorvicios comprometidos am 
Virtud del contrato! está llamonteInterre'aconado con estos. 

Paso'3- Deteminar el precio de la ransacción 
La antidad debe determinar el porte do a contraprestación que ospera que lo comesponda sn witua del comato a 
cambio de losbionos o servicios comprometidos afin de registrar el ingreso. El precio dela transacción puede ser un 
impor fjo a varabia par conceptos tales como descuentos, reembolsos, abones, incentivos, bonifcacionos por 
cumplimiento de cjeivos y atras conceplos similares, La entidad debo estimar el precio dela transacción teniendo. 
en cuenta el efecto de contraprestaciones. vadahles, el valor lomporal del dínora (sia considera qua extsio un 
componente de financiación Sigfcalvo), contrapresiaciones no monetarias, y cias contaprestaciones a pagar al 
come 
Si por esos motivos el pro es variable, u importe debo estimarsa bien utlizardo un Importe porderada 6 fanción: 
de la probablidad (un valor esperado)  bias meant el imparte Único más probable, ol enfoque: que mejor permita 
predecir el import al que a nido espera tener desecho. 

a



ZARCOnP S.A Notas os Estados Financiros Año terminado 131 de ieembra del 2000, 

2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
La contraprestación variablo slo se Inlulá an el pio ds la transacción sis altamente probábio y siempre y ¡ando su inclusión pe de lugar a una “reversión significaliva de Ingresos" sí en el fuluro se produjera uno 
rocstimación, Una rovorsión sigalicata de ingresos sa produce cuando un cambio posterior en la estimación de la 
contraorestación variable genera ¡ma teducción signcativa del importe acumulado de Ingresos. recanocióos 
procedortes del llanto 
Esta resticoión afecta cuando: 

* El importe ce la contraprestación depende de factores ajenos al control de la entra (por 
ejemplo, la volalldad de un mercado, el juicio o cero de tereros o un elevado esgo de. 
obsolescencia 

= Nose espera cue laincertidambie se sesuiva eun período largo de tlémpo, o 
+ La expertenci previa con obiigaciones parecidas es limiada 0 hay un omplo abanico. de 

importes posibles de contraprestación 
Si, a causa de una potencia toversión significativa de ingresos, la entidad lega ala conclusión de que no procede: 
incluir la totalidad dels contraprestación variable en el precio de la transacción, deberia avaluar si procede inclui 
Solamente ¿ne parte de dicha contraprestación variable, es decir, un Importe inferior, Dicho importe interior de la 
contraprestación vanabie deberá incluirse en el precio dela ransacción sí se considera que cumple con los roquistos. 
antentormente expuestos (es decir si as altamente proñable que no se producirá una reversión significativa del 
ingresos por inclusión de ese impone infra) 
Cos el mueva modela, los Ingresos 1erejan el importe que la ertiad espera que le cortesponda en virtud ue un 
constata con un cliente, no el Importe que en toalidad espora cobrar 
"No obstane, lla enficao preve que en Úlima Instancia va a aceptar un impor interior al Iicalmente acordado en es 
¡ontrato con el cfente (es deci, que preves que va a concede ua descuento aulcional size), por ejemplo, basado 
en prácticos comtrcialas anteriores, la entidad Uebería estimar incialmente los Ingresos por import Infor y 
'ovalua la cobrabiidad de dicho importe (véase e Paso 3). Posteriamente, si existe evidencia de Incobrabligag de 
esos ingresos ya registuados, la Norma tecuiecs la prosestación emgirada! de las pórdicas por deterioro como vn 
¿gasto en a cuema de pércidas y ganencias, 
"Cuando un-contato incluye un componente signifcativo de Ananciación, as ascos del var temporal del dinero se 
lonen an cuenta ajustando el precio dela transacción y rscorecionda lOs ingresos o gastas finenciros lo Igo cel 
periodo de (manciscin, seg comesponda Eso no es necesaro Si el periodo entro la entrega de las bienes 0 
servicos y al pago es infenar a un aña, 
Paso 4 - Distribuir ol pracio do la tranescción entro los obligaciones del contrato 
“Cuando un contrato incluye más dí una obitgación diferenciada, a entidad deb distribuir el preci de la ranisacción 
“nie las distintas obligaciones de fcema proporcional a os precios de venta independientes correspondientes. La 
rmajor evidencia de un precio de venta Independiente us el precio al que la entidad vendo el bien a servicio por 
separado. Cuando no te disponga de dicho precio, la entidad deborá hacer una estimación del precio do venta 
mediante un enfoque que haga el méximo uso de datos observables (por ejemplo, una valoración ajustada partendo 
de un precio mercado, un costo esperado más un margen o slo en límieadas circunstancias ullzando un método 
rescun) 
En elcaso de-que el precio de la transacción incluya un impore verte, es necesaño considarar sí dicho impone 
varatle comesponde a todas o sólo a algunas de las oigacores del contato, Salvo que se cumplan los criterios de: 
la Now para tasar el mpone variable como correspondiente a alguna de las obligaciones especifcas, el impone: 
Variatio deverá distrihulree antro todas las obligaciones del contrato 
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
Cuando al conratoinctoys más ds un bien o: sswviciadierenciado, es haba! que su dé un descuento sabra el preci 
total, conto al Importa que se había facturado si esos mismos bienas o semicios se hubiera. comprado. por 
separado 
Salvo que la empresa disponga de evidencia obsarcabla (y cumpliendo las requisitos que establece la norma) qué 
la totalidad del descuento es apícable solo 3 algunas de las obligaciones diferenciadas, el descuento debera 
repartirse proporcionslmente ente odas las obligaciones del contrato, 
Paso 5 -Contablizarlos ingresos cuando (0.2 medida que) la amidad satisface las obligaciones. 
Una obligación se considera satisischs cuando el control de as bienes. o sevicios (os “actos subyacentes a la 
obligación sn cuestión se lsansfre al cliente, Por “cono! sa emionde la capacidad de diigirl uso y obraner la 
práctica totalidad delos demás beneficios derivados del “acivo” subyacente sl bien o soi. 
Este enfoque conceptual dilcre del plantoarnionto de la NIG 18, on la que, por ejemplo os ingresas ordinarios por la 
Venta de tienes se reconocen cuando se. han transferidos los riesgos y beneficios signlicaivos interentes 6 su 
propiedad, 
Porovo lado, la NIC 18 actual plantea el snouento dé reconocimiento delos Ingresos en función de sies un bien o un 
senioo lo que se entrega al cliente. El entoque de NIF 15 es por el contano urilorme y aplicable por quel a las 
ventas de bienes y de servicios. 

Ingresos reconocidos a lo largo des tiempo. - Una obligación so cumplo a lo largo del Hempo, y én este caso, así 
mismo debieran reconoces los ingresos, sí se satisface l menos una de las siguientes condiciones: 

+ Escilentereci y consume les benatcios dela prastación de la entidad a meciaa quo la entdad 
leva acabo ta prestación. 

+ La éntidad, mediante su prestación, cres o mejora un activo (por ejemplo, productos» atajos en 
curso) que está bolo el control del ciente durante su creación 

+ Con so prestación, la cidad no crea ug activo que tenga una aplicación alternativa para sí 
misma, peto Mene derecho al pago poro prestación ¡eizada hostal fecha. 

  

mo 
la 

Pera analizar un activo tene una aplicación alternativa, e vendocor necesitará valorar al niio dl contrato. 
úcontactualmente como bajo un punta de vista prácico, puedo hacer uso del activa para una Fabia ista. 
<ofalada en el corato con el cente, 

  

Si se cumple algura de las condicionss anteriores, l entidad deberá roconacer ias ingrosas 1 argo del iempo de 
la forma que mojrrotajo la transtorencia e bienos o srvitos al conto. 
Inguosos reconocidos es un moments del tiempo. - Si una obligación no reune las coniicionos para que su cumpla 

lo laigo del liempo, se consideran los siguientes indicadores al evaluar momento en que el conrl dl aeivo se ha 
transferido al ciente: 

La ente ha transtorido la posesión sia del activo 
a entidad ens actualmente derecho a exicun pago porel activo. 
El cíentaha aceptado elaciva 
El ente tene los siasgos y benalidios sigrifatvos Inhorantes ala Aur de tivo 
El cent tene la tulecdad legal del acivo.
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
4- Costas relativos a un contrato 
NIE 18 incorpora rteias ospocifics para deterinar qué costas reli un conustó debón activarse, y hac ura 
'istación entre los costes asociados a la obtención de un contro y los costes asociados al cumplmiento de. un 
Contato 
En concseto, los costes de obtención de uy contrato se activan únicamente cuarido estos costes son nciemanales 
pata la cotención de un contrato (por ejemplo, comisiones sobre ventas) y ee espora quo se vayan a recuperar 
Como simplficación práctica, se podrán levar a gestos en afecta en que ss incuran os costos de obtención de un 
contra sel periodo reviso de amortización es de máximo de ur año. 

  

Los costes de cumplimiento de un contrato se activan cuando «y únicamente cuando- corresponden directamente a 
lun contrato, generan o mejoran as ectrscs que se usarán para cumple con las obligaciones y Se espera que se var 
a recuperar [Salvo gue los costes de cumplimiento de un contrato se hallen dentro del alcance de otras NIF, en cano. 
caso so apicacán los requisitos delas otras NUF), En ambos casos los costes acivados se amorizatán de acuarda. 
Come patrón de transferencia de Jos bienes o sesviics que corespondan os costes activados, 
5; Otros aspectos 
La nueva Norma da directrices muy detaladas on diversas demas; en tas que algunas dieren delo establecido on a 
úAormatvs contable actual dela NIC 18. En pertcular 

* Garañtas - Custo la emidad conceda una garantia al ciento, la namraleza de gicha giant 
determinará sl mpacto contable, En el caso de quo ol ciente pueda elegir entre comprar 16 1a 
garantía, o de que la garanta aporte un servico adiciona alce, ésta se comabilizara cama. 
ns obligación dierenciada. Una garantia que se límite a asegurar qua el arícuo sumirisrado 
ample con las especificaciones acordadas no se contabilizar omo una obligación decencia 

+ Derectos del ciente no lizados - En detemminadas Cicunstancias; se esfera que los lentes 
o vam a ejercer lodos derechos contacuales que las corresponden un ojemela abia es. do. 
los puntos de fidelidad no canjendos. El no ejercicio o ulización por pate delos cientes de la 
Ioialdad de sus derechos contractueles se conoce como. brosáage (desapravechamiento) 
Cuando se prevé un cierto rival de Droakage, os derechos correspondientes be consideran como: 
cortaprestación variable y so racanacen como Ingresos an proporción al patrón prevato de: 
ejeracio de. derechas por parte del cliente (es deci, comparando los bienes o. serucios 
entregados hasta atocha con os que se espera antrogar en conjunto), 

  

En situacones on que Inicialmente no so espero un iva igrifiatvo de trawkago, la antidad reconocerá los ingresos. 
correspondientes a dichos impones únicamente cuando la probabilidad de que el eno Inc lice pose a ser remota 

+ Bienes o servicios adicionales - Algunas contratos incluyen una opción por la quel cient tan 
la posibidad de comprar bienes 6 sevicas adicionales con un descuento. Cuando esto 
constituye un "derecho eigificatwo" para el cliente (par ejemplo, el como tens un derecho = 
quin productos adicionales con un descuento important), la éntdad dobo Imputar prano del 
pracia de la transacción a la opción y reconocer el ingresa cuaneo el contel de los bienes 0 
servicios adicionales Vinculados ala opción se transíera al cier, o cuendo venza la opción 

+ Licencias de oropjedad inteleciua! - De acuerdo con NIF 15, la entidad dono evaluar la 
Poturaleza delas licencias y, en particular, dstnguir a cenca otorga al ciente el elerecho de 
son "el derecho de acceso" sobre a propiedad intelectual de la entidad,
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
La Noria Incluyo los crias para dotárminar s estamos ante un caso u ro. Distinguir e la icantis constituye a 
derecho de-accesa ala propiedad intelectual y, por consiguiente l contiol sobra 

  

misma se transfiere lo largo dol 
lampo o, si porel conraso, la icencia representa un derecho ce uso de la propiedad mteletual y el corel sobe la 
misma se tran en Un momcta del tampo, es vit! para elerminar la lorma de secongosr los Ingresos royo » 
dieras Rcencias. 
Otras cuestiones que también están cubiertas on a norma son as siguientes: 

  

Métodos para medir el grado de avance del cumplimiento de una obligación 
Dexolucionas de ventas, 
Pncipal vs aganto, 
Pagos iniciales (ugt es no reentbcisas. 
Pactos de 1ecompra. 
Contratos de venta en topósto. 
Auerdos de facturación Con retención de entrega /“alband' hold). 
Aceptación por pare del ciente, 6. 
Desploses cobro desagregación de Ingresos. 

$, Desglose y presentación. 
La Norma amplia considerablenienta los desgjoses actuales sobre el reconocimiento de ingresos oidinarios.4 tu 
hustraiwo. entre la información que exige NU 15 e incluye: 

La desagregación de los ingresos al onjen de cetejarlatorma en ques nsturaleza, el Importe; el 
"momento y la Incerteumpre de los Ingrosos y los us de efecto se ven afectados por lectoras 
economicos 
sterminados desploses sole los soldos con cares (cuentas por cobrar 9 actos o pasivos 
«contactuaios) por ejemplo, saldos iniciies y finales de las actvos y pasivos contraciuales, sus 
movimientos ingresos del ejercicio que proteden del saldo del pasivo contraria! e Íngresos del 
ajercicio por obligaciones satlechas en un ejercicio ateo, por ejemplo, par madifcacionos de 
precios, le) 
En el coso de contratos cuya duración se espera que ses superior un año, el importe tol! del 
precio de la transacción atribuido a las obligaciones que queden por satelacer, asi como una 
explicación en cuanto al momento en que la emidad espera reconacer los, ingreses 
correspondient   
Desgiocas cobra Jas activos 1oconscidos. por costos incuvidos: para la obtención o al 
csumplimieno de un contrata, 
Descripciones cusilavas delos pos de bienes o servicos, delas condiciones significativas de 
pago y del marco lamporal habitual do cumplimiento da Dbligacionos de las contratos de la 
nidad con los contes. 

  

Descipción de las consideraciones signiicatwas aceres del impore- y el marco tompora! dol 
reconocimiento de las ingresos. 
Políicas adoptadas por la entáad resoecto a la polica en matería del valor lomporal ll nero y 
delos costes de obtención o cumplimiento dun contrato, 

2
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2. Políticas Contables Significativas (Coninuación) 
+. Infomación sobre los mélodos, datos e hipótesis unizados para dbterminar el precio de la 

ansacción y para distbul ls Imports onto las obigacionas, 
1. Focha de entrada on vigor y transición 
La nueva Noma es dfectiua para Jos ejercicios que comiences a part del 1 de enero de 2017, y se permita /a 
adopción anicipada, En la Unión Euvapea el EFRAG ya ha iniciado el procesa de endoso d0 la norma que prove 
'ínalizar a mediados del 2015 y de momento, previsbiamante manteniendo la fecha de aplicación obligatoria 
propuesta por el JAS 
La aplicación es retroactiva. ¿Esto qué significa? Que se aplica a contratos nuevos creados a jan de la Facha 
entrada en vigor y alos contratos extentes que no se hablan fnalizado a la fecha de antrada én vigor. Por tano, las 

dlrs del primer jesccio de adoptión se preperarán como si siempre ss hubieran aplicada los requisitos de NI 15. 
¿Y los ojorcicos comparallos? So ha prowiso la posiblidad de simpilicar algo ls transición, Se puede eplar sor el 

iaétodo de aplicación retroactiva ('ambién con algunas reglas prácticas) por el método moditicado. 
Enel método modíicado, as citas delos ejercicios comparativos no se reexpresan. y lo que se hace as reconocer el 
efecto acumulado de la aplicación Inicial de la nom como un ajuste al saldo inicial de resenvas., Por ejemplo, $ la 
entidad aplica la nueva Norma por primera vez para el ejercicio torminaco el 31 de diciembre de 2017 y elige aalicar 
esto método, el efecto acumulado generado por la aplicación de la nueva Nom se ajustará con cargo 0 abono alas 
reservas al | de enero de 2017 y las citas comparativas corresponsientes al ejerico temminaco el 41 de diciembre. 

de 2016 no se reexpresarán. Si se eligs aplicar este merda modicado on lá transición. de tadas modos, se debera, 
Intormi del impacio del csmbio en los epígrafes delos estacos financieros e incluir una descripción de les cambios 
úsignlicatvos. 
Mostramos a electos lusratvos. cómo podían tatarso en la transición tres contratos dstinos aplicando los dos 
métodos permnidos porta Norma: 

Mco Midiicado Método otoacio. 
Eiza y tomita rl mismo fer sa 

antro foso con airis ec a Ciro) a don de as Sena: eS pa 
Se astral de aportar de lo rss 

Ent lado e eri arch. coecondame ajeno moran pl 
Contrato 2 ¡e aorcció Inca Mosela LAMAS: que e ein foración 1 e nro 

08. 

Eoteslar pacto y altar al so de OR. a suo e ot de reia de ls resis era cn ió ee 
ConwatoS. quee poi fon 1 de ano de Las raso oL6 ose eepersan o detminados eglneeporo ae 

Lógicamente como en la aplicación inicial de cualquier norma tas anticados deberán informar del impacto del cambio 
e polliea contable que sesulte de la adopción de la nueva Norma 
NU 16 ARRENDAMIENTOS: 
La NIF 16.08 el resultado del proyecto conjunta iniciado por el IAS junto con el regulador contabío estadounidense, 
FASE, cuyo objetivo nica ea la siaboración ce una noma de convergencia entra 1as NIF y los principios cantaties 
stadolnicenses (US GAR, 

28
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
El objetvo del proyecto era solventar las inquistudes de preparadores y usuarios respecto de la folla de 
'comperabiézd entre normativas, y también, on general, resolver lo que los rmgutacoros ontsedían como fritacion 

e le ncma actual ón relación Con la información que aoja Sobre erendamientos operatos y on gonoral, la 
exposición de la entidad los iesgos procedentes de este Bo de contratos, 
Con la norma ya emiida, no nstá de más echarla visi avás y recordar que osto ha sido un proyecto lago, que ha 
pasado por diessas fases conceptuales y en el que el 1ASIYFASE hon recibio y analizado más de 1.700 comme 

Hay qué tener en cuenta que. a pesar de esta lvstora de trabajo previo, las conclusiones finales del 1ASB y FASE van 
8 dei en diversos aspoctos, El más Importanto es que el FASE ha preferido saguir con un modelo dual para el 
arrondataro, en el que todas los artendamientos estarán en balance Igualmente, pero teacrán una distinta 

presentación en la cuenta de párdidas y ganancias. utilizando para calficar el Ugo de areacamiento y la foma e Importe en que ésta se presenta en la cuenta de resis, crtenos similares a los acuuales de NIC 17. Por tanto, la 
norma ensloga que va a emir el FASE (se espera para los primeros mosos de 2016) no será convergene con la NU 
16, a posar de os origenes del proyecto. 
Alcance 

La nueva Norma sobre anndamientos aplica todos los arrendamientos, Incudos los arrendamientos del derecho 
de uso de activos Subamendados, con la excepción de aspectos especificos contemplados por otras normas, en 

+ Arrendamientos para explorar o utlzar minerales, pololo, gas natural y recursos: similares no. 
renovables; 

+ Contratos incluidos sn el ámbito  aptcación de la CINIIF 12 Acuerdos de Concesión de Servicios: 
+ Para los astendadorws, Hoencias de propiedad Intelectual incluidas en el ámbito de la NIF 15 

Ingresos procedentes de contratos con clamges; y, 
= Para tos errendataos, amendamiemtos de activos Biológicos dentro del ¿mbio de apicación de la 

NIC 41 Agricultura y derechos en vitud de contratos de hcencias ncuidos en los émblos de 
aplicación de la NIC 38 Actwos intangiles como peliculas, grabaciones de vídeo, reproducciones, 

manuscatos, patentes y Copyrits. 
Se permea los arrendatarios aplicarla norma NIF 163 1os arrendamientos de os acivos intangibles, 

Arendarientos a_sono zo Y uerndamiertos de ucivos de bali_vuor, - Para responder a las nquietucos. (nemafesiadas por muchas empresas en relación al coste/venelicio de aplicar la NIF 10'2 determíracos contiatos do. 
lle, el (ASE la incluido cora simplficación práctica, petmitendo cuntabliza los arrendamientos a corto plazo y 

los artendamients de activos de bajo valor directamente como un gasto, normalmonte de forma nero targo de la 
duración del arrendamiento (és dect, seguir como con las actuales arrendamientos oparavos). 
Se defino "arerdamiento a corlo plazo” corro aquel gue no incluye una optión de compra y que poses una duración 
desde le fecha de nio igual o Infeor a 12 meses. La elscción de aplicar esta excepción alos arrendamientos a 

“orto plaza deve de hacerso a rywel de cada ciase de activos arendados. 
Por su paro, la excepción pora armamentos de osos de bojo valor pocká aplicara de forma individunizade para. 
cada arandamiento.
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2. Políticas Contables Significativas (Continueción) 
Definición de Arrentomiensos 

La Norma diferencia un arrendamiento y un contrato de sorviciós en función de la capacidad del cante de controlo 01 
CAVO Objeto dol arrendamiento. Un contrato es, 0.centiens un arondamiento y otorga al client al dorocho a ajercor 

al conoldel uso del activa Identificado durante un periado de termo a cambio do una contraprestación 
Se considera que exito cuota! y el ciemte ene: 

18) Derecho a obtener sustancialmente odos las henaficios económicas procadartes del use de un 
civoIdontificado, y, 

(0) Dececto dig el uso de dicho acto. 
Las estidados deberán identicar al Ínicio del arendamiento sí un contrato es, o contene un arrendemento, y asta 
¡conclusión ónicamente ss revaluará en caso do medicación de los ttrminos y condiciones del contrato. El nic del 
“arendamiento es la fecha del contrato de arrendamiento o 1 fecha en que tes partes alcanzan un compromiso de los 
pancipaleskórminos y condiciones del arendamiento. sí esa úl fuera anterior. 
Contabided del Arendemvento 
Reconocimiento El atrendatano deberá reconocer en la fecha de inicio del arnidamiento un derecho de uso del 
cto y un pasivo por arendamento. La fecha de incio de un arendamiento se define en la Norma como la fecta 
en la que el arendaco pone el activo subyacente a Esposición del arrendado para su uso. 
Valoración Derecho de uso dol acta El coste del derecho de uso de os uclos incluye las siguientes partidas: 

a Elimpono dea valoración inicia el pasivo por arrenciamierto (según se describo más adoiamto), 
+ Cualquier pago por arrendamiento abonado al arrendador con anteriardad aa laca de comienzo 0 
en la misma fecha, una vez descontado cuaiguerncamvo recibido porel arrendamiento, 

+ Cuekquer coste directo inicia! incumtco por el arrendatario y, 
+ Una estimación de los costes en os que incurra el arrendatario para el desmantelamiento y reto 

el acuvo SuDyaceme, o para restaurar e) activo subyacente al nivel expo en los términos y 
Condiciones del arrendamiento o el sio en el que se encuentra ubicado (a menos que estos costes 
se incurran pera product existencias). El arrendatano puedo incum estos costes ya sea on a fecha 
de inicio O COMO Consecuencia ds la Wización del aciVo éubyacente durante un periodo 
etonmineco. 

Postenormente, la valoracion del derecho de uso e los actvos lá pot ul modula de coste ol mogeto de 
reevaluación de a NIG 1 Preplodacos, Planta y Equipo (reconaciendo, po tt, ameruzación y el detenaro en la 
cuenta de pórdidas y ganantins y, en caso de mplcación del modelo de tevaluación, las rexalcrzacionos on 
patimonic). 

No obstante, NIF 16 exige que la valoración dei derecha de uso de: una Inverión inmotiacia rendada se rest 
su valor razonable si la ontidad ubliza el medeio de valor azonstle en virtud de lo dispuesto an la norma NIC 40 
Propiedades de inversión paro las inversiones inmobiiaras que poses. 
¡Como e expone más adelanta, al desecho de uso de los activos también se ajusta como resultado de ciertos 
¡cambias en el pasivo por arrendamiento de mansca posteo al inicio del arrencamicrso,



  

Ao lrminaco el 31 de acer del 2013 

2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
Pasivo por arrordamiento Las enfades deberán valorar oc pasivos por arrendamiento al valor actual de sus cuotas 
de arerdamiento, descontadas Uilizando el tpo de interés implco on el arrendamiento, si dicho tipo de interés 
Puede determinarse fáciimente Si una emndad no es capaz de calcular ol tipo de inierés implimo en o. 
“arrendamiento, el avtendataro deberá utlzar el po do Ínores Incromental do sua próslamos. Lor pasivos por 
“arrendamiento deben inc lns siguientes parts: 

«Cuotas ias Incluyendo cucsas “on sustancia” jas), menos cualquier Inconuwo da arrendamiento que 
se voya a ocibl dol arrendado: 

+ Cuotas variables que dependen de un Indice de un io de jtwiós (coma un insice de Precios 
Consumo, o un tipo de intarés de referencia), ulizando el índice o el ipo de Intorás an la facha ce 
inicio del contrato, 

+ Iipextes que el arendataro espera pagar cn virtud de garantias de valor residual, 
+ Pre de jr la pin de compra sel endo sono coraza razonada ej de 

opción y 
+ Pagos de penalizaciones por temmitar el arendamiento, i el poríodo del arrendamiento roñeja e 
ejercco de la opción de terminarlo por parte del arrendatario [os deci, porque axiste una cereza 
razonable ltespeco) 

Posteriomente, el ateciataio1á incrementando el pasivo por el arendamiono para reflejar etintrés dorengado (y 
reconocido en a cuente de pérdicas y ganancas), deducir las cuntas qué se van pagando del pasivo y recalcar de: 

evo el valo combi para teñojor cualquier revisión, modificación del arencamiento o revisión do las denominadas 
cuotas "en sustancia” Nas. 
Bovisiós del pasivo por artondamiento El arrendatai deberá revicar el pasivo por arrendamiento en los siguien 
E 

+ Cuando se produzca un cambio an el importe esperado  pogar en vitud de una garantia e valor reido, 
+ Cuando se produzca un cambio ens futuras cuotas de amendarmiento par retar la variación er 

un indice o en un tipo de imenés «lizado para determinar dichas cuotas incluida, por ejemplo, una 
ravisón dl alquiler de mercado). 

+ Cuando se produzca un cambio en ía duración del anendamiento como sesutado de una 
medicación en el periodo. no cancolzble del mismo (por ejemplo, sel arrendatario no aferca una 
opción previamente incluida en a detesmnsación del poticdo de arrendamiento), 6 

+ Cuando se produzca un cambio en a evaluación de ura opción de compra del acto subyacente 
Los cambios derivados de les 1másionos de las gararías vel valor residual y las variaciones en un ndice o 1po de 

interés se calculan ilizando el po de nieres determinado enla fecha de comienzo del artendamienta, mientes que: 
los cambios en a duración del arrendamiento o en a evaluación de una opción de compra exigen que dicho cálculo 

se realice con un to de iterós revisado vn la fecha del cambio 
El anencatario deberá reconocer l imparte de la modifcación del pasivo por arrendamiento como un ajuste on al 
derecha de uso de un activa a menos que el velar contatie del desecho de uso del activo se haya reducido cero, 1 
cuyo ceso el arrendataro deberá reconocer cualquier cantidad estante ur la cuenta de pérdidas y ganancias 
Desgioses. 

El oojetwo general de NIF 10 es que las entidades den nformación que peta a los usuanos de los estados. 
"inanciers evalua el efecto de los arrendamientos en la stuación inancira, el resultado y los jos de efecto del 
arrendataro. La Norma ampla consideravlemente los requisitos actuales de normación sore anendamiemos. Los. 
reis exigidos de formación cuantitativa de ipo ns ganeral incluyen



ZERCOROSA, oles los Estos Firanoios 
Ao trinado 031 de dice del 019, 

2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
La armonización por el darscho de uso de activos pór categoria de activo sulyacinte 

+ Gasto por intereses en pasivos por arrendamiento, 
Gasto etacionaco con los arrendamientos de corte plazo, 

+ Gastos relacionados con el arrendamiento de activos da bajo valor, 
2 Gasto relacionado con cuotas varíablos de arrondamienio 00 incluidas. sí la valoración 1 los 

pasivos por arondamiento, 
Ingresos dotivados dal sutartóndamióto de derechos do uso do activas, 
Saldi de afectivo porios arrendamientos, 
Adicionos de derecha de uso de acivos. 
“Ganancias o pérdidas derivados de las rancaccionos de venta y arrendamiento posterior. 
El valor contable del derecho ue uso de activos el fal del ejercion, por cstogoría de: soto 
«ubyacent. 

úAxtemás; al aendataro actcrá prosontar un analisis do voncimionto de los pasivos porarrondamionta (soparado 0 
tos pasivos Iinancieros) de contormicas con lo dispuesto en la NIF 7 Instrumentos Financieras: Información a. 
oval. 
Presentación A continuación so sesumon los principales requisitos e prasantación: 

+ Derecho de uso dol setvo, 
Balance de + Pasivo por el arrendamiento, 
Situación 

Dfernciados de aos acivos y pastos ya ss medanto presentación sevscada en el 
propio banos de stación o medante desglose del pigata en elque se haníncud, 

Cuenta de Pérdidas y + Amortzación del dorecho do uso del activo, 
Ganancias + Gasto por Intereses del pasivo por anendamiento (gasto narco), 

+ Pagos en elacivo porel principal dé! pasivo por arrentamiento, dentio de: 
las actividades de Mnanciación, 

Estado de Flujos de Electro + Pagos en efecto por los imereses del pasivo: por artentamienio 
presentados en conerencia con oros pagos de inerases. + Cuotas de arrendamientos de coro plazo, pagos por arrendamiemos de 
ctivos de bajo valor y cuotas variables de arrendamiento na Incas e la 
valoración del pasivo par arrendamiento, ento de les actividades de 
explotación 

CONTABILIDAD DEL. ARRENDADOR 
NIF 16 mantis sustancialmente Jos requisitos de contablidad del amendador dele NIC 17 Arrendamientos 
ilF 18 exige al artendador clasica el arrendamerito en operativo a francia. Un arrendamento fnanciero es un 
ervendamiento enel que se trensfiaron sustancialmente tados los resgos y beneficos derivados de la propiedad del 
cio, La Noma incluye ejemplos de situaciones cs las que un arrendamiento se calfica como arrendamiento 
Fnenciero 

AArondamientos Ananiietos El arrendador deberá econocar a la fecha do Inici al arreridamiant o su balano de 
iuación les acivos mantanidos en arrendamiento flncioro y prosontaios como derechos de cobra por un importe 
auivalente a la inversión nota on el arendamiento. 
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Matas los Estados Financanos ZAR CORSA. 
Año terminado el de Setembre del2019, 

2. Políticas Contables Significativas (Continua 

  

mn 
La inversión neta.en el arrendamiento se calculará como la suma delos dos conceptos sigentes: 

a) El derecho. de cobro del arencamiento; calculado. sl vator-actual de tas cuotas: de 
“anendamiento y. 
b) £l valor residual, calculado al valor actual de cualquier vor residual devengado para el 
arrendador 

Postotoumante el artendador deberá reconocer las Ingresos financieros ala argo del periodo de artendamiento en 
función de un modelo que reeje una rentabiicad periódica constante de le inversión cea del aendador en al 
srrendamiento 

Atendamientos Operativos El arrendador reconocerá las cuotas delos arrendamientos operativos como iigrosos, bien sea medanie un modelo Ines de reconocimiento o mediante olro metodo sistemático, caso de que este uno, 
50% ás seprosontatwo del modelo de consumo dol acto subyacen. 
Presentación y desgloses El arteridador debsra' presomar las activos subyacomes sujetos a. arrendamientos 
úperaivos en su tialance de acuerda a la naturaleza ¡ol acivo Sulacome. AL igual que scurre con los requerimientos para los auendataros, al objetwo we esos ls iniul una Infomizción en a momoria que, Junto 
on la intrmación det tlance de siuación, la cuenta de péruias y ganancias y el estado de nus de afectivo, 9 
una base adecuada para que los usuarios de los estados fnencieros puedan exaluar e electo que los 
arrendamientos producen an ias magnitudes antes mencionadas. 
“ronsecciones de venta con arrendamiento posterior "Sale and Lesseback] 
Esie aspecto se trata aspacifcarsanto on NUF 16 tanto desde el punto de vista del errendataio vendedor como del 
arrendador comprador. El aspacio fundamenta del trtemiento de estes transacciones dependa de lla transferencia 
del aci en cuestión cumplo los criterics de la NIF 15 Ingresos procedentes ds contratos con clientas, pora su. 
reconccimianto como venta. 
Focha afectiva y transición 
La Noms:ss apícable para ejercicios anuales a par del Y de opero ds 2019. Sa permitirá la aplicación antispada 2 
las oidos que apiquon la NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con ciemes con anterioridad en la misma. 
Jecha ce aplicación laical de NIF 16. En el entorno NIF-UE hemos de tener en cuenta los trámites de endeso de: 
“ambas normas 
La Norma estabieca equíitos especificos de vansición para 

+ La defiición do artandamiont [pemmiiendo aplicar lo misma conclusión alcanzada sa vinud de 
la NIO 17 y CINIF 4 Determinar si un contrato contiene un Arrendamiento, con respeto de 
contratos celebrados con anterioridad a ía fecnade la aplicación ini de la NIF 16) 

+ La valoración del derecho de uso de actos y pasivos de arrendamiento (evitando el clio 
rotrospecriva tal de pstos salda) 

+ Las mansscciones de venta con arrendamiento posterior, anlerores a 1 lacha de la aplicación 
inicial (sa contanlizarán conformo a la conclusión a la que so llogó an NIC 17, bmsada en la 
¿determinación de si la transacción fue uno venta con ariendamiento Operativo, posterior o con 
rrendamiento financiero) y, 

  

a



ZERCORP SA, 

  

2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 

+ Los importes previamente reconocidos en reacón con combinaciones de negocio (cada ico 
pasto relacionada con las términos favorables o desfavorables de las arrendamientos operalivas 
previamente recanacidos eo darán de baja y el valor contable del derecho de uso asociado de 
eo será ajustado por dicho impor) 

La NIF 16 poda aplicarse por vez primera por los arrendatarios. bien de torma completamente retrospectiva a tien 
median un método retrospecivo modificado. Si se opta por este segundo método, la entaad no re-expresará la 
información comparativa, y teisraá el electo acumulado de la primera apkcación de la norma como un ajuste al 
saldo Inicial del patímoni (reservas o como corresponda) ala fecha de primera aplicación. 
Implementando la nueva Norma de arrendamientos 

ELLAS ha estolcióo como fecha eleva el Y e nea do 2018 trend e cuenta l Jo y cost que ein 
para implomentar la nueva Norma. _Lzs entidades tienen que tener en cuenta que en esto Lero de 

nn E von econ coin 
+ Los análisis de Impactos necesarios, ospecisimente aquellos cualatvos que implican juicios, Como por útjemplo los relativos ala definición de arendamisnto y a establecer el periodo de arrendamiento. 
+ Los comblos nacosaros on sus sistomas y procesos: tanto para poder gestonar y hacer los cálculos y 

seguinionto de los arrendamiento, (a nivel individual o de sus carteras de algullros), necesarios pura Sy 
comabfzcón, como la cpu de a lomacón necesaria para cumplir cn ls urls en los ot00s 
nsncimos. 

+». El impacto de la Norma sobre indicadores y méticas clave del negocio, y las Impactos que de ellos se 
derivan para contralos, como cigusulas covanant en conwatos de deuda, conatos de remuneración 9 lu 

dirección, ete. incluso on lriasgo de crio yla 1poS de Imerés do la fiiancución, 
+ Planficarpotecciates cambios en as polticas do atribución de ulvdendos o afectos fiscales, os tuviera, 
+ Y lodo ello sin olvidarla neceser antepación y comunicación de los cambias alos velos relevantes, aro 

internos (Accionistas, Comiés de Audrora, Consejo de Adminisación, etc) Como externos (omastas, 
úentudes financieras acreedoras, ec) 

3. Efectivo 

El Elecivo está constituido como sigue 

  

4. Cuentas por cobrar 
Las Cuentas por cobrar están constisas como sigue:



ZERCORP SA. Nota tos Estados Financiar 
Año terminado el 51 dedicarte del 2019 

4. Cuentas por cobrar (Continuación) 

Año terminado el 31 de diciembre J 20 a 

Cons 15025006 ee 
CIEstroción ol detoro dol aire Cueros (563796 670 
Tola Cia -r 748,120.70 HA N0Rt 

Empleados 520080 seoso 
Danone veros 75 2578 
rascar por cobrar Pe ee 

— 330068 271990 
Total Cuentas por cobrar —18   

Cuentas por cobrar Clientes, coresponde a facturas comerciales pondientes de cobro con términos de cobro a 30 
días promedio y sin interes. Los vencimientos de la cartera por cobrar a Clentes ss presentan e la siguiente 

5. Inventarios 
Los Inventarios están constituidos como sigue: 

Año torminado eL 31 de diciembre 2019 2008 
Invortatos e mercados. Ec 

TIZÍOLIÓ: 001632. 
(-)Esimación del Deseo dosvalorde ivenaras. : ad 
Total Inventarios TIA, 

6. Activos por impuestos corrientes. 

Los Activos por impuestos corrientes están constituidos como sigue: 

  

Año terminado el 31 de diciembre 2 
Retenciones ente ses dol impuesto la ren 5000 
Inpueso la seca de divisas. 147,13068 
Casco ribuaro impuesto a a sora 40,572.01 720573. 
Total Actvos por impuestos comemes 290,909.47, 2022045 

7. Propiedades y equipos. 

Las Propiedades y equipos están consííuidas como sigue:



ZARCORPS.A, 
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7. Propiedades y equipos (Comimuación) 
Aña terminado él 31 de diciambre al 300 | me | 

Ternera 130,000:00.— 190p000s 
Edificios 287.170.035. 2877003 
Muebies y orsams 13,24783 1230073 

Vehiculos masssor  1005N 
Equipos de computación 7334.54 132028 
Esuipos de ofcne 478254 450377 
Sofware contbia 2,500.90, 250000 
Oros actvos ios 44,014.94 329022 
Mogunatias y equipos 23239. 120288 

0650552 EBRO 
(- Depreciación acumula (74S10-A2) —(Sráta0o) 
Total Propiedades y equipos 532295,20 ——HSB0A 
El moiniento: de las Propiedades y equipos para: el sho temido el 31 de dciembre del 2019 y 2018, fue como 
sigue SS veces Vontes yo mar tnesvano | compas | "tez" | oesrams | compras | ateos? | oearzoro 
20 ng 5 - agan 00000 

ci pr RA - ones E 5 a 
a ae ana > 20m 
eb years. demas maza 207 sm8z > zara 
ateo doors abras MOON TOO manso 

Evo conpuzcón Ame ade - roza e a 
Protec 2077 aso an 475754 
Sota cant > aso - vomnea 000 
ci ata sesenta Masaaz azi 
aca y ic ue > nos a is 

AA IATA OA RASO TOMEN OR BOS 
Eo IDugcecónicumiddo: Zeze Gracita, (90.660: auna Fs Pupotacosy es. TZ7000R JO ITESO POR LOA A 

8. Obligaciones bancarias 
Las Obigaciones bancarias están consttuidas como sigue 
Ano 1orminsdo el 31 de diciembre ] 208 | amé] 
ones de Mec opción NaLOOL220 ss 496 ac meses y nen TEGO 1078582 misas 
Fur pue a CSRAAZZID0O e a te 41078650 
sy eo sonneno 37202 11019942 ezo 
Pactos arcón. CARROZA 01 

con enc 01746:02 2914055 erat 
Subraal Pasan E FOIE



ZERCORPS A 
Notas 10 Estos Financieros Ao terminado e 31 de Acera del 2019 

8. Obligaciones bancarias (Continuación) 
Año terminado el 31 de diciembre 2019 208. 

Subreral Viena T_T 
ado agrio 27 et 123 sy cn coa, 

Pedibanco, operación Mo: CARZOZO0 177723000 1 tama det 0,26 Sua 36 a o an. 
Poguiamc operación No. 1415681 a la tasa del 9.76 %2 36 meses y con. os 

ER POD cen Yo ZO 1004 se o O on one COPE, 
Derico Pruna, opaco Mo. CARZOZIOUBEZOI0O e 48 masas, con ea. O nn OO 

ca Pon pcia CANE e AS cnc 2030 
ca esco lo CAPA 0 co os Ay nro 4 00130 Fons Pobra, ocn CALC CO 3 mec o on veran e 12021 
o 

  

9, Cuentas por pagar accionistas 
Cuentas po pagar accenisos están consiuidas como sigu     

Año terminado el 31 de diclembre. 2019 E) 

Giortasporpagara accionistas 5276200 230290 
Tota! Cuentas por pagar accionistas. 

Los saldos por pegar a accionistas se efectuaron en términos y condiciones acorcadas entre las parts, sn fecha do 
vencimiento defino y sin intereses. 

10. Cuentas por pagar 

Los Cuentas per pagar están constítidas como sigue: 
Año terminado el 31 de diciembre 2019 ES 
Proveedores colexasor OAGBA03 09117 
Proveedores locales, 470.72808 18150030 
'Oris cuentas por pagar 42,637.51 
Obligaciones cone IES A 17m 
Total Cuentas por pagar í JJ 2 

Las cuentas por parar Proveedores del exterior y locales representan principalmente facturas pendientes de pago par 
Compras de bienes y Servicios, con plazos de hasta 46 días y sin intereses. 

 



ZERCORPSIA 
ot los Estados Francos Año temo el 31 e deme del 2019 

11. Beneficios a corto plazo'a los: empleados 
Los Beneñicios a toro plazo ajos empleados astán consunidas como sigue: 

  

  

Año terminado al 3i de diciembre J 209 | 208 | 
Dáscimotrcar sueldo 1,6622 
Décimo cua susto 336458 ¿ses 
Vacaciones Taza 420692 
Fondo de Rosora 119.94 Teozo 
Partcporón delos tabojadors 26200.60  2aYe 
“otal Beneficios a corto plazo a los ampleados: JAJO1OS MA 

12. Pasivos por impuestos corrientes 
Los Pasivos por impuestos corientes están constituidos como sigue: 

  

ño terminado el 31 de diciembre. J 208 | ams | 
Rewrciones delimpuasto a la ran 1,951.30 
Impuesto aa senta de sociedades —BO2OÑO1 demas 
Tolal Pasivos por impuestos corrientes: — 230.91 O 

113. Beneficios definidos a los empleados 
Los Benaficios definidos alas omplaados óstán constituidos como sigue: 

  

     

Año terminado oL31 ds diciombro J 209 | e] 
¿Jubilación patonol 11,900.42 

Desmtusio — 074075 
Tota! Beneficios definidos a los empleados —_ a ataz EE 

“A pati at áño 2018. serán dacuctoles solo Jas pagos otectuacos por concepto da desahucio y de pensiones Jubares. 
patonales, conformes a lo dispuesto en sl Códyo de Trabajo, que no provengan do provisiones dacaradas am 
tercios scales aterores, como deducibles 1 no, pra efecos Je Impuesto ala tenta, sin perfui de a otligación 
del empleador de manten los fondos necesarios para el cumplenisnta de su obligación de pago de la anifcacn 
por desañuclo y de Jubilación patronal 

14, Acclones pagadas 
AL de diciembre del 2019, el capital pagado está eprasentado por 80.000 acciones comunes corun vajar nominal 
"nitro o USST 00, El capitel suscrito y pagado al 31 de diciembre, se encuentra conformedo como sigue: 

  

      

  

2019 208 
ALIS de diciones paño | Tacones ] E) 00] E 

tras Are ode artos sustos donos — s0o0 dor 00 
liso Fem ad Pale Esundos d0,000 000. 00 000 
Total Acciones pag O 7 200



ZAR CORPSE. 
Nas los Estos Fincas Ao tirado el 31 de cama del 2009, 

15. Gastos 
Los Gasts están consiltuidos y resumidas jala siguiente foma:   

Administración. 
  

  

Año terminado el 331 de diciombre 1 aaa 20 
Sueldos pesaros. 10832057 154DeRaS 

Honacados pofasionales 39.758,10 3622613 
"Aentanimiento y epraciones: 2257100 1974247 
puros y contusiones: 12,713.02 990044, 

Daprecinión 50,995.97 1624008 
Tingore seras moda 
sos de viaje 17,090.58 Slate? 
Arencomiento aparato 7502.04 2422 
Pagosporctos sami Mamsaroo  disoza 
Total Gestos BRE ZO2O, JA 

16. Régimen Tributario 
Pasivo por impuesto diferido: Al 91 de diciembre del 2019 y 2018, no exston partidas que generen dierencios 
Temporaras imponibles ni pasivos por Impuesto ierido. 

Revisión tributaria: Do acuerdo con lo establecida en ol anlculo 24 del Código Trbutano, la facultad de la eatidao 
“supervisora para delermnar la obligación tributaria, sin qua requiera pronunciamiento previo caduca: 

E En tos años, contados desde la fechar de ls declaración, un los trbutos cue la Lay ja 
determinación porel sjato paswo; 

1. En seis años. a part de la fecha en que vence el plazo para presentar a declaración cundo 
o se hublere declarado en todo o en part, y, 
En un año, cuando se trato de veniicar un acto de determinación practicado per el sujeto 
pasivo ven forma mita, contado desde la echa de nofficación de tales actos 

La facultad de las autoridades tbuiariss para tevisar las declaraciones de impuesto a la renta hasta el 2013 de “acuerdo cos l indicado ln el era) anexar, ha presa. 
Amonizacón de pérdidas operallvas. De acuerdo con la Ley de Hágimon tributario Intomo, las pérdidas 
fibutanas pueden compensarse con is ullidades gravabes que se obtengan par parte de la Compañia, ento delos 
¿co años siguientes a aquel en que se produjo la persia, sn que dicha compensación exceda, on ¿ada periodo el 
25% delas ullidados obtenidas. 

  

  

Tasa del Impuesto la Renta de soclenades; De contormidad con dsposicones legales vigentes, a par dl 2018.13 sa de impuesto a feia ser del 204. Sin embargo, atra impostiva ser 201 26% on aquel casos 
én que la compania tenga accionotas residentes o establecidos en paraisos Asctes O fegimenas de menor imposicn, con Una panespecion act o inérect, India! o conjunto, gua supero l 503 el casa att! 
Cuando la mencionada pareipacin de as accionistas damicluaos an paraios focales regimen de menal 
imposición ea menor OS la asa del 28% o aplcar sobr a poporción e a basa imponibl que corsepondo o 
dicha paruopacón 

   

Para los años 2019 y 2018, a 1asa vo Impuesto: a la senta usIzada fue del 25% sobre las utlicados sueras 
istlucón, respectivamente 

5



ZA RCORPSA: osas 16 Estados Financieros 
Ao tomado 11 de desembre del 2010 

16. Régimen Tributario (Continuación) 
Dividendos en efectivo: Los dividendos que se citibuyan a sociedades nacionsios 6 a sociódades o personas 
aturales extranjeras que no estén domiciladas un paralsos scales o jurisdicciones de menor Imposición o 2 
parsonas raturaes no residentes en sl Fasador, están exentos del pago de Impuesto ala renta 
Los dividendos que se tistrbuyan a favor de personas naturales nacionales stan sujetos 4 retención en a (nante 
adicional, a que no superará la diferencia ene la méxima arta da impuesto la renta para personas netuales (35%) 
y a tara guna de Impuesto a la renta prevista para sociedades (269%). y las sociedades 0 parsonas nsturalas. 
extranjeras domicifadas en paraísos fiscales o regimenes: de menor Imposición, están sujetas a la tara general de 
impuesto ala cents prevista para sociedades (28%), 

   

El Impuesto aa renta causado por el año terminado 1:31 de diciambre:del 20194 

  

  

   

Ao térmirado 6131 de diciombro J 2008 | sm | 
Usiidag det ojercicio 16842459 222300 Menos 

TS Partición delos raijadores (25,265.58) (8310078 Mas: 
Gastos deduce ¡9232 

Bara imporibla para a cul de impuesto 3 la EDO 
Tasa del Impuoet rra para pociodades 25% 

impuesto larenta causado E220987 02258 
Anicipodoremínado ypagado para el ajerciio actue 15d 
Impuesto la renta causado demo. EZ 7E5Z, TO A2 SE 

Cambios en la legislación tributaria; Con Techa 31 de diciembre del 2019 fue publicada la Ley Orgánica de 
implicación y Progresividad Tributaria, dicha Ley entró por el ministerio det oy al na conter con odos los votos de: 
la Asamblea Nacional, 
Enelos principales contenidos de esta Loy. sanemos a continuación: 

> Esiblece nuevos Regímenes de Remisión no Trias, remisión de intereses, muías y recargos pera 
cródil educaltwos de cualquier vel de estudias en al pals on ol xteos segin conticines detañadas ar 

cuerpo de ess ley. También ispone la remisión de pagos de ntereses, interes por mora y costos judiciales 
derivados de operaciones de exec con la Corporación Financia Nacional BP (CEN) y Banzcuador 8 
dquiidas por personas náluraes y juridica hasta por un monto de US$ 100.00. del saldo adeudado y qué 
Se ncontranen castigadas o coacivadas. 

+ Estatiece relonmas a varios cuerpos normativos; 
e. Retommasa la Loy de Régimen Tabutaro torno, elo raaivo 

+ Disinbocionde dlvidendos o ublidades, 
Pago del Impuesto a la renta y el pago de un anticipo hasta por un 509% dol Impuesto 4: 
anta del ojoraco cal anto, o foma voluntaria 
Aumento de porcontajes en “Otas retenciones enla fuente". 
Ciédiiowiutano, establece nuevas condiciones para ut uso dal crecio butario por Impuesto 
sl Velo Agregedo (IVA) 
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Año tonrinado el de Acebes del 201 

16. Régimen Tributario (Continvación) 
= Base imporible: pera Impuesto 9 les Consumos Especiales (ICE), establece, nuevas 

condiciones paca la hase imponible de los bienes y senicos sujetos al impuesto a los 
Consumos Especiales (CE) sea de producción nacional o blanos Importados, 

»- Exenciones. se establecen nuevas exenciones al Impuesto los Consumos Espaciales ICE) = Determina nuevos sujetos pasivos dol Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) + Se agrega una nueva cafegoría de impuesto y se establece al Régimen Impositivo para Microempresas (Ver Rosolución SRI No: NAC-DGERCOC20.0000001 del 13 de febrero del 
202. 

>. Reformas ala Loy Retormatoña para la Equidad Tibulaia en el Eovador. 
+ Reformas relativas a: pagos al exterior por conceplo de dividendos, pagos de canal 

Intereses, generados a favor de nsuciones fnanciras del exteror. 
2 Retormas al Codigo Orgánico de a Producción, Comercio Inversion 

  

= Incorpora tegúlaciones alas Importaciones de productos agroquímicos y agroscológicos 
+ Incorpora reguisción sobre "Devoluciones Simpliicadas Unlicadas” para los expoacires, 

mediante un procedimiento simplíicado de devolución de títulos al comercio exterior 
roediante la emisión de Notas d8 Crédito, a excepción del Impuesto al Valor Agregado (VA), 
waves de a Secretaria Nacional de Aduanas del Ecuador (SENAE). 

, 3 Otras Rolormas itutaias; 
*- Incorpora un nuevo anículo a Código TubuLario dengeniido “Derecho de los sujetos pasivos 

nel que se defi accionar del contibuyente anto autoridad butano 
+ Delta Contibución Única Temporal, se establece el pago de uns contibución nica temporar 

a aquellos sociedades que hayan generado ingresos gravodos iguales o superiers a milón 
de dólares americanos on el ejercicio económico 2018, esta contiución seré pagada en los 
elerlcos fscales 2020, 2021 y 2022. Inclusive aquelias saciedades que generen Ingresos 
ajo un égimen de impuesto al ens único, de acuerdo con la siguien tabla: 
  [A a LE 

UE de 0 

  

      

  

En ningún caso esta comiiución será superior al 20%. del Impuesto a reta 
Eausado el ejercicio económico 2018. 
Esia contibución no podiá ser uilizada como crédito ibutia nl como gasto 
deducible para la determinación y liquidación de tros 1butos durante los oñes 2020 
2021 y 2022. Es pago de esta contribución se roglizaa hasta el 91 de marzo de cada, 
loreto fácol, el pego tedio estará suelo al cabro de les intereses que 
orrespondan, de conformidad con e: Código Tiburacio 

  

La fala de presantación dela declereción del pago reclizado' verb sancionada con 
úna multa de US$ 1.800,00 por cada mos o tracción de mes de retraso sin que: 
xcoda del 00% do la contribución. (Vor Roselución SR No. NAC-DGERCOCAD. 
DODO0DDA del 22 de enero del 2020)



ZERCORPSA 
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16. Régimen Tributario (Continuación) 
6. Disposiciones Transorias entr las más relevantes y de aspecto ibutaio tán 

+ Disposición Transitoria: Primera: por única vez: los sujetos pasivos de impuestos adminisiados por el Sonicio de Rentas Internas (SAI) podrán solictar un plan excepcional 
de pagos hasta doce (12) meses, en cuntas iguales, de periodos vencidos hasta la focha de 
Aantada en vigentia de la presente ley, sean Bstos detorminados por el sujeto actwo 0 
autocetermirados por l soto pasto, respecto de impuestos retenidos o percibidos. 

y Disposición Transiton Cuarta: porlnca vez se establece la seducción del 10% del Impuesto 
4 la tonta a pagar del ejercicio fiscal 2019 para los contibuyenies domicliados desde 
septembre del 2019 en las provincias de Carchi Imbabura, Boliver Chimborazo 
Tungurahva, Cotopaxi, Cañar, Azuay y Loja cuya acividad económica pncipal ses la 
agricola, ganadora, agtoladustia: yo turismo afectados por las graves incidenas derivados 

del paralización que provocó la declaratoria do estado co excepción   

17. Eventos posteriores 
Entre el 31 de diciembre del 2019 yla lécha de emisión de estos estados Inancieros no se produjeron eventos que, 
«en la opinión de Es Administración de la Compañia, pudieran toner un olecto significativo sobra dichos estados 
nanceros que no se hayan revelado en los mismos, sin embargo. de ola a continuación se detala un oxento de 

Implicaciones signicatas que debe ser tomado en cuenta como un evento posterior de importante relevancia 
Con fecha 16 de marzo del 2020 el presidente de la República decteró alastado de axcepción” en todo es 
terdiono ecuatoriano, como mecida de contención del vimus COVID=1S (Coronaviras 0 “el Virus), uno 
pardomia que afecta al soctor dela saluda nivel necional y mundial 

  

ES gobiemo ecuatoriano ha promulgado una serie de medidas tendientes a estabiizar y a méigar os efectos 
que esta crss sonara de megritud global está generan e la economía y en la sociedad. Tales medidas 
leren como principal objeto reforzar el sistema nacional de salud en todo el erroria nacional, asegurer el 
Suministro do blanes, y semicios necesaros para la protección de la salud púbica, al abastecimiento 
alimemaro, el suministro de energía eléctica, productos derivados cel potrelea y gas natural y aienos 
aspectos en mater de rensporte. En el ámbio economico se preenie Inyectar Iguidoz al tejco productvo. 
teducirlos costes de las empresas, sspcalntente pequeñas y medianas empresas y autonomos, Evasecar dl 
mantenimiento sel empieo y tratar de proteger a los sectores más afectados como sor el agicla, ganadero. 
úomercil, agroncustral y turismo. 
Esta pandemia supondrá un Impacto negativo inevitable enla economía ecuatoriana cuya Cualificación está 
sometida a un slevado sivel de Incerudamore Adicional 8 elo, hubo Una calde Histórica en el precio 
Internacirial al potióleo 3 nivel mundial (e paro acustono cotiza. can referencia al prat el pondiso MA 

capa cal on el recio cal ani due 0 US$ 2590120 de ati del 2020, LOS Impactos alos da esta cs 
dependerán del grado de gestión y coordnación de las autoridades nacionales y organismos de fmanciación 
internacional y de okas medidas que se adopion para exiizar y apeyar la continuidad de les actvidades 
producivas y el manorimianto del emploo 
Las medidas promulgadas para prevenir la vensmisión y propagación del vis incluyen limiaciones al 
movimiento delas persones, testizciones de movidas del transport tenestre, aéreo naciona e Internacional 
y mértimo y cualquer forma de desplazamiento local y nacional, cies temporal de negacos, cents 
ducarivos y cancelación do eventos públicas, Estas medidas están teniendo un impaci wmediato ea 

sectores como el turismo, agricolo, tamspont, comercio minorista y de entetonimionto. También comienza a 
Afeciar a la cadena de suminiamo y producción de tienes en todo el mundo y el descenso en la nctvidad 
económica esta reduciendo los niveles de demanda de biense y sericios. 
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17. Eventos posteriores (Continuación) 
Las empresas de Servicios finicieos, como los bancos que otorgan préstamos á las empresas y personas, 
las nseguradoras que bendan Molncción a las personas y nogonios y Jos fendos 4 0Vos Invoraoros que 
iden en estas actividad también pueden verso afectados. 

dela entidad pasa continuar como un negocio en mercha y los slesgas al respecto. 
En goneral, las ampliaciones del COVID-19 en los estados fmancieros del ejecioa finalizado -en 2018 
consttuán hechos posters o sus a menes qa, on guna cromsanca orga de manisa 
echos que ya exásian fecha de cierre y que se manifietan solo ahora. En consecuencia, los aspectos que 

ds ta contlunción afectan luntamenamente als estados Inaniaos al ejer 2029 
A contnueción, detallo las principles áreas de los estados financieros que podrian vorsa afectados como 
consecuencia del COVID-18 y los aspects relevantes a considerar en cada una de ñas desde la óptica de 
las Ne 

    

AcIOS nO Financieros (deterioro ja UC 36, Desi del Valor des Actos. 
> Instrumentos Financiros y Arrendamientos (Deterioro de acuerdo con la NIF 3 Ineramentes 
Fnanceros y Arendamemos). 

+ Reconocimienta de Ingresos (Detecoro de ncueroo 3 NIF 15 Ingresos ordinarios presdentes de 
comts cn cora] 

+ Faclos no Fnanaelos y Os (ear ars NI 37 Proc ptos 
yrsivos corgentes) + Hachos Posters (NIC 10 ¡tete posterior la fecha dl atan)


