ZERCORP S A
Helne a los Extodos Financleros
Afio teeminads gl 31 de dioiembns del 2013

1. Actividad de la enticad informante

La Compalfiia 7 & R CORP & A s eonsliuida el 20 de junio del 2008 ante Notarla Trigdsima Suplens dul Canton
Guayaqull, Provincla dal Guayss & inscrlta e 8l Ragistro Mercantil &l 9 de julio del 2008 E| capital inicial fue de USS
800,00, Postwiorments, la Compafis realize un aumento de capital por USS 79,200 00 mediants sscrilurg pablics
Miﬁd&mﬁl!ﬁ?ulmﬂmﬂﬂnﬂmmﬂmﬁﬂdﬂm&ﬁmﬁ

Su objeto principal #s dedicarse a las sctvidodes oe comercializacidn de producios agrcolns y panacderos. La
wummmﬁwuﬁmmﬁmumumamm;m
0992575026001 pats & desempeho de su actividad comestial y tibutara.

De atuerdo con los boletines de informaciin astadistons pubficedos por el Bance Central def Ecuador el indicador

refacionado con la inflacidn angal (acumulados de emseo a diciembre) ¢n el componamienio de b economa
ecuatorana por los Ulimos tes afos, fueson comeo sigus

Indics
Digembrn 31, Inflacion Anusl
2018 020 %
2078 0,27 %
207 (0,20) %

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Declaratién de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados de conformidad pon las Nommnes
Iﬁaﬂm“ de Indormacian Finencieoa (NIFY emitidas por ef Consejo de Normas Internacionales de Coniabilidad
(1AsE)

- La moneda luncional de is Compafia y de curso i=gal en la Republica dol Ecuador es al Ddlsr
de los, Estades Unidas de Norleaménca (USS Odlar). Los estados financieros de s Compafia son prosentados on
LIS$ Dolares, Los importes de as notas 2 los estados financieros estan expresados en U.S. Ddares, excopio cuando
sa aspecifique o contrarna

.= Los wsimdos financierns han sido preperades cobre 18 bage dil 0oglo hisldvico, a1 como &
Explca en lae polilicas confables incluidss en el informe, Bl costo histreo acld basade ganoraimentia on al vaior
razorabie dié la contraparian dads o0 & inlircambe O 06 3CTVGS.

El vaior raroanhie ot o prcin que 58 recibinis por vesdsr un Botive o & vaior pagado pers bunsiein un pasivo entre
padicipantas de un mecado en & facha de valorecon, indepandientements de si ese pracio of directaments
ohesivabie o estimacto ilizanda olra lernics de valoracion. Al estimer o valor mzonmbile &0 un activo 0 un pasivo, in
Compadiia iens en cuenia las caracristicas dal achvo o paso que los pamicipantas del mercadn dammdan &0 cuenia
al figar & pretic del activo o pasivo a 1 lecha de medicién.

Activos Financiers

Las activos financieros son o valomes fijos o oeterminatles que Ao & oollzan &0 un marcado sctive, mantenidos on
un modaln de regacio cuye ohjetive es obtener os fiujos de slactiva en los thrminos contraciuales acordados con el
doudor.  Todag bos actives financiss son reconacidos &0 la fecha en que se anginan cuands In Compafiis ge
conviarie en paie di los 1&MIN0S conliaclisales de 12 Iranesceion, inicialmente 4 su valol mzonable més los coslos
directas dinbuidos & I8 fransaceidn.




. ZRERCORPS.A
Motsz i I Esladon Financicros
At eminsdn ol 77 de diciembee dot 20140

2. Politicas Contables S'pgniﬂ:::aﬁvas (Cantinuacian)

Posterior 31 reconooimientn indclsl, "eatos am'-lm o iden &l costo amoribrads, esto es el valor inlssl del acthe
financisra manos los resmbolsos del principal; mas o menos k& amoiizasion acumulada de cualauier dierencis sntre
¢l valor inicial v el valor del roembolso en el venciminhio, calculada con af método de s 1853 de Interés atactivy

tuando fos plazns de recUperECian se amplisn mas alia de las condiciones de crédiios normales: v, menos cualuizr
disminuciin por detedore del vakor.

La Compaida da-de bee un sctivo financiers cuando fos derechos contractuales. a los Hujos dervados del activn
expiran o son ranaferidos junlo con los nesgos v beneficios relacionados, Al fingl de cada periodo sobme e gue se
informa, los impartes en Fbros de los activos financiengs se revisan para gelerminar sl existe avidencia objetiva de ¢ que
no serdn receperables, En e eveato de serasi, se reconoce inmediatamente en jos resultados miegales una pardida
ool deteriodn del valor.

Lot activos financierds de 3 sompadia son:

» [Efectivo ¢ bancos - consfitido por el efeclive disponibie en ls Caja y en cajas chicas v saidos
disponibles an cuantas bancarias que no genaran (nferesas, depositados en bancos locales.

« Cuentas por cobrar - generados principalmesnte por ks ventas realizadas con condiciones de ciédio
normales, sin inlereses las cuales 500 registratdas 85U valor razonalde vy sa clssdican como
corrientes. La-politica de créditd de fa Compania es de 30 dias promedio.

= |jnventarios - constuidos principalmente por exisiencias fisicas de praduchos terminedos, libres da
restricciones v disponibles para |z venta,

« Activos por impuestos comentss - constituidos por retenciones an I fuenle oel impuests 2 4
renta, smpossio 2 la salids da divisas v crédito tibutardo por impeesto & s renta, - sojetes @
compengacion con &l impussio @ [ fenta antal wo sujelo a reclamacicn madiante. ramite ante 1
autoridad ributaris.

Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros son recenocios en 13 fechs en que sa orlginan, cuando la Compafiia s8 conviere en
parte de’los 1Emings cortractuales de | transsccion, iniclaimente & su valer razonabile menns los costos directos
atribuibles a la Irenssccion,

Postenor al reconocimienty inicial, estos pesives se miden al coslo amorizade, esto es & valor inicial dal pasive
financiero menos ks reembolzos-del principal & Intereses; y. mas la acumulacion de cualquler difesencis entre el valor
inicial v &l valor dal reembolsa e &l vencimionto: caleulads con ol metods de 13 tass de interds efectiva cusnds los
plazos de pago se amplien mas #lla de las condiciones de credito normales. Bl interés implicite v el interés scordado
o0 &l aoreador son registEcos como gastng Rranciems del penodo en gue son deyengadies,

La Compafla cancels un pasive financlero, cuando las obligaciones coprectuales se pagan © @3t legalmenic
dispensada de o responsabiidad principal cortenida en of pasivo. Los pasvis fimanderos de la Compatio son:

« Obligaciones bancastias - constituidos princlpaliments por préstamos de capital de trabsjo oo
insiiuciores financierss locales, debiddmente garantizados per lDs accionisias,

«  Cuenias por pagar. - Son pesives financiercs no desivados con pagos fijos o determinables, gue no
cotizan en un mercatde activo. Incluyen obiigaciones gon tercems, generados principaimente por
compra de bienes y servicios que e reallzan con conditiones de credifo normates sin miefeses El
pertodo de cridito promedio para la compra do blenes v safvidios &5 de 45 dias an promedio

B
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2. Politicas Contables Significativas {Confinuacian)

Inven

»  Cuéntss por pagar et eccionistas. - Son poasivos financiems no derbvados con pagos fijos o
determinables, que ne cotlzan en un mefcado active, relacionados con capital de trabajo de baja
cnslo ¥ con wencimignio indefinida.

" g@ﬁgﬁ_a_gnrt plaro & los empleados. - generadoas principalmente por pasives acumulados
par beneficing sociales a8 favor do jos empleadas, respaldadas mediante leglsiaciin sbaral vigerte,
las cuzlas son regisiadas 8 su valor mFnnable ¥ A8 clasifican como corlantes:

»  Pashens por impusstos corfientes, - constuidns par impusstos retanidos & impuasta & 1a renia de
sociedades pendienies de pago.

« Los inventanios aakan constiuides principaliments por comoras 3 tercaros de almeantos balanceados @

insumas para culliivos de camardn, s2'valorizan al costo o al valer astimada e raalizacitn, &l gue sea menor.  Los
inventarkos se valorizan an base 2l método promedio:

El walor estimado de raallzzsién us determinado on base del precio de venta neto de descuentos en el curso ordinann
del negocio, menns los gastos de distibucidn y ventas.

Propiadadas y equipos. - s recanacean como sigue:

Medicihn en el momento del reconocimiento. - Las partidss de propiedades vy equipos s& maden

inicialments par 56 cosio v mmﬁn;-.hde su precie df adquisicidn mds todos los  costos dimectarmants
relacionados con ks ublcacion y |a puresia en condiciones de funcionamisnta.

- Dospuds dol reconocimionts inicial, l2s
propiedades y equipas son ragistradas ol costa manos |3 depreclacidn acumutada v caalquiar pérdida por
deterong del valer, s hubiara,

Cuanda un components importante de una partids de propiadades v equipo posbe s vida Gl distirds 20 de
ln parida, es registredo coma una parida separada. Log cosios subsecuenies se mcluyen en ol valor 2ol
libroe del aciva salo cugndo es probable que haya henaficios futuros asociados con el activo qie se genersn
para 13 companifa.  Los gasios de repamciones y mantenimienios se imaitan a rasuliados en el perioda o
que 58 produten,

Método de degraciacion y vidas dtiles. - El costd de las propredades y aguipns, despuss de deducin su
valof residuzl sstimadn, se depracia por el método do linea rects, dursnie &l periods estimado de vida (il

Lo wida Ol eslimads, valor iesidual v meétndo de deprediasion son revisados v ajestados & inal do cada
pefinds contable, siendo el efecta de coalquier cambso o alusie coptable reglstrado sobre Una Dasc
prospectiva, Ei valor en libros de propledatias v squipog Sa castgs inmedisfaments 8 310 valor recupershie, &
&l walor en lihms del active es mayor gue el estimado del imports recupsehie

A eonfineacion, se presantan ias principales pardhdas de propladades v agdipas ¢ (85 vidas ohiles utizadas en
el chlcuto de la-depreciscion:

Vida fitll an &fios

Activos depreciables 3ol 019 | 203
Musbles v anseres yequipts da obins 10 it
Vehipuios B 5
Equipos de ctmputacion & 3
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2. Politicas Contables Significativas {Confinuacion)
« Retiro o vénta de propiedades v equipos. - La utilidad o pérdida que sura del retira o venta dié una parida

de propiedades ¢ squipos e caleulada como b difemencka ontre of preco de vanta v el valor neta-an libmos dal
Bedivo v recnnocids en los resmiliados del ejamicioque s& repofia.

= Valor residual de propledadas v equinos, - Determinadeo en base a une estimacian del preco de venla que
la- compafiia obtendrd de la disposicidn del activi, cuando éste lenga |r edad y la condicion esperada &l final
flex gi1 ik (il mienos lospasins astimados necesacioe para hacar |2 banka,

Detariom dei valarde los activos tangibies. - Al final de cada pedodo, la Compaiia evalda los valores en iibros de

sus activos angibles a fin de determinar & exislen o5l hen produsido evenios o circunstencias gue indican gue estos
actives fan sdafido sguna pardida pot delerionmn, o, diche de olra manera, cuando el valor én libegs del activa exceds
50 vakor recuperable. Elvalor recuperable de los actives correspande al importe: nefo-gue 56 obiendria de su vanta o
valor enusa. 2l mayvor,  Pars proposilos de evaluar gl delenorn, |08 aclives Se agripan a los nivelas-mas pequeiios sn
ks que s genera tlujes de efectvo identiticaties {unidad generadora da efectiva),

Las pérdidas y reversiones por deleriom Se reconocen inmediatamenta en resuliados, -galvo i el aClivo ge reglsia a
un impore revaluado, en cuyo case se cebe considérsr l pérdide por deleriors como una disminucion © un
Incremento an ka ravaiuacion.

Beneficios a corto plazo a 08 emplaados. - Los baneficios a corto plazo a os eripleades estan constituldoes por &l
apore patronel, fondo de reserva, decimo ftercer suekdo, décimo cuarto suekde, vacaciohes vy 13 participacian de los
trabajadores- en las otitdades, estipufades en el Codige de Trabajo det Ecuador. v son medidas sobre bases no
descontadas y recanccidos comp gastos en la medida que el sarvicio o beneficio relacionado sa proves.

Impuesto a la renta cormente y diferido. -E1 gaste por impuests & la fenta comriente se basa en la utiidad o pérdida
gravanle {tributaria) registrada durante &l afio. L utilidad gravahle es difersnte de |3 utilidad contable, debidc a a8
paridas de ingresos o gastos imponibles o deduciblos v parldas qué no sedn gravables o deducibles (partidas
Ewantas].

El ripbesto & i rent dieride es reconacids por las dilerencias lemporaras exlstentes sniie &l valor en fibros de fos
aclivos v pasivos parn propasitos de informaicion financemE v josmonlos gsados para propasiios ribatanas,

Los sctivos por 1rn|:n.|a5.'ﬂ:.| 8 la renta diferidos se reconocen pars todas [as diferencias temporengs que se esoeran
reduzean 135 ublidades imponibles &0 el fololo v coakpuler pérdida amortizabls no ulilizaca  Los sclivos por
impuestas diferidos o midahy al importe mdsdmo que, Sobie 2 base de jas utilidades mponibles estmades fuhams, es
probable que se recuperes,  Les pasivas por impuesto & fa renta difendos $e reconocen para lodas las diferencias
mporanas que se espera incrementen las wtilidades imponibles en el fuluro, Los BClivosy pasivos por impuestaa ka
renta difenido se meden 3 |26 tasas IMpositvas gue so psperd aplicar A 1as dienencias Iemporarias cuanda astas saan
reversadas an los porfades luturdd, basandose sn las leyes aprobadas a la fecha del balenoe,

Log-activos ¥ pashos por impuesios corresites v difefidos noose dascuentan ol sg compansan, Bl importe nato-ep
libros de los activos pos impuasio a | ranta difendo &< evisado’a la Tt dil Dalance y se ajusta pama refleajal b
evaliacion actualizada de las olilldades impomibies uluras. Ceaiquier ajesie 98 reconoce &0 el resultiado rtegrat deol
periodo contable anallzedo,

El gasto del impuestoa [ moE del parodo dnchiyve fos gastes & ingresos par impuestos costlantes v difeddas
Eslos impuestos =2 reconocen &n ios resaliades, escepin an s medida- en que estos se reflsran a paltidas

recomackias en el otro resultade integral o directaments en el palimonio nefo. En este ceso, ¢l impuesto también se
recarace en el ofro resultado inieqral o directamente eroed patrimonio neto.

Ll
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2. Politicas Contables Significativas (Contintation

presente, e sea legal o implicits, como resiltado de un suceso pasado ¥ es probahbls que |8 Compadia tenga gre
desprenderse da recursos para liquidar aobisgacan, ¥ el importe de (@ oblgaciin pieda estimarse d@ manars iahls:

Provisiones v contingencias. - Los pasivas por provisionas se reconocen cuands la Compafia tiene una obligacian

Las pasivos contingentes son abiigacionss de posible ocurencia, surfidas de sucesos pasados, cuya akistencia ha
de ser confirmada salo por- [ ecurrancia o no ocorrencia de hechos futwros inCiertas que no estan bajo el control de la
Compafila. Los pasivos contingentes no son registrados en o8 estades de situacion financiers; pero deben ser
informados de su existencia en notas a les estados financiaras.

Bengficics definidos & los trabaiadores. - esian estipulsdas en el Cadige de Trabajo del Ecusdor v se consiituyen
COMmo siguet
+ Benaficios definidos: Jubliscion patronal v bondicacidn por desahucio - £1 costo de fos heneficios

definidos  (Jubilacian patronal v bonificacicn por desahicio) represenisn el velor actual de la eserva
matsmatica, con valoraciones actuariales reslizadas al fins! de cada periodo por un periio mdependiznie &n
base al método de unidad de crédio prevectada. Los cosios por servicio presente ¥ pasado so recanacon on
el resultadn del afie en el goe se generan, asl como el interés financiero genesado’ por la obligackon de
benaficio definido,

» Jubilacion patronal. - De acuerds con dsposiciones del Codigo del Trabajo. los trabajadores gus
por veinte afias o mas hublaren prestado sus servicios:en forma continuada o interrumpida, tendran
desecho 8 ser jubilades por sus empleadores sin perjuicio de la jublilzsion qua les corresponde en su
condicion de aliliados al IESS,

» Bonificacion por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Cadige de Trabajo, en los casos de
terminacitn de la relacion #aboral por desahucio solicitado por el empleader o por el wabsiador
mediante solicitud escrita ante el inspector de trabaje. 18 Compania eniregerd el 25% de s oftima
remuneracian mensual por cada une delos aflos de servicio,

Las nuevas mediciones, que comprenden l2s ganencias v pérdidas actuariaies, s raconooen en el estado de
siluackin financiera con carge o abono 3 olfo resulisdd inlegral, a0 @ periodo an que S8 producsn B
reconocimients de las ganantias y perdidas aclusnales en oira resullads indegra sa veflajan inmediatsments
en |as ganancias acumuladas v no son reciasificadas a % utlidad o perdida dail periodo.

La provisia por [ubilacion patronal y 18 bonificeelon por dasahucio no 4stan financiadas a avas de un londa
aspecifioo para aste fin

= Fart [8 los trabaiadores . - La compaiia raconoce un fasiva y Un gasta por 1a panticipacion oe log
lmtqpadnm-:. an las utilidaces dela compenis en el pafitdo an gue So obiless.  Este banaficlo se calcla g o
Esa del 15% de las utiidades fiquidas de scuerda con disposiclongs isgales vigentes en la Rapiblica oel
Ecuador,

edad arrendada. - s un achve fingngier mantenidd hagta sl vencimignio con Bago v plale de
vencimienta fijo, que 1a Adrrmisu'a-skﬁn de la Compaiia tiena I3 inlencien da tener hasta su terminacidn del plazo
astablecido. La garentia e5 un depasito bancaro entiggaco al arsncador de acusrdo a fo estpulado en el contralo de
armendo, & cual, al cumplic & plazo do eniegd o blan: son devuelios en su totalidad slempre ¥ coandd & bign sa
encuantre an buenas condicienes. Estos activos financkeros se dagifisan en aciivos ho corrientes, excepio agqualios
con vencimientos originales nferiores @ 12 meses 8 partir de fa facha del ssiado de sHucion fnancens, ue 6
clasiican come clivos cOmenies,

12
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2. Politicas Contables Significativas (Cominusaan)

Amendamienios, - Hasta el afie 2018 & dasifican como financisios cuandd fos tSrminos del armendamisno
transfieren sustancialments 3 ins arendatarios todos fos rissgos 'y beneficios inherentes a b propiedsd. Todos loe
demds arendamientos s chsificen como operafivos.  Los pagos malizados por contratos de aroendamienlo
N eI AleS S0 FECOmaoey & re-.su[[ﬂdm bajo ol mdtodo ineal doranin e pofodo de anen:lnmuanln A parfir-dei afie
2019 se aplican los cambios establecidos en 7 NIF 16 ARRFNDAMIENTOS (Ver resumen de fa Norns en jes
phninas 26 &l 32 de esle infome).

‘Capital pagata, - Coresponde & las acciones odinatias smiddas por la Compaiia y registadas 3 su valor nominal,
el que as gual 2l valer ariginal de s ransaccion  clasificadss en 3 coanta "Capital pagadn” dertra del patrimonie de
foz actionisies.

Legal. - D sossrdo 2t legislacion vigents, la Compafi debe spropisr obligatariamante por lo mesos ¢
Tﬂ‘!‘u e fa utilidad nels del ahio para 13 resoiva legal hasta gue ol saldo de dicha reserva alcance et 50% del capital
pagado. La Reserva legal no estd disponible para fa distribucion de dividendos, pero puede capltalizarss o aplicase a
I3 absorcidn de pérdidas. Las apropiaciones gue se realicen deben ser conocidas v oprobadas pet la Junts Cienerl
de pocionistas,

Ofro resultado integral. - Comprende |as panidas de ingresos ¥ gastes que no soh moonotidss por e estado de
resuliados sing en el patimonio por disposicién especifica de una NIIF.  Les componentes de la cuenta “Ohp
rasultadn integral® incluyen: cambios en ¢l supersvit por fevalorizacion, ganantias y pardidas actosnales en planos da
persiones, ganancias y péndidas en convarsidl de estados financierosan negocios en of exiranier v las ganancias
perdidas derivadas de [z medicion de oerlos actives inancieres,

Resultados de Adopcién NIF por primena vez. - Estd represiéniada por una subcuenta de 3 cuenta contahls
“Utilidaces relenidas / Dékctt acumulads”, creada por disposicion de [a Superintendencia de Compaiias, Valores vy
Sequras, coh el Eoposito de regisirar I0s sjustes provenientes de laadopcidn par primers vez de las MIIF a la fecha
de ransicion, psto e3.8l 1% de enero del 2011

El saldy acreedor de esta subcuenta solo podrs ser capiializado en |3 parte: que sxceds al valor de fas perdidas
gcumulzdas ¢ a4 del Glime afercicio concluido &1 18 hubigeen: wilizado pars absorbe pérdidas o devusito an & casn
de liquidacidn de la compafila.

Sin embamgo, de scuerdo con Fesolusidh Mo, SCICLCPAIFREG 11,007 de la Superntendencis de- Compafias
Waloras y Sequros los saidos acresdores da los suparavits por revalorizackon que provieren de |8 adopoon pos
primara vz dodas NIF, ael como los de s meadicitn postenod, no padian s capitalizados. El saldo dewdor do ssta
subcuenta podrd ser absorbido por 185 utilidades retenidas v la wilidsd nete det Dtimo gjgrcicio econdmico concluido.
st g hubiere.

Distrbucion de dividendos. - La distmbecion de dividendos en efectivo & los accionistgs de la Comparilka se
reCconoce COMoUN pagive en el eféricio en que se epruaba gt page por parte de 2 Junta de Accionistas

Reconocimiento de ingiesos. - Les ingresas ordinarios de la Compaiia comesponden principatiments 2 1as veatas
de bignes que s& valoran gof &l valor razenalbile da la contraprestacidn recibida o a fecthir (Invantarios al por mayoi y
meno de productos lerminddoes (comglementos pars alimento balanceado e insumos pata la sclividad agricols v
ganadera)), representadas por su precio de venle, neto de destuentos y davolciones

Estas venias san meionociiss como ingreses cusndo @ Compahia ba ransfanco &t cllents 68 nesgos sigaificativos v
1as vantaias inherentes a ia propledad de Jos productos, K que ocurne usuaimente cuando ef alimento balanceads yio
Insumoes son recibidos por el cliente o8l rensportisia esignedo por &l cliente pars. 5u trasiada.

Los ingresas por inleresay son reostotidos como rendimiecios financieros s o resslisdos dak o,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacon)

de gastos. - Se mgistan &l costo histérico y se reconocen o medida qué son inourmidas,
independiantemente de |8 fechs en gque g8 haya realizado el pego, v 5 registran an al paricdo en ol gid S8 conpoan.

Estimaciones contables - Ls preparacidn de los presenwes estados financiercs en conforniidad con Normas
Interracionales de Informacian Financiers {HIIF) requisre que |3 Admiinistracion realice Cierlos juitios v astimacionos
i astablazca algunos supuesios inherentas a o actividad econdmica de ta campafia. con el propasito de determingr ka
yaludacion ce dlgunas Importes d&'ingmsi:ld. gastes, Bclvos y pasivos incluides en los estados financierns.

En opinidn de [a Administracian, talss juicios. estimaciongs y supuesios estuvieron basades en ta migjor ulifizacdn de
la informacion disponitile al momento de fa preparacikdn de lof estados financlaros: Se dabe tener presenta que las
circinsiancias ¥ les suposiciones actisales sobie los acontecimientos Tuturos podian vanar debido 2 cambios en &l
mercade o a dreunstancias que suan méas alld del control de la compaiia o de la Administacion, Las estimaciones y
fuicios subyacenies ss revisan sobve una base fegular. Las fevisiones 3106 juiclos v esbmacionss contahles s
reconocen en e periotio de fa revision v periodos uros si |8 revision akecta tanto dl perlods actual como a periados
subsecuentes.,

Lo |woos v astimadiones contabies significatives efecluados por la Adminstracion de ks Compsiiia-a 8 fecha de
preparacion derlos estados firancieros son [os: siguisnies;

Deterion decluentss por cobsar & cienfes y giras cuentas por cobiar.

Dieterions del valar da los inesntarios.

Valor razonabla menos los gasios estimadod para la venls dé activos Bolbgicos
Casto atribuldo de edificias, maqulnanas y Bauipas v vahicalas

Costo atribuido de termenas y obras de infraestructura

Vida il fe las propiedadas v equipos,

WValor résidual de las propgadades v equipes,

Impuesios cofrignies  diferidos,

Benalicios definxdaos a los empleades,

Frovisiomas ¢ contingenciss.

Compensacion dé saldes y fransactionas, - Coma norma gohsal onlos aslados fnancisins ne sa compepsan los
achivos y pasivos; tampoco s ingimeos y gasn:rs, galve squallos casos on oS que 3 comipansscion sy raguerids o
parmitida por alguna noma p esta presertacicn ses el reflajo de la ssencia e Ia Wansacoidn, Los ingrasos ¥ gastos
con crigen on ransacciones que, contractuaiments 0 por una norm:a legal. comemplan fa possbilidad de compansacion
Y la Compaiiis Hene | intencion de lijuidar por eu imparta natoode tealizar el aidivo y proceder al pago del pasivo dea
fome sinuitines, S8 presentan netos an rasul lados.

GESTION DE RIESGOS

ﬁ_sﬁmgg_{gggsjm_gfﬁm - En el curso normat de sus negocios v aciividades de financiamiznto, la Compaiia

esta expussia a distintos ricsgos do natumleza fisnnciara que pueden alector de manera mas o menos significativiy of
wvatlor economico de sus fujos y adihaos ¥, en consscusneln, Sus readltadan

La Compsitla dispone de une organizaclan y de sistemas de infonmacgion, que petmiten identificar los rafendos
ricegos, detarmingr sy magnited, proponer 8 le Administizsion medidas do miligecion slecular estag modidas &
contmlar su-clectividaod.

A continuaclin, g8 preasnia unz definicicn da las ne:sgua que -gnfrenta la Compafia; una ceractsizaciin ¥ una
degctipion de las medides de miligacian actualments en uso por pare de la Compania; siss slcaso.
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2. Politicas Contables Significativas ({Continuacian)

Biesgo de crédio. - Se refiers al nesgs pérdida financiera que enfronta la Compadia si una de lss psnes f&l
Cilente) en un instromento financiern incumple con sus obfigaciones contractiaies rasuitando an una perdida
financiara para f2 Compania

ba Compaiia ha adoptado una politica involucrarse con pares solventes y realiza Fansecoionas con chanles
que cuentan oot B migma o Mejor calificackon de rlasge. Lag poldicas de administracion de TS0 &8
establecen con ef ohjetivo de identificar y analizar los riesgos 2l cual se anfrenta la Comaatia, esiabieciendo
Imu'lges y niveles de aprobacion,

Riesgo de liquidez. - E riesgo de liguidez es &l rnesgo de que la compaiiia lerga dificultades para cumpli
con sus-obligaciones reladionadss con sus pasivos financieros. que san ligudados mediante: 13 entrega de
efecliva,

La Adminisiracian de la Compania tiene i résponsabilided final por la gestion de fquidaz, La Admenistracin
ha establecids un marce de trabaje apropiada para la gestion de liquidez de manea que se pueds maneal
les requerdmisntos da financamients a corto, mediano ¥ laga Hazo pars cumplr con sus obligaciones v
pasivos financieras

La Compaiila manejs o nesgo de liguide: manteriends reservas y faciidades financieras, monitoreando
continuamente los fiujos efectivos provectados y reales y conciliando Jos perfiles de vercimiento de los
activos v pasivos Tinancierds,

Riesgo.de mercado. - £l riosgo ge mercads e aguel rlesg atente por los cambios an la oferta y demanda
dal almeEnto t-alanmaﬂn para camacon s el mercads local que gensran cambias en los predios de mercada
dal alimento belanceado para camardn que atectaria Jos ingresos de la Compafita.

Buranle gl ano {079, no Ha hzbido cambios en e expasicion de ls Compania @ los Tesgos del mercado ala
formia sn i3 cusl aslos fesgos son maneades v med|dos.

Riesgo de caplal - La Compania gestiona su capdal pars assgurarse que se enconirard en capacidad de
Continear camo empress en martha mieniras gus maximaan el remdimients @ sus accionislas & traves de la
optimizackn de los saldes de deyda v paftimoftis

La Adeninistracion revies la estruciera de caplizl de & Compahia scbre una base anual Tomo parle de esta
rewisian, la \Sergncia considers el costo def capital y los riesgos asociados con cada Clase de capital,

APLICACIHON DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NUEVAS Y REVISADAS QUE
SON MANDATORIAMENTE EFEGTIVAS EN EL ANO AGTUAL. -

Caunants & &fio 8an cuso, la Compails ha fomado en m:!ns?dnmcldn aloonas modficaciones a las Naonmas
Internacienales te Informacion Finarciera (IF) emitidas por el Comsejo de Nonnass intemacionales de Contabilidad
{IASE), v que son mardatoiamenis electivasa paiir del 1 de enem del 2018 o postesdorments, como sigos;

NIIF 8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

NIIF B tiene ur alcance muy samiar a NIC 39, de modo que los instrumeritos inancieros que se encuentran dento del
alcance de MIC 20 también o estaran en elde NIF 9 aungqus adiconalmanta:
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et & fos Estacon Finerdeos
Ano derminade &l 10 de dicembes dal 2018

2. Politicas Contables Significativas (Continuarian)

= NIIF 9 incluye la posibilidad de desgrar determinados contrains de oompra © vents de partidas no financiemes
para "use propks” coma & Valor razonsble con cambios en péedidas y ganancias Actuslments an NIC 30
nstts contrilos oelin ers ds 3icance de @ somha

¢« Por otio sdo, ol sicance de los requasics de deterioro de NIIF 0 es mas amplio qus ol de s predecssos
poasio que inchsye cerios contralns de gamntia fmanciem y oompromisos de préstamo, asi como los activos
contraciunles de ig nofma de ngresas NIF 15, oue BmaocD astin actusimednte an o Blcancs de la NIiC 39

Clasificacidn y valoracion de aclives financiercs

NIF § introduce un nuse enfoque de ciasificacikon, besado en dos concepios:
s Los caracheristcas de ios Bupos de etectivo contraciuales o8 0s BCIVOS Y,
s @l modelo do negocio di 13 enbdad:

NIIF 8 thenn 3 categorias de valoracion:

s Costs amorizado, .
»  Valo rezonable con canibios en otro resultado integral (patrimania) v,
*  Malor razonable con camibios en partidas 'y ganancias.

= La claslicaciin dependerd del modo en que una entidad gestiona sus instrumantos finencieres (su modalo de
Eﬁmﬁy ln existencia o no de Rujos de efectivo contraciuales de los actives insncieios especilicemenia

nidos.

« Sl vl objelivo det modelo de negodo es mantenar un aciivo financiere con el fin de cobrar Nujos de eteciivo,
contractusles y, sagln lss condiciones del conmato, se racibén flujos de ofectivo en fechas especiicas que
constituyven exclusivamente pagos del piccipsl mas interases sobre dicho principsl, @ aclive linaocirn oo
valorard al coste amartizada.

» Sl el model de negocio tene como objefivo tantd & oblencidn de flupos de elective contracluaies come su vanta
¥, segln lay condiciones del contrato, se racihen fujos de efeclivo en fechas espacificns que constituyen
exclusivamente pagos del prncipal méds mleresas sobre-dicho principal, los Bctivos financeros e vRKIAMAN & Su
walor raranable con cambios en otfo resulisoo integral (patrimonm).  Los miereses, detedoro y diferencias e
cambic S& registan on resultados como en ef modeio de coste amonzedo. El redlo do vanaciones Ao vakar
razorgble sa registran en patidas de petiimonio ¥ podran reciclarse a pardidas v ganancias én su voens,

s Fuera de estos escenarios. el fasi0 de achivos S& valoraen 8 valor razonahie con cambios en pérdidas y

QRNENCEHS
= Ne ohatante, hay dos opciones de desigriacan srevocabie en & ieconncimismo inkial:

* LUn instumeénio ce pamimonio, DEMPre ¥ CUando No 8 IMmanenga con lnes o egooscion
puede designarse pars velorar 3 valor razonabie CON CambDios en oo esullado nlegial
(patrimonio). Posterionmmesia, e 13 venia del msumenio, no 52 permite 1 reciasificacidn 2 ia
cugnla de resullados de fos impones reconDcidos en pavimonio y dnicamente se Bovan a
resutadas ios dvidendos.

*  Un acteo financien ambisn poede ser designado para valorsrss @ Valor iazonsbie con cambios
Tﬁfﬂﬂsﬁgﬂ#ﬂtﬂﬁﬁd&uﬂm#ﬂmnﬂhuﬂ“ﬁ“ﬂﬁ#

= NIC 3§ tlens 4 categorias da valoracidn. () valor razonalie con Cambios &n pérdidas y ganancias, (i) mantenido

8 vencimiento, (i) disponilie pasa ja venta y (v} cuentas por cobrar. Por tanto, como tal, esles res Uiimas
categorias de NIC I8 se alitninan y se sustiluye por o anteflomeants (Rdicado.
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2. Politicas Contahles Significativas (Cantinuacian)
Reconocimienio y baja en cosntas

Log requisitos de ME-36 se ragiadan bistcamanie sin cambios elevanies,

Distincidn enire patTmons ¥ pasvo

Los requisitas de NIC 32 siguen an vigar ¥ ne estan alectados pirla tansicion de NiC 39 5 NIIF 5

Clasificacitn v valorecion de los pasivos finengieros

La clasificacion de pasivos se mantans simiaca lade NIC 33 No obstante. |IE|'3,' nuevos requisiios contables para ios
pasivos valoradaes bajo la opcitn de desighacion inicial & vaior lHEﬂﬂEb‘lE En este caso, los cambias en el valar
razonabie origmados por 3 varacion tel Tesgoe propio de credits” se lievan 3 ofro resuﬁadn integral [petfimonad v oo
5o reciclan posleriormente a ja cuanta de perdidas y ganandas

Derivados implicitos

Lo requisitos de NIC 39 para s denvados impliciios ‘en- contiatos principaies que son pasios financiers o 58
encuentran fuera del sicance de MIIF 3 (coma, por ejemplo, contralos de amendamientos) se -mantianen, as daci,
debien ser bifurcades si no esign “estrechamente relacionados”, No obstante, se ha producido un gran cambin para
ios conlratos principales que son activos financierps. A diftrencia 82 1o que oclrre con NIC 39, cusndo exists Un
derivado impliciio en un coniraio principal Que es on activo financieros en elalcance oe NIF 9 al deslvada imgilicil no
58 SEpAME Y 58 aplican las normas dé dasiicacida al instrumeanto hibrido’ en 5y otaidad.

Reclasficacion

En NIIF 3 los actives financieros se reciasifican s, v solo si, el obietive del modelo de negocio de una antdad suls
cambios significafivos. Sin embargo, la norma: pn=-1.-'ﬂ' qua ﬂfl!ﬂ circunstancia se produzca muy rarements Nooss
parmile la reclasificackin de pasivos financibRis

Detericro de activos financisros

= Fl nuevo madele da deteriorn de NIF 9 se basa en [a pdrdide esparada, a diferencia del modalo de
pérdida incurrica de NIC 39, Esto sigaifica que con NIIF 4, tos deterloros se registraran, con -cardchar
ganeial, g8 forms anbeipsds & s schiales

* El modelo de deterioro de NIIF 9 es dnico para lodos los activis financieros, 8 diferencea dela NIC 38
actisal gue Bene medeks de delsionds GeUnkes PR tos 3clivos 8 cose amomizado y pard 105 achvis
digponibles para la vents,

& Bl modelo de deterioro pivola sobre un enfogue dusl-de valoracion, bajo el cual habra una provisiin por
deferioro basads en las pérdides esparadas de los prowimos 12 meses o basada en las pérdidas
esparadas durante toda la vida del activa.  El hecho que determing que deba pasarse de la prinens
pronision | 13 segundd es gue e prodizca uneempesiamiento slgnificativo en & Caliklad creditlo.

*  Existe I3 opcidn de aphcar uh metedo simplificadn para cledos activos {cuenlas por eobrar comercisles.
de arendamientd o activos contractuales) de modo que el delerions se regisire siempre en referencia a
las perdidas esperadas duranta 1gda 3 vida def activa.

Conishilizacion general de coberuras
El nusva modelo de coberiures de NIlF 9 fiene como pﬂnmpal objativo alinesr la contabilidad de coberluras con las

actividacles de gesfitn del riesgo de una sntidad. Al igual gue on NIC 38 fa aplicacidn de 13 contabilidad de
coberhirag sigue siendo opoinaal
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Matas o ins Estades Financiaeog
Lfiotemminado el 37 de diciesmbes dal 2098

2 Politicas Contables Significativas {Continuaciin)

Los tres fipos de conmbilidad de cobstturas existertes en la norma actisl e mantiensn’ Coberura de fluios de
efaciive, ce yalor razonatie y de inwsrsidn neta, con mecAnicas contables similaies

¢ Noobstante, [as difefencias mas resefiahles fespecio a NIC 39 son las alguiﬂm!sa

= Podran cubricss componentes de riesoa de partidas no financiarss qus aciualmente no g5 positls
deglgnar para cobartirs.

» A difefencia de Iz norma aclual que lo prohibe, podran dasigmrsﬂ BADOSiciones picbiales gue
inchayan  un aemrada como partide cubierts v se inkodicen determinadas cifcunstanciss
cencratas en kas qua pueden cubrirse pasicionas netas.

» - Sgmodiica 3 conablizacién del valor temporal deJas opciones en s retacionss de caberuia,
ya sean oe flujps de sfeciivo o dé valor razonable, ciya variacidn de valor razonable podrd
thieriren hajo ciarlas reglas comp un cosle de-la coberfure. Con NIC 38 asta companante s e
8 resultados como ingficacia.

» |Laavaluacion de la eficeca se flines con ks gestidn del fiesgo a taves de prindplos coalitaives
(principio de relacion econdmica) en lugar da las reglas coantifativas aclugkes que s& eliminan,
Adenas, dg]-a e ser un fequisito su-evaluackin retrospective, siben se segulrd: utilizsndo oo
registrar iz meficacia:

= Hay que lener en cuenta qua, no obeianle; las entdades preden oplar por continuar spiicando af modaks de

conlabilidad de coberuras de NIC 39 & todas sUs actividades de cobertura, incluso despues de haber
adoptads &l resto de requistes de NIF 9. Ests opcldn seguird estande disponibls hasta gue e LASR finalice
#l proyecin de mact cobenaras

Reconocinients y bajs en cuentas

Los requisitos de MNIC 38 se tasiadan tasicamente sin cambios relévanias.

Diglincion entre palrimonio ¥ pasivo

Los requisitos de NIC 32 siguen an vigor y no esian afeciados por fa transkidn de NIC 392 NIIF 5,

Clasificacian y valoracion de hos pasivos financieres

Lz clasificaciin de pasivas se mantiens similar & la de NIC 33, No abstants, hay nuevos requisilos contables pams los

pasivos volorados bajo Ia opoitn de- dEELgrhﬂq.run inmciod @ wolor rozomable.  En este coso, oS cambios an el valor

razonzble originados por la veracion del “riesgo propeo de-erédiio® se flevan 3 otro resultado integral (patrimaonio) y ro

&5 regiclan posteriormaenie o lo cuents de perdideas y ganancias.

Derivedaos Impilcitcs

Los requisiios de NIC 38 paia los dervados Impliciios en contratos principaies que son pasivoe linancharos o 494
encushiran fusra del alcance de NIF B [tomo, por ejemplo, contratos de arrendamientos) sa mantienen, as docir,
daban sor bifurcados i no estdn "sstrachamenie relscorados”  No'ohstanie, sa ha producido an gran camblo garn:
Ies contralos principates gue'son dotivos finsncienos:

A diferancis de lo queosurme con NIC 38, cuando sxists un defvado implicho en un contrato prncipal que 85

activo financkero &n el aicance de MIIF 8, & dervado implicito no ea separa y se aplican tas normas de casificacsn al
instruments hibrido en si tntalidad
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacisn)
Prazentacitn y desgioses

NIIF & modifics parakelaments ta NIC 1 Presentacion de astados financiaeos v ja NIF 7 Instrumentos financieros,
incluyando determirados mguisios nuevos de presentadion y nievos ¢ exiensivoa desgloges, especialments an o
ralativo a combabiidad de cobartieas Vv detarikeg

Fecha efechiva y iransicion

i a3 norma eselective para ejercidos imiclados el Tdeenem e X118,

v Laapiabackhn para siougso-an e Lol Buopea st previska m:-tualmnhl-pm el tiltimo trimesite da 7016

s Tigng muchas reglss especkcss de fransichin, excepciones y exendiones, pem, Ccon carddlen gardral, Ia
nomma s& aphicard retroactvaments. salve fa mayor parte de fos requisitos de eoberhuras, e sean
prospectives

«  En @ primara-aplicacan da g norma, 0o se fegquisse re-axpeessr g infonmacicn compartiva de periodos
antorlores faungie s raquieren desgioses axtensivos sobredda ransicitn).

|-a Compafi| no Hene mplicacioses que deban sar raconotides con B aplicaciin de'lr Morma:NIF 9 [mstroimnentas
Financiaras:

NIIF 15 INGRES0S PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

El Corsro de Nommas Inlemaconales de Contabilidad fel 1ASH) ha publicada la nusvya norma NIF 15 Ingresis
procedentas. de’ contratos con clientes (Yla Morma® o. NIF 155 Ests Norma sustituye a-la NIC 11 Contratos de
construccidn, & la NIC 18 Ingresos oe actividades ordinarias, & la CINIF 13 Programas de fidelizacion de ciantes 4
Fa CIMIF 15 Acuendos para ka comstrucoitn & inmusblas & la GINIF 18 Transferencias de aclivos procedentes o
clenles y g [a SIC-21 Ingresos— Parmulas de saricios de publicidad.

MIF 15 es ol resultadn da uno de los proyectos de convergencia entre el 1ASE v ol FASE (conjuntamenle; “los
Conseos™). Ha supuesto varios afos de Rrabajo. pues se inicio en 2002 para publicarse en 2008 un primas
Daocomento de Consulta { Siscussion Aapey, DF) que e soquido de sandes bovadares { Exposure Draft, ED) en 20010
y 2011 y finalrmana de fa esperada omisida de -tz norma definitive ¢l 28 de mayo do 2074,

ALCANCE

ET ruewn modelo de ingresos ordinancs s aplicabie a 1ooos los contralos con cientes salvo aquellos que esten
denfio del glcance de otfas NHF, como amendamientos; - pontratos: de- Seguro & Instrimentos financlaros.  Las
transferenclas de sctivos gue ho comespondan 8 las sctividedes ordinaries de (5 esvided (conw 18 vena dg
mmovilzado maenal bienes inmuebles o inmovilizado iomatedal) @obio quedakn sujitas 3 algunos de los
requisitos de registe y vakiracion del nus models,

Bl reconocimlento de intereses y de ingresos por dnadendos cae fuers del alcance de 1 nuevs Norma,  Del mismg
rade, NIF 15 no &5 aplicable a smtercamblos da benss entre entidades de la misma rama e actividad cuando tienon
por objeive faditar las ventas a los clientes o cientes potenciakes (por sjemplo, inkscambios de petrdlea en
localizacionues distiniys dntie dox compaiias pelroleras para alepder [a deivands desus disnies iespechivos].

En el coso de que un contralo incluya mditiples chligacones {(productos fineles) y de que algunos de-ellos s2 hallen
dentro del alcance de airas NIF, an priveer bugar, so aplicardn, on 51 casn, oS requisiios de saparacidn ¥ valoracion
inicial da las ofres normas, atribuvendoss cuslquier importe residual @ los productos finales que s bales dentrg del
alcanca del models dis ingresaes ofdinarios
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2. Paoliticas Contables Significativas (Continuazian)

En el caso de que no axistan requisiios de separacion o de valoracion inicial @n las olras normas, se opficaran log
requisitos de la NIIF 15, Una anticed puede pactar en un conlrato con olrs pars la participadisn on ung actividad @
un procesc en el que ambas panes compartan loe resgos v banefivios, ko que pueds denominarse un “acuerda de
colaboracidn”, En este cago, & entidad deberd vakorar 5 ia ofra parte es su “clignte” o 2 “socio’, a fin do establacsr
si 8 fransaccion seenchentra anel dlcance de la nudva Mo,

LOS CINCO PASOS: VISION GENERAL DEL NUEVO MODELD DE INGRESOS ORDINARIDS

E| principio fundamental-as que una entidad debe reconocaer-sus ingreses ordinanos de forma gls-iz hansferencia de
bienas us&wm]‘m mﬂ‘u:mmaldncs con |os clientes se reqistre pos un anm'te que 1efisie la umuamas&muhn il {8
entidad espera que le comesponds & cambio de dichos bienes o savicios L3 Norma debe apiicsrse a cada contrato
con caracter individual, No obstante, se permile un Watamienio colectivo siemore que exista una axpectativa
razonable de que el sfecto en los estados financizros no difentd signficativamente del que resultaria ue aplicar 15
Num‘ga a8 cada conbrsto con caracler individual. El modelo se estructura en los siguienfes 5 pasos que deben
SeqQuirse,

Fasol Pass? Ense 3 Pasa 4 — -
L Gicrrihiiie ol pracen do Hisa oy
[dantificar el contrato :imr.miﬁamrﬂ::: Deiterminar el precin | lo'branaaidn onitny by .:Imfm‘:ﬂ.ﬂd;ﬂl?ﬂ;
proa il iente dht_ Imuﬁ!:u-.m i B trapsndtitn nbligasicmes del s e
conlratn dﬂ,! ;:.E

Fasa 1 - Identificer & contrato con o diante

Un conirato peede ser escrita, verbal o implicio, perd para que s& aplique a Horma deben camplirse les siguisntes
condloorme:

¢ Las partes contralantes han aprobado el conrate {por escrito, varbalmente o de scuerdo con otras
practicas empresariales habfhumales) v 50 han comprometido a- cumpilr sus respectivas obligaciones;

e L& enidad puede [dentificar los derechos de cads- parte sobre kos - bienss 0 sevicles obisln de
Iransiarencia,

* La enfidad pueds identilicsr |as condicicnes de page de los blenes. y servidos objsln de
fransferancia;

= Elconiralo tiehe sstanchk comercial {esto g3, se preve gue el nesgo, e momento o 2l imperte de los
futuros flujos de sfectivode ta enhtided varien como resulfade del contrata) v,

= E5 piobable gue ls eafided cobre s conlraprestachon que |2 corfesponda & cambio de los blenes o
seyicios gue serdn chijaln de u‘a:r.—:!'ﬂmr@ﬂ-la al cliente.  Aungue normalments cada conbalo so
cortabilizard por separado, la nonea requiers que una entided. deba unlr un grupe de contratos
celetirados en la misma fechia o en fechas proximas y coa los mismas clienies (0 partes wincliadas 3
elfos) sl

= Logcanlrakos se neqoctan camd Lin paquete, con un dnico objals comercial;

v Elimpoid de o’ contraprestacion: 3 pagar por ungode fos confratos. depende del precio o &l
curmnplimianio dal ol coptatd, o

» log bieres o s=rvicios comprometidos en los conirates (o algunos de elles)] constiluyen una wiica
obligacidn de desempefio,

También pusde pasar que los precios o el alcance de un contrale se revisen postersorments  Uns mogficacsan
contraciual “aprobada” {es deci, aquella cuyes condiclones crean derechos y obilgaciones exigibles) sa contabiliza
coma un contrate independients si
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2. Politicas Contables Significativas {Continuagitn)

= Genera una ohligacion Independiente de desempefio “diferanciada” (segun |3 definician de 15
Morma:- vesse el Faso 2 a confinuacion) ¥, asimiEmo,
s Bl precio adiciona reflaja el pracls de vents aislsda da dicha oblgaciin independiemns

En caso conltrario, dicha moditicacion se rata como of 3jusie del contrato original  En mischos cases el afecto ge va
a conmhilizar prospectivaments, distibuyendo al precl de la transaceion revisado restante entre 15 obligaciones
residusles del contrato. Mo obstante, pars ciertas nhﬁgﬂmmes o =g aumi:m&r- alotargl del tiampn- {wbuse el Pagn 5
mas adelanta), &l Efai::lp s& opnlabiize con carmoter relroactivo, lo que generala un ajuste acumulade de actualeacion
{catch up) ce los ingresos ordmnarics:

Paso 2 - ldentificer las abligacionss separadas dal conirato

En primar lugar; hay que identificar las nbligan}npuﬂ d.!FHenr:ﬂdastlﬂ ua pn-ifiamm fambidn denomenar SEQragar ‘il
comrato), proneso que debe levarse & cabo af inicio del conrate.  Las abligaciones diferenciadas son bienes v
servicins comprometidos an virtud de un conilraio que daken ser registados de forme independiente si cumpien con
aimbas de 32 sgulantes condiciones:

v Ebcliente puede bensficiarse det bign o SEnviCio por i 5040 0 CorEUREMEnts con olnos raturss
que ya 855N a su dispagicion (dicho de atra modo, 8 bign o senvicio es diferenciable) y,

* El compromise de fa enticad do' fransfesr &l bien o servicio 8l dients se puede jdeniificar
separademants de oS Ccompromisos  asumidos en vidud ‘del conbiato fes dacir, 85 An
tompromisa disenciado en el contexio del contrata).

Por olro fago, ¥ S-S cumplen Ceros requisizos, @ Noma exige gee una sene de bienes o serviclos diferanciados,
pero practicamente identicos entre sl y com el mismo patrdn de ransferencia al ciente, se contemplen coma una
Unlca obligacidn.

La aplicacion da la sequnda comliciin = es dech, gt = u dier @ ssisco ol pasde ideniifom s
separadamere de woiros compreniivas s an crnlrao exign uh englsis du les condiciones del corfrata v |3
consideracion de los hechos v crounstancias concelns, Enfre [ Iau.mms fue indican- que un: bien o Serdtio
comprosmelido pueds identificarse separadamente depros Compromisog e induven |os siguienies:

= La entidad no-presia un servigio significative de infegracidn del bien o senvicio on un paguists de
bisnes o aarvicios que represents un producte firsl comblado en vired del contrat,

Bl ben o Servico mp modifics ni personafies  sustsncislments’ otrog  blenes o Senvicins
compromatidos en &l cordralo,

* El bien o senecio no as allamenta dopandiente. da. ofros bienes o Semvitios oompromobdos on
vifud dot contrato ni estd attamontes iInerelaconads con estos.

Paso 3 - Daterminar el precio de la iransscoidn

La enBidad debe detarminar ef importe do o comtrapiasiacion que espera que la comesponds an wirlud del conliato =
cambia da los blenas o servicios comprometidas a fin de registear 8 ingreso. El precip de |a ransaccidn punce serun
importe fijo o vardabte por conceptos tales como descusntos. reembolsas, abonos, incentivos, bonificaciones por
cumpdimianto de ohjativos v offos conceplos similares,  La entidad debe astimar el precin de |a transaccian tenends
en cusmia ef efecto de contaprestaciones  variahbes, el valor emposal del dinera (5§ 58 conslders que exisia un
pompaients de financiackn slgnificativn), coniraprestaciones no monstamas, ¥ DirAE conmpeEziboione:s & pager al
clinnie.

Si por estos mofivos @ pracks &5 varlable, suimporte debe astimarse bien ullizande on impone porderade &0 fancitn
da ta probmbiiided (un valor esperado) o bles mediante e impaite Gnico més probable, of anfoque que mejor pemits
predecir gl imporleal gue ka entidad espara taner derscho

g
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2. Politicas Contables Significativas (Cortinuscidn)

La contraprestacién variable solo 58 inclultd af el pracio dala transaction si s altaments probaile ¥ sempre v
cuando sy inchmion no oé lugar a una "reversidn significaliva de Ingrescs” si en el fudurg se- produjera Una
I'naﬂlimaum Una reversiin sagnluﬂnaﬁua g ingresas 58 praduce cleando un cambdo: pastenior en ' [3 estimacidn da'la

Euntmuresmmﬂn variable genera una maduccion signifitativa del importe acumblado de ingresas raconacidos
procadentas del clianta.

Esta restricoiin-sfects cuando;

= El imparte e la conmraprestaciin depende de: faclores ajenos: al contral de I entidad (por
giemplo, ta volatlidad de un mercado, €l jukcio o criteric de 1erceros o un elevado. rigsgo de
absolescencial; =

= Mo se espers cue la mcadidumbre se resuevean un pedindd largo de tiempo, o

* L3 exprriencla previa con oltigaciones parecidas ss imitsda o Bey un ampole ghanics 9e
importes pasibles de comApresiacian

. a Busa de una polencial feversion significativa de ingresos, |8 entidad flega a la conclusidn de que nt procede
inciuir 1a totatidad de ia contraprestacion vanable en el precio oo 1a transaccidn, debera avaluar si procede inclil
solaments una parte. de dichs cﬂd'ltraprﬁtanﬂr variable, s decir, un Fmipoite inferiod, Giche. imporie inferiar de &
confraprestacion variable deberd incluirse en &l precio de la ensaccion 5i se considera gle cumple con 105 requisitos
antenofmaente. expueesios (65 declr, & as afemente’ probable que no se prodecid ung Teversion significstiva de
mgresos par 5 inclusion de ese impone inferiorn

Con 8l nuevo modalo, los ingregos refiejan ef imparte que 1s entidad espers que b&mpﬂnda e virud de un
condrat. con un cliente, no ef importe que en fealidad espora cobrar,

Mo obslanta, sl fa enlidad preve que &n Qtlina Inslancia va a aceptas un Impons inferior al inlcaimenie aoomadoen &l
candrgto con e cliente (5 decir, gue preves que va 8 concades un descuent adiclonal o simikar), par ejemplo, basods
en praclicas comerciaies anleriomes, ia entidad dsbers ssthmar incislimente g Ingresos por el importe infeds v
avalia ta cobrabilided de dicho imporle (véase o) Paso 1) Postedonmente, s existe evidencla de incobrabiiidad de
es0s Mgresos ya registrados, la Norma requiere fa presentacion separada oe fas pérdidas por detedioio como un
gﬂ:stn g la cuenta-de pérdidas rganbnﬂaa.

Cuando un contrato inclinge un companenta significative oa financiacion, [o5 afectos dal waler temporal del dineno e
lisnen en cuanta ajustando sl predio de la rensacoion. y reconocisndo los ingresos o gastos fingncieros @ (o argo oel
peroda de Branclacion, sepun coresponds  Eslo no es necesaris sbel pedoeda gntre 8 enfrega de os bighes o
gervicinz v el pagh eg Infenir a un ang,

Paso 4 - Distribuir ¢l pracio do la Iransscciodn entre las obligacionas del conlrato

Cuando up contrato incluye m#s da una obligacian diferenciada; i entidad debe distribulr el precio de 13 Irapsaccion
entre I8z distintes obiigacionss de forms proporcional & los precios de venta Independieni=s correesondignies. La
major euidancka de wn precio de venty Indepesdiantes e ol precic gl gud 3 salidsd vende el bisn o serdcio por
geparade.  Cuando no se_disponga de dicho grecio, & entidad debéd hacer una estimackn del precic da vanta
mediante un enfoqie que haga al méximo uso de datos cheervables foor efemodn, wng valforaoldn afustzds peienilo
e 1 pecia mernada, o cosle EXpEEde mds on megen o il an dmiadss ciomestanciae wilfzaoso un paiodo
resicienf]

En & caso de gue el precio de Ia transaccion incloya un importe varable, es necesario conslderar 8 diche impore
vanahle carresponds a'todas psal 2 sigunas de las obligacionss del contrato, Salvo nue se cumptan (os oriterins de
la Norma para Tatar el mpons vaniabhle como corespondiente a alguna rde 1as obligaciones especificas, 8 imgorte
varahle daberm distibulse antrs fodes las abligasones del contrato
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2. Paliticas Contables Significativas (Continuacitng

Cuanda. sl contrato inclaye mas da un bien o sendcio diferenciada, /s habitual gua 1 o3 LT du-.ﬂ.l::um!h:: sobie. el precio

todal, fente al Impore gue se habis (scturedo 5 esog mismos bigdss o senvicios o hubierad comprmado por
Beparado

Saleo que I3 emprass dispongs de syidencs obsefwble (v cumpliando los regquisios que establace & normal & que
la totalidad del destuenio es mpiicable sdio a algunas de las nbligaciones diferenciadas, e descuenin debers
repartirse propersienslimente enire Indas fas sbligaciones del conirata.

Pasa 5 = Contabilizar los Ingresos cuanda [o:a moedida que) la antidad sattsface las abligaciones

Una chligacion sa considera: satisfechs cuando & control de fos bienes o servicios {los “activos”) subvacenlss a la
ubhga::hﬁn an Cumatian e franshers al ofiente. Por “Control” sa entiande I3 capacidad de dirigic 8 Uso v olvenar 1o
practics totalidad de los demas beneficios derivados del “activo’ subvacenta al blen o samvico,

Este enfoque conceplual diflere del plantearniento de la NIC 18, on la-que, por ejample, s ingresos ordinsnos por la
venta de bienes se reconocen cuando s& han ransferdos los riesges y beseficlos signilicativos inhaentes & su
progiedad,

Por ofro lad, la NIC 18 actual plantea e momento de meonocimients de los ingresos en funcion de sies un ien o un
servicio lo gue se enirega Bl cliente El enfoque de NIIF 15 @5 por el contrario unitoeme y aplicable por igusl a las
wartas de bienes y da senncios,

Ingresos recandcidos 8 lo lama det tiempo. - Wna obligackn se cimple a lo largo del Gempo, y en este caso, asl
misma deb@rian raconooerse ins ingresos, &1 58 satisface al menns una de 15 siguienies condiciones:

* Elclients recibe y consume los banaficios de la prestecion de 8 entidad & medida que-ta entidad
leva & cabo Gl prestacicn.

* Laentidad, mediante su prestacion, cree o mejora um activo {por ejemple, preductos o rabajos en
curso) que estd bajn ol control del clients duranie su oreaciin,

*  Con sy prestacion, la estidad no crea un sclivo que. tenga una aplcacion allermative: para 51
misma, pero liene derecho sl pagd por I peestacidn realizads hasia b lecha.

Pam analizar 5i un activo fiene una aplicecidn aliernativa, el vendadar necesitara valorar &l inicio del conteato i, anto
contrachiaimenta como bajo un punts do vista practco, punda hacer uso- dol activa pars wna finalidad distinta de &
zofinlads an e comirato con al chenle,

5l g cumples slguna de lae condicionas anteriores, 1a entidad debers reconooer ios ingresos a lo large del igmpo de
la-forma gue mejor reflels s trahsfarencia de bienes 0 Sarvicios al clienbo.

Ingresns reconneidos en w memenio del tempo. - 51 una obligacion no retne las condiciones para que sa cumpla 5
I lmimge ded ﬁampn.-ﬂa'bumldarﬁn los a_}guiemeﬂ indicidores: al'evalisar &l momanio en quE el control del sclbvn sa ha
transfendo al diente:

La entidad ha ransterido lo posesidn fisica del activo.

La enfidad hene actualimente demcho a'axigir un page porat activa.

El caenie ha aceptado el activa,

El esiante fene ins desgas y banaficns sigaificativos inheranbas a b findandsd del activo.
Elcients teneta tildandsd agal del aciv.
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2. Paliticas Contables Significativas (Continuacian]
4_Costes relativoe a un contrato

NIF 15 ineorpora criterios especthicos para detenninar que costas relativos 2 un conliato deben sctivarse, v hace urs
distincion entre los costes asociados 2 la obfencitn de un conteate v los costes aaociados Al cumplimfanta de en
cantralo:

En conereto, los cosies de obiencidn de-un contralose aclivan dricafnente cuando eslos costes son Incremasiales
para 1§ oplencion de un contrats (por gjemiplo, comisiones sobre ventas) y =8 BEDEra qUe S& vayan a Tecupiemr
Come ssmplificacidn prdctica, sa podrin levar @ gastos en la fecha en que s incuman los costes de obtencitn de un
‘contrato si &l periodo prevista de amorfizaciin ag de maximo de un aho.

L.es costes de cumplimienta de un contrato se aclivan cuando -y dnicamente cuando- coresponden dirsciaments o
un Conlraty,; generan o mejeran 1ps reclrscs aue Se usarn para cumplic con las cliligacionss y & 6SPera qua e var
a ramperm‘ {sabvo que los costes de cumplimienio de un contrato se hallen dentio del alcance de oiras NIIF, en cuvo
casn su-aplicardn s mquisitos dedas ofres NIF), En ambos cesos, Inos costes ElEH\'EEIBﬁ =g amotizaran de atusedo
con & paton de bansfEnencid de los bemes o servicios & que corespondsn 108 costes activados.

5. Otros aspeclos

La nueva Morma da directrices muy detaliadas en diversas disas, &n las que algunas difieren de lo establecide en'la
nermativs contabis achial o fa NIE T8, En pasticilsr

» Garaniias - Ceando 8 enlidad concedd una garantis al chieste, la nawraleza ge dicha garantia
determinacd & impacto conlable. En el case de que ¢ ciente pueda elegir entre comprar o no 13
garantfa, o de que ko garantia aports un servicio adicional al chente, 5t se contabilizang com
una obligacion difersnclada. Una garantia que-se limite a asegurar gue el ariculo suminisrada
cumpla con las especificacines aconfadas no 56 contabilizard como una obligacion diferenciady,

*  Depschos del cisnte oo ufilizsdos - En delsmminadas ciicunsiancias, se espera que los clienes
no-van-a eeiter iodos derechos conttachiales gus les corresponden. un ejermplo habitisl ss2l da
los puntos de fidelicad mo canjeados. Ef no gjercicio o ullizacion por pane de ios dientes de i@
lotahidad de sua derechos wonbractusles s cofoce camo  aresdage (desapravechamisiio)
Cuando s0 prove un ciardo nivel de broakage, los derechos coreespondientss &6 consideran oo
contrapreatEaidn vanable y se meoonocen coma inglesos an proporcion al patrdn prewvesto de
eferoici (e derechos por pare del clieme (@8 d=or | comperandd los biepes o servicios
entregados hasta [a fecha con los que Se eapers antrbgar &n conjunto),

En situaconis en quo inickalments no se aspare un Hivel signilicativo de brisadage, la ontidad raconncess los ingresos
eormaspendientes 3 dichos impones dnicamonte cuandala probabildad de que 2l chente Iné tifice pase 3 ser remiota

» Bierus o sarvicios sdicionakss - Algunos conbiatos Incliuyen una opcidn por la que el cliente heng
la posibilidad de comprar Dlenes 0 servicos adicionales con un descuentd. Cuosndo esto
constiluye sn “deracho significatvo” para ol ‘clients {por gismpio, of cllente Hane un derecho-a
adgiinr productos adicionales pon Un descuento importante), ta entdad debe Impuse parie dol
precio de |3 transaccian 8 1B opoidn y reconncer 8l ingresn cuands el cantred de ok bienes o
serviciog sdcinnales vineulados &z opeidn se taoshers al cdenls o cesndo venza b= opoidin

; el pleciusd - Do acussto coo NIIF 55, la entidad debe -evaluar |5
r&aturaleﬁ dE.!IE!'i Eltﬂl'lﬁﬁﬂ y. EFI panicular, distinguir st 18 ficenca f:utc.'i'_n-& al cliante el “derecho e
s n “el devecho deaccese” sobra is propledad intetechusl de b entidar
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2. Politicas Cantables Significativas {Contnuacian)

La Norna intluye los erliorios para deferminar si esfames ante un caso u otro. Distinguir $f la licencia constituye un
defechn de-acoeso a 1a propledad inteleciual v, por consigulents, e contiol sobea 15 misms se transflens & o lamga dal
empo o, si. par &l contrasio s licencia reprasania un derecho de uso de ta propiedad intelectual v ef controfb sabe i4
misma so transfietn &n in mamenta del tigrngee, &5 vital para determingr a forma de reconpcer los Ingresos rotativos &

dirhas irencias

Mras cuestionss ue tambien eslan cubisdas en 13 nanma son fas siguienies:

Matodos pars medir el grado de-avance del cumplimiento de una obligacian,
Devolucionas de ventas,

Principal va sganta:

Pagos iniciales (upffont fees ) no reemboisablas.

Paclos di recompia,

Confratos de venla an fepdsio.

Acuerdcs de facturation con relencion de-enirega wiana -}
Acepiacion por parte del clients, &,

Desgloses sobro desagregacion de Ingresos,

6. Desglose y presentscion

La MNorma amplis considerablements fos desgloses actudles sobre el reconocimientn de ingresos ordinarios. A tiuk
ilustrativo, entre 1a imformacson e exige NilF 15 seincluye:

La-desagregacion da 105 ingresos al objetn ¢e teflgfar la torma en quela naluraleza, el [mporls; &l
moments v la incertidumbre de lod Ingresos v o5 flujos de efectivo 52 ven Bf&[:iadus poi lacloras
BCTAACCS

Dieiininados desploses sole oy salios con Clieates (CueMas por cobrar & acthvos o pasives
contractuaies) por eempio, saldos miciakes v finales de ios activos v pasims coniractiates, sus
movimionios (ingresos del ejericic que proceden del saldo del pasivo contractial e hure.-.ms el

ejerticio por chligaciones satisfechas én un sjeroicho antetior, por ejamplo, por madificadiunes de

precios, ele)

En el caso de conbiatos Cuya OUTBcion S8 BSpera. qus SE8 SUPEHOT & un g, €| imparte total del
procio de la transaceion . atribuido & las sbligaciones que quoden por safisfacer, as comio una
pxplicacion &n cuante ol momentd an gue kB entidsd eSperd reconooor los ingresos

‘correspandientes,

Desgiosss solta lpg actlvos redonocidos por costes ineusddos pera |8 cbtencidn o &
cumplimiento de Uy contesla,

Descripciones cuslfitatives de los Gipos de bienes o servitios, de las condiciones significativas de
pago ¥ del marco fEmpoal kabiiual de cumplimients da-phligacience da los contraios de lo
antidad con tos cllenies.

Descripoian de les conzideraciones significatives acerca dal importe ¢ &l marcoe temporad dol
raconacimisntode los ingrasss,

Polificas adeptadas por ka entidad respecta ala polfica en mateda del valor tempicral del dinarn v
de s costes-de obiencion o cumplimients de un contraio; &
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacisn
«  Iformacidn sobre los mélodos, dates o hipétesis uiillizados para detsrminar &l Frecio de ls
transaccitn v pam distdbwir los impones entre las obigaciones;

7. Fecha do entrada on vigor y ransheidn

La nueva Moma es electva para los ejercicios que coriencen @ partic del 1 de eneso de 2017, vy se panmite iz
adopeitn anticdpada. Enla Lnidn Furopes el EFRAG v ha iniciado el procesa de endest o |3 noma gue prove
finalizar @ mediados del 2015 y de monmenio, previgiblements mantenigndo Iz fecha de aplicacidn abligators
prapussta por el IA5E

Le apficacidn es reroactiva. | Esto qud significa? Oue seaplics a contratos nusvos creados & paik de 13 fecha de
entrada en vigor v 8 los contratos exisientes que no se habian finalizadn & la fachs de entrada n vigor, Por tanto, las
cifras del primer elercicio de adepdian w8 prepsrarn comn si siempre s& hubieran aplicada los requisitos de NIF 15.
¢ Y los ejercicos comparaiivas?  Se ha prewisic la posibilidad de simplificar algo ta ransicion. Se puods optar nor 8
mistodo-de aplicacion reiroactive (tambidn con alqunas reglas praclicas) o por & mglto modificado.

En gl metodo modificado, las cifras de los eperccios comparativos no 52 reexpresan, v o qgue 28 hace es reconocer 2|
efecto scumulaco de fa aplicacian inicial de fa normia como ur ajuste al sakda inicial de reservas.  Por ejamplo, & 12
entidad aplics Ia nueva Norms por primera viez para el ejercicio erminado ef 31 de dickembre de-2017 v elige aplicar
este mélodo, o efecto acumulads generade por le aplicacion de la nueva Morma se-ajistard con cargo o-abono & 185
reservas al 1 de enero de 2017 v s ciltas comparativas correspondientas al efercicio terminado ef 31 de ditlembre
de 2016 no 58 reexpresanan 9ise elige apficar este método modificads en ia ransicion, de todos modos, se debeia

Informar del impacto del cambio en los epigrales de los sslados financieros e incluir una dascripcion de los cambios
significativos.

Mostramosg a efectos lusiralivos como podrian feafarse en I3 transicion tes contratos distintes aplicsnde bos dos
méados pemmitidos por i Norma;

Médoeio Madiicedo

Lantrata finallrado con anténoridad- 3 i3 fecha

mmﬂmam
Eanditira y temimiina on- el mbsmin a[a‘dm anaal
et comparathea) 58 disone de cortas regfad

ok 1 ;
rn g sz apbca la RiTF 1S, Practcas,
S ajuytara l-snido de aperiurede las resenas
Contrate findlizads cnn_ wneniofasd o la fechs  coracsondiante gl ajietion mikantiuo pamal
Conirato 2 i apleaoR inal - Moo aplics B MEF 15 e feesente infiarnacidn (1 e ahote; de
HEk
Cataular mya ahaszar gl sakdo
d-bl-:arruﬂﬂ-::':rﬁ M.:mi: ::::‘:.:'Iﬁ Set juatird o saltiv de aparturs de las resevas
A ot e T orrspondientes alejerrion micantitun farh ol
Contralo-3 - qun e prosenie infommazidn (L e ermm e

1A% Cifms the 704 610 SR PRl E5an,
Dur dv=rminades desgloses Sipocific e

2015),

| égicamente como en la aplicacidn micial de chalguer norma ks snbdades deberan inkeimar del impacto del cambio
de politica contablie gle resulte dala-adopoidn de ks nosva Norma

NIIF 16 AHRENDAMIENTOS
La NIIF 16 e= al resuttado det proyvecto confunta Tniciado poe 8 JASE junto con &l regetador contable estadounidenye

FASE, cuyn ahjstivo inicial era e atsboracian de una norma de canvergencia antra as MIIF v los principios contabies
astadounidenses (U5 GAAP)
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2_ Politicas Contables Significativas (Continuacion)

El ohietvo del proyecio ofa sohvontar las inquictides de prepaimdoes y ususrios respecic de la bl de
oomparabifdad enfre normativas, y mibidn, on general, resobver lo que los regEacores ontandian como Rmilaoomsi
o8 2 normna actual on relacién con la informacidn qee arola sobie srnendamientos oparativos y an gonanad, Lo
exposicitn de Ia entidad o ok riesgns pocedantes de este lioo de contatos:

Con o norma ya emitida, no eslh de mas echar 13 visis atras v iecordar que &ste ha sido un proyecto lago, que ha
pasano por diversas fases conceplusles v en &l gue el IASB/FASE han recibido v analizado s de 1,700 aoamnen)
ifiess

Hay que tener en cuenta que. o pesar de esta hstorta de frabalo previo, mmmmfumm IASH y FASE van
& diteric ep diversos aspactos, El més importanis es qus el FASE ha prefendo seguir con un modelo dual para ol
arrendatario, en al que todos loa amendamienios estarin en balance iguaiments, pero tendrn uaa distinlb

en la cusata de phididas v ganencias, wfilizande para calficar of Upo de arendanianio v s forma &
importa en que este se presents en la cuenta de resultados, cridenios similares a ios actuales de NIC 17 Por mnto, s
notma aaaioge que va a emitr &l FASB (88 espera para los primaros meses de 2018) no serd convergente con a NI
16, a pesar da los origenes del proyecto.

Alrence

La nueva Nomma sobie anendsmisnins splice & odos ios srrendamientos, iInciudos Ios amendamentos diel derecho

de uso de adivos subsmendsous, con fa excapciin de atpectos especificos contemplados por otras notmas, &)
ornerate:

o Amendamentos para explorar o utilizar minerales, petrGlao, gas natural v recursos similaes
rengvakbies,

»  Contratos inclubdos an el amibio de aplicaciin de la CINIF 12 Acusrdes de Concasidn de Servicion,

= Para lgs ssrendadoms, loencias de propieded intslectual induidas en ef ambito do la NIF 15
Ingresas procedented de conirains con chenes; y,

s Para los arrendatackos, anendamienics de activos Sokigicos denlo del ambio de aplicocion de i
NIC 41 Agrcultuia y derechos en vishud de contralos de kosncras inciuldos en ios Smbiios do
apiicacidn de la MIC 38 Actves intangibies como peloulas, grabaciones de video, reproducciones,
manuscnios, palentes y corrighis.

Se permite 2 ks attendatarios aplicar ia norma NUF 16 & los amendsméentos de olros activos miangibles,

ﬂmramm et mudrm urrq:ﬂm -n Mg:idn il mmwhmaﬂuh dﬁ apﬂ:.u W NIIF 16 & detenminacdos sontratas do
alguiler, ef 1ASB ha incluidy clerte sinplificacion pactics, petmitiendo contabilizor los arrendamienios & coro plaz y
los arrepdamientos de activos de bajo valor direclaments coma un gasto, normalmente de forma linest @ 1o Faigo de bs
dutacidn del arrendamiento (es decl, seguir como con o2 actluales arendaminnios oparalivos).

Sa defins ‘anendamisno & corio plazo” corrg sguel Qe no nclups ura opcidn de Ccompra ¥ queo poses una duracion
desde g fecha de inicio kgual o Infefion 8 12 meses. La elaccidn de apliicer &5l excepciin a lod areadamenios a
corto plaro debe de hacerse a nvel de coda clese do actives amendados.

Por sy parie, la excopcion pata amendamasnkos de aotives de bojo vilor podid splicorse de forma indvidusizada pars
cade amendamiento.

En



ZERCORP 5 A
Moins a bos Estados Fenceos
Ao wrmenada &l 11 e Seembg dol 2059

2. Politicas Contables Significativas (Continuscion)
Definleibdn de Amrandamisnios

Lz Morma difarencia un srendsmiento y un conlrato de senvicios en funcién de | capacidad del clients de controlar of
activa ohietn dal armendamisnto  Un contrstn &g, o confiens un srendamientn si otorga al chiente el derachc & ojoroor
at control del uso del Activo identificado dumnte wn perdodo de empa & cambao de una contraprestacidn.

‘Se consldera que sdele dontiod vl el cliente tiens:

{2} Deracho a oblener sustancialmente todos las beneficion scondmicos procadantes del uso de un
active identificada, v,

{5} Derecho a dingil el uso de dicha ackive.

Las entidades debardn identificar af imcio del amendemienio si un cONtrato @, o conbere un amendanient, v osia
conclusion gnicaments 58 rgvaluard en caso de modficaciin de los Wrminos y condiciones del contrato. Bl inscio dal
anendamento et la fecha del contralo de anendamicnio 0 B fecha en gue s paies aicanzan un compromisg de los
principsies Wrminos y condciones dal amendamiento. si exts (ima Teeia anisnor,

Contsbifided ded Arrendamianto

Reconocimientn E] anendatano deberd reconocer en I fecha de Iniclo del sendamienie un derecho de uso del
aciivo y un pasivo par arrendamiente. La fecha de inicio de un amendamiento se define en i3 Noma conmo 18 fecha
en la que el arrendador pong ¢ activo subyacerie a dsposicion del srrundateni pars su uso,

Valorazion Detecha do use del active € costis del deracho de uso de Jos sclivos incluye las siguientés partidas:
s El impone de la valoracion inkcial del pasivo por anandamisnto (segun se describo mas adeiania),

+«  Cuaiquler pago por amendamianio abonado al arrendador con anterondad 4 1a fecha de comienzo o
el [3 misma techa, una va? desconiado cuaiginer incantiva recibido por & amendameento,

+  Cugiguier COSID direct Inicial inclumicn por of arandatarnio y,

s Una esbhmacion de los costes on los gue incumin ¢ amendatanc para & desmantelamients y retvo
aed activo subyacente, o para restaurar & acivo subyacenis &l nivel axgude en los termincs y
condiciones dol armendamianio o & siio &n of gue se encuEnis ubicado (3 MBnos que estas Costes
se incurran para produce sdstenciss). El arendatano pusde ncurln e5i0s cosies ye Sea on la fecha
oe nicip 0 COMO CONEBCUBSNOIE OB 13 UDlZacion O& activo tubyacenie duranle i perodo
e TR

Posteriommente, b valoiacion del derecho de Lso of los activos hia pol el modelo de coste o el modedo de
regvaluacitn de la NIC 10 Proplodades. Planta v Equipe (fecondciendo, poi tanio, s amortizacion y el deteriomo e la
cusnia de péndidas y ganenides y, en caso de aplicacion del modely de revslugcion, las revalodzaciones on
ekt

Mo obstante, MIF 15 exige que la valracidn des derecho de usa de una Inversdn inmablliania arendada se (eabcs o
su valor razonable si la entidad utiize el mwodeio de valor razonsble en virlud de ko dispoesio en la norma NIC 40
Propledades de inversidn parm las imversiones inmobifiasas gue posea

Como e axpone mds sdelonte, el derecho de oso de los acBvos fambien so ajusia como resultads de Oetos
c=mbins an &l pasihvo por arandameents de mMansss postenion al inicko del srrendamionto,
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2. Politicas Contables Significativas {Continuscidn)

| anendarmipnto Loe entdades deberan valomar iog pativos pol orrendamienio al vakor actusl de sus cudalas
de arendamientn, descontadas ulilizemin & tpo de imerés implicilo on ol arrendamisnto, 31 diche tipo de intarés
puede determinarse ficimente S una enbdad no es capaz de calcular o fipe de inlerés mmplicn en o
amendamientn, o armendatano deberd uillizar el flipe de Inlevde incromoninl de s présiamos. Los pasivon pal
anendamianto deben innhb lns sigulnbes partidse:

«  Cuotas fias dncluysndo cuctas “ansustances” fijas) menos cuslguler Incentivo dia amendamieriio que
sa voya a recibi del amendados

o Cuotas varables que dependen de un indice o de un lipo de olerés (como ur indice de Pradion
Consuing, o un Hipo de intars de refarenck). ailzando ef indice o el Hpo de interds an ks lacha de
inacio ded contrato,

w  Impories gus & sirendatano espern pags on vidid do gereniias ds valor esidual,

«  Precin de speroichs de B opoidn de compra si el arendatano hond corlara rarnnable dal ejeicicio de
dicha opcitn y.

& Pagos da penplizsoones por emisr el amendamienio, @ # pediods dal smendamienio reflogn w
ejarcicio de I apckon do leemnarkc v parte del armendetano (60 decy, pongeo modote une CEEES
raronable al reapecio)

Postesiormee. & aneddatano il intremantando et pasivo por & anendamianto pars refieier el interes devangado (v
reconocido en la cusnte de pérdicas v ganancias). deducir las cuntas qus se wan pagando del pasive y recalcidar de
nusve & valor contatile para reflejar coalguier ravisién. modificaciin del arendamisnta o revisEon de las denaminadss
cuotas “an sustancia” fijas.

Wﬁgﬂmﬂ arrandaminnio £l amendatario deberd revisar ol pasive por amendamients en ns siguenies
T

« Cuando se produzca un cambio-an & importe esperado & pagar en vitud de una garanta de valor
rasidual,

« Cusndo so produzca un cambio en las futuras cuotas de amendamiento para reflejar is variacon e
un ndice 0 en un tipo do intends utiiizado para determinar diches cuotas (incluldz, por ejampio, wna
ravisidn dal alquiler de mescado),

¢ Ceando se produzta un cambio ea la dwackdn del anendemisnto come resyitado 92 (na
modificaciin en ¢ porooo no cancelable del mismo (por ejemplo, = el arendatano mo ferce whn
opcidn previaments inclulia en la delermmacitn del pericdo de srrendamiento), &

= Cuandt se produlca un carmbio en Ia evaluacion de ura opoldn de compra del actvo subryacents

| o5 cambios desivados de las ievisiones de las geandas ost valon residual v las vanaciones en un indice ¢ po o
inlarés se cakuban utibzando el ipo de wierés determinado en la fecha de comienzo del amendamiento, mientas que
los camibios en & duracidn del armendamienta o en la svaluacion de una opoidn de compra exigen gue dicho caiculn
se realice con un Tpo de interés revisado an la fecha del cambio.

El arrendatario debara recaonacer ol imparts de la modificacidn del pasvo por amendarmiento como un ajuste en ol
derecha de so de un activa @ menos gue o valer contabile del derecho de weo del Bctive se haya reduaide a cero, on
cuyo £aso Bl amendatario daberd reconocer cualguier cantidad restante en la cuenta de pérdicas y gananciss

Desgloses

£l obietive general ge NIF 10 &3 que s entidades den Infrmaciin que permits @ 105 uSUANDS de oS estadod
financiesos evaluar & efecio do los armendamientos en ia shuacion financiera, el resuitado y ks fivjos oe efectivo del
amendataro. La Moima amplia considuaolemente los requisiins aciuales de nformacidn sobre 2rendamianios. Lo
rejuisiics exigitos de bdormackin cusniitatives de ipo mas general incluyen
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2. Politicas Contables Significativas (CoptinuaciAn

Lz amnrtizgcion por al derscho de Wi de sctives por categona di activo subyscents

Gasto nor interesas en pasivios pad arendamienio,

asta relacionado con ng arrendamientos da contp plama,

Gasios relacionados con e arendamients de actives de bajo valor,

Gaslo relacionado con cuolas varablas de arrandamianto no Incluldas en la valorscion da oS
prastvos por srendamisato

Ingresns dervadosdal subarrendamianio da derachos do Uso deo activos;

Salda de afactvo por-ioe srendamienios;

Adiciorios da derecha de uso de sctivo,

Ganancian o pérdidas derivadas de los ransocciones de saeta v arrendamienty postaniory,

El valor contable del deiecho di uso de actives ol final del ejerciiad, por calenoria de aclive
et ; - :

Adomén, ol arfendatatio doben prasentar urt andls de vencimients de los pasives por afrendamisnts (soparads g
olfor pasivos linancieras) de conformidad eon lo dispuesto e ia NIF 7 Instumentos Financlerns, [nformacicn a
Tl

s B oE W

Presentacion A confinuacdn se reguman loe prindcipales requisiios de praseatacitn

« Darachs de usa dol activo,
Balance da » Pasivo por 2l amendamiznio,
Silacian E. ;
Diferenciadcs deotroz Bclives ¥ pasinos & ea medante presentacion seperhda an &
propic balance de situadidn o madania desgioss del oplgrafe e ol que g8 han incluida,

Cuenta de Pardidas y = Amoriizacion del derecho de uso del active.
GEnancEs » Giasio poriniereses dol pasive poramendamiento (gasto financiar),
+ Prgos en efectivo por el incipal dal pasive por arendamisnio, deptio de
las aciividadas de Nnanciackin,
Estado da Flujos de Efectivo + Papgos Bn efectivo por los |mersses ded pesivo- por arendamisnio.

presentados en coherencls con oles pages de interases,

+ Cuptas de arendamientos de corto plazo, pagos pof arendamientos: de
gohivos de bajo valoh y custas varables da amandamiento no inciuidas o |a
valoracion dal- pasive par arendamients, deotro de les acividiades e
EXpIOLECon,

CONTABILIDAD DEL ARRENDADOR

MIIF 16 mantisne sestancialmens s regiasios de conahbllidad del amendador deda NIC 17 Amendamientos

NIF 15 exige at arrendador clasificer el amendamienio en opemativo o firancero. Un armendamenty financier es un
arrsndamients en el que se frenstioran sustanciaimente todos los riesgos v heneficios derivados de (o propledud del
activo, La Noma incluye sjermplos de sitmciones en las que un afrendamiento s& cabfico somo arendamiento
Tinenchao.

Armendamienios inanciergs Bl arrendador debera reconocer e (a fecha de inicke def smandamisnto an su balance de

situacion hos activos mantenidos-an amandamients financis ¥ prisemtaros comd dereches do cobr por ui Impars
equivalente 5 |a inversidn neta an sl arandamicnto.

a0
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2. Politicas Contables Significativas (Continitacasn)
La nversitn netz-an el arrendantientc e caloulars coma fa suma de los dos concepios siguientes:

8.} El derecho da cobm del arendamisnio; calculado &l vaior -actual de a3 cuotas de
armendamienio y.

b.) &l valor residual, ‘calculade &l valor -actsal de cosdnuier valor residual davengrdo para el
gtrendador,

Posteromants, el arrendador deberd recorsocer los ingresos finanders a lo iamgo del periodo de arfendamiento en
funciin de un modeln que mfisjs una rentabilidad perodica constante: de 12 inversion el del amendado’ sn el
srmandarmiento.

wm El arrendador !'Ell:ﬂl'mt-ﬂ-l‘ﬂ [a5 cumMEs de. 03 Fmendamienios operaivos cOMmo lnums'.ns
bien sea mediante un Modsio lineal de recenocimiento o mediants olro Mewde sistematico. caso da gue estz Gitmo
s83 mas raprasemanm el modeld 08 CONGLIMD A acthns suny-acentu

Presentacidn v desgioses El arendador  deberd preseatar los aciivos subyscenies sujetos 8 siendamienios
operativos en su balance de scuerdo & I8 natdlers del soivo subpacenis.  Af igual que oourre con oS
iquerimiemos para los anendatarios, el obipive del desglose ws incul uid Infomecion en i memona que, jumo
con kg informaciin del baltance de slmﬂmﬁn. la cusnla de pérdidas y garancias v el estado de Tuos de sfective, dé
ung base poecusds para que S Usuancs e (oS estados fnanciems puedan evilear 81 GfEcio: gues 105
arrandamientos producen an las magnifudes antes mancionadas.

Trensacciones de vents con enendamismo posterior (*Sale and Leaseback”)

Esle aspecto.se tiata especificamanta gn MILF 18 1ento desde el punin de visis del armendatario vendeder comi del
grréndador comprador. El aspacto fundamenta! del ratamiento de estes ransacriones depende de gily ransfersncia
del activo en ouestion cumple los writerdos de 18 NIF 15 Ingresos procedentes da contratos con clientes, para su
reconGaimionia como venta,

Facha efectiva y trensicidn

La Marma-es aplicable pars elerciclos anughes @ pair del 1 de eosro de 20190 Se perniticd) Ia aplicacion anticipats @
a5 anlidades quo apliquon 1a NIF 15 Ingresos procedenss de confratas oon olienies con anienondad o en i3 misma
fecha de apticacian Infcial de NIF 16, En el entemo NIF-UE hemos de téner en cuenta ins tramites de endosa-de
ambiss normER

LeMarma estebiece equisiios espacificos de tansicion pam’

»  La defnicidn de amendamiente (permitiendo aplicar ls misma conclusiin alcanzada en vifud de
la MIC 17 y CINIF 4 Determiner siun confraty confiens un Amendamiento, con respecio de
con‘rates celebrados con anterioritdad 2 tn fecha de la aplicacian inical de s NIF 15);

s LA ealoraeitn dal demechn it se de acivas ¥ posives de amendamiento fevitande el chlesio
ratresnacive 1olal de sstoz salins);

s Las wansscciones de vants con afrendamients posienor, antenicees 3 la lacha de la aplicacon
inicial {8 contatilizardn conforme & fa conclusidn a B que se legd an KIG 17, basada an =
determingtion de s ta vansaccidn fue una venia con anendamento operaive posterion o Eof
arrendamisnto financiaroly,

31
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2. Politicas Contables Significativas (Continuaciin)

= Los impotios previamenie reconocidos en refscion con combinaciones de negocie (cada active b
pisivo relacionado con los terinos lavorshies o desfrvorablas de Ios arrendamismios operativs
proviamsnte meonacidos =0 dafhin de haja y & velor contabia ded derecho de usn Fescindo da
activa seqd ajustado por dicho imposte)

La NIIF 16 podrd apkcarse por vez primera por ios smendatanos. teen de forma completamante retrospectva o bien
midiants un mitodo redrospecivo madificado.  Si s2 opta por esie segundo método, i entdad No re-expresas Lo
nformacidn comparative, y gistrard of efecio scumelado de ia primera aplicacion de ia norma como un ajusie @
saido inicial del palimonic (Mserves o COmo comesponds) & ia fecha de primera aplicacitn.

implomentando s nueva Norma de armendamiemos

ErnsahmmmmmmmmaaMMdem DOl Cpun S
necesarios para implomentar 3 noeva Norma,  Las entidades tienen que lener en cusnts que #n Bste Bemoo de
ensicion & la NIIF 18 van a faner que considerar

e Les andlisis de impactos nocesarlos, especiaimenie aguellos cualitalivos que iImplican juicios, como por
ujamplo jod retativos a i3 definicldn de amendamiznto v a esteblecer e pesiodo de arrendamiento

« Los camblos necasanos en sus sistemas y procesos. tanto para poder gestionar y hacer los célculos v
saguimiento de los arrendambentas, (a nivel individual o de sus carerss de alquileres), NECESANOS purl Su
ﬁ&nﬂlhmm , camo la captusa de la informacion necesana para cumplir cen log desgloses on los astados
ET TR T

» El Impacto de la Nomma sobre indicadores y mebicas clave del pegocio, y o impectos qui de allos se
derivan para contratos, como clausuias cokonants en conratos oe dauda, Conralos de remuneracion o
dhirsocion, e B meluso an @ resgo de crédito y 103 1pos da imenés de L financincon,

= Planficar polerclales cambios en ias politicas da distribucion de dividondos 0 ofecios hscales, sl s fuviera,

= Y lodo el sin olvidar iz recesana anticipacion v comunicacidn de log cambios | os niveles relevanies. @
inenos (Acclonistes, Comits de Audiorsa, Conselo de AAMiniSUacion, #1C) come externos (pnakistas,

enbosdes financienas sosedomms, o)
3. Efectivo
El Efectivo estd constituido oomo sioues
Afig terminado 81 31 de diciembre I 2019 | 2w |
Caja 2,600.00 210000
Bancog oceley 74,91 1353218
Tol Efectivo 1S 18

4. Cuentas por cobrar
Lis Cusnias por cobrar stdn constituidas como sigue.
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4. Cuantas por cobrar {Continuacian)
Afo wrminado el 31 de diciembre ] 2018 | 0w |
Cmnwe 750.758.66 618.827 57
[ - | Estrmcidn dol dowriors del valorde Chenes {5.637 96} (5,837 95)
Total Clieniss - rato T745.120.70 G135 18061
Empleados 5.3130.59 6,080.30
Deudores vatios 8.741.53 12,267 86
Oras cuenia s por cobims 10,018, 14 1082174
T 33.609.58 26.796.80
Totsl Cumntas por cobrar 7912028 643029 51

Cuénias po colirsn Cllenles, conmssponds a factas comerciales pendiznies de cobro con Mrminos de cobio o 30
dias promedio y sin intereses, Los vencimisnios de la carfers poc cobrar & Clientes e presentan e la siguionie
farrma,

8. Inventarios

Lios Invertasos eslan constiluldos comb yigue:

Afo terminade el 31 de diciembre | 2019 | 208 |

Invenidos de mecadeias 772,107.78 B4 1:329
__772,107.98 604,155

{ = ) Entimacitn del Dewdano del valor deinvenanos

Total Ioventarios S/ K13/ KL

6. Activos por impuestos corrientes.
Los Activos por impuestos corrientes estin constituidne como sigua:

Afig lorminado el 31 ds diciembre | 2000 | s |
Remrgiones anla ieene del mnpusso 2 b ienz 55.991.20 £8.000.04
kripuesio & la selida de divisas 198.245.57 W47,13068
Credino ributario impuosio a i ks 40,572 .61 5720573
Tolal Activos por impussins cormanias 298 .809.47 202336 45
1. Propiedades y equipos

Las Propiedades v equipos estan constituidos como Sigue:
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1. Prapiedades y equipos (Continuacian)
Afio tarminado & 31 de diciembra ] 2019 | s |
Temeno 130,080, 00 13000000
Edifclog R87,170.03 22717003
Muebias v arsems 13.247.53 1290071
Vehiculos 114,853.01 17,1751
Equipos de computacian 7.434 84 i el
Equipos de cficins 4,752 54 4 66377
Sohwara contaliln 3.500.00 3,500, 00
Oeros acévos fjos 44,014.04 32,36212
Maguinarias ¥ equipos 129293 123780
606.605.62 a5 504 05
{ - | Depreciacian scumulada j'?4531ﬂ.421 37 44400
Toial Piopledades y equipos 552,285.20 54348085

El miowimiento e (@8 Propladadas v equipos pard 20 afo Boninsdosel 31 de diciembre del 2018 y 2014, ue como
Eigla;

1 l Yeriles wo | Ventas pio |
Al eaaln Ena-10008 | Comrgras il DinA1=I0te Commias rotiros D 240148
Teieng 12040080 = . EO e - 13n,800:00
Cortinic onnms G- [IGCasn 81,7360 {81, TRcED ' -
Edifiias b2y B 237, 110,05 - - Z87.\70.03
Muchios y ermemn $ETEAT  BO02.50- TEB0T T FA6.BE - 13,347,563
“Whicuks 8625785 aUE7.38 16747811 T a7V 80 - fidasam
Equipcs do comrplickn 4BA3%  ANTIR4 72026 - (E5-64) 7,834 64
Eruipes oo chera & B3R TT A EEATT RA.TT : A, TH2 54
Satwom cortabi 2,500, 00 350300 - - 550000
Ot mtiviss Tjoe S PREAZ FEaEEig 1165282 - 4a,074.0
Moquinanas v oquse 2PN . . 1,2328) - - L e
SESO0L2T  FM™TIEAT (61 TREAm  BEGOE 85 1876631 (A5G4} Ghb G056
[+ ) Duprocietn aslirido {Z2.7E1.25) P4, 722.75) - vada0n;  (36.888.42) - [r310.42)
Toll Popiododoty molipes JM02RIO0R SR O0NES (81 MoRh) 54048095  (17.100.11) [85.64) 532.395.20
8. Obligaciones bancarias
Las Chligackdnes Darcanas astan constiiiss como slgue.
Afio terminado 2| 31 de diclembre | 2018 | 2008 |
Beno e Macheln, opeacion No.DD00AZE25  la tass del 3,76 %8 36 meses
convencimsnis = 1 EGEE02T, 10,701 62 17 160 48
Promubancn, opermokin Mo, mmm:l - bimar el B, 76 w60
ITE5as Coin vnn:hinn‘lndﬁl-ﬂ?—ﬁﬂ! 176749 42 1 anzE
Pwidubaren: operebn. A CARFOIIMEREAI00 4 Bt s 5,76 % 18
meses y con vencimienio &l TR __HB.144.55 8,767 .58
Subtetal  POSBN ... 17,995, TS
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8. Obligaciones bancarias (Continuscitn)
Afo terminado el 31 de diciembre | 2019 | 201 |
Subsotal =~ Wisnan_ — 2SI WIns

Poopiencs. oyesitidn Mo 2851507 5 s ool 11 23% 2 35 meses y oon

verceso of X0-0003, ' = L8

Prdubancy, opamcitn Mo, CARIROG 1723000 a & teea 48,78 %a 36

PURE y GO e o Z2 020 T, . 108313

Prdutmecs, oprect Mo 1415681 a b i=2a et 376 T2 36 meses § oon

e prverioy 8 D40 J050, ; W18
opercin So. CArLETROGHEET 1HG & 58 Feses, Con o

Ve bivtmn e 3, PR f G Wersirmierily of 07 063020, 3403

Bepieoo Prxhp oy, cprrecen Mo, CARZDFGINMERTON0 & 48 mosos. £o% Wi

man inbaeta 3, Ty 590 vannianho af O ENETE 1€ |D 07 =

o Prdshancs. opemribs M, CAHNIMIOM T SEA0M = 12 messes o0d wia

Feenih inbmenbn, B, PO o0 wenciremio of 2102020, 30,028.80

Banie Prixhbunon, coemcion Mo, CARIONIAI0E000 & I sases con uaa

sy intwets B9 v oon veneimern ol 04012027 17514

Barco Praianco, cosmaibe ho. CARNIAIO2029 10000 3 36 meses, con une

[ e 11 23%y con vencimonts of 8-07-2021 4,528,780 -

|i1ho i e pagas 1,58

2035418 _ saromad

8, Cuontas por pagar accionistas
L Cuantas por pagnr accicnistas estan constiuidas como sigue!

Afit lerminade el 31 de diclembre: | 2019 | 2078 |

Cuantas por pagar a accionstas B2, 7682.00 82 2.0
Tow! Cuanmas por pagar accionistas

Los saidos por a scoionislas se efechiaron en Brminos y condiciones acoreadas entre las panes, sin lechi de
vEnCHmEno ¥ Sin isreses.

10. Cuentas por pagar
Lis Cuentas (ol pagen estin canstitidas cnmo sigue

Aho terminado et 31 de diciembra | 2018 ] 2018 |
Proveedomns dol axonror 1.04E.840.1 001757
Provesdores locates 478,728 08 181.508.1C
OFas cusnias pos pogor 43 637.51 .
Obligociones con el IESS %1 EDTTO.ET
Tolsl Cusnlss por pagar 1 i 1 IIE 12

Las cuentas pur pager Provesdores del exterdor y locales mpresentan principalmente facturas pendientes de pago par
compras de blenes y servicios, con plazos de hasts 45 dias y sin inlérases.
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11. Beneficios a corto plazo a los empleados

Log Beneficios a porto plazo a los empleados estin constituidas como sigue:

Afio tarminado = 31 de dicieambre | 2010 | il |
Diétime wroer susldo 1,662,322 121734
Décimo cuaro suakio 3,884 53 370566
Vacaciones 7.821.31 4,286.02
Fondo de Hesgrva 148,94 74570
Paricipecion de los inbajadores 25.263.66 3318478
Teoetal Beneficiaos a corfo plazoa los ampleados 38 761.68 Ad 25350

12. Pasivas por impuestos corrientes

Loz Pasivas por impuestos comientes estan conatituidos como algue:

Ado terminado el 31 de diciembre | 20019 | 201 |
Remnoiones delmpuasto a ba mie 1.851.30

Impuestc a ia rents de sociedades B2 285.61 06 545 85
Total Paslvos porimpuesios comentas B4236.91 0504346

13. Beneficios definidos a los empleados

Los Banaficios definidos a los ampleadas astén constiuldes como sigue:

Afia tarminado of 31 da diciembra | 2019 | sudE |
Jubilacidn paranal 11,500.42 B,341.00
Cesabuicio 10, 748.75 T, 600G
Toial Beneficlos definidos & los emple=ados 22047 17 1501080

A partir det afio 2018 sersn daducibles solo ks pagos efeciuades por cancepto de dasahucio ¥ de pansiones fublilares
patonalas, conlorme 2 o dispuesto en sl Cddigo de Tiabajo, que 10 provencan de provisionss daclarEdas 2n
mjercicios fiscales anierlores, coimo dedecibies o no, pars efsctos de iMpuesio 8 & (ents, s peruicio de b obligacion
ol empleador de maniensr og londos necesaios pers el camplmizno de su ohlligacan de page de 18 bonifieacion
por desatiucio v de jubilaoiin patronal.

14. Acciones pagadas

Al 31 de diclembie del 2018, el capilal pagado esté repiesentado por BD.ODD acciones comunes con un vak nominal
unitaris de USET.00. £l capital suscrito v pagado al 371 dediciembre, se enchentrs conformeda como sigua:

Zoa 218 |

Al Y i i inmbne | Paig | _Acvones | Artiines | ;TR

Maricic Beitties Hemioar Sarios Ecuados 40,008 50,00 dog 50D
Alfrestics Fermnss Zodd Pade Ecundor 40,008 50.00 400 S0.00
Moigl Anzinnes pagedss AL 10060 Bog pLH Rl
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15. Gastos

Los Gastos estin constiuldos y rasumidos ha 12 siguiacts fioma:
Adminsirtcin |

Afio tarminado el 31 da diciambra | 7014 I e |
Sualdos ¥ ealanios 188,138 62 fE4 0E133
Honomrios profasionales 3975810 3629613
W antenimianin y reparecenss 22.577.00 1878247
Iifrrarston: y contrbigssnes 42, 7153.02 1,030, 4+
Bépraciaaitn BE.935.47 fig248.04
Trammporis 54, 71833 MR
Eacks do viajo 17.080.98 ar41837
Arrenvdoim Fanin opRrEin 786264 b B e

Pogos por oling sondcies 448 541 .60 451594973

Tais) Gestes 548,020 .28 756, 758 A1

16. Régimen Tributario

Pasivo por impuesty diferida: A1 31 de diciembre del 2018 v 2018, no existen partidas que genaren difsrencss
fempocarias imponibles ni pasives por implesto ditendo

evision fributarie: De scuerdo con |o establecido en el anlouto 84 del Cadige Tributario, Ia facultsd de |a entidad
EHDE'.I"ﬂEH:d'ﬂ para determinar kz obilgacitn tibulsris. sin que requiers prenundamisnto pravio caducs:

i En trasafios, contados desde B fechs de s declaracion, 8n log ributos mis s Lay exis
detarmiracion por & eujaio paso;

ii. Enseis afios. @ partir de la fecha en que vence el plazo para presentar [a declammciin cusndo
no s& hublers declarado entodo o en parte; y,

lli. Enunafe, cuando se trata de verificar un acto de determinaciin practicads por el sujeto
pasiv o en formma mikta, contado Jesde Is fecha de nolificacion de tales acios.

La Tatulad de s avtondades. trihulsriss: pare revisar lds declaraciones de impuesto. a la renta haskal 2013 de
acusrdo con o indicada en al Iesal i) antedion, ha presoriie

Amonizactn de perdidas operalivas. Ue acuerdo conla Ley de Régimen Trbulard Intermn, les perdidas
tributarias pucden compensarse con fas utilidades gravables que se obienoan por parte de 4 Compsiiia, dentio de Tos
£inco afos siguientas a-aquel en que se produjo la perdida; sin gue dicha compensacion exceda, en fada parjods, el
Z55% dé'las ulilidades obtanldas;

Tasa del Impuesto 4 la Renta de socledades: De conformidad con disposiciones legates vigenlss, a partir del 2rig
2018, | tasa del impuesto 3 i3 rents serd del 25%. Sinembsrgo. i3 tarfa iImpositiva serd del 28% an aquallcs sasos
&n que la compania lengs accioniskas residentes o establecidos en paraisos fiscales 0 regimanes de meno
imposicldn, con Una parlicipasidn difacta o indifecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital sockl
Cuando la-mendionada pamclpackn da los acclonistas domicados en paraisos fscales o regimernes. de menar
impasicién sea menor 8l 50%. |2 tasa del 28% se aplicard sobie I8 proporciin de 1a base imponible que comesponda &
dichs paricipacidn

Paral los aficg- 2019 2018, (8 [B54 de fmpuesio 8 18 renta ublizads: fue del 25% soboe s ulilidades sujgtEs B
distribucdn, respectivaments,
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16. Regimen Tributaria (Cantinuacian)

Rividendos en efectvo: Los dividendos qua se distribuyan a sociedades nacibnales o 3 sociedades o personss
naturales extraniers que no estén domiciliadas en paralsos fiscales o jurisdicoiones de menor Imposicion o &
parsonas naturalas no residenies en el Fraador, esidn exentns del pagt de mpuesio sl renta.

f05 dividenidos que sedistibuyan 8 favor de pedsonas nalurales nadionales estas aujetos a retencion en 1a fuants
adicional, 1a gqua no-supersEna B diferencid entre la makima tanfa de impuesto 4 la rents pars personas nalmies (555
y Ia tarnfa geneal de impoesio & @ renta previsla para sociedades (25%§; v Ias sociedades o pearsonas nslorales
extranjeras domicifadas en paraicos fiscales o regimenas de menor mmﬂclm estdn sujetas A 18 1aifa general de
impuesto 3 la redta previsia para socedades {28%).

Impuesta-a b3 Renta comente: Bl impuesio a ta renla causads por ol afio terminado oF 31 de diclembre dal 2018y
2078 58 defermind como: sigus|

Afio terminada el 31 de diclembre | 2018 | goig |
Utilidad def ejercicio 188,424 39 221,291 B9
Menng:

15% Padicipacicn de los tmbajadores |25,263.65) (33154, 78}
Mas:

Giastos na deducibies 185,981.73 12852323
Haree imponible par el edlesln 48 impussts 3 fa rents ds sociedades 320,142 46 S15.070.4
Tasa dal im puosile & & ranta para sociodados 25% 25%

b puesi a b ety cadsada 82,285 42 _.f'ﬂl.i‘ﬂﬂ.?.SEi
Anlicipo dat@rmimado y pagado para ef ajercidio scius| . 8. B2 45
Impuesioala-mnt causada definitive B2 28562 T2 2 50

Cambios en la legiglacidn tributaria; Con fecha 31 de diclembre del 2015 fue publicada |z Ley Organica de
Simplificacian v Pragresividad Tribusteria, dicho Ley entrt por el ministerio de & ley al no conlar eon todos o votos de
la Asamblea Macional,

Enlre log principaies contenidos de-esla Lay | ianemosa conlinesdidn

# Establace nuevos Regimenes de Remision no Tributasios. remision de intereses, muitas y recargas para
créditos educatives de cualguier nivel de estudios en el pals o en el exterios, segin condiciones delakadas e
el cuerpo de-esa ley, Tamblén dispone la remisidn de p&gnad& Intereses, inte par frra y eosios judsiales
derivados de operaciones de drédito con la Gomporadion Financiera Nacional BP {CFN) y BanEcuador BF

adquiridas pos parsnnas nalurales y jurdicas hasta porgn monte de LSS 100.00,00 del saldo adeudado v qus
sg-Enoontraren casligadas o coactivedas,

» Establece relormas 2 varios cuerpos normativos;
o Hetomas a la Ley e Régimen Tabutane (olams, e o rekatieo &

»  [Estnbigion dedividendos o ubiidades.

* Page d2l impuesio @ fa renda v el pago de un anticipo hasta por un 50% dal impeests & fa
ranta del ajercicia fiscal antorlar, on farma voluniana.

* AUmenio 68 porceniajes en “Olas ratenclonss en la fusnie”

»  Crédito rinitario, esEblece nuevas condiclones fara e uso dal crédito iributaric por Irpuesto
Bl Valor Agregado (1VA).
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16. Regimen Tributario (Continuacian)

Base imponible para Impuesio & los Consumos Especigles (ICE), establsca nusvas
condicionss para g hase imponible de loe bienes ¥ senicios sujetos & Impuests 3 los

‘Consumas Egpecisles (ICE) sea de produccian nacional o biones impactados.

Exenciones, se establacen nuavas exenciones al iImpuesto a los Consumos Fapeciales (10F)
Determing nuevos sijetos pasivos dol impuesto a los Consumas Especiaks (ICF).

He agrea una nuevs calegoria de impuesto v se establece el Régimen tmpositiva nara
Mﬂumfpmgas (Vs Hesolucidn BRI No. NAC-DGERCOCZ0-00000011 del 13 da fabwass del

1 Reformiasala Lny Reformatoda para la Equickd Tril:mtlElriEl en al Eouador

Reformas relativas @ pagos sl extenor por Concepln de ﬂwi:landnﬁ, pagos de canitsl,
infeseses. qenerados @ favor de insfiticiones financieras del exterlar,

o Retormas al Codigo Crganico de la Produccién, Comerclo e varsiones,

[}

Incorpora regulackones a las impoftaciones de productos agroquinicos v agroecologices.
Incarpors regislacion sobre Tevoluciones Simplificadas Unificadas™ para los exportadores,
medianta un procedimiento simplificado de devolucion de trihutos &l comercin exserion
mediante i3 emnision de Nolgs de Crédito, a excepcion del Impuesic i Valar Agregadn ([VA)
4 fraves deia Secrataria Nacional de Aduanas del Ecuador [SEMNAE].

Qiras Reformas ibutarias:

Incarpora W pueyo articuld al Codigo Tribulark denomingda “Derscho de 1os sujetos pasivos’
&1 el gue ae el wl sccionar del contiibuyenteants b sulondad tibutarns, '

De la Contribucidn Unica Temporal, 38 estabiece &l pago de una contribucian dnica T
a aquélias sociedades gue hayan genarado ingrasos gravados igustes o superioiss al millkin
de dalares amesicanas on el ejercicio econdmico 2018, esta contribucian serd p-aga.da e s
ejaroidios fiscales 2020, 2021 y 2022, inclusive aquellas sociedades gque generen ingresos
bajo un régimen de impuesioa la enta oo, de scuerde con 1o sigeisnte @bla;

| Engresce(Euvados desde | h usde hists Tarifa
_ ussiolosem 0 1 -'-ﬁ P
T USSLuN AT _ _jig_m:mm PR |
B Y | = _lwulerlu [ |

En ningdn caso esta contribucton sem superor &l 20% del Impuesto o 13 et
tausde del sjercico soondmico 2018,

Esia contibucion no podid ser utilizade como crédito Wbutsris nl como gasto
deducible pam B determinacion y liquidacion de otros tibutos durante los afics 2020
2021 y 2022 Bl page de esta contribucion se resfizard hasta e M de marra de caida
sjercicio fiscal, el pago tondio estard sujete al cobro de los interssas que
porrespondan, de conformedad con el Cadigo Tribuiada

La falty de praanntacm de Iz declerscion del pego reslizado serd-sanclonadsa oon
una mults de USH 1.500.00 par cade mes o fracsidn de mes de retrase sin quo
exteda del 100% de |5 contribucian, (Ver Ressiueidn SR No. NAC-DGERCGEI0-
DOGOO0NA: del 22 de enerc dal 2020)



EZEROOBP S &
Motss o los Estedok Finoncierds
Afi terminads &l 31 de diclemie del 2019

16. Régimen Tributario {Cortinuacin)

o Disposiciones Transilorigs, entre las mas relevanies y de aspecto Iributario asisn

= Pisposicion  Tmnsitora . Primema: por dnica wez, o8 sujelos pasivis de impuestos
administrados por &l Sarvicio de Rentas Internas (SR podrdn soliciar un plan excepcianal
de pagos hasta doce (12) meses, e cunlas Iguates, de periodos vencidos hasta k fecha de
anlrada an -.rlgsmi:aa e I prﬁﬁanm ey, s8an pslos determinados por 2l supsio activo o
aulodetermirados poral suleto pasvo, resgecto de impuestos retenidos o percibldos.

* Disgosicion Transiong Cuards: por unica vez s estabiece la reduccidn del 10% del Impuesto
8 la rema o pagar del ejercicio fiscal 2019 pors los confibuyenies demiclliados desde
septiembre del 20019 en a5 provincias de Carchi, imbabura, Balivar, Chimborazo
Tungurahua, Cotopaxi, Cafar, Azuay v Loja cuya ﬂnﬁvlﬂ&d econdimica’ principal =23 |2
agricola, ganadera, agrolndustnal vio risme afectados por ks graves incidentes derivados
e iz paralizacion que provosd [ declaratona de esiado g ekcapaion

17. Eventos posteriores

Enire ol 31 de diciembre del 2018 y ta fecha de emisidn de estos estados financieros né se produleron eventos que.
en la opinion de B Administracidn de 1z Compafia, pudistan tener un efecto significativa sobre dichos getados

flnanmerus que o S8 havan revelzdo en los mismos, sin embamo. de el 8 continuaticn se detaia un evento b6

implicaciones signtiicativas que dabe ser tomado &n cuents como bn evento posterior de imoortants relevancia:

Con fecha 16 de marzo del 2020 el presidente de 3 Repiblica decterd el “astado de sxcepcidn™ en lodo e
tertono scuitiviana, coma medida de contencidn de! virus COVIEW1S [Coronavirus o “el vites®) und
pandemia que alecta al secher de & salud & nivel ndcionaly mundial,

El gobiemo ecuatonano ha promulgado una serie de madides tendiertes & estabilizar y 2 mitigar los efectas
gue esta crigis senitaria de magnitud global esk5 generando en 1a economia y en 13 sacladad. Tales medidas
benen come principzl objetive reforzar- 2l sistema nacional de-sahid en todo e lerriodo nacionat, Aseguias &l
suministro de hieses y sendicios necesarios pars l3 peofecciin de fa selud publica, el abastecimienta
ahimentaro, ¢ suministro de eporgly eldclrica, productas dedvados cel petoleo y gas natursl v cieftes
@spectns en meers de ranspore. En gl @mbin-econdmict 52 pretendes inysclar liquidez al tejido praductive.
reduscir ios costes de las emprasas, espacgimenls peguenas ¥y medigras empresas ¥ aulonomos, favarecar al
marianimnienio del empea y ratar de peolager 8 los sectores inas afectados como son o agricola, ganadero,
comercial, agroinduskial y Lismo.

Esta pandemia supandra un impacto magstivo nevitable an ia echnomia eouslonana cuys cuanificacion asid
scemelics ® un elevado nivel de inceiduombre. Adicional @ elio, hebo uns calds DSOnTE Bnoel precio
intefnacichal el peldled @ nivil mundial fef peiso-soosiriang colizy fon reflsrencis B onecin e pateg WY
clrvd CaHE an & precio oal fannl e dod DS 3500 & 20 do st v 2057 LOS Impactos Tinales de esla onisis
depandeian del grado-de gestitn ¥ coordmacion de las sulondades naciongles y onganismos de financiaclan
intermacional y de otas medidas qes 58 adoplen para fmobilizar y apoyar ia continuidad de les-activitades
productivas y el mantenimiento del emplac

Las medidas. promulgades para preveni’ & Wransmisidn v propagacidn del virus incluyen limiaciones al
mavimijento de ias personss. restricciones de mavilidad del Sraneporie temestre, aérec nacioni & Inemaciasal
¥y maritimo y cualquier forma de desplazemients local y nacional, cieme empoal de negocios, cenivos
eduaativas v cancstacitn de dventas pobiices,  Estas medidas sstan teniendo un impaco nmediaio e
sectores como. sl hrlamo, agricela, Fansporte, comercl minofsts v de sntretonimiento. También comienza 3
afectar = | cedens de suminiatrcs ¥ produccion de bienes en todo el munds y ol deseenso en |a actividad
econtmits euts reduciando b niveles de demdnda de Bienss v sabyicks
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17. Eventos posterores {Continuacian)

Las empresas de servicios finencieos, como los bancos que olofgan préstamds @ a8 empresoa y perscnns,
Ins nseguradorss nue birindan protecelén & ks personas y negotios v los fondos o otfod Inversoras que
(nimren én @slas actividades Wmbién pusdan varse a‘ectaden

Las empresas deben considerar cudadosaments los impacios del COVID-19 tanto en a preparacion de ios
estados. financieros anuales como en 3 preparacion de infoimacion intermedia. | impacto poadiia ses

pare mochas empresas. Las implicaciones pars i0s estados fnancieros incluyen no snio =
vaioracn de achvos y pasivos, Sing también & revelacin sobm cmo e esli saivaguandando |a capaccsn
de fa entidad para continuar Coma un NEGOCIn &N marcha ¥ 108 fesgos al respecio,

En general, las snplicaciones del COVID-13 en los estedos financieros del aejercicio finalizedo en 2019
conatiturdn hechos postenomes no ajustiable @ menos que, on Alguna circunstancla ponge de manifiesio
hechas que yé exisiian a fecha de clerre y que se manflestan soko ahora En consecuencia, 1os aspectos que
=& rulan & confinuacion afactan lundamentalmenis a los sstades fnancleros dal ejsrdeio 2020,

Ammmuhlm{mmmmmmmmmmﬁmm
consecuencis del COVID- 18 y los aspecios relevartes a considerar en cada una de ellas desde a oplics de
s NUF

*  Aciivos i FInEntens [(detenoos oo NIC 368, Deienoo del Valor de ks Atfivos).

= Instumemos I'inancioros y Amrendamieniod (Detions de acuerdo con la NIF § nsrumentis
Financioris ¥ Amandarmsnios].

* Reconotimionta de imgresos (Detencro di pbusrdo & NIF 15 Ingresos ondinerion procedentes de
conwatos con chiermis)

* Pasivos no Financenss y Dios (Desniono dé Scuerds o NIC 37 Provisiones di pasivos confingentes
vnﬂm-#ﬂ!wlqj,

= Haechos Postarionms (NIC 10 Hechos posterdoros @ [ fecha dal telanes)




