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Informe del Auditor Independiente

A a8 Acclonistas da
ZARCORPS. A

Opinidn

%

He nuditnde los estados financieros adjintos de Z & R CORP 5. A gue comprendan &l astedo de situacion
finmnciera al 31 de diciembes del 2019 y e estado de resullados integraies, el estado de cambios en 2l
patnmonia v &l estado de flujos de efectivo corraspondiante ® aho terminado en &sa facha, asl como el
resuman de las principeles poliicas contablas v oires notas explicativas.

En mi opimion, kos sstedos francens mencionados en & prames pérelo presenien mzonablomanie, en 10005
los aspacins signeficativos, B siumcion financiera de £ &8 R CORP 5. A al 31 de dicesbre de 2018, asi como
& mesulado de sus ope@conss, Ios cambios en su patimonio ¥ sus fujos de efectivo comeapondients & ano
terminado &n esa feche, de acuaendo con Mormas inEmacionaled de Informacion Financiora (MIF).

Fundamantos de ia opinién

3,

Ha llgvodo 2 cabo mi audiions de scusrdo con Nermas Intermeoonales de Audilorls (MIA), Mi rosponsabdidad
Gon elachon con esas normas &8 delalla mas adsame on “Heaponsabilidades del sudisr solwe s awditora
oe los estados finencioros™  Soy indepandienta de @ Compahis de acuerdo con les disposiciones de Codign
do Ltico peeas Comadoras Poblicon omitisas por el Conssjo de Nommaes Imemacionaies de Esca (IESBA. por
s egles en inglesl, ¥ he cumpidc mis oires respormabiidades #ficas de conformdac con =Sins
rpquadimentos.  Considert quo 'a evidencs de auitora que ha chienido proporciora una base sufcsents y
spropisds pars amitr mi opinién cadficads de apdionis

Asuntias ciaves oe suditors

4

[

Asuntos clave da auditona son aquaelios 8sunios que, a mi jukcio profesional, fusron de meyor impartancia en
mi auditorla e los estados finencieras del periodo actual, Estos asunlos fueron cubienos en el contexto de mi
suditoria de los estados Inancieron &n su conjunts, y en a formacon de mi opinidn ol respecto, Sin expresar
Lhp opnidn por separatio sobre los mismos,

=in eCET mi opiGn, comd B ndca en o Nota 18, Bikmo Gue coa facha 16 da marmo dol 20080 o
pregidens de k& Repoblce del Ecuador dociard & "o e Extepcidn” & 1000 & M0N0 naciong! pare
contensr |8 propagacion del virus COVID-19. Los mercsdos de todo el mundo estin oxpenmentanto
imp#cioe. econimicos por @ orisls de salud, 8 econoinils macional se werd slectads Bnie la reoesiOn
econdmica mundial. L Compafia no ha podido volorel o impacto sobre los esindos financiesos por (s
peitallzacion de las actividedes econdmicas resultamtes del estado de Excepcion decratade y e vigendca & (4
i dal trfarme, A la fecha del informe de suditoda, la Compafia se encuentra cubrendo los costos fijos sin
podaer ganerar ingresos.  Bi ln pasaleacidn da movilided detrotada por al estado de Excepcitn sa arolongs
demaslads Hempo i Adminigirecion se verd on iz necasidad de recurtir a financiamianio ¢ refinanciamisnts,

Mo ha wemificado ssunies cléve de sudiinrz gue deban ser oomunicanos &n 25t informs

Chudfponln LFEDESA, Loewds da Urosaas Ma. 107 y Colle Serem. Tesdonue: (50357 J3E0TET Caluar 06584
el s aani@gmail com syl - Ecuson i
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La Administracion es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los estados Rrancieos
adjuntos de contormidad con Normes Internacionales de informacion Financiers (MIF) y del oontrol intsme
que k& Adminisiration consideim hecasatlo para permitir 18 prepernecicn de esiodos firarcieros libres de
InporTeCiones M leiknlas debldo @ fisude o arror.

En s preparscidn 34 loa estados financioros, s Administracidn s msponsable do evaluar Is copacicad do s
Compaila pam continulr SOmo Riggocio Bn marcha, rovistando, s&gun oomeaponda, los asumos relacionados
con & nagocio en marcha, @ menos que preends liguidar |z empresa 0 CHSAN ODOACIONGS, O O lenga oira
BhErmatve mat Teais GUD RECENo.

La Admimesiraciin 08 responsable de supsnisar ol sroceso de genaracidn de informacion Branciera e la
Campafiia.

Responsshiidades del Auditor sobra la Auditoris de los Estados financierns
10 Mi objetivg &S OOTENET UNA Beguridad razorable de que 10S estados iNENCieros &n su conjunts esian ivaes di

incormeccion matennl. debido @ fraude o emor, y emitir un Informe de suditonds conteniendo mi opinion.

Segundsd rezonable s un el grado de segundad, pero no geErsntize gue una audiora realizada de

conrfarmicied can las NIA slempre detecte una incorreccion material cuando swste. Les incorrecoiones puiaden

debarse a fraude o ermor v 58 consideran maleriales si, individualmanta o da lorma afregada, puede preverse

;W‘Hhhmﬁﬂﬁqui nfluyan en &8s decisiones scondmicas qud od ubuanod oman baséndose en los estados
NENCEnDs

Como parte de una auditons de conformidad con las NIA, apliqué mil juicko profssicnsd ¢ mantude una actiud
de sscephicismo profesions durante toda Iz sudsans. Tambuén:

10,1, Idendifigud y avalsd o8 NeEgos Oof MooMmaCoones MaEkedialks B0 e atladon Inancers, ya S&5 por
freude o error, disafs ¥ apiigué procedimientos de sudilona gue sesponden & esos fesges. i odtuve
eddancis de sudioda suficionto y spropiads para proporcaands Lna base pacs mi openidn. Bl niesgo
e no delcthf LNa Ineormcciin materal por fradda &8 més Bhn gue paa une resulianis da aror. YA
ouz &l freude pusds Implicar colusidn, Esficacion. omakones Menclonsies tesgrrasacionas, o la
anacion dal control intamno,

112 Obve un entendimiento del conirgl inlemo relevanto pam @ auditoria con &l fin de digsher
procedimignios de sudicrs guee Saan apropiados en @8 cincunsmncias, pero no con & propdsito da
EXpresar und opiniin sobre i efectivicad del control intemo de la Companiia

10,3 Evalué la |doneidal ¢e las polisicas contables ullizadss y Is mzonsbilided de las estimaciones
commblas y revilaconas Macdonadas realizadas por 18 Admimsiiacion

104 Evalud 18 présentecion, estuctura y comnlsnido o los esisdos Mnenclenos, Incluyendo  las
revelacionos, ¥ 8l 108 estados Tinancieos repmsenan razonabloments las ronsacciones v Svemios
SULVBCENIES.

Chorineein USTERA | oo A2 Lindesa fo 707 y Cale Poreers. Telisiureps (S000-0) ZR801§T Colilae OFEL-2590587
vl hulcagartaprad om  Cusysood - Somegor
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Infarme sobra otros requerimientos legales ¥ reglamentarios

11. De conformidad con el ariiculo 102 de ia Ley Ovganica de Reglmen Tributéric Intema, estoy obligado a opinar
sphre el cumplimiente de ias obligaciones tibularias de la Compafia en s calidad de sujeto pasiva, M
opinldn al respecto se emilird an un infurme por separada para uso exciusivo del Senvicia de Rentas Inlemas
[SRI).

Almntarmanbe,

Adbrit 10, 2020
Guayaquil, Eceador

Ciudadela URDESA. Lomas do Lroosa Mo, 107 v Calle Primers. Telafoncs: (383-4) 2380167 Calular, Ieds-4 58560
gemigl; porulpoazorigmalcom Suoyogul - Ecsadar



Z& RCORPS. A

Estado de Situacién Financiera

desperain oo Lasires e FRA005 LEnne e AhOmmainiac)

Anfo mrminsdo el 31 de giclamons

Activos

J

Aclivos comrientas
Efeclivo
Cunriae por cobar
Imvarcanas

Aclives por impuestos comentas
Pagos ambcpados

Towl activas comantss

Activos no cormanies
Frapmiadas vy SqEpos

Toawl aetvos fo comentss

Totml da netivos

Paslvos y Patrimonio de los acclonistas

Poslvos cormientes
Chligaciones bancanas
Cuenias por pagar acclonisme
Cusnizs por pagat
Benslioos o coto plezo 2 o8 empleados
Pasivos por impus=oa conisrmns

Towl o pasvoes comeErees

Fasivos & lango plazo
Bensicos definidosa o= empleados
Toml pasives alags plam

Fawmonio da los acclonisi@s
Acciones pagadas
Reserya lzgal
Resdltsdos semmiladss
Lisliad del ejenticion

Tobl Pasimomo de los aoennsms

Towl pasivos y patrimonio de los accionistas

]

En:an Lizandc J. Hemanoez Hidalgo
Gerente Ganersl

Ver notas @ los estados franckeros

2019 2018 |

Nats 3 42,074.91 15,832 .18
Motn 4 778,120.26 B2 50,51
Mots B Tra 07,4 B4 165 25
Mot 8 298,809 47 262,336.45
15451.78 G738

1,807, 1 T.531,780.60

Nots7 _ 53220820 54048005
5§32, 26520 S0 LG G5
—2ANITRAT 2N

Mote & 289,354,183 34702054
Maia @ E2.762.00 B2 MO0
Mote 10 1.573.452.51 1185502 12
Mota 11 38 T761.B8 &3.303 30
Nots 13 B4 738 01 W94 86
2.028,567.26 1,735 550 52

Nots 13 22.047.17 1601009
22.047.17 1RO010.60

Mot 14 B, 00000 B0 D000
852007 8.020.07

238 449 80 2300 T

80875 11 -

380 Z44 08 U008 T8

2,439 §58 41 'Elg'mm

oms =
CPA, Leonardn J. Beckann Acosta
Comlndor Genaml



Z& RCORPS. A.

Estado de Resultado Integral
(e s Dgbanes o ks Esden Unklos ce Motseeensa)

ANo terminado el 31 de diciembre | 2019 | 2018 |
Ingrescs de actividades ordinarias J
Vamss de

Complamonns pam simanios bals nce ados 1369052 78 3R TR ED

Orroa g E0E B5.370.77 oy o
Total Ingresos de actividades ardinarias | 343442152 112907792
Costo de Ventas | IBO,TSB.T) (200456855
Margan bruto de opersciin _| 1,053,624.81 1 (8l 5OE 87
Gastos |

Adrrmslaccn Wots 18 (796, 758.81)

Fimanci ros 180.1 51
Tot! de Gastos | ﬁfﬂﬂ% |é1?2??l1?

Utlidad artes de la Parcipacidn de los rabajadoms

g impuento » la rents 168 424.39 221 23788
[+ ) Padicipacidn de los rabajpdores Wals 18 (25,263 66) (33,184 B
{ « ] puesio 2 Iz rene de sociodades Wota 18 (BZ,285.63) (79,642.58)
Ulitided neta | B80.875.11 108,802.52

Conn Lorando £ mw CPA Legmanio J, Becunam ACoSa

Vior nolae & 108 asfagdos: finsneoeros
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Z &R CORP S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

(Expmaa o fn Dlams de Estedos Unidas o Mamimmencs)

Afio rminado el 31 de diclembre |
Flujos do Elective de Actividades de Dperacidn i
o de clienies por vermas
Fagedo a provesdoms, empleados y oves
Paricipacibnde ios rabajodomns

Impuesio o la rente de socedades
Efectivo rwin provisio (usado) por Ackwidedes de Opamddin |

Flujos da Efectiva de Actlividades de Inversicin J

mpras)de propicdades y equipos
Efestive reio provisio (usado) par Acividades de Imvermsidn |

Flujos de Efactive de Actividades de Financlamienle |

| de obligacoones barcanas

Aumants de reservs legal

Ajusie B los resciisdos acuemuodos

Fﬂvprﬂm {u:ﬂn] pos Ackv de Financamaent |

Augmanio [(Dsminucién) nele del Elective
Efeciive y equivalentes de eleclivo al inicio del afio
Etoctive y equivalentes de afaclivo ol final de! afio

Conciliscidn de |2 Utllidad neta con ol afactivo
gunarade por Actividades de Operacién

Uilidzd nem

Ajmiwe pos conciiaria UThcad nem con ol slecivo namn
presdiaio por ins scividades de operncibn

Deprecioesn

Camtios an & capin| de mbajo:
[Aurmpnis | en canas por cobrar
(Aumanio ) Digminucion eninvemonos
(Aumanis ) Daminucion da pagos nmicpados
{Aumanio) &n activos por impusaios corento s
Aumanio [Disminuckdn) encusnias por pogor
[Dmminucidn) Aumentos de bened. o o/p de los empieados
[Dmrrinuoida Asmerio &N pasivos poT impuUsSDs comenias
Aumenio de bansioos defnidos o los emplecodos

Toal A

Efcivo naip provisio (usado) por Acividades de Opencin |

o

Econ. Lizards J. Hamandez Hidalgo
Casrante Ganeril

Wer notag o ‘ol catados francaems

2018 | 2018 |
3,298.2232.77 3.081.25154
(3,065,645.82) (3,021 526 45}
{25,256 3.66) (32, 1E4 TE)

5.63 (79.242 58
= 1:5.&3"?'3‘4' — (5a702.28)

18,680.67) (317 G20, 74
18,630.67) {(317.930.72)
{77.675.38) 31650678
+ 852007
(1.238.91) (21,855 07}
(78.914.27) A4 AT1LTE
2844273 6645122}
15,632.18 B2 08340
42,074 91 1 18
B0 87511 108 804 52
36,866.42 14,722 75
{136,190.75) {47,876 30)
(167,954.50) 22192043
(8,713.57) B200.27
(36,473.02) (130,128 28)
387,770.39 (349 885 85)
(4,47 1.64) 272171
(12,706.935) o8 B2 67
5,036.18 16,010 98
6d 152,56 (16:1,506.50)

125,037.67 SLTC2 IR

CPA. Lacnardo J. Seckimanm Aooste

Cantarinr Ganaral



L4 RCORPE A
Medma i s Emndos Finarcieros
ARo iemirmcde wl 31 da diciemsre del 2019

1. Actividad de la entidad informante

La Compafia 7 & R CORP 8 A fue constiid= e 20 de junio del 2008 ante Notarla Trigésima Suplents del Cansn
Guayaqull, Provincla del Gusyas & inscrlta an al Regisiro Mercantil el § de julio del 2008 El capital inicial fue de LSS
800,00, Poswriormente. s Compafis realiza un aumento de capital por LSS 70,200 00 mediante escrilurs pablica
del 15 de marzo del 2017 & inscrita en &l Registro Mercantil el 12 de abnil del 2017

Su objato principal es dedicarse a las aciividades de comercializacidn de producios agricolas y ganaderas. La
Compaiia tiene asignado por ¢ Servico de Rentas intermas (SR) & WMUWhMIM}
0992575026001 paru ol desempefo de su actividad comercial y triteitaria.

De acuerdo con (os boletines de infarmacion astadistons publicados por el Bance Central del Ecuadorn ef indicado
refacionads con @ inflacidn anual (scumulados de enern a diciembrz) en o comportamient de Iz economis

Inehics
2019 0,20 %
2018 027 %
2017 (0,200 %

2. Politicas Contables Significativas
Bases da Presentacidn de Estados Financieros

Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros han side preparados do conformidad con las Normas
inferracionales de Informacion Financies (MIE) emitidas por el Consejo de Narmas Inleracionalos de Contabilded
(1a5R).

Moneda funcional - La moneda funconal de Iz Compadia ¥ de curso legal en la Republica del Ecuador es @ Ddiar
de los Estadoes Unidos de Norteamidrica (USS Dbdar). Los estados financiers de la Compafis son presentados on
LSS Délares. Los importes de (a8 notas a los estados fimancieros estdn expresados en U8, Ddlores, excoptn cuando
se aspecifigus o contrarin

Bases de propamcion. - Los esindos financiercs han sido preparados sobre 3 bage dol costo histérica, i come se
axplica on las politicas contables incluidas en el informe.  El costo histdrco estd basado goneraimenie on al w=lor
razorable de la contrapartds dada en &l intercambic da ios activos.

El vaior razonable es @ procio que 58 recibriz por vendar on active o el velor pagedo pers Wemiders un pasive entre
pylicipanias de un marcado en 8 fscha de wilorecon, ndependientemenis de si &8 peco o directamanta
pheprvable o eslimado (llrsndo ol Bonics ce valoiacion. Al estmar ol valor razonnble de un activi o un pasie, la
Compafika Hens 86 cusnin Ias caracisnsticas del acive o pasivd que Ios saticipantes del mesreado tomeinn &n cuenia
3l Gjar & predio dal activo o pasive i fecha da medicion.

Activos Financieros

Las sctivos financisras son [oe voloms fijos o delerminables gue no &8 ColiZan an un mercado sciive, mantanidas on
un modelo de pagacio cuyo objetive &8s ohtener las fiujos de efectvo en 108 Erminos conlrectusles scordados con &l
deudor. Todos los actives finencieros son reconocidos en |2 feche en que se onginan cuands la Compafiia a:
conviarie en paite de los Whminos conraciuales de 2 transaccion, inicialmente & su vaior rzonable m#s lus costos
directos airibuldos & ta iransaccion.




£& R CORP S A
Manlss & log Eslzdos Financionos
Afio terminssdn & 31 de diciembee ded 2018

2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)

Posterior 3l reconocimiento: inicial, estos activas =2 miden al costo amorizado, ssto es el valor inicmal del activo
financiera menos Ios reembalsos del prncipal; mas o menos la amortizacidn acumutada de cualquier diferencia entre
el vabor Iniclal v el valor del reembolzo en el vencirdento, caiculada con el méatodo de i3 tasa de merds afactiva

cuando los plazos de recuperacian se amplian mas alid de las condiciones de créditos normales; y, menos cualquizr
disminuckian por detarore del vabor.

La Compaiia da da baja un aclivo financiero cuando fos derechos contractuales a los flujos dedivados del activo
expiran o son transferidos junlo con los resgos v beneficios relacionados, Al final de cada pericdo sobm el que se
informa, los impaortzs en libros de los activos financieros se revisan para determinar sl existe evidencia objetiva de que
ne serdn receperables, En ol evento de ser asl, se reconoce inmediatamente en los resultades integrales una pérdida
por deterioro del valor.

Los activas financieros de la compadia son:

« Efectivo y bancos - constivido por el efective disponible en la Caja y en cajas chicas v saldos
disponibles en cuentas bancarias que no generan inleresas, depositados en bancos locales

« Cuentas por cobrar - generados principalmente por las ventas realizadas con condiciones de crédiin
nxmales, sin infereses las cuales son registradas 3 su vakor razonzable v sa clasifican como
corrientzs. La politica de credito de la Compania es de 30 dias promedio.

restricciones v disponibles para la venia,

« Aclivos por impuestos comentes - constituidos por retenciones en Ja fueate del impuesta a &
renta, impuesto a la salida de divisas y crédite ributario por impeesto 3 B renta, sufetas 3
compensaciin con el impuesic a [ renta anual wWo sujele a reclamackcn mediante Famite ante i
autordad tributaria.

Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros son reconocidos en la fecha en que sa orginan, cuanda ka Compadia s comviens en
parte de log eminos contractuales de la fransaccidn, inicialmente a s valor razonable manas s costos directos
atribuibles a la ransaccion,

Postarior al reconacmienta inicial, eslos pasivas se miden al costo amortizado, esto 2s &l valor inicial def pasivo
financiero menos kos reembolsoes del principal & intereses; ¥, mas [2 acumulacidn de cualqeler diferencis entre el vakor
inicial ¥ el valor del reembolso en el vencimiento; calculada con el método de la tasa de interés sfectiva cuanda los
plaros de pago s& amplian mas alla de las condiciones de credito normales. El inferés implicito y el interés acordado
con el soreedor son registrados como gastos nanciers del perfodo en gue son devengados,

La Companls cancela un pasive financero, cuando les obligacionss conbiacluales s€ pagan ¢ esta legaimenio
dispensads de la responsabilidad principal contenida en el pasivo. Los pasives finandercss de la Compahila son

« Obligaciones bancarias - constituidos principalmente por préstamos de capital de trabajo con
insfituciones financierss locales, debidamente garantizados por [os accionistas,

« Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros no dervados con pagos fijos o determinables, gue no
cotizan en un mercado activo. Incluyen obligaciones con terceros, generados principalmente por '
comipra de bienes y servicios que se realizan con condiciones de cridito normales sin intereses. El
pertodo da crédito promedio para la compra de bienes y servicios es de 45 dias &n promedio

g



ZERCORPE. A
rotes o los Eslados Financiarcs
Afo temninado el 31 de diciembes del 2018

2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)

«» Cuentas por pagar sccionistas. - Son pasivos financierns no dertvados con pagos fijos o
determinables, que no ootizan en un mercado activo, relacionados con- capital de trabaje e bajo
coxto ¥ con vencimienio indefinido,

» Beneficios a corto plarzo 8 los empleados. - generados principalmenta por pasives acumulados
por beneficing sociales a favor de los empleados, respaldadas madiante legislacidn laharal vigenie,
l=s cuslas son ragistradas a su valor mzonable v se clasifican come cormiantes

«» Pasivos por impuestos corfentes, - constituidas por impuestos retenidas & impuesta & Is renta de
sociedades pendientes de pago

Inventaros., - Los inventancs estan constituidos principaiments por comoras a terceros de alimentos balanceacos @
imsumcs para cultivos de camanin, 8 valorizan al costo o al valor astmado de realizacian, & que sea menor. Los
tnventarios se valorzan en hase al metodo promedie.

El walor estimadn de realizacion fus determinade an base del precio de venta neto de descuentas en el curse ordinano
dal negocio, menos los gasios de distibucidn y ventas.

Propiedades y equipos. - se reconocen como sigue:

iniciaimenie por su oosto v comprende sy precio de edquisicion. mis: todes bos costos dimcaments
relacionados con la ubicaciin v la puesia en condiciones de funcionamiento.

Medicidn posterior al reconocimienio: modelo del costo. - Después del reconocimients iniclal, las
propiedades y equipos son registredas al coslo manos [a depreclaciin acumulada y cualquler pérdida por
deterioro del walor, si hubiers.

Cuando un componente importante de una partida de propiedades ¥ equipa poses una vida il distinia &l de
la partida, es registrada cormo una partida separada. Los costos subsecuenies s8 incluyen en of valor &
libros del activo saka cuande as probable que haya beneficios futuros asociados con el activo que se generan
para la companta. Los gastes de reparacionas ¥ maniemmientos se imputan & resultados en el periodo 2n
que 58 Producemn,

Método de depreciacion y vidas dtiles. - El costo da las propiedades y equipns, despuss de deducir su
valer residual estimado, se deprecia por ol método de linea recta, duranie el periads estimzado de vida util

La vida GUl estmada, valor residual v méatodo de depeeciacion son revisados v ajustados al final de cada
perioda contable, siendo el efecto da cualquier cambio o ajuste contable registradgo sobre uns Dase
prospectiva,  Ef valor en libros de propiedades y aquipos se castiga inmediatamente & 51 valor recuperable, si
&) valor en libros del active es mayor que el estimado del imparts recuperable.

A eonlinuadion, se presentan 1as principales partidas de propledades y equipos v las vidas dtiles utdizadas en
el calcubo de 13 depreciacion:

Vida atit &n anos

Activos depreciables 1 2018 | 2018
hMuahles v enseres v aquipos de oficina 10 10
Wehdtubos ] LT
Equipos de computacion % 3
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Motas a los Estados Fnancionos
Ao terminado 2 31 de diciembes ded 2018

2. Politicas Contables Significativas {Continuacian)
« Reatiro o venta de propiedades y aguipos. - La ulilidad o pérdida que surja del rétiro o venta de una partida

de prapiedades v equipos e calculada como B diferencia antre ol proco de vanta v el valor neto en libros del
aciiva y reconacida en los resultados dell ejancicio que s& repona.

=« Valor residual de propiedades v equipos. - Determinado en base & una estimacian del praco de venta que
la compaiiia obtandra de la disposicion del activo, cuando éste tenga la edad y & enndicicin esperada &l finsl
dex su wida Ofil, menas 105 gasios astimados necasanos para hacer [a venta.

Deterior del valor de los activos tangibles. - Al final de cada periado, |a Compaiiia esallia los vatores en lbros de
sus activos tangibies a fin de determinar si existen o si han producido eventos o circunstancias que indican que estos
actives han sulido alguna pérdida per deteriore, o, diche de oira manera, cuando el valor an libros del achivo excede
su vakor recuperable.  El valor recuperable de los actives corresponde al imparte neto que se obtendsia de s venta o

valor enusg, gl mayor, Pars proposites de evaluar el deteriore, los actives se agrupan & bos niveles mas pequelins ea
los que se genara flujos de efectivao identificables {unidad peneradora de efectival.

Las perdidas ¥ reversiones par deleriorn se reconpcen inmediatamentz en resultados, zalvo s al aclivo s repista =
un imparte revaleado, en cuyo caso s2 debe considerar |8 pardide por deterioro como upa disminucidn o un
incramenta an ta revaluacion.

EBeneficios 8 corto piazo a 105 empleados, - Los beneficios a corto plazo a los empleados estan constituldas par 2l
aporte patronal, fondo de reserva, décimo tercer susldo, décima cuarlo sueldo, vacacionsas v 1a paricipacién de los
rabajadores en las utihdades, estipulades en el Codigo de Trabajo del Ecuador, v son medidos sdbre basas no
descontzdas ¥ reconocidos como gastos en la medida gue e servicio o beneficio relaciorade ze proves

Impuesto a la renta cornente v diferide. -E1 gaste por impuesta a la renta corriente se basa en la utilidad o pérdida
gravanle {tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravahie es diferente de |3 utilidad contable, debidc & las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no sardn gravables o dedveibles (partidas
ExEnias),

El impuesio a Ia renta diferide es reconocido por las dilerencias lamporarias existentes antre ol valor en fibros de los
actvas y pasivos para propdsitos de informacian financiera y los montos usados para proposilos rbutanios

Los activos por impuesio a 13 renta diferidos se reconocen para todas [as diférencias temporanas que 58 esperan
reduzecan las uilidades imponibles an el fulure ¥ cualquier pérdida amorlizable no ulilizada.  Los sctivos por
impuestos diferidos sa midan al importé maximoe gue, sobre la base de las utilidades imgponibles estimadas luluas, os
probable que se recuperan. Los pasivos por impuesto & I renta diferidos se reconocen para lodas las diferencias
temporanas que se espera incrementen las utilidades impanibles en el fuluro, Los 2Clivos y pasivos por impuesto a la
renia diferido se moden 7 las Asas iIMpasinvas gue s ospera aplicar a las die/enclas emporarias suanda estas s2an
reversatdas en los penodos futuros, basandose en las leves aprobadas a |a fecha del balance.

Los activos ¥ pasivos por impuesios comentes v diferidos no se descuentan ni se compansan, El impoite nato en
kbros de los activos por impuesto a la renta diferido es revisado & la fecha del balance y se ajusia pars reflejan o
evaluacisn actualizada de las ulilidades imponibies luturas. Cuaiquier ajuske s reconoce en &l resuliado intégral del
penodo contable anallzada,

El gasio del impuesto a |a renta del pariedo incluye los gasios e ingresos par impuestos corientes v diferidos.
Lstos impuestos se reconocen en los resultados, excepto en la medida en gue-esios se refieran @ partidas

recomacikias en 2l otro resuliado integral o directaments en el palrimonio nelo, En esie caso, el impuesto tambisn se
reconoce en el ofro resultado inlegral o directamente en el patnmonio neto.
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ZERCORPS. A
fiotss alos Extadoy Fnancier:s
Ao teminada &f 371 da dicdemine del 2019

2. Politicas Contables Significativas (Continuaciang

Provigiones v contingencigs. - Los pasiwos por provisiones g2 reconocen cuando la Compafis ane una abligacion
prasenie, va sea legal o implicita, como resuttado de-un suceso pasado ¥ es probable que la Compania enga gue
desprenderse de recursas para liquidar la obligacian, ¥ & importe de 3 obligacian peeds estimarse de manara fiable

Los pasivas contingentes son abligaciones da posibla ocurrencia, surpidas de sucesos pasados, cuya existeacia ha
de ser confirmada soka por & ocurrencia o no ocorrencia de hechos futuros incieres que ro 2580 bajo el contrel de |2
Compatiiz. Los pasivos coningentes no son regisfrados en fos estados de situacion financiera, pero deben ser
informades de su existencia en notas a los estados linancieros.

Beneficics definidos a los trabajadores. - estan estipuladas en el Codigo de Trabajo del Ecuador v s8 constituyan

como sigue:

« Beneficios definidos: Jubilacion patronal v bonficacién por desahucio. - El costo de los' heneficios
definidos {jubilacidn patronal v bonificacién por desahucie) repressnian el valor acluasl de la ressva
matematica, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo por un perito independiente en
base al métods de unidad de crédilo prevectada. . Los costos por semvicko presents v pasads se recanocen 2n
el resullado dal afo en el que-se gensran, asi como el interés financiero gensrado por la chiigacién de
benaficic definida.

o Jubilacion patronsl. - De acuerdo con disposiciones del Cadign del Trabajo, los trabajadares que
por veinke aftos o mas hubieren prestado sus servicios: en forma confinuada o interrumpida, fendEn
derecho a ser jubilades por sus empleadores sin perjuicio de & jubilacion qua s corresponde 8n Su
condician de afiliados al IESS,

» Bonificacion por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminzcidn de |a refacion laboral por desahuecio solicitado por el empleador o por el rabsiador

mediante solicitud escrita ante el inspector de trabaje, la Compania entregara el 25% de |2 Gitima
remuneracion mensual por cada uno delos afios de servico,

Las nuevas mediciones, que compeenden 185 ganancias v perdidas actuariaes, 58 reconocen en el estado de
situacidn financiera ‘con cargo o abono 3 ofro resultedo intagral, en o pericdo en que sa producan  El
reconocimiento de las ganancias v pérdidas acluariales an otro resultado integrai e reflajan inmediataments
&1 |las ganancias acumuladas y no son reclasiticadas a & utilidad o peérdida del periodo

L3 provision por jubilacion patronal y la bonificecion por desahucio no astan financiadas a raves de un fonda
especifico para aste fin.

« Padicipacion de los trabajgdores. - La compania reconnce un pasiva y un gasto por i paricipacion de 108
trabajadaores en las utlidaces de la compania en el periodo én que sa obtiene.  Esle baneficio se calcula a fa
lasa del 159% de las utilidades fiquidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes en fa Hepublica del
Ecuadaor,

Garantias de propiedad arrendads. - Es un activo fingnciero mantenido hasla su vencimianio con pago y plao ce
vencimienta fijo, que la Admnistracidn de la Compadia tiene la inlencién de tener hasta su terminacion del plazo
astablecido, La garantia es un dapdsito bancario entregado al arrendador de acuardo a o esupulado en & conralo 0g
amriendo, e cual, al cumplir & plazo de enlrega del blen, son devuelios en suU totalided siempra y cuanda 21 bien se
encuentra én buenas condicicnes.  Estos activos financieros 52 casifican en aclivos no corrianies, excepio aqualios
con wancimientos oflginales mfenores a 12 meses a partir de (3 fecha del esiado de silazcion lnanciers, gue se
clasifican coma Clivos comentes,
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Nokaga ks Estados Financioros
A0 terminada 2l 31 de diciermbre del 2014

2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

Arrendamientos. - Hasta ol afio 2018 se dasifican como financieros cuando los términos del srrendamisnts
transfieren sustancialmenta 3 los arrendatarios todos fos riesgos y beneficios inherantes a b propiedad Todos los
dam&s arrendamienios se clasificen como operativas.  Los pagos realizados por contmatos de armendamisnio
nperacionales 2 reconccen &n resulfados bajo el mélodo lineal durante e perodo de armendamiento. & partir del ano
2019 se aplican ks cambinos establecidos en I8 HIIF 16 ARRENDAMIENTOS (Ver resumen de B RNoms an 12s
paginas 26 al 32 da este infome).

Capital pagada. - Comesponde a las acciones ordinaias emitidas por la Compafiia v registradss a su valor nominal,
el que as igual &l valor original de la transaccion y clasificadas en la cuenta "Capital pagada” deatro del parimonic de
los accionislas,

Reserva Legal. - De scuerdo a |a legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar obligatodamente por o menos el
10% de fa uilidad neta del afio para la reserva legal hasia que el saldo de dicka reserva alcance e 50% del capital
pagado. La Heserva legal no esta disponible para la distribucion de dividendos. pero puede capltallzarse o aplicarse a
la absorcidn de perdidas. Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas v aprobadas por la Junta Genersl
de accionistas

Qtro resultado imegral. - Comprende las partidas de ingresos y gastos que no Son raconocides por &l estado de
resuliados sing en el patrimonio por disposicidn especifica: de una NIIF. Los componeniss de la cuenta O
rasultado integral” incluyen: cambios en el superavil por revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales en planes do
pensiones, ganancias ¥ pérdidas en conversion de estados financieros en negocios en el extranisr v 1as gangncias v
perdidas darivadas de la medicion de cieros actives financiercs.

Resultados de Adopcion NIIF por primers vez, - Estd repraseniada por una subcuenta de fa cuenta comtable
“Utilidades retenidas / Déhict scumulade”, creada por disposicidn de la Superintendencia de Compafifas, Valores v
Seguros, con el propisito de registrar los ajusies provenientos de la adopcion por primera wez de las NIIF a la fecha
de ransicion, esto es al 1° de eneno del 2011.

El saldp acreedor de ests subouenta solo podré =ar capilalizado en la parte qua exceds 8l valor de las perdidas
acumuladas y [as del Glimo ajercicio concluido s [as hubieren; ulilizado para absorber pérdidas o devuelto en el caso
de liquidacidn de Ia compartia,

Sin embargo, de acuerdo con Resslucién Mo, SCICLCPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafias
Valores y Seguros los saldos acreadores da los superavils por revalorizadon que provienen de la adopoion po
primera vez de las MIIF, asl como los de la medicion postenor, no podran ser capitalizados. £l salde devdor de esta
subcuenta podra ser absorbido por las ulflidades relenidas ¥ |2 utilidad neta del Qliimo gjenrcicio econdmico concluido,
si la hubierne.

L A

de bianes qua se valoran por al valor razenable de la contraprastacidn recibida o a reclbir (inventarios al por mayor y
menot de productos terminados (comolementos pars alimento balanceado & insumos para la aclividad agricola y
ganadera)], representadas por su precio de venla, neto de descuentos y devoluciones.

Estas venias son reconocidas como Ingresos cuando la Compania ha ransferido al cliente ios Nesgos sgaitcalvos v
las vantaias nherenies a ia propledad de los productos, o que ocurme usuaimente cuando el alimento bakanceadn Yo
insumos son recibidos por el ciente o el transportisia esignado par 2l cliente para su trasizdo

Los ingresos por intereses son reconocidos como rendimisntos Tnancieros & los resuliados dal ano,

e
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Motz 6 ks Estados Finoncierns
A rrrmanado el 31 de diciembre del 2078

2. Politicas Contables Significativas (Continuacdn)
Reconocimienta de gastgs. - Se registran 3| costo higtérico y se reconocen a medida gue son incumidas,

indepandientemente de |3 fechz en que se haya realizado el pago, v s2 registran en el perfods en ol que 58 canooon.,

Estimaciones contables. - La praparacion de los presenies aestados financieros en corformidad con Mormas
Internacionsles de Informacion Financiera (MIIF) requiere que |3 Adminisiracion reslice ciertos juicias v ostimaciones
v establezca algunos supuesios inherentes a la actividad economica de la compadiia; con el propdsito de determinar
valuacidn de alguros importes de ingresos, gastos, activos v pasivos incluidos en los estados financieros.

En opinion de 1a Administracion, talas juicios, estimaciones y supuestas estuvienn hasadios an 18 mejor ulilizcdn de
ka informacida disponibla al moments de la preparackin de los estados financiarms. Se debe tener presente que las
circtinstancias y las suposiciones actuples sobve los acontecimientos inturos podifan varnar debido a cambios en &l
marcado o a circunstancias que surfan mas alla del control da la compafiia o de la Administracidn, Las estimaciones y
juicios subyacenles se revisan sobie una base regular. Las revisionas a los juicios v esimaciones contables se
reconocen en e perodo de la revisign v periodos fuluros si |3 revisidn afecta fanto al pericds actual como a perdodas
subsecuentes.

Los Julcios v estimaciones cortables significatives efectuadas por la Administracion de la Compafiia a 18 fecha de
preparacion de los esiados financieros son los giguienies:

s Deteriore de cuentas por cobrar a clientes v olras cuentas por cobrar.
o  Deteriore del valor de los invantarios.

& Vakw razorable menos los gasios estimados para la venta de activos Biodogicos
Casto atfibuido de edificias, maquinanas y equipas y vehiculos

Costo atribuide de termenos v obras de infraestrectura.

Vida il de las propiedades y equipos.

Valor residual de las propiedades v equipos,

Impuestos comienies y diferidos,

Eeneficios definidas a los empleados,

Frovisiones y conlingencias.

Compensacion de saldos y transacciones. - Como norma genaral en los estades financianas no se compensan las
aclivos y pasives, tampoco los ingresos y gasios, salvo aquellos casos an los que la compensacion ses reguernids o
permitida por alguna noma ¥ esta presantacion sea el reflejo de la ssencia de la ransacoidd,  Log ingresos v gastos
con crigen an ransacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn
y la Compafiia tiens la intencidn de liguidar por su importe neto o de realizar el sctive y proceder al pago del pasivo o
forma simulténes, s prasentan netes en resullados,

GESTION DE RIESGODS

Gestion de riesgos financieres. - En el curso normal dé sus negocios y aclividades de financiamiento, 1a Compariia
esta expuasta a distinios ricsgos de natumlcza financicra que pusden afectar de manera mas & monos significativa ol
valar sconomice de sus fujes v activos ¥, &n consecuencia, sus resultados

La Compafila dispone de ung ocrganizacidn y de sistemes de informacion, gue permiten identificar log refendes
riesgos, determinar -su magnited, proponer 8 lg Administradion medidas de mitg=citn, sjecutar estas madidas v
controlar su efectividad.

ACcontinuagidn, se presenta una definicién de los riesgos que enfrents |a Compafila, uns caraclenzacidn ¥ una
degcripcidn de las medidas de miligacion acluziments an uso por parle de la Compans=, sies sl CES0.
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2. Paoliticas Contables Significativas (Continuacian)

» Riesgo de crédito. - Se refiere al nesgo pérdida financiera que enfranta la Compania s una de las pares (&l
Clienta) en un instruments financiern incumple con sus obfigaciones contractuales resultanda sn una pesdida
financiara pars la Compania,

La Compafiia ha adoptado una polifica involucrarse con partes solventes v realiza ranseccionas con chantes
que cuentan con [ misma o mejor calificaciin de resgo. Las polficas de - administracion de nesgo se
astablecen con el cbjelivo de identificar v analizar los riesgos al cual se enfrenta la Compaiia, esisbieciendo
limites y niveles de eprobacion,

» Riesgo de liguidez. - El riesgo de liquidez es el riesgo de que k& compaiila lenga dificultsdes para cumplic
con sus obligaciones reladionadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante 1a entraga de
efechivo,

L3 Adminisiracion de [a Compaiia fiene Ia responsabilidad final porla gestion de liguidez. La Admenistracian
ha establacide un marce de rabajo apropiado para [a gestion de liquidez de manera que 52 puedd mane:
les requerimientos de financiamienio a corto, mediano ¥ largo plazo para cumplic con sus obligaciones vy
pasivos finenciers.

La Compafia mansja &l riesgo de liquidez manleniendo reservas y facilidades financieras, monitoreando
continuamente los fiujos efectivos provectados v reales y conciliando los perdfiles de vencimienio de Ios
activos v pasivos fiancieros.

» HRiesgo de mercado. - £l riespo de mercado es aquel rlesgo latente por los cambios en la oferia v demanda
dal alimento balanceado para camardn an el marcado local qgue generan cambios en los precios de mercada
dal alimenio balanceado para camardn que afectania los ingrescs de la Compaiia

Curanie &l aig 2018, no ha habido cambios en Ia exposicién de la Compaiiia 3 s fesges del mercado o-la
forma an la cual asios rissgos sen manejades v madidos.

« Riesgo de capital. - La Compania gestiona su capital pars asequrars: que S8 encontrard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras gue maximizan el rendimientn @ Sus accionistas & traves de ia
aptimizacikin de bs saldds de dewda y patfimanio.

La Administracion reviss ia estruchura de capitsl de la Compaiia scbre una bage anual. Come pane de esta
revisidn, la Gerencia considera el costo del capital y los riesqos asociades con cads clase de capilal,

APLICACION DE NORMAS INTERMACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA MUEVAS ¥ REVISADAS QUE
SON MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN EL AND ACTUAL. -

Durante &l &fio en curse, la Compaiiz ha tomado en consideracion algunas modificacionas 3 las Nomas
Internacignales de Informacon Financiera (MIIF) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad
{INSB), v gue son mandatoriaments efectivas a panr del 1 de eneso del 2018 o posterionmente, Como Sigue;

NIIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

MIIF 8 tiene un alcance muy similara NIC 39, de modo gue los instrumentos financieros cue se encuentran dentro del
alcance de MIC 39 tambian lo estardn &n el de NIIF 9, aunque adicionalmeante:
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2. Politicas Contables Significativas (Continuncian)

»  NIIF 8 incuye @ posibilidad de designar determinados conireins de oomyws © vents de paikdes no finencismes
para “uso propio” como a Valor razonsble con cambios en péndidas y ganancias:  Acluslmento an NIC 38
eiios controlos eEtEn uera ded 3cance de k3 noma.

+ Por oo Woo, of alcance de o8 requisiios de deterion de NOF 1 &5 mis amplio que o de so predecsso
puesto que incluye clertos contratos de garmantia financiera y compromisos de préstamo, sl coma ok activos
contraciuales de la nofma de ingresos NIIF 15, oue lampoco estén acluaiments &n o slcance de la NIC 35

Clasificacidn y valoracidn dé aclives financieros
NIF § introducs un nuavo enfoque de clasiicacion, basedo =a dos concepins:
& Lascoractorisiicas de los fukos de efectivo contractuales de los aclivos v,

* @ modedo de negocio de la entidad.
NIF 9 tene 3 categoras de valormcion:

o Coste amonizado, .
= Valor mzonable con cambios en otra resultadao integral {patrimonio) y,
*  Walot razonsble con cambios en pérdidas y ganancias,

* L= clasificacidn dependerd del moda en que una entidad gestiona sus instrumentos financiercs (s modelo da
negocio) v ln existencia o no de fujos de efective contraciuales de los activos financieros espeaificsmenis
definidos,

*  Si el objetivo del modein de negocio es mantener un aciivo financiero con @l fin de cobrar flujos de efectiva
contractuales y, sagun |as condiciones del confrato, se reciben flujos de eloctiva en fochas espacificas qua
constituyen exclusivamente pagos del principal mas intereses sobre dicho principal, o active linadesm e
valorard al coste amortzado.

o Si el modebls de negocio tiene como objetive tanto 12 ohiencidn de fujos de elective contraciuales como Su venta
¥, segin las condiciones del contrato, se reciben fiujos de efactivo en fechas especificas que constitiyen
exclusivamenie pagos del principal més nlereses sobre dicho principal, los activos financieros se valoranan & su
valor raronable con combios en ofro resultado integral (patimonio). Los intereses, deteriomn y difsrsncias de
cambio s regisiran en resultados como en & modeio de coste amortizado, El resio de vanadiones oo valor
razonalble s regisiran en partdas de petimonio y podran reciclarse a péngidas y ganancias en su venta

« Fuers de ssios escenarios, o resio de activos se valoraran @ valor razonable con cambios en pirdidas y

PENANCAS
= No obstante, hay dos opciones de designacion inevoecable en & reconocamiento inicial

& Uns insinementn 08 pEERmonio, Sempie ¥ Cuando nD &5 manengs con lnisl 08 MagOcciin
puege designanse pam veloaf 3 valor rAazonabie COn CambDIos 66 oo resuitado mnlegal
(patrmonio). Poslerormenta. &n 13 vents déi INSTUMmenic, no S8 permite 1 reclyscacion a s
cuenta de resullados de 0S IMpones reconocidos &n parimonio y Unlcamante se Bovan 5
resuiados Ios dvdendos.

*  Un activo Brancien ambiea puede ser designado Dara valovarss & Valor imeondlis con cambius
oan pérdidas ¥ ganancas S do esia manera sa reduce O elimina ung asimelia contable [“Far
Viiluer Oiption 7}

= NK: 39 thene 4 categorias de valoracion, (i) valor razonabie con CAmMDN0S en pdididas y ganancias, (i) manieido

8 vencirmienio, (i) disponible pars ja venta y (W) cuentas por cobrar. For tanto. como tal, estas tes Glmas
cateporias de NG 3% se eliminan y se sustiluys por ko anierdomsnie indicado
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ZTEROGORP S A
Motos o les Estados Finpndieros
Afo termdngadn of 31 di diciamtm del 2045

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)
Reconocimiento v baja en cusntss

Los requisiios de NIC 35 se rasladan basicamanie sin cambios relevantes,

Distincidn entre patrimonio ¥ pasivo

Los requisitas de MIC 32 siguen an vigor ¥ no estan afectados por la transicdon de MIC 39 3 NIIF 5,

Clasificacidn v valoracion de los pasivos financiaros

La clasficacion de pasivos se mantens similar a la de NIC 39, No obstante, hay nuevos requisitos contables pars los
pasivos valorados bajo la opcion de designacidn inicial a valor razonable. En este caso, 1os cambias en al valor

razonable orginados por la variacion del “riesgo propio de credite” se llevan a ofro resuliado integral [patdmaonic) v no
sa reclclan pogleriorments a lacuenta de pérdidas y gananclas.

Derivados impliciios

Los requisitos de MIC 39 para kos derivados impliciios en contratos principales que son pasivos fingncieros o se
encuentran fuera del alcance de MNIIF 9 (como, por ejemplo, contratos de amendamientos) se mantienan, es decir,
deben ser bifurcados si no estan “estrechamente relecionados”, No obstante, se ha producido un gran camibho para
los conlrates grincipales que son-activos financieros. . A diferencia de lo que ocurre con MIC 39, cusndo exista Un
derivado implicito en un confrate principal que es un activo financlers en el alcance de NIF 9, & derivade imalicido no
se separa y se aplican las normas de dasificacion gl instrumento hibride en su totalidad.

Reclagificacian

En NIF § los activos financieros se reclasifican si, v solo si, 8 objetivo del modelo de negocic de una entidad sufa
cambins significativos. Sin embargo, |a norma prevé que esta circunstancia se produzca muy raramente. o s
parmite la reclasificacion da pasivos financians

Deterioro de activos fingncieros

= FE neevo madels de deteriore de NIF 9 5¢ basa en 3 pérdida esperada, a diferencia del models de
pardida incurrida de NIC 39, Esto signlfica que con NIIF 8, los deterloros se regisiratan, con caract
general, de forma anticipada a los acluales

* El modelo de deterioro de NIIF 9 es anico para iodos los aclivos inancieros, 8 diferencia d= la NIC 38
actual gue tene modelos de delediarnos dstniog para los aclivos a cose amonizado v para las achyos
disponibles para fa venta.

= El modelc de deterioro pivola sobre un enfoque dual de valoracion, bajo el cual habra una provision por
deterioro basada en las perdidas espamdas de los proxmos 12 meses 0 basads en las perdidas
gsparadas durante toda la vida del aciivo.  El hecho que determina que deba pasarse de 2 prmerns
provisicon @ la segunda es que =@ produzca on empesamiento significativo en ta calidad crediticia.

®  Exisle la opcion de:apicar un meiodo simplificado para delos activos (cuentas par cobrar comeciaiss
de amendamients o actives contractusles) de modo gue el deteriom e ragisire siempre en referencia a
las perdidas esperadas durante toda |a vida del activa.

Contabilizaciaon genaral de coberturas
El nuevo modelo de coberfuras de MIIF 9 fieng como principal objativo alinear la contabilidad de coberfuras con las

actividades de gestidn del riesgo de una entidad. A igual gque en NIC 359 la aplicacién de la contabilidad de
coberiiras sigue sienda opcianal.
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Foias o jos Estados Financieros
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacian)

Los tres fipos de contabilidad de cobanurag existertes en la norma actusl se mantienan Coberiura de fluos de
efactivio, ce valor razonable y de inversion neta, con mecanicas conlables slmilares,

# Mo obsiante, las diferencias mas resefiables respecto a NIC 39 son las siguisnies;

= Podran cubrirse componentes de riasgo de garidas no financiaras que actualmente no 5 posible
designar para coberbura.

= A diferencia de I norma aclual que o prehibe, podran designarse exposiciones plobales gue
incluyan un -derivade comd partida cublerta v e introducen determinadas dircunstancias
concralas en las que pueden cubrdrse posiciones netas.

* Ee modifica la contabiizacidn del walor temporal de |las opoiones en las relaciones de coberturg,
va sean de flujps de sfectivo o de valor razonable, cuya variacion de valor razonable podra
diterirsa bajo ciertas reglas como un cosie de la cobertura. Con NIC 39 asta componants se Bewa
8 resultados come ineficacia.

* La evaluacion de |z eficacia se afinea con la gestion del fesgo a traves de pandpios cualilativos
{(principio de refacion econdmica) en lugar de las reglas cuantiativas aclualas que se eliminan,
Ademas, deja de ser un requisito su evaluaciin refrospectiva, si bien se seguira ulilizendo para
regisirar la ineficacia,

» Hay que lener en cuenla que, no obstante, [as entidades pueden opiar por continuar aplicando of modaio de
contabilidad de coberturas de NIC 39 a todes sus actividades de coberura, incluso despues de haber
adoptada @l resto de requisitos de NIF 9. Esta opcldn sequira-astando disponibie hasta que el ASE finalice
& proyacin de macho cobenuras.

Reconocimiento ¥ baja en cuentas

Los requisites de MIC 38 se rasladan basicaments sin cambios (elevanias.

Distincion entte palrimonio v pasivo

Los requisitos de NIC 32 siguen en vigor y no astan afectados por la ransicion de NIC 33 a NIIF 8,

Clasificacidn y valoracitn de los pasivos financieros

La clasificacitn de pasivos s mantiene similar & la de NIC 39, Mo obstanbe, hay nueves requisitos contables para los
pasnos valorados baje 1B opcidn de designacion inicial @ valor razonable. En este caso, los cambios en ¢l valor
razenable originedos por la variacion del “riesge propio de créditio” se flevan o otro resultada integral (patrimaonio) v no
se reciclan posteriormente a la cuenta de perdidas y ganancias.

Cerivados implicitos

Los requisitos da NIC 38 para los derlvados implicitos en contratos principales que son pasivete linancieros o se
encuantran fuera del alcance de MIIF 9 [comp, por ejemplo, contratos de arfendamisniios) sa manbanen, as dadr,
dobon sor bifurcades si no estan “estrechamenie relacionados”. Mo obstante, 28 ha produside un gran camblo parm
los contratos principales que son aclivos financienos.

& diferencia de ko que ocurrg con NIC 38, cuando exists wn derivado implicio en un contrate pancpal que 8% an

activo linanciers en el alcance de MIF 8, el derivado implicite no =& separa v se aplican faz normas de clasiflecacson al
ingtruments hiorido en su tolalidad
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Motas a los Eslados Finasciores
Ao ermingde al 31 o dickembes dal-2010

2. Politicas Contables Significativas {Continuacidn)
Fresentacién y desgloses

NIIF 9 modifica paralelamente 1a NIC 1 Presantacion de esiados financeros v [ NIIF 7 Instrumentos financieros,
incluyendo determinados requisiins nuevos de preseniacion y nuevos y extensivos desgloses, especalmante an o
relativo a contabilidad de coberturas y dedarion

Fecha efective y Iransiciaon

» Lanormaes efectiva para gjercicios iniciados el 1 de enero de 2018,

¢ Laapobacidn para suuso en fa Lnidn Buropsa estd prevista actualmente para el dltimo bimesie de 2016

= Tiene muchas reglas especificas de fransicidn, excepciones ¥ exXenciones, pem, con camchsr ganeral, ia
norma s& aplicara retroactivamente, salva |a mayor parte de los requisitos de cobarturas. que SedEn
prospectives,

» En la primera aplicacon de |a norma, no Se requers re-expresar | informacion comparativa de periodas
anteriores (aungue se requieren desgloses extensives sobre da transicidn).

La Compai&@ no tiene implicaciones que deban ser raconocidas con la aplicacion de s Morma MIF 9 Ingtumentos
Financlars.

NIIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

El Consmo de Mormas Inlemacionales de Contabilidad (el 1ASHE) ha publicada la nueva norma NIF 15 Ingresns
procedentes de contratos con clientes {Tla Norma™ o NIF 15). Esta Norma sustituye a la NIC 11 Cortretos de
conatreccidn, & la MIC 18 Ingresos de actividades ordinarias, 8 13 CINIF 13 Programas de fidelizacion de cienles o
la CINIF 15 Acuendos para ks construccion de nmuebles, a [a CIWIF 18 Transferencias de activos procedanbes de
clienies y 8 la 5iC-31 Ingresos— Parmulas de servicios de publicidad.

NIIF 15 es el resultado de uno de los proyectos de convergencia entre el IASB y el FASB (conjuntamenta, “los
Conseins’). Ha supuesth vanos anos de frabajo, pues se inicio en 2002 psra publicarse en 2008 un primer
Documento de Consulta | Discussion Paper, OF) que fue sequide de sendes borradores ( Expesure Orafl, £0) en 2010
y 2011 y finalmenta de ia esperada emisidn de ia norma definitiva el 28 de mayo de 2014.

ALCANCE

El nuevo modelo de ingresos ordinanos a5 aplicabie a todos |os contralos con clientes salvo aguellos gue eskén
dentio dal alcanca de otras NIUF, como amendamientos, contratos de seguro e Instumentos financleros.  Las
transferenclas de aciivos que no comespondan 8 las actividades ordinariss de s entded [como I venta de
inmovilizade matgrial, bisnas inmeebles o inmovilizade inmaledal) Embidén quedarsn sujetas a algunos de los
requisitos de regisiyo ¥ valoiacion del nuevo modelo,

Bl recomocimients de intereses y de ingresos por dnvidendos cae fuera del alcance de 12 nueva Morma,  Del mismo
modo, NIIF 15 no es aplicable a intercambios de benes entre entidades de la misma rama de actividad cuando ienen
par ohjglvo facilitar |as venlas a los clienies o chentes potenciales (por gjemplo, mtércambios de peirdlea on
localizacionas dislinlas entre dos compaiias petoleras paia slender [a demands de sus dientes isspectivos)

En ¢l caso de que un contrate incluva maltiples chligacones (producios finales) y de que algunos de ellos s hallen
dentro del alcance de atras NITF, en primer lugar, s& aplicaran, n-su caso, los requisites do-ssparacion v valaracion
inicial de las ofras normas, atibuyéndose cualquier impone residual @ los productos finales que se hallen dentre oo
alcance dal medelo de ingresos ordinarios,
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2. Paliticas Contables Significativas (Continuagién)

En el caso de que no exislan requisilos de separaciin o de valoracion inicial en las otras normas, se aplicaran los
requisitos da la MIIF 15, Una entidad puede pactar en un conirale con olrs parte la participacidn ea una asctividad a
un proceso en el que ambas pates compartan log riesgos v beneficios, ko que puede denominarse un “acuerdo de
colaboracdn”. En este caso, 18 entidad debera valorar i 8 otra parte es su "cliente” o su "socio”, 2 fin do establacsr
s5i la fransaocion se encuanira en &l alcance de s nuaws Norma.

LOS CINCO PASOS: VISION GENERAL DEL NUEVO MODELO DE INGRESOS ORDINARIOS

El principie fundamental = gue vna entidad debe reconocer sus ingresos ordinanios de forma que [2 transferencia de
bien=z 0 sevicios compromelides con los clientes se registre por un importe que refleje 3 contrapresiacion qua 12
entidad espera que le comesponds a cambio de dichos bienes o servicios. La Norma debe aplicarse a cada contrato
con caracter individual. Mo obstante, sa permile un alamenlo colectivo siempre que exista una expectstiva
razonable de gue & efecto en los estados financieros no diferird significativaments del que resultaria de aplicar 1a
Morma a8 cada contrsto con caractar individual. El modelo s2 estructura en los siguientes 5 pasos que deben
seguirse;

Paso 1 Pasa 2 Fasu 3 Faso 4 Faso 5 |
= 5 1
i Contanlizar log |
Fastribulr & pracen o
identdicar el contrato i i e Ceterminar ¢ precioe | s l:rr:mq-a;:h mr.r:h: e EONEHE N
R oblgaclones. sRparatal | oa i rancareisn aibiigacinnes s | TReoIa Gyl eatilad
ded conitrato salisfEes las
conkrato :
e = e — = l:-huli;:mr.

Pasa 1 - |dentificar & contrato con &l cliante

Un confrato peede ser ascrito, verbal o implicio, pero pam que s2 apligue la Norma deben complirss lss siguiantes
candloones

» [Las partes contratantes han aprobado el conirsio (por escrilo, varbalmente o de scuerdo con otras
practicas empresariales habituakes) ¥ se han comprometido:a cumplir sus respeciivas obligaciones;

= La enlkizd puede [dentificar los derechos de cada parte scbre los bienes o serviclos objefo de
transfarendca;

» La entidad puede identificar las condicionas de pago de oz blanas v servicos obpio de
transferendia;

= Elconiralo tisna sustancla comercial {esto es, se preve gue el riesgo, el momenio o el importe de los
futuros flujos de sfectivo de-ia entidad varien como resultado del contrato) v,

s Es probable gue |2 entidad cobre & confraprestaciin que |e correspomnda a cambio de los bienes o
sarvicios gue seran chjgin de trarsferencla al clienie.  Aungoe nosmalments cada contalo e
cantabilizara por 2eparado, la nomsa reqliers que una - entided deba univ un grupe de. contratos
celebrados en 3 misma fecha o en fechas proximas y con los mesmas cliemes (o parfes vinculadas a
ellos) si

= Los conlratos 5& negocian comda un paguete, con un dnico objeto comercial;

«  El Impoia de 3 contraprestacidn @ pegar por unc de los confratos depende del precio o el
cumplimienio del oro contrato; o

* Los bienes o servicios comprometidos en los contratos (o algunos de elles) constituyen una dnica
obiigacidn de desempedic,

Tambéén puede pasar que os precios o el alcance de un contrale Se revisen postenormente.  Una medificacion

contraciual “aprobada™ (es decir. aquella cuyas condiciones crean derechos y obligacionas exigibles| se contablliza
£0a un contrate independients si
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

= (Cienera una chbligacion Independiente de desempefo “diferenciada® (segin 1a definicidn de |5
MNorma - véase el Paso 2 a confinuasion} v, asmizmao,

= E| precio adicional refieja &l procio de venta aislado de dicha obligacion independienta

En caso confrario, dicha modificacion se frate como un ajuste del contrato original. En muchos casos al afectn se va
a contabilizar prospectivamente, distribuyendo el preclo de la transaccidn revisado restanta entre 1as obligacionss
residusles del contrato. Mo obstante, para cierlas obligaciones que se cumplen a lo largo del empe (vézse el Pasa 5

mas adelante), el efeclo sa contabifiza con cardoter refroactivo, lo que generars un ajuste acumulade de aclualizacidn
(catch up) de los ingresos ordinanics.

Faso 2 - ldentificar las obligaciones separadas del conirato

En primes lugar, hay que identificar las obligaclones diferenceadas (lo que podriamos tambsén derominar "seqregar’ ef
contratn), proceso que debe levarse B cabo al inicio del contrato.  Las obligaciones diferenciadas son bisnes v
sarvicing comprometidos an virtud de un conlrato que deben ser registrados de forms independienie si cumplen con
ambas de las siguientes condiciones;

= El dliente puede beneficiarse del bien o senvicio por 5i 500 0 conjuntamente: con oS recursos
que ya astan a su disposicion (dicho de otra modo, 8l bien o servicio es diferenciable) y,

* El compromiso de la entidad de wansferir el bien o servicio al disnte se puede identificar
separadamente. de ofros compromisos asumidos en virud dell conbrato {(eg dedr, es un
compromisa diferenciado en el contexio del contrato}.

For ofro lado, ¥ si-$e cumplen Ciertos requisitos, 8 Norma exige gque una serie de bienes o serviclos diferenciados,
pero practicamente iénticos entre si v con el mismo pattdn de Wansferencla al diente, se contemplen coma wna
anica obligacidn.

La aplicacian de la sequnda condicion =es decl, delemmingr 5/ un &ier ¢ S8IVGKD. Comgnments prede enifficaiss
saparadamente de otros compromisos os on contrafoe exige un analisis de las condiciones del contrato v |a
consideracidn de los hechos v cireunstancias concrelos,  Entre los faciores que indcan que un bien o servicio
compromelido pueda identificarse separadamente de otros compromisos se induyen los siguientes:

» La entidad no presta un servicio significativo de integracion del bien o senvicio on un paguets do
bisres o sarvicios qua represents un praducts final combinado en vinud del contraio;

= [l bien o servicio no modifica ni personalizs  sustancislmeante otios: bignes o  servicios
comprometidos an el contrato;

* El bien o senvicio no es allaments dependiente de olres benes o semviclos comprometdos en
vifud del contrato nl astd allamente iMerrelacionado con estos.,

Paso 3 - Determinar el precio de la transsccion

La enlidad debe delerminar el importe de la contrapestEcion que espera que le comesponda en virtud del coabialo 2
cambio de los bienas 0 servicios comprometidos 3 fin de registrar el ingreso. ' El precio de |a transaccidn pusde serun
importe fijo o varable por conceptos tales como descuentos, reembolsos, abones, incantfivos, bonificaciones por
cumplimiento de objativos-y offos conceplns similares.: La entidad debe astimar el precia de la transaccion tenwnds
en cuenia el efecly de contraprestaciones variables, o valor lemporal del diners (51 sa considera gua exisia un
components de financiacidn ignificativo), conlraprestaciones no manetaniag, v olras conrapesiaciones a pagar al
clipmte.

Si por estos motives @l pracia es variable, su importe debe estimarse bien utilizande un impore pordarado an funcion

da la probabibdad (un valor esparada) o bien medianie e iImpane Gnlon mas probabbe, e enfoque gue meajor permita
predecir el importe al que ka entidad espera tener derscho
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2. Politicas Contables Significativas {Cortinuacian)

La contraprestacion variable solo se Incluird en &l precio de la transaccion s es almente probable ¢ siempre v
cuando su inclusion no dé lugar a una "reversion significativa da ingrescs™ si en el fuluro se podujera una
regstimacion. Una raversion significativa de ingresos sa produce cuando un cambio posteror en [a estimacidn da |3

contraprestacion variable genera una reducclin significativa del importe acomulado de ingreses reconocidos
procedantes del clianta.

Esta restricciin sfects cuandao:;

= El importe de la coniraprestacidn depende de faclores gjenos al contrel de la entidad {par
gjemplo, 1a volatilidad da un mercado, el juiclo o criterio de terceros o un elevada rlesgo do
obsolescencial;
Mo se espera que |a incertidumbre se resuelva en un perodo Brgoe de tempo, o

* la experiencia previa con obligaciones parecidas es limileda o hey un amplio abanko do
importes posibles de conlrapresiacian

&l a causa de una polencial reversion significativa de ingresos, |a enlidad llega a la conclusidn de gue nn proceds
incluir'la totalidad de Iz contraprestacion variable en el precio de la lransaccion, debeia evaluar si procede incluir
solamente una parte de dicha confraprestacidn variable, es decir, un importe inferlor.  Dicho impone nferior de la
confraprestacion variable deberd incluirse en el precio de la rensaccion si se considera que cumple can los requisitos
anterormanta exprestos (as declr, si es aitamente probabie que no %e producid una reversion significativa de
ingresos par k& inclusién de ese importe inferior).

Con & nuevo modalo, los Ingresos reflejan &l imparte que la entidad espera que le coresponda en virud de on
comrate con un cliente, no el importe que en realidad espera cobrar,

Mo obslante, si 13 enldad preveé que en Oitima instancka va a aceplar un imports inferior 2l iniciaimenie acordado en &l
conlrato con €l cliente (g5 declr, que preves que va 8 conceder un descuento adicional o simitar), por ejemplo, basado
an praclicas comerciales anerisres, la enlided deberia gstimar inicislmente los ingreso: por el imports infaror y
avaluar |a cobrabilidad de dicho imporls (véase sl Pase Ty, Posteriommente, = existe evidencla de Incobrabilidad de
8505 Ngresos ya registades, e Norma reguiere |3 presentacion saparada de las pérdidas por delariong como wh
gesto en la cuenta de pérdidas v gamancias,

Cuando un contrato incluye un componente significative de financiacidn, los efeclos dal vakw temporal del dinero s&
tiznen an cuenta ajustando el precio de la ransaccion y reconociendo los ingresos o gastos finencieros a 1o largo del
penada de financiacidn, segun comesponda,  Eslo no &3 necesanio sl el pencdo entre la entrega de los bienss o
sarvicios v 2l pago es inferara un afio,

FPasao 4 - Distribuir ¢l precie de la transsccidn entre [as obligaciones del contrato

Cuando un contrato incluye mas de una obligaddn diferenciada, la entidad debe distribair el precio de s ransaccion
entre las distintas obligacicnes da forma proporcional 8 los precios de venta independientes comrespondianies. La
mejor evidencia de un precio de venls independiente es el precio 2l gue k3 enlidad vendes el bien o servicio por
geparade. Cuando no e disponga de dicho precio, kb-entidad deberd hacer una estimackin del precio da vanta
mediante un enfoque que haga el maximo use de datos observables jpor sjempia, Lna valoracldn afisiada patiendo
g8 1A peci Mercads, W cosle ESnersdo mES U mangen o -sdio en Fmitadas cirounsianoias elilizando gn oo
rasrdial]

En el cazo de gue el precio de I8 fransaccidn incluya un importe variable. es necesario conslderar & dicho importe
vanable corresponds 3 fodas o sk 2 algunas de las obligaciones det contrato. 3alvo que-se cumplan los criterios de
la Mormme para ratar el impote vanable como cormespandiente a alguna de-las obligaciones especificas, & impore
varmble daber distribuinse antre todas las obligacionas del contrato,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacin)

Cuanda el contratn incluye mas de un bien o servicia diferenciado, as habitual que se dié un descuento sobre el precio
total, frante al importe que se habria fscluredo = eeos mismos bienes o servicios $o hubleran comprado por
separada.

Salvo que la empresa disponga de evidencia observable (y cumpliende los requisitos gue establece [a norma) e que
la- totalidad del descuenio es apiicable sdlo a algunas de las obligaciones diferencizdas, & descuenio dehers
reparlirse proporcicnalmeante enire todas fas cbligacionss del conirato

Paso & - Contabilizar los ingresos cuando {0 a medida gue} la entidad satisface las obigaciones

Una chligacion se considera satisfecha ceando el control de los bienes o servicios {los "actives™) subyacenias a la
obligacidn en cuastin sa ranshee al cliente. Por “control® sa entiende la capacidad de dirgir & uso v obdenar [a
practica totalidad de los demés beneficios dervados del “active’ subvacente al bien o senvice.

Este enfoque conceplual difiere del planteamiento de la NIC 18, en la que, por ejemple, los ingresos ordinanios por kb
venta de bienes se reconocen cuando se han ransferidos los riesgos v beneficios Sigm'fi::stiuus inherentes = su
propiedad,

Por otro ada, la NIC 18 aclual plantea & momento de reconocimienta de los ingresos en funcion de sies un been o un
servicio o que se entrega al cliente. El enfoque de NIIF 15 es por el contranio uniforrne y aplicable por igual & las
ventas de bienes yde senicios.

misma deberian reconoeerse s ingrasos, 5i 56 satisface al mencs una de [a5 siguisntes condiGiones:

= El clients reciba y consume los benaficios dela prestacion de la entidad & medida gue la entidad
llenva a cabo fal presiaciin,

* Laentidad, mediante su prestaclén, cree o mejora un activo (por ejemplo, preductos o rrabajos en
curse) que estad bajo el control del cliente duranie su creacion,

r Conosuy prestacion, la entidad no crea un aclivo gue tenga una aplicacion alternative para si
migma, pero liene dereche al pago por ks prestacion realizada hasla ks lecha,

Parm anslizar si um activo tiene una aplicecian sliermnativa, el vendedaor necesitard velorar al inicks del contrato i, tenio
contrachiabments coma bajo un punto de vista praclice, pusde hacer uso del activo para una finalidad distinta de |a
sefialada en ¢l conirato con &l chents,

i se cumple giguna de las condicionas anteriores, 18 entidad debera reconocer ios ingresos a lo lango del tiempo de
la forma que mejor refleje ka transferencia de bienas o farviclos al cliente.

Ingresos reconacldes en wn moments del tiempa. - 3 una abligacién ne redne las condizionss para gque se cumpls a
lo-largo del iempo, se-consideran los siguientes indicadeores al evaluar el momenio en que & control del active s& ha
traneferido al clisnie:

La entidad ha fransferido la posesidn fisica del activo,

La entidad tiena actualments derecho a exigir un pago por 2l activa.

El clienta hz aceptado el activa.

El chianis ene los fesgos v banaficios sigrificalivos inherentas a la filclandzd del active.
El clienta tiene ka3 tulandad lsgal del activo.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)
4. Costes relativos a un contrato

MIIF 15 incorpora criterios especiiicos para determinar qué costes relativos & un conrato debwn aclivarse, v hace urs

distincion entre los costes ascciados a la oblenclén de un confFalo v 08 costes asociados al cumplimients da un
cantrals.

En concreto, los costes de obtencidn de un contrato se aclivan dnicamente cuando estos costes son Incromeniales
para la obfencion de un conbrato (por ejemplo, comisiones scbre ventas) y S8 BSDOra Que S& VAYAN B rECUNeTar
Comao simplificacidn practica, sa podran llevar a gastos en la fecha en que se incurran los costes de ebtendon de un
contralo zi €l pericde previsto de amortizacion es de maximo de ur aho.

Las castes da eumplimiento de un contrato se activan cuando -y Onicameants cuando- comespotden diraclamente a
un conlraio, Qeneran o mejaran 108 recursos que Se usaran para cumplic oon las ohligaciones y Se espera gue se van
a racuperar [salvo que los costes de cumplimiento de un contralo se hallen denlro del alcance de obras NIIF, ensuvo
caso Se aplicardn los meouisitos de las ofres NIF). En ambes casos, 105 costes activados se amortizaran de acueddo
con & patrdn de ransferencia de los bienes o servicios a que corespondan 108 costes actvados.

5. Otros aspecios

La nueva Norma da directrices muy detalladas en diversas areas, an las que algunas difisren de lo establecido on la
normativa confable actual de la NIC 18, En paricular;

= Garantias - Cuando ka entiklad conceda una garantia al cliente, la naturaieza de dicha garania
determinara &l impacto contabde. En el caso de que @l clente pueda elegir entre comprar o no |3
garantla, o de que la garantia aporte’ un senvicio adicional al cliente, &sia se contahilizars como
una obligackon diferencliada. Una garantia que se limite a asegurar gua el articulo suminisirada
cumple con las especificaciones acordadas no 58 contabilizara como uira oblijacian diferencizds.

= Dwrechos del clisnte oo ulilizados - En delerminadas circunstancias, se espers que o5 clientes
no van a ejercer odos derechos conbractuales que bles corresponden - un ejermplo habitual e5.2l de
los puntos de fidelidad no canjeados. El no ejercicio o ulilizacikin por pane de los clientes de Ia
totalidad de sus derechos contractuales se conoce came dresdage (desaprovechamiento)
Cuando se preve un cierto nivel de breakage, |0 derechos corespo ndientss 58 consideran Lomoe
contrapresaciin varable y se recondcen camo ingresas an proporcion al patrén previsio; de
epercicsn. de derschos por parte del diente {85 deck, comparando fos benes o servicios
entregados hasta la fecha con los que se espara antregar en conjunto),

En situacones en quainiclalments no se espare un nivel sigrificativo de reakage, 1a entidad reconocers los ingresos
cormespondientes a dichos impones Gnicamente cuando la probabilidad de que & cliente los utiice pase & ser remota

= Bisnegs o sarvicios sdicionales - Algunas conbrales incluyen una opcidn por la gue & clignie ene
la posibilidad de comprar blenes o servickos adicionales con un descuento. Cuando esio
constituye un "derecho significatve” para el cliente (por ejemplo, el cllente Yene un derecha 3
adauinr productos adicionales con un descuenio importante), fa entidad deba Imputar parte del
precio de la fransaccidn a 1a opoidn y reconocer 8 ingreso cuando el contred de log bienss o
servicios adicionales vinculados & |2 opeion s transfiers al clisnts, o cusndo venza 1s npoisn

= licencigs de propiedsd inlelecius! - De acuerdo con MIIF 15, i@ entidad debe ewvaliar &

naluraleza de las licencias v, en parficular, distinguir si Iz licencia otorga gl cliente el *derecho de
uso” 0 ‘el devecho de Foceso” sabra la propiedad intelectual de 3 endtidad,
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacién )

La Morma Incluye los criterios para determinar si estamos ante un caso U ofro. Distingulr @ la icenca constituye un
derecho de acceso 2 1a propiedad intelecteal y, por consigulanta. e control sobre I8 miema ee transfiere a lo largo dal
tiampo a, si, par el confrario, is licencia representa un derecho de uso de k& propledad intefectual v el control sobre |3
misma sa ransfiere an un momanto del tiempo, es vital para determinar 13 forma de recomocer 108 ingreses relalives a

dichas icencias

CHMras cusstiones que tambidn estan cubierias en la norma son las siguientes:

Métodos para medir el grado de avance del cumgplimiento de una obligacin
Devolucionas de venlas,

Principal vs agante.

Fagos iniciales uofond 2827 no reemboisables.

Pacios de recompa,

Contralos de venia en depasilo.

Acuerdeos de facturacion con retenciin de enirega “il-ang-hola™)
&ceplacion por parte del cliente, §,

Desgloses sobre desagragacida de Ingresos.

6. Desglose ¥y presentacion

La Norma amplia considerablements los desgloses actuales sobwe el reconocimiento de ingresos ordinarios. A fituk
ifustrativo, entre 13 informacidn que exige NIIF 15 s& incluye:

La cesagregacion de |05 ingresos al objeln de reflejer la forma en que la naturaleza, el importe; &l

momenta ¥ la Incenidumbre de los Ingreses ¥ os fiujos de efectiva se ven afectados por lactores
SCONAIMICOS,

Ceterminados desgloses sobre los saldos con clientes (cuentas pod cobrar o activos o pasives
contractuales) por elemplo, saldos iniciales v finales de los actives v pasivis contractuales, sus
mowvimientos (ingresos del ejercicio que procaden del saldo del pasive contrachual 2 ingresos del
ejercicio por obligaciones salisfechas en un ajercicio anterior, por sjemplo, por modilicaciones de
precios, etc.h.

En el caso de contratos cuya duracion se espera gue sea SUpancr & un aho, &l impaorte tolal del
precio de la lransaccion alribuide a las obligacionses gua queden por satisfacer, asi como Unae
explicacion en cuante al momento en gue la entidad esperd reconocor los ingresos
cormespondientes.

Desglosas sobre los sctivos rmeconocidos por costes incuridos pere |8 obteacidn o el
cumpiimiento de un contrato.

Descripciones cualitativas de 1os lipos de bienes o servicios, de las condiciones significativas de
pago ¥ del marce fermporal habitual de cumplimients de-cblicaciones da los contraios de s
anlidad con los clienkes,

Degeripeian de las consideraciones significativas acerca del importe y &l marco temporal del
reconocimiants de los ingresos.

Politicas adoptadas por ka enfidad respecto a la pelfica en matera del valos femperal dal dinere v
delns costes de oblencién o cumplimiento de un contrata, &
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacién)

*  Informacikdn sobre los métodos, dates @ hipdtesis utilizados para determinar el precio de Ia
trangsacciin y para distribuir los impores enire |25 obligacionas.

7. Fecha de entrada en vigor v ransicidn

La nueva Norma es efechva para los ejerdicins que comiencen a partir del 1 de enero de 2017, v e pammite |3
adopcidn anticipada.  En fa Unidn Furopea el EFRAG ya ha iniciado el proceso de endoso do la narma que prove
finalizar & mediados del 2015 y da momenio, previsiblements manteniendo la fecha de aplicacidn obligatoria
prapuesta por &l 1ASE

La aplicacidn es retroactiva. /Esto qué significa? Que s aplica a contratos nieves creados a parti de 13 facha de
enbrada en vigor v a los contratos existentes que no s& hablan finalizado a la facha de entrada en vigor. Por tanto. las
cifras del primer ejercicio de adopsian s prepararan como i siempre se hubieran aplicade log requisitos de NIF 15
£ Y los ejercicios comparativos? Se ha pravisio |a posibilidad de simplificar algo a tramsicidn. Se puede optar por gl
método de aplicacian retfroactiva (lambién con algunas reglas practicas) o por e métode modificado.

En el meatodo modificado, las cifras de los ejercicios comparativos no s reexpresan, y o que se hace es raconacer 2|
efecto acumulado de la aplicacion inicial de la norma come un ajusle al saldo inicial de reservas. Por ejemplo. =i la
enbidad aplica la nueva Norma por primera vez para el ejercicio terminado al 31 de diceembre de 2017 y elige apkicar
esle melodo, el efecto acumulado generado por e aplicacidn de fa nueva Norma se ajustard con cargo o-abono s las
reservas al 1 de enero da 2017 v las cifras comparativas correspondientas al ejercicio terminado el 31 de diciembra
de 20186 no 52 reexpresaran. Si 52 elige aplicar este método modificada en ia ransicion, de todos modos, se debera
Ir}fﬂllnﬂla; del impacio del cambio an Ios epigrafes de los estados financieros e inclulr una dascripoitn de los cambios
significativos.

Mostramos a efectos llustralivos como padran iralarse en la ransicion tres contralos distintes aplicands fos dos
metodos permitidos por la Morma;

Metodo Madikicado : Mislodn Retrosctivo
Empiera y trmina an & mismo eferdole anual
P Contratp finalizado con anterioridzd A 13 fecha (el compiraties) - 5e dispone de ciortns rogias
Mo sz aplca la BIF 15 practaas,

S gqustaro o seldo de aperture de las resenas

Contrate finalizada con wnverigriced b |p facha  correspasdiantes al ejendicn mas antiguo pasa al

Contrato 2 i apicackin inicial - Nosi aplics EaMITF 15, que . st presonte infomacidn (1 de enern de
2015},

Cataular mpacka v ajesiar af saklo oo apartura
de [ng retervas a la fazha die aplicacidn inicial {1
e anaro de 2037,

Las ctfras e 2016 10 50 re-eaprasarn,

Dse determinades desgloses sapecicos

Sa pjuilary @ splfo de aperturs de lad seseves
correspondsantes al ejerridm mac anripus para el
qua 52 presente. informacidn (1 de enero de
Z016).

Contrato 3

Lagicamente como en la aplicacidn inicial de cualauier norma tas entidades deberdn informar del impscto del cambio
de politica contable que rezulte de |3 adopeidn de 3 nueva Norma.

NIIF 16 ARRENDAMIENTOS
La MIIF 16 es el resuliado del provecio conjunto iniciado por el 1ASE junto con el regulador contable estadounidense

FASE, cuyn objetivo inicial era la alaboracion de una narma de convergencia entra las NIF v los principlos conlables
estadounidenses (LS GAAR),
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacian)

El objetvo del proyects era solventar las nquietudes de preparadores y usuorios respecis de o falts de
compatabilidad snire normativas, v también, an general, resolver lo gue ol eguladorss entandian comao limilaciones
de la norma actual en ralacién con Ia infrmacion que arofa sobie erendamisnics operatives v an ganaral, s
expasicidn de la ontidad o los resgos procadentes de aste lipo de contratos

Con la norma ya emitida. no estd de mas echar 13 vista atris y ecordar que 48t ha sido un proyecio ago, que ha
pasado por diversas fases concepluales y en & gue el IASB/FASB han redbido y analirado mis de 1.700 comment
ielims

Hay que tener an cuenta que. a pesar de esta histaris de frabajo previo, las conclusiones lirales de! IASB y FASE van
@ diferir en dversos aspecins. El mds importants es que &l FASE ha preferido seguir con un madela dual pars ef
amendataria, en & gque lodos los amendamventos sstardn en babnos igudlmenis, pero endrdn uaa d=links
presentacién en 18 coonta do pérdidas y genencias, elilrando para calficar o tipo do arendamiento y iz forma &
Imporie &n que ésts se presents en la cuents de resuliados, criferios simidares a los actuales de NIC 17 Por@nto, =
norTE anaiogn que va @ emillr &l FASE {se espera para Ios primenos meses de 2016) no sed convergents con i NI
16, a pesar de los ofigenes del proyecic.

Alcanoe

La nueva Moimma sobim anendemianios splica & todos los arrendamientos, incluidos los arendamientos del derecha

de usn de activas submendsdos, con la excepcion de aspecios especificos contemplados por olras nommas. en
GinorEt

o Amendamienios para explorar o utilizar minerales, petrdlao, gas natural ¥ recursos similares no
ranavablas,

= Contrates Inclulkdos en el ambite de aplicacion de la CINIF 12 Acuerdos de Concesidn de Servicios;

= Parn los preendadorss, lcenclas de propledad inledlectual Incluldas en @ ambito de la NIIF 15
Ingrasos procedentes de contratos con clientes; y,

+ Para los arrendatarios, amendamientos de activos oldgicos deniro del émbito de apcacién de fa
NIC 41 Agriculluta y derechos en virtud de conbaios de RCencias nCwdos on os émbitos de
apliicacidn de la MIC 38 Achvos intangibles como peliculas, grabaciones o8 vidoo, reprodocoiones.
MANUSCIos, Palentes y copyrights.

Se parmite g 08 amendatnnios aplicar ks norma NIF 16 3 los srmendamienins de olfios BCEveS inGngitles

Arendaimienios 8 ooy plado y arendsmisnios de scivos de Dajo valr - Para responder @ las inquistudes
manifesipdas por muchas emprasss &n elacion sl cosiebenefico de aplicarn & NIF 16 8 delerminados contratos de
alguiler, &l IASE ha inclendo cherts simplficaoion prachica, permitiendo contebilizar 105 amendpmieros a conao plaro y
ios anendarnienios de activos de bajo valor directamenie comao un gasto, normalments di forma lineal a o fago de fa
duracién del arendamiento (es decir, seguir como con los achuales arrendaminnios operalivos),

Se define ‘anendamianio & corlo plare” como aguel que o induye una opcidn de Compra y que posee una duracion
desde la fecha de inick igual o inlerior 8 12 meses. La eleccidn de aplicar eslo excapciin a los amendamientos a
cono plaze debe de hacerse a nivel de coda ciase de activos arendados.

Porsu parie, la excapolén para amondamienios de activos de bajo valor podrd aplicarse de forma individualizads pars
cada armendamianio,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacisn)
Definleidn de Amendamisnios

La Norma diferencin un arendsmiento y un conbiato de servicios an funcion de o capacidad del cliente de contralar
activa nbjmin del arrendamisento Lin contrato s, o contens un arrendamiento sl otorga sl cliente el derecho a ajercar
& control del uso del soliva identificado dursnte un periodo de termpa & cambio da una contreprestscidn.

Se considen gue exisie contiol s el diente tiene:

{a) Derecho o obiener sustancialmente lodos los bensficos scondmicos procedantes del uso de un
pctvg identificado, v,

(&) Deracho a dinigir &l uso de dicho activo.

Las entidedes deberdn identificer al nico del amendamiento i un contrato @4 0 conbene un amendamento, y ¢5ia
conclusion gnicaments & revaluard en caso de modificacidn de los Bminas y condiciones de¢! contrato. El inicio del
arrendarmento e la fecha dei contrato de amencamiento o ia fechs en que kss paies alcanzan un compromisc da los
peincipales Wrminos y condciones del amesdamienta. si esta Gitima fusa anlsrios

Contabilidad del Amendamiento

Reconocimignio £! snendatero deberd reconocer en la fecha do Inicle del arendamients un derecho de uso del
activo y un pasvo par armendamiente. La fecha de inicio de un arendamiento so deline en ka8 Morma como la fecha
en la que el armendador pona el activo subyacente a dispasicidn del arrendatario para su uso,

Valoracion Detecho de wse del activo E) coste del derecho de uso de los aclivos incluye fas siguientes partidas.
= Elimporie de la valoracin inkcial de! pasivo por anmandamianto (sequn se descnbe mas adelania),

= Cualquier pago por amendamiento abonado al arrendador con antenonded a la lecha de comienzs o
on o miama 'ﬂl:h!. una vnzdmuammrmiu irm:-tlmtuﬂtiﬂuw & grmendameento,

*  Cuaiguier coste drecio inicial incurride por of aresdstano y,

+« LUng estimacuin de los costes en bs que incurming o amendatanc pam o desmanislemienio y relro
dol activo subyacente, o para restaurar & aclivo subyacente al nivel exigdo en los termings y
condiciones del anendamianio o el S0 &n of que s& encuentia ubEAd0 (8 MBN0S qua esios cosies
S8 NCUITEN para produc exdstencas). El airendaiano puede InCurmil e5105 COSIES ¥a s &0 @ fecha
= inkio o como CconsecuEncEa O la ublZacion o8 active subyacenie dumnie un periodo
e UG T T

Posteroimente, & valoracon del derecho oe uso Oe los aciivos i pod ol modelo de cosie o & moosio de
reavaluacidn de fa NIC 10 Propledades, Planta v Equipo (reconocenda, por iBmo, b smorizscon y el detenom en la
cuonia de piedidas y ganancies y, &n caso de apiicacion del modelo de jevaluacion, las revalorizaciones en
peastiimonic)

Mo obstante;, NIT 16 exige que |a valoracion det derscho de uso de una Inversdn inmobsillaia armexdlada se esiice a
su valor razonable 8 In ontided utiliza & modeio de valor Tazoneble én virud da o dispuesio en s norma NIC 40
Propledades de Inversidn para lns inversiones inmobifiaras que poses

Como se expone mids adelonte, e deecho de wso de los activos tamblen se ajustn como msultado de cestos:
cambios en el pasivo por urrendamiento de mansra posterior al inlclo del amrendamiento.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacitn)

Pazhvg por amendamiento Las entidades deberin valos los pasivos por omondamiento &l valor aciual de sus cuolas
de arerdamienio, descontadas ulilizendo =l tpo de interés implicito en ol arrendamaento, i dicho lipo de intords
puede defsrminarse Hellments, S una enbdad no es capaz oo calcular @ fipo de inmerés implicito on o
amendamdanio, o armbndetand debend olilizar & tipo do inlenés incrementnl de sus - préstamos, . Lot pasivon por
arrendamianio deban incluln lns siguisnies partidas:

Cuctas fijas (nchyendo cuntas “en sustanca” fijas), menos cuslguier iIncentivo de arendamisnio gus
50 vaya a rclbir del arrendador;

« Cuolas varables que depanden de un Indice o de un tipo de lneeds {come un indice de Piecion al
Consumo, o un tipo da Interds de referencla). utibzando el indice o &l tipo de interds an la facha da
inicio ded contrato,

Importes que el anendatano espera pagar on virfud de garmntias de valor residual,
mmlthd:h et [ opcidn de compra si &l amendatano tone certezs razonable del ejeicicio de
opcin v,

« Pogos de penalizacones por terminar &l amendamsento, i el pediodo dal amendamiento rafloja o
giercicio de la opckdn de terminaric por parte del arendatano (es decy, posque sxiste ung oeiters
raronable al respecin),

Postesiommente, e arendatano ird ncrementando el pasivo por o amendamisnio para rafiejar el interés dovengado Ly
reconncido en la cuente de pérdidas v ganancas), deducir las cualas que &r van pagando del pasivo y recalcular do
nuevo el valor contable para relejar cuakguler revisidn, medificacidn dal amsndamianto o revision do las denominsdss
cuotas "en sustancla” fijas

Revisidn del pasive por arrendamiento Bl amendatario deberd revisar el pasivo per amendamiento an Ios sigusnles
CO508:

« Cuando se produzca un cambio en el imporie asperado & pagar en vifud de una garantia de valor
residual,

= Cugndo se produzca un cambia en las futuras cuotas de amrendamientc para reflejar is varacion on
un indice o en un tipo de inerds utilizado para determinar dichas cuotas (incluida, por ejemplo, una
ravision del akquiler de mercado).

« Cuando sé pmduzca un cambio en la duracion del anendamisnio como resulisdo de una
modficacidn en of perodo no cancelable del mismo (por sjemplo, s el arendatano no ejerco una
opcitn previamente nduida en la delerminaciin del periodo d¢ srrendamiento), &

s Cuando se produlcs un cambio &n ia evaluacion de una opcidn de comygwa dei activo subyoacents

Los cambios dervados de |as ievisiones de las geranidas del valor residual v las vanaciones en un indice o Upo e
interés sa calculan wilizando & tipo de inierés determinado en la fecha de comienzo del smendamienta, mieniras goe
los cambics en ka duracin del anendamisnto o en la evaluacion de una opclén de compra exigen gue dicho calcub
s# realice con un tpo de nterds revisada on 1o lecha del cambia,

El arrendatario deberd reconacer &l importe de la modificaciin del pashvo por armendamiento como un ajuste en al
deracho de uso de un active & menos que &l valos contable dsi derechn de uso del activo sa haya redutido a oo, an
cuyo caso ef arendatario deberd econoce: cualyuier canlidad rectante en 18 cuenta de pérdicas y gasancias

Desgloses

El obietve general de NIF 16 &5 que las enfidades den inlormackin qua permida & los usuanos de los estados
financionms evaluar o electo do loa amendamienios en i3 siuackon financied, 8l resultado y los fiyos o2 efectvo e
srendsarn. La Norma ampila considerablemanie Ios requisiios acuales 08 INIMacion sobee orendamismos. 104
requisics exigidos de informisciOn Cuanti@iiva de Gpo mas general incluyen:
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2. Politicas Contables Significativas (Continuscion)
& Laamortizacian pod al derecho de uso de aclives por calegarnia de activa suby=scenie,
= [(zasto por interesas en pasivos por amendamiento,
= Gastorelacionado con los arendamientos de corto pleza,
=  Gastos relaclonados con @ arrendamiento de actives de bajo valor,
s Gasto relscionado con cuslas varables de amendamienio no incluidas en la valorscion de los

pasivos poramendamiento,

Ingresns derivados del subarrendamienio de derechos de uso de activos,

Salids de efectivo por loe arrendamientos,

Adiciones de derecho de uso da activos,

Ganancias o pérdidas derivadas de las fransacciones de venta y arrendamiento posterion y,

El valor contable del derecho de uso de aclivos al final del ejerocss, por categoria de aclive
subyacente.

Adermnas, el armendatano deberd prosontar un andlisis de vencimients de los pasivos por arrendamients (soparads o
obras pesives financieras) de conformidad con lo dispuesto en la NIIF 7 Instromentos Financierns, Infomacon 2
revvalsr

Presentacicn A conlinuacicn se raguman los principales requisitos de prasentacion;

« Dardcha da uso dal sctive,
Balance de « Pasivo por el arrendamiento,
SitigAcicn
Diferenciades do ofros aclivos ¥ pasivos ¥a spe medianta presentacion separada en al
propic balance da situacidn o medante desglose del apigrate on el que o han mcluido,

Cuenta de Pérdidas y « Amartizacion del derecho de uso cel activo.
Ganancias « Gasto por intereses del pasivo por amendamiento (gasto financiara).
* Pagos en efactivo por gl principad del pasivo por arrendamienic, dentro de
las aclividades de financiackin,
Estado da Flujos de Efectiva + Pagos en efectivo por los intereses del pasivo por arrendamiento,

presentados en coherencia con olros pages de inlergses,

« Cuolas de arrendamienios de cono plazo, pagos por amendamionios de
activos de bajo valor ¥ cucias variables de amandamiento o incluidas an |a
valoracion del pazivo por amendamiento, dento de las aclividades de
explolacion

CONTABILIDAD DEL ARRENDADOR

MIIF 16 mantiene sustancialmenie los requesitos de contabifidad del amendador de 1a NIC 17 Amendamisntas.

MIIF 16 exige al arrendador clasificar el amendamiento en operative o financiers. Lin armendamiento financiens es un
arrendamients en el gue se trensfieren sustancialmentes todos los riesgos v beneficios derivados de lo propiedad del
activo, Le Nomma incluye ejempios de situaciones en s que un arrendamiento se calfica como amendamichio
financian.

Arrendamientos financiergs El arrandador debera reconocer a |a fecha de inicie del arrendamiaento en su balancs de

situacidn los ectivos mantenidos en arrendamients financiero y presemarlos como derechos de cobro por un lmporis
equivalente a la inversidn rneta en el arrendamienia,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)
La inversidn neta en el arrendamisntc se calculard como la suma de los dos concepios sigusntes:

a.} El derecho de cobro del arrendamienio, calculado al wvalor sctial de las cuotas d=
amendamienioy,

b.) El valor residual, calculado al valor actual de cuaiguier valor residual devengado para el
arrendador,

Posterlomente, el arrendador deberd reconocer los ingresos financernns a 1o largo del panodo de armendamienio gn
funcidn de un models que refleje une rentabilidad perddica constante de g inversicon neta del amendador sn &t
arrendamiento.

Anendamientos Operativos Bl arrendador reconocera las cuas de los smendamientos operalives oomd Ingrosos,
bien sea medsante un modaio lingal de reconocimiento o mediante ofro melcdo sistemalico, caso de gue este Wtmo
a3 mas nepresentativo del modalo de consumo dil actvo subyacenie,

Presentacidn v desgipses El arrendados debera presentar los aclivos subyacentes sujetos a arendamienios
operativos en sy balance de acuerdo @ lz naluralera del actve subyacenls. Al igual que cocurre con los
requerimientos para los amendataiios, el objetve del desglose o5 inclull und infermacidn en la mamona gue, junio
con bz informacidn del balance de situacion, |a cuenta de pérdidas v ganancias ¥ el estado de uips de afective, dé
una base adecuada pera que los usuaros de los estados finenciems puedan evaluar Bl efecto que IDs
arrendamientos producen en las magniludes antes mencicnadas.

Transacciones de venla con armendamiento posterior (" Sale amnd Leaseback”)

Ezte aspecto se trata especiiicemeanta an NIIF 16 tanio deade el punto de vista del arrendatario vendedor coma del
arrendador comprador. El aspacio fundamental del iralamianto de estes iransacciones deapanda da 5i la transfersncia
dal acfivo en cueslion cumple los criterios de la NIIF 15 Ingresos procadentas de contratos con clientas, para su
reconcsimionto como venta,

Facha efectiva y transicidn

La Morma es aplicable para ejercicios anuales a partir del 1 de erero de 2015, 36 peomitica [a aplicacién anticipada a
las entidades que apliquen la MIIF 15 Ingresos procedentes de coniratos con clientes con anigrioridad o en I3 misma
fecha de aplicacidn inicial de MIF 18, En el entoma NIIF-UE hemos de tener en cuenta los framites de endoso-de
ambfs normas

La Marrma establecs requisitos especificos de ansicion pars’

¢ La definicidn de arresdamiento (pemitizndo aplicar la misma conclusidn aloanzads en vinud de
la NKC 17 y CINIIF 4 Determinar si un contratop contiens un Amendamiento, con respecio de
contratos celebrados con anteriondad a Ia fecha de la aplicacian inical de ka NIF 16;

& La valoracidn dal deracho de uzo de aclivos v pasives de armendamiento (eviande o cdloulo
ratraspeciivg iotal de-astos saldos);

# Las ransscciones de venla con arrendamiants postenar, antericres a ka fecha de I3 aplicacién
inicial {2 contzabilizardn confarme a la conelusion a B que se legd en NC 17, bazada an i
determinacién de = la wansaccidn fue una venla con armendamiento opesalivo postenor o con
arrendamients financiano) v,

31



ZARCORP G A,
kot & e Eetndoe Finsnciaroe
Afo terrenacda ol 31 da diclormbre: dal 218

2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

s Los impories previamenie reconocidos en red@con con combinaciongs de negocio (cada activo o
pasivo relacionado con los ténminos favorables o deslavorables de log snendamientoy opseravos
previamante rmconocilos se datin de baja y & valor contable del derecho de uso asoCiado del
activo serd ajustado por dicho importe)

Lia NEF 18 podrd aplicarse por vez primera por los smendataries, bien de lorma completaments retrospectiva o tsen
médianty un médodo refrospectvo modificado.  Si se opla par esie sagunde Mé10do, 13 entidad no re-eapresard la
nirmacion comparatva, y isgistran el sfectd acumisado de i pimers aplicacion de Lo norma como on Jjuste @l
saldo inicial del paliimonio (esenvas 0 coma comesponds) & 1a fecha de primers aplicacion.

implameniande la nueva Norma de arrendamisntos

El IASE ha establacdo como fecha efective el 1 de enero de 2013 Weniendo en cuenla o Dempo ¥ cosle que sean
necesaros para implemantar la nueva Morma.  Las enlidades Gienen que tEner &N CuEnts que Bn esie Dempo de
transicidn & la NIIF 16 van a tener que considerar

* Les andlisls de impactos necesarios, especizimente aquelios cugliativos que Implican juicios, coma por
sfemplo los relativos a la definicidn de armendamienio v 2 establecer el perfodo de armendamients

* Les camblos necesarios en sus sistemas y procesos, tanto para poder gestonar y hacer los céloulos v
seguimianto da los arrendamientos, (2 nivel individual o de sus caneras de alquileres), nocesaros para su
contablizacidn, como la captura de la informacion necesaria para cumplir con los desgloses eén los ostados
finmncisros,

« El impocty de la Norma sobre indicadaras y mélicas clave del negocio, v o8 impactos que de ellos se
denvon para contratos, como cldusulas covenants on contralos de deuda, contratos de remuneraclan @
dirscoion, ete 8 incluso en e riesgo de crédito ¥ los Hpos de interés de la financinoon,

« Planificar poterciales cambios en las politicas de distribucion de Dividendos o elecios fiscoles, S| 10s Wwienn,
e Y lodo ello sin olvidar la necesaria anticipacion y comancacion de |0s camblos # s niveles relevanies oo

inlernos (Accionistas, Comités de Auditoria, Consejo de Administacion, elc) como externos (analisas,
enbdades financieras acreedoras, s}

3. Efectivo

El Efectivo estd constituido oomo sioue:

Afo terminado o131 de diciembre I —208 | 2 |
Cajn 2.600.00 2,100.00
Bancat wcnbasy 38,474 91 135018
Toml Efectiva 4207491 158

4. Cuentas por cobrar

Las Cusntas por cobrar @stan consiiuidas como sigue:
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4. Cuentas por cobrar

Afo lerminado &l 31 de dicismbre |

Chomos
(- YEsSmacidn dol delenore deol valor de Clientec
Total Clhemss - r

Emplandos
Deudorea vanos
DOuras cuenis por cobrar

Totul Cusnias por cobrar

(Continuacion)

2009 | aom |

750,758.66 G18.827 57
537 98 (5.637.95)

T45.120.70 £13.189.01

5,135.89 £,060.30
B.741.53 12,267 56
19.016.14 10,821 74
33,905 58 26.799.90
779,120.26 642 82951

Cuenias por cobrar Clientes, cormesponde s facturas: comerciales pandienies de cobio con terminos de cobio a 30
dias promedio y sin inlereses. Los vencimientos de la cartera por cobrar & Clientes se presentan de e siguisnte
Terema:

8. Inventarios

Log Inventarlos estan constituldos como sigue:

Ao wrminade el 31 de diclembre I

Inventarios de memcaderas

(= ) Eslimacitn dal Dewdoro del valor da inven@rnios
Total Irventaros

B. Activos por impuestos corrientes

Los Activol por impussion oorrienies =stin constituidos como sigus:

Afig terminade el 31 de diciambre |

Rewnciones enla benies del mpuesio 2 = renis
Fnpussio & lo salica de divisas

Crédin nbutano impuosic 3 3 rens

Towl Activos por impussios cormientas

1. Propiedades y equipos
Las Propledades y aquipas estan constituidos como sigue:

2000 | o8 |
172,107.78 £04,153.29

77310799 604,153.29
TA0TIe 604189

2019 | 2018
55.991.29 S8 00004
198 24557 W7 13068

40.572.61 ST 20673
288 809.47 202 30 45
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1. Propiedades y equipos {Continuacian)
Afio terminado &l 31 de diciembre | 2019 | 018 |
Temeno 130,080, 00 150,000 00
Edificios 287 170,03 287,170.03
Muabiss vy ersang s 13,247 .53 12,9007
Wehiculos 114,853.01 1972,175:11
Equipos de computaciaon 7.834.64 TR0 2
Equipos de oficina 4,752.54 4 66377
Eohwan contable 32,500,090 3.500,00
Mros gotvos fijos A4 01404 3236212
Maquinaras v equipos 1.232.93 }.232.83
&06 605652 GG L2405
[ - } Depraciacidn acumulada (74,310.42) 37 44 00
Total Propiedades y aquipos 532.295.50 543 4870 595

El movimiento de [as Propiedades v equipos para el afo erminado-el 37 de dicdembye del 2019 y 2018, lue como
sigue;

Wanlas o Ventas yio
Al coaln Ene-1"-3)18 | Campras re s Dic-31-2018 | Compras 1 ratime Dig-y1-2018
LS 130,000.00 - 140, 000D - - 130,000.00
ConsiicCiones an. procasn B1, 75268 = f61, TEED) . . . .
Ediizios 287, 1003 +  ZBFAM0S - - 2T 170.03
Musbizs y erssms 4 BTE.42 E, D22, 25 1290071 B8 13.247.63
Wehiculos g86,257.85  40,5170.303 10747511 T.877.80 - 11485311
Equipcs do Compitacion 4 E42.54 3,077 .54 Tax2E [B5.54) T.834.64
Equipos da cficira 4 653 77 466177 H8.77 - 4. 752 54
Sofsome contabio 3,500, 00 . 3,500.00 = = 5, 50004
Titms potivos Tyos 32, a2 - B2 AR 11.652.82 = 44.0%4. 54
Maquinaias y Bqupas 1237293 - . 1052894 - - 123243
280,004,237 373713471 51,0268 SRG R4 A5 18,7661 Ah 64y ab6a05ED
[+ ) Depreciocion scumisadn _ E2721.25]  (14,722.75) - uiFada 0 (36 BEG.42) e
Total Propiadackes § sgupas 245 282,98 AR 98068 61 THEES  BdDAB0SS  (17,100.11) (85.64) K32 20520
8. Obligaciones bancarias
Las Obligaciones bancarizs estan constinidas como sigue:
Afno terminado 8l 31 de diciembre ] 2019 | 2018 |
Boco de Mechpln, opeecion No.[00B12528 & s 1ass del 876 Wi 36 mesas y
can vencmianie en 1508302, 10,7162 17, 1BR.45
Prdubanca, opereciin Mo, CARZI200232784000 & o txea d=f B,75 %2 50
esas Yy con vencimenino of 31072000 176 140 42 T ane s
Peadubsanca, opeackn Mo, CARIZODILGE52000 a B tasa oed 8,70 %a 1R
mesag y con vancimen o el TTE-20E0, 28, 14455 84,781,548
Subtotal Pasan. ... 217.935.7 37 TS5




LERCORPS A
Mpolng o los Exlados Fipaniieros
Afio termibracs of 31 de diclemben del 2019

8. Obligaciones bancarias (Continuacion)

Afo terminado sl 31 de diciembrs | 2018 | 018 |
Subiotsl  Viensn____ i ebsTE A Taias

Protutercs. tpemcion Mo, FEI1S0T & b s owl 11,23%a 36 messyoon

vercmenn of 3000 202 . & B4E. T2

Prchbaecs opmeacion Mo AN TOT23000 3 b s el 6. 75 %3 36

i y Con eencemmds of Z04-20T5 - 108310

Progunnco, operscadn o, 415081 2 b tass 9 8,76 %2 35 mess y con

wnc e o D0-Oil-Jrn . AT

Banco Prodebancs, oparacion Mo CATTITRICEARET 1000 8 45 reses, Con uss

lasi il 3, PO f Con eercinerio o 01002022 3504 03

Borgo Padubiercs, s Mo, CATZINPIMMETTIONG & 48 mesms, oot oS

tan inksie [, TEI0 ¢ £OA venoimanis ¢ D708 16, 380 07 -

Bacics Pt onesain ko, CARAINIING T E1000 a 12 meses, €01 o'

o i &, T can vemcinesnes of 231020200 30.028.89

Banco Podutanco, opeacon Mo, CARZI20202005000 a 36 metes. con wna

o nteme B, 0% ¢ oon vencimesrn e 04401-2029 176.14

Bancn Produtantn, onsaokn Mo, CARDNE2{ITMEE 10000 5 356 mesps, con una

o bt 11 200% y con vamc rmento of D4-07-202 2, e e .

I e DGt S 7 1

8. Cuentas por pagar accionistas

L Cunntas por pagar accionistas estan constituidas como sigue:

Aflo terminado el 31 de diclembre | 200 | 2018 |
Cuanins pof pagara accionslas B82,762.00 2 16200
Towl Cuentas por pagar accionistas m £2 76200

Los saldos por pagar a accionslas se efecluaron en Eminos y condiciones acorcadms entro las partes, sin fecha de
vencmento defindo y sin imereses.

10. Cuentas por pagar
Ly Cuentas por pgar estan constiluidas oomo siges:’

Ahg terminado el 31 de diciembrs ] 2018 | 2018 |
Provecdores aol exderor 1.046.840 31 4991237
Froveedores localas 478, 72608 18150810
Cuna cuening por pogar 42 837 51 -
Colgaciones con e £55 524661 50 770.67
Tolal Cunniaa por pagor 1,573,452 51 liﬁﬁi 12

Lis cueniys por pagsr Provesdores del exterion y locales representan principalmente facturas pandientes de page por
compras do Dienes y Servicios, con plazos de hasta 45 dias y sin inleimsas.
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11. Beneficios a corto plazo a los empleados

Log Beneficios a corta plazo a los empleados askin constituldas comd shgue:

Afo terminado el 31 de diciembre | 20149 | 2018 |
Décima Broar susldo 1,662.22 129724
Ciacima cuano sualdo 3.884.53 o 70566
Vecaciones 7.821.31 4286.02
Fondo de Reserva 145,04 TA5.70
Farcipacion dé los imbajadores 25,283.66 3318478
Total Beneficios a corto plazo a los emploados 38, 761.66 4325350

12. Pasivos por impuestos corrientes

Los Pasivos por impuestos comlentes estan constitukdos como slgue:

Afio terminado el 31 de diciembre | 20198 | 2075
Remncianss delimpuasio a la rens 1,851.30

Impeesta a la renta de sociedades ’ 82,285 .61 5 843 36
Total Pasives por impuastos comenias B4 23691 _ 596,943 86

13. Beneficios definidos a los empleados

Los Baneficios definidos a kbs empleados estan conslituldes comao sigue:

Afo terminado &l 31 de dicieambra | 20158 | 2018 |
Jubilacion paranal 1130042 B34 100
Desahucio 10,746.75 756090
Todal Beneficios definidos & los empleados 22.047.17 1601099

A partir def afin 2018, seran deducibles sola ks pagos efeciuados por concepio de desahucio ¥ de pansiones [ubilares
patonales, conforme a 1o dispuesio en el Codigo de Trabajp, gue no provengan de provisionss declaradas en
mecicing fiscales anteriores, como deducibles o no; para elecios de impuesio & & renta, sin perjuicio de i3 obligacion
el empleador de maniener ins fondos necesarnios pare gl cumplmenio de su obligacidn de pago de I bonifkzackin
por-desahucioy de jubllacidn paironal,

14. Acciones pagadas

Al 31 de diclembre del 2013, el capital pagado esta representado por 80000 acciones comunes con un vasar nominal
unitaric de USS1.00. El capital suscrite y pagado al 371 de diciembre, se encuentra conformado coma sigue:

2019 A |

Al 31 de digiembie | pais | ~Acciones | % Beiores | %
Panrics Arcss Hemdnder Sanlos Ecuadon 40,000 50,00 400 51,081
Afrede Femands Zidd Paéz Ecuador 40,0040 50.00 400 50,00
I'nial Aceinnes pagadas Rab, OERD 100,00 gian 130,00
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15. (Gastos

Los Gastos estin constituidos v resumidos de |2 siguianbe fomma:
Adminisiracidn |

Afio terminado el 31 de diciembre | 2019 | 018 |
Sualdos yealanos 188, 12RE.&2 154, 08333
Honorarios profasionsles 8. 75810 36,2613
M antenimiento y reparacones 22.571.00 1974247
Impaiesslos v coniuciones 1271302 09,530 44
Depreciacion 58.935.97 16,246,044
Tranaporis 54 718.33 B2, Mana
Zacios de viaje 17.090.98 3241837
Arendamiants oparative 7.552.64 24 45837
FPagos por otfos sandcios 448 541,60 451 594 73
Total Geslos B48,020.26 7o, JaR AT

16. Régimen Tributario

Pasivd por impuesta diferido: Al 31 de diciermbre dei 2019 ¥ 2018, no existen partidas que gensren diferencias
temporanas imponibles ni pasivos: por impuesto diterido,

Revision tributaria: De acuerdo con lo establecido en el aniculo 84 del Cadigo Tribularo, 1a facultad de la eatidad
supervisora para determinar la obligacidn tributaria, sin que requiera pronunciamianio previo caducs:

L En wres afios, contados desde Ia fecha de |z declaracion, en los ibutos que Ia Lay exija
determinacion por el sujaio pasvo;

ii. En‘seisanos. a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar 3 declaraciin cuando
no s hubiers deckarado en todo o en parte; v,

iil. En un afie, cuando se frate de verificar un acto de determinacidn practicado per el sujsto
pasiva o en forma mixta, conlado desde la fecha de nofificecian de lales acios,

La Tacultad de las aulondades tibutarias para revisar les declaraciones de impuesto a la renla hasta ef 2013 de
acuerda con lo indicado enel lieral i) antesior, ha prescrito,

Amortizacion de perdidas operativas: De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las péndidas
tributanas pueden compensarse con @s utilidades gravables que e oblengan por parte de la Compadia, dentro de los
Cinco anos siguientes a aquel en que se produjo la perdide, sin que dicha compensacion exceda, en cads perioda, &
25% dé las ulilidades oblanidas.

Tasa del Impuesto a 1a Renla de sotledades: De conformidad con disposicones legales vigenlzs, a partir del ano
2118, Ia tasa del impuesto 3 la renta serd del 25%. Sin embamo, i3 tEnifa impositiva sera del 28% én aguelios casos
en que |a compania tenga accionislas residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenas de menor
imposicion, con Una paricipacian directa o indiracta, individual o conjunta, igual o supenar al 50% del capital social
Cuando la mencionada panicipacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenss de menor
impaosicién sea menor al 50%, |6 1858 del 28% se aplicara sobie la proporcidn de la hase impanitle que comesponda @
dicha paricipaciin

Fara wos ahos 2019 v 2018, la asa de fmpuesk a a3 renta uilizada fue del 25% sobre las ulildades gljelas a8
distribuckin, respeclivamente.
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16. Régimen Tributario (Continuacion)

Dividendos en efectivo! Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o 6 sociedades o personacs
naturales extranjeras que o estén domdcilladas en paraisos fiscales o jurisdicciones  de menor Imposicidn o a
parsonas naturakes no residenies en el Ecuador, eslan exentos del pago de impugesto @ Ba renta.

Los dividendos gque se distribuyan a favor de personas nalurales nacionales estan sojetos a retencion en ba fuants
adicionzl, |a qua no superara la diferencia entre la maxima tarfa de impuesto a la renta para personas nalumales (35%)
y la tarifa general de impuesto a (@ renta prevista para sociedades (25%); v las sociedades o parsonas naturalas
extranjeras domicikadas en paraisos fiscales o repimenes de menor iImposicion, estin sujetas a |a tarifa geneal de
impaiesto @ la renta prévista para socedades (28%).

Impuesto & k3 Henta comrients: El impussta a la renla causada por el afia lerminado e 31 de diciembee dal 2018 ¢
2018 se determind como sigue;

Afo terminado &1 31 de diclembre | 2018 | 2018 |
Utilidad del ejercicio 1E8. 424 .39 21 291 B
Menos:

15% Padicipacidn de los rabajadores (25.263.66) (33,784, 78)
Mas:

Trastos no dediicibles 185.981.73 128.023.23
Haga impanibla para el cdlculn de! impuesto a |a rents de sociedades 320,142 48 316,570.34
Tasa dal impuesic 3 |a rentE para socisdades 25% 25%

I puesta a la renta caesado B2,285 62 79,242 50

Anticipo determinado y pagado para el efercicio acussl = 18.852.45

Impuesto 2 la renta causada definii 228562 TH 242 58
Cambigs en @ legislacion tibutaria; Con fecha 31 de diciembre del 2019 fue publicada |z |ey Onganica de

simplificacidn v Progresividad Tributaria, dicha Ley entrd por el ministerio de & ley al no contar con todos los volos de
la Asambiea Nacional,

Entre los principales conienidos de esta Ley, lenemos a conlinuacidn:

» Establece nuevos Regimenes de Remision no Tributarios, remision de intereses, multas y recangas para
créditos educatives de cualquier nivel de esludios en el pais o en el exterior, segin condiciones delakadas i
el cuerpo de esa ley. También disponé la remision de pagos de intereses, interés por mora y cosios judiciales
dervados de operaciones de crédito con la Corporacion Financiera Macional BP {CFM) v BanEcuador B

adguiridas por parsonas naturales y juridicas hasta por un monto de LSS 100,00 00 del saldo adeudado ¥ que
se encontraren casligadas o coactivadas.

» Establece relormas @ vanos cuerpos normativos:
o Reformas a la Ley da Régiman Tabutanio Intama, en lo ralative &

»  [istribucion de dividendos o utlidades.

s Pago dzl impuesio 5 la renta ¥ el pageo de un anticipe hasta por un 50% dal iImpoesio & 1a
renta del ejercicio fiscal anterior, en famma voluntaria,

* Aumenio de porcentaies en "Oras retenciones en i fuasnte”

= Credito ributario, establece nuevas condiciones para el uso del creditn iritutano por impuesto
&l ValorAgregada (1WA}
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16. Régimen Tributario (Continuacian)

L]

L)

Base imponible psra Impuesio a8 los Consumos Especiales (ICE), establece nuevas
condiciones para la basa imponible de los bienes y sericios sujetos al Impuesio a los
Consumas Especiales (ICE) s2a de produccian nacional o bignes importados.

Exenciones, se establecen nuévas exenciones al Impuesto a los Consumos Fspecisies (I0F)
Determing nuevos sujetas pasivos del Impuesto a los Cansumas Especiales [ICE)

Se agrega una nueva calegoria de impuesto v se establece el Régimen mpositivo para

Microempresas (Ver Resolucidn SR No. NAC-DGERCGC20-00000011 del 13 de febraro del
2020,

Heformas a la Ley Reformatoda para la Equidad Tributaria en el Ecuadiorn.

Reformas relativas a pagos al exterior por concepto de dividendos, pagos de capital,
intereces, generados 2 favor de instituciones financieras del exterior.

Retormas al Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e inversiones:

incorpora regulactones a las iImporaciones de productos agroquimicos v agroecolGgicos.
incorpora regulacion sobre "Devoluciones Simplificadas Unificadas™ para los exporfadores,
meadianie un procedimientio simplificado de devolucidn oe tributos 2l comercio exierior
mediante ta emision de Nolas de Credito, a excepcion del Impuesto al Valor Agregado (IVA),
4 fraves de la Secretaria Maclonal de Aduanas del Ecuader (SENAE),

Oitras Raformas ributarias;

Incorpora un nueve aiticulo al Codigo Tributano denmmingda “Derscho de los sujetos pasivos’
en el que se define el accionsr ded conbribuyente ante 2 auloridad tributana,

De la Contibucion Unica Temporal, se establece el pago de una contibucian dnica tempoeal
& aguelias sociedades que hayan generado ingresos gravados kgueles o supesiomes al millon
de ddlares americanas en el ejerccio econdmico 2018, esta conbribuchin serd pagada en los
glercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, inclusive aquellas sociedpdes que generen INQresos
bajo un régimen de impueslo a |2 renta anee, de acuerde con- la siguiente tabia:

i Ingreecs gravedos desde Ingresos gravados hasts Tarifa |
UES 1.000.000,00 USS_ 500090000 0%
UES 500000001 L 14,000,000, 00 055
458 B0000. 00001 = En alaie BA%

En ningln caso esta contribucion sera supenor & 205% del Impeesio & 18 iemnis
causade del ejercicio soontmico 2018,

Esta confdbucion no podra ser uliizeds como oreédifo inbutano ni como  gasto
deducible pama ka determinacion y liquidacion de otros tributos durante los afos 2020
2021 y 2022, El pago de este cantribucion se reglizard hasta el 371 de mareo de cada
glercicid fiscal, ¢ pago tardic estard sujeto al cobro de ios intereses qQue
correspondan, de conformidad con el Codiga Tributero

La falta de presentacidn de la declarscian del pago realizade serd sancionada con
una multa de USE 1.500,00 por cade mes o fraccidn de mes de retrase sin que
ercoda del 100% de la confribudién. Ver Resalucidn SR Mo, NAC-DEERCOCIN-
0Q000N004 del 22 de enero del 2020)
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16. Régimen Tributario {Continuacitn)
o Disposiciones Transitorias, entre (as mas relavanies y de aspecto tributanio asian

* Disposicion Transitoria  Primera: por Onica vez, los sujelos pasivos de impuesios
administrados por el Servicio de Rentas Intemas (SRI) podrdn salicitar un péan excepcianal
de pagos hasta doce (12) meses, en cuatas lguales. de periodos vencidos hasla la lecha de
entrada en vigencia de & presents ley, sean esios determinados por el sujele activo o
autodaetermirados por el zujeto pasivo, respects de impuesios relenidos o percibides.

* Dispesicion Transitong Cuarte: por unica vez se estabiece la reducclén del 10% del Impuests
A la renta a pagar del epercicio fiscal 2019 para los conffbuyentes domiclados desde
septiembre del 2019 en las provincias de Carchi, Imbabura, Bofivar, Chimborazo
Tungurahiya, Cotopaxi, Cafar, Azuay v Loja cuya actividad econdmica principal sea |z
agricola, ganadera, agrolndustrial yio turisma atectados por os graves incidentes derivados
de la paralizacion que provocd |a declaraloria de estado de axcepcion

17. Eventos posteriores

Enire &l 31 de diclembra del 2015 v fa fecha de emision de estos estados financieros no se produjarn eventos que
en |3 opinidn de |3 Admiristracion de la Compafiia, pudiaran tener un efects significativa sobre dichos astados
financienes que no 52 hayan revelado en los mismos, sin embargo. de el a eontinuacion se detalla un aventa de
implicacionas significativas qua debe ser tomado en cuenta como un evento postenor de importante relevancia:

» Con fecha 16 de marzo del 2020 el presidente de la Repdblica declard el “estado de excepcidn” en todo &
lerritorio ecualoriano, como medida de contencidn del virus COVID18 (Coronavirus o “e| virus'). una
pandemia que afecta ai seclor de la salud & nivel ngcional y mundial,

El gobigrno ecuatoriano ha promulgado una serle de medidas lendientes a estabilizar v @ mitigar los efectos
que esta crisis sanitaria de magnitud global esta generando en ia economia y en iz sociedad. Tales medidas
tienen come principal objetivo reforzar el sistema nacional de salud en todo e territodo nacienal, aseguras &l
suministro de bienes y servicios necesarios para ls proteccion de la salud poblica, el abastecimento
alimentario, el suminisiro de energia eléciica, productas derivados del petroleo y gas natural y cieros
Bspectos en materia de transporte. En el ambite economice s& pretends inyactar liquidez al ejido productive,
redugr ks costes da las emprasas, espacalments pequenas y medianas empresas v aulonomos, favarecar o
manlenimienio del empied y ratar de proleger a los seclores mas afectados como son ¢l agricola, ganadero,
comarcial, agroindustrial y tursmo.

Esta pandemia supondra un impacto. negativa inevitable en la economia ecustoriana cuya cuanlificacin esia
scmaticda a8 un elevads nivel de incertidumbie.  Adicional a ella, hubo une caids  histirica en el precio
internacional del pelrdles & nivel mundial (of peiriso scustonano coliza con reBnemalz 86 Greclo ded petrdies Wi
CLE s -an of procie ool Barrd fue o USE <3500 & 20 de abril det 2020, Los Impecios finzles da esla crisis
dependeran del grado de gestion v coordinacién de las autoridades nacionales y organismos de linansiacn
internacional y de ofras medidas que se adoplen para flexibilizar y apoyar la comtinuidad de |55 aclividades
productivas v el manienimients del empleo

Las medidas promlgadas para prevenir & transmisién y propagaciin del virus mduyen limiaciones al
mavimiento de fas personas, restricciones da mavilidad del transporte lemesire, a&rec nacional & internmacional
y maritimo ¥ cuslguier forma de desplazamiento local ¥y necional, cieme temporal de negockos, cenbios
educativos y cancelacion de eventos poblicos. Estas medidas ostn teniendo un impacto inmediato en
sectores come gl turdsme, agricola, ransports, comercio minonsts y de entrelenimiento. También comienza a
afectar & la cadens de suministros ¥ prodeccidn. de bienes en tode el mundo y e descenso en la achvidad
economice esta reduciande los niveles de demanda de bienes v servicios,
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17. Eventos posteriores (Continuacién)

Lak empesas de sarvicios Fnencisiog, como oS bancos que otargan prestamos 6 |88 smpresns ¥ porsonms,
las msegumadoras que brindan protecckdn a las peraonas y negosios v los fondos U olroe Inversoros quao
(mvierton an astas actividades mblén pusdan verse alectndos

Las empresas deben considerar cudadosamenta los impactos del COVID-19 lanto en la preparacian da los
esados financieros anuales como on B preparacidn de wlormeciin intermedia. Bl impacin podiia ser
signiicative pas muchas empresas. Las implicaciones pars los estados financierns incluyon no =ole =
valneacion de activos y pasivos, sing también & evalackon sobre cdmo se esta savaguandando |a capaciad
de ka3 entidad para conlinuar COMS UR NEgoco &n mancha y 108 nesgos al respecio.

En general, as imphicaciones dal COVID-13 en los estados financieros del ajerccio finalizago ean: 2018
constituirdn hechos pesteriorss no sjustabie a menos que, an alguna crounstancla pongas de marnfiesio
hechos que ya existian a lecha de clers y que se mandfiestan s0%0 ahora. En consecuencia, 108 aspecios que
s (rulan & confinuacidn atectan lundamantalmente a los astados financieos dal ejarcicio 2020,

A continuacion, detalio las principales dreas de jos estados inancieros que podran verse afectados como

coasgcuencia del COVID-19 y los aspecios relevantes a considerar en cada una de ellas desde = optics de
s NHF

*  Activos no FInancens (deterions bajo NIC 38, Dwiencen ded Yalor de los ACTvos).

* [nsgumentos Financieros vy Amendamienios (Delwion de acuends con o NIF § nsrumentos
Financieros ¥ Amondamisnis].

* Reconocimiento do Ingresos (Delsncro de scusdsa a NUF 15 Ingresos ondinanos procedentss de
COrArALs con clianiss),

= Paslvos no Finoncieros y Olos (Deteriaro de douerde 8 NIC 37 Provisiones de jesivos conlingentes
y dactivees cordingenim)

= Hechos Postariones (WIC 10 Hechos posterionss a ka fecha del alanoe)
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