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Informe del Auditor Independiente 

Alos Accionistas de 
ZARCORPS.A. 

Opinión 
1. Ho auditado los estados financieros adjunos de 2.8. A CORP 5 A. que comprenden el estado de situación 

fnaaciora al 31 ce diciembre del 2019 y el estado de resultados inegrals, ul estado de Cambios en el 
patrmonto y el estado de flos de efecivo corespondiente al año terminado en esa fecha, así como el 
resumen de las pincisles polar conibles y Ovas notas explcabvas. 

2. En mioomen los estados lance mencionas e primar páralo pasen ero, en cos 
spacios Sgnifcavos, a situación ancera de Z 8 RE CORP $. A. al 31 de dkciembre de 2019, asi como. 

roni d su oparaciones a combis 6 5 pátinono y a foo ds Shiva compras año 
srminado en esa fecha, de acuerdo con Normas intemacionales de Intormación Financiera (NIF). 

Fundamentos dela opinién 
3. He levoco a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Aucioria (NA). Mi rasponsablicad 

con relación con esas normas ss detalla más adelante en "Rosponsablidades del budior sobro la auditoria 
de los estados frencieras”. Soy indepenciors de la Compañía de acuerdo con as dsporiciones del Codo 
e Ética pora Contadores Públicos amidas por el Consejo de Normas Insomacionales de Ésca (ESA, por sus siglas en glas), y ha cumpida me ctas responsabidados éticas ce conomdad con esos 
Fequermertos. Considero que a ovidenci de auditoría que ha Cotenido propordora una base suficiente y 
apropiada para ami mi opinión caíficada de auditoria 

Asuntos clavas de auditoria 
4. Asuntos clavo de auditoria son aquellos asuntos que, a mi Juicio profesional, fueron de mayor importancia en 

mí audio co los estados financieras del perioco actual. Estos asuntos fueron cubieros en el comento de mi 
úudioia de los estados Inancieros en su coejunt, y on la formación de mi opinión al respecto, sin expresar 

una opinión por separado sobe los mismos. 
5. Sn alecar m opinión, como se índca en la Not 16, informo que con facha 16 de marzo cet 2020 el 

srosdeme de la Repuocs de: Ecuador daciaro e “estado de axcmpción” en todo e emoro nscons! para 
comtner la propagación del virus COVID-19. . Los mercados de todo el mundo están experimentando: 

impacios económicos por la cris de sal, la economía nacional se verd afectada ente la recosión 
económica mundial. La Compañla no ha podido valer 8 Impacto sobre los estados financieros por ls 
paralización delas actividades económicas resultantes dl estado de Excepción decretado y en vigencts la 

facha del infor, Ala facha del informa de cuditorio, lo Compañia ns encuentra cubriendo las costs js sn 
pode: perras. 5 la prlcación de melo dorstas or el stato de Excepción song 

“demasiado tempo la Administración e verá on la necesicad co recurrir financiamiento y reinas   
6. Moho sdemficado asuntos lava de auditoría que dean ser comunicados en esta informa, 

  

Cunt CESA. Lomes de Uraa No 197 y Clare. Tetas (104) 2390107 Catan CASA nal emicacrraMco Gara Eos



Coon. Homalo Cagar Erazo 
COMIDO PRL ALTORDA0O- MOR CTO MOONEE 

Responsebildad de la Administración sobre los Estados financieros 
7 La Agmisració es responsable de la preparación y presortación razonatia e los estados financieros 

úojuntos de contormiéad con Normas Intemacionales de información Financiera (NIF) y del conta inerno, 
que la Administración corsudor necesario para permi la properación da estados fnancieros lores de: 
Incorrecciones rateales dedo a fraude amor 

8. Ente preperación de los estados financieros la Adminisación es responsablo do ovoluar la capacidad dela 
Compañia para continues como negoco en mercha, revelando, según comenponda, los asuntos relacionados 
con e negecio en mercha, a menos que prerenda Iquidar la empresa o cotor operaciones, o no tenga otra 
“hernatvo más ogist que hacen. 

9. La Adminisuación os responsable de supersar el proceso de generación de información franciera de la 
Compañía. 

Resconseblidades del Auditor sobre la Auca de los Estados financieros. 
10, M4 otjetwo es obtener una seguidad razonable de que los estados fnancieros an su conjunta están tras de 

Incorección material, debido a fraude o enor, y emir un informe de auditoria conteniendo mi opinión. 
Seguridad razonable bs un allo graco do seguidad, pero no gerartiza que una audiria realizada de 
cortormidad con las NA siompro cotecto una Incorreción matanal cuando exite. Las incorecciones puecen 
deberso a fraude o oror y se consideran mataiales si, Individualmanto o do lorma agrogaca, puedo preverse 
cerabememe que iy ns decsicns esmas que ls usario toman bases en os states 
menceros 

  

Como parte e una auditoria de conformidad con las MIA, aplqué mi Juioprolesional y martes una actñud 
e escepticismo profesiona durant tada la cudroria.Tembén: 

191 Igonulquá y ovohuó los rsegos ce correcciones materiales en los stados financieros, ya sea por 
fraude o error, d20%6 y apigue procedimientos de audlría qua responden a esos esgos, y tuve. 
"evidencia de sudtería suficoro y apropiada para proporcionar una base para m opiión. El iesgo. 

no detaciar una incorección matara! por fraud es más alo que para una resultare de error ya. 
ue el fraude puedo implicar colusión. alifcación. amiicnes intencionales tergwersacones, 0 la 
anuación del contre inermo. 

102 Obruve un entencimiento cl control intemo relevante para ía aucioria con el in de dseñer 
procedimientos de sudiria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito de. 
expresar una opinión sobra la efectwicas del contr tomo de la Compañía 

103 Evalué la Honeldad de las polticas contables uuizadas y la razonabilidad de las estimaciones. 
úComables y revolacionas relacioracas resizadas por a Administración 

104Evawb la presentación, estructura y comenido ds los estados fMancieros, Incluyendo las 
revelaciones, y 6 los esiados financieros representan razonoblomento las transacciones y eventos 
subyacentes. 
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Coon. Romulo Cagar 
CONTADOR PÚBLCO ALORZADO- MONSREXTERO OPADIETE 

Informe sobra 

  

os requerimientos legales y reglamentarios 
11. De contomidad con el srícalo 102 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo, estoy bigado a opinar 

“ote el cumplimiento de las oDigaciones tibutarias de la Compañía en su calded de sujeto pasivo. MI 
pinta al respecto se emir an un nforme por separado para uso exclusivo del Sorvici de Rentas Inte 
5] 

Atentamente 

Ñ ee 
'SC-RNAE No.142; CPA No. 16818 

Ab 10, 2020 
Guayaquil, Ecuador 
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Z8 RCORPS.A. 
Estado de Situación Financiera 
O ao 

cembre, 2019 E 

    

“Activos comentes 

     

   

   

      

  

Elcivo aos sem 
Cuenta porcobrar 712025 usas Ivenmios TRAIN 
Acivos por impunstas corienes 252.045 

Pagos méccados exe Toslochoscomares En 
Activos no corrientes 

Prpececes y sqspos hoz g2205z0  senasoos 
Tomacivos ns conter REZO os 

TL 
los Pasivos comentes 

Clanes Dare 7 
Comrnaprpagar contes 6278200 8070200 uerns por par Non 1O  AS7RASZST 186822 
Banstdos a cono pia aos empleados Nan dt ae zetSS Pastos por logan caso a > 

ETT 

potro 22oAza7 60000 
Toklpasivos lego pazo 220477 10000 

Patrimonio 48 los sccionisas 
Accores pagadas Roser legal 
Fesuados acumedes 

Utica delejeico 
Toni Parirono delos acconsas 
Total pasivos y parimonio de los accionistas. 

Say 
Fon Lizerds | Hernanonz idolo PA, Laonardo 3 Backmann cosa Seres Genera Erdor General 
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Z8 RCORPS.A. 
Estado de Resultado Integral 
¡Eo de Esas Und Notamétcs 

  

  

  

   

  

  

Año torminado el 31 de diciembre 2010 E 
Ingresos de actividades ordinarias 
Venas 

Complementos para aímentos balanceados. 36905275 — 308378260 
Or marcos. 6537077 2929632 

Total ingresos de actividades ordinarias 343442387 2307797 
Costo de Ventas (2380.798.71) — (206456898) 
Margen bruto de operación Tr 
Gastos 
Asmentacen Nota1s  (B4B.02026) (9675881) 
Francos 1801 2Oste28, 

Total de Gastos. B2TO 
Utlldad antes de la Participación de los trabajadores 
e impuento o la renta 1OBAZA3O 2223780 

(-)Partipaciónde los rabajadores Notaió (2526380) (3018878) (-)mpuesto ala ren de sociogal Nota 18 (8228883) (7926258) 
Utilidad neta 2 E 

Eon Lizardo Permandos Mano PA ios Bean coa pedidos a] 
Verne as astados francos
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Z8RCORPS.A. 
Estado de Flujos de Efectivo 
Espoo. ers de Eso Unos de aran) 

  

Año terminado el 31 de dictembre 2019 2018 
Flujos de Electivo de Actvidades de Operación 

de ceras porverzas” 329823277 — 3125154 
Pagedo a proveedores, empleados y oros (6.065,54587) (RIEL 

Partcipación de los robojadores (2525386) G31ATO 
Impuesto al renta de sociedades (82,285.63) 1924258) 

Elecivo neto provisto («edo) por Actvidades de Operación _ | IN 
  

    

   
   
  

    

    

moras) de propiedades y eauipor 19,580.67) (91792032 
Efectivo eto provisto (sado) por Actvidades. J (re5007 — EUROS, 

(UISTS3O) 0507 
952007 

'Ajuate a los rectas acamusodos (123891 Quasson 
Jjectwo neto provisto (usado) por Act. de Financiamiento E SIAZI) AE 

Aumento (Disminución) neto del Etectivo 2044273 (6085122 
Electvo y equivalentes de efectivo al inicio delaño — - 19.032 208940. 
Electivo y equivalentes de elactvo al final del año 2074 1OS3Z1E 
Conciliación de la Utlidad neta con ol ofoctivo 
generado por Actividades de Operación 
Válida nota 50/87: 1080482 

  

Ajustos para concitarta Uficad nota cono! electro neto 
provisto porlas actvidados de operación. 

  

  

Depreciación 30.856.42 
Cambios enel capis de tobojo 
(Aumento) en cuentas porcoorar (136,190.78) 182030) 
(Aummonto) Diamirución en inventados. (187,954.50) 22192043 
(Aumento) Diamirución de pagos artcpados (871357) 820027 

(Aumento) encivas por impuestas contentas ($6,473.03) (1901282) 
Aumento (Disminución) en cueros por pogor 287.T7039 (4998590) 

(Dleminución) Aymerto de benel.a cp delos empleados (4471.54) 272171 
(Diarinación) Aumerao enpasivos porimpuesos comentas 

Aumento do benctcsos debidos a los empleados 
  (12,706.35) 9583257 

$03618 59 
54,162.58 (150%, 

  

TonlAjuses 
FElectvo neto provisto (usado) por Actvidodes de Operción 

Econ, Lizardo 3 Hamández Hidalgo 
Gerente Gener 

    

Vernctas aos estados Inancieros



ZERCORPS A Notas on Estudos Finrcieros Ao laminado el 3 de ima 612013   

1. Actividad de la entidad informante 

La Compañía Z 8. R CORP $. A. lua constiwida sl 20 de junio del 2008 anto Notaria Tegénima Suplente dol Cantón 
Guayaquil, Provincia del Guayas e inserta wn el Registro Mercantil el 9 de juli del 2008 El capital Inicial ue de US 
800,00. Postelormento, la Compañía realza un aumento de capital por US$ 79,200.00 mediante escritura púbica 
el 15 de marzo del 2017 Inscrita en el Regisiro Mercantil el 12 de abril del 2017 

Su objeto principal es dedicarse a las actividades de comercialización de productos agrícolas y ganaderos. La 
Compañia tiene asignado por el Servico de Rentas intemas (SR) el Registro de Único de Contiboyentes (RUC) No. 
0992575028001 para el desempeño de su actvidad comercial y rtutara. 
De acuerdo con los boletines de información estaísicos publicados por el Banco Central del Ecuador el indicador 
relacionado con la infación anual (acumulados de enero a dciemtre) en el comportamiento de la economia 
ecuatoriana por los úlimos tres años, fueron como sigue: Indico 

Diciembre 31. —— Infación Anual 
2019 020% 
208 027 % 
2017 1020)% 

2. Políticas Contables Significativas 

Basos de Presentación de Estados Financieros 
Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados do conformidad con 
Interracionalos de Información Financia (NII") omiidas porel Consejo do Normas Intornacionalos do 
(Asa) 

Normas 
ed 

  

  

-La moneda funcional dela Compañía y de curso legal on la República del Ecuador es Dólar 
de los Estados Unidos de Norteamérica (US$ Déla). Los estados financiaras de la Compañía son procentados an 
USS Délares. Los importes de las notas los astados financieros están expresados en U.S. Dólar, excepto cuando 
se especifique la contrario 

Bases de preparación -Los sstados financieros han sido preparados sobre la base dol costo histórico, al como se 
xplca en las poliicas contables incuidas en el informe, El costo histórico está basado Qonoralmento on sl valor 
razonable de la contrapartda dada on el intercambio de los actwos. 
El valor razonable 04 l pino que so recibiia por vender un ací o el valor pagado para transfer un pasivo entro 
participants de un mercado en la fecha de valorecón, independientemente de si eso precio 05 droctamento 
bservable o estimado ublizando ora técnica de valoración. Al esta el valor razonable de un activo o un pasivo, a 

Compañía tiene en cuenta las caracteristicas del actwo o paso que los participantes del mercado tomaran en cuenta 
alar el precio de activo o pasivo a fecha de mecicón. 

Activos Financieros 
Los actos financieros son los valores Ms o determinables que no se cotizan en un mercado activo, mantenidos on 
un modelo de negocio Cuyo abjativo es obtenerlos fujos de etectvo en os Iárminos contractuales acordados con el 
deudor Todos los activos financieras son reconacidos en la fecha en que se onginan Cuando la Compañía 
'onviare en paria de los 1árminos contractuales de la transacción, inicialmente a su valor razonable más los costos 
directos atribuidos la ransacción 

    

 



ZARCORPS A olas aos Estados Pnangcror 
Ao laminado 31 e cemtra des 2018 

2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
Posterior al reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amonizado, ssto es sl valor inicial dol activo 
nancioro manos los resrrlsos del pincipal, más o menos la amorización acumulada de cualquier dierencia entre 
el valor inicial y el valor del reembolso on el vencimiento, calculada con el metodo de la tasa de interés efectiva 

Guando los pazos de recuperación se amplian más alá de las condiciones de crádios normales; y, menos eusiquier 
disinución por detrioro del valor 
La Compañía da de beja un actwo financiero cuando los derechos contractuales a los Mjos derivados del activo expitan o son transferidos junto con los slesgos y baneficias relacionados, Al final de cada periodo sobre el que se 
informa, los importes en iros ce los activos financieros se revisan para determinar s existe evidencia objetiva de que: 
no serán recuperables, En el evento de seras, se reconoce inmediatamente en los osultados integrales uns pérdida 
por detrioro dl valor 

  

Los actlvos financieros dela compañía son. 
+ Efectivo y bancos - constuido por el efectivo disponible en la Caja y en cajas chicas y saldos 

disponibles en cuentas bancarias que no generan ntoresos, depositados en bancos locales. 
+ Cuentas por cobrar - generados principalmente por las ventas realizadas con condiciones de crédito 

normales, sn intereses las cuales son registradas a su valor razonable y se ciaiican como. 
corrientes. La poltia do crédio dela Compañía es de 30 das promedio 

+ Inventarios - constluidos principalmente por exisencias ficas de productos terminados, libres de 
restricciones y disponibles par la venta 

+ Actos por impuestos comentes. constuidos por retenciones en la fuente del Ímpuesto a a 
renta, impuesto a la salida de divisas y cródito butano por impuesto a la renta, sujetos 2 
compensación con el impuesto a la senta anual y/o Sujeto a reclamación mediante trámite ante E 
autoridad tributar 

  

Pasivos Financieros 
Todos los pasios financieros son reconocidos on la fecha en que se oiginan, cuando la Compañía se corviete en 
pare de los términos cortractuals de la transacción, inicialmente a su valor razonable: menos los costos directos 
atbubles la transacción 
Posterior al reconocimiento inicia, estos pasivos se miden al costo amorizado, esto es el valor inicial del pasivo 
financiero menos las reembolsos del principal intereses; y, más la acumulación de cualquier dferenci entre el valor 
Inicial y el valor del reembolso en el vencimiento, calculada con el método de la tasa de interés efectiva cuando los 
plazos de pago se amplen más al de las condiciones de crédito normales. El interés implcito y el interés acordado 
on el acreedor son registrados como gastos financieros del periodo en quo son devengados, 
La Compañía cancela un pasivo Imancero, cuando les obligaciones contractuales se pagan o ostá legalmente 
úispensaca de la responsabilidad prnopal contenida enel pasivo. Los pasvos financieras de la Campaña son 

+ Obligaciones bencariss_ consttuidos principalmente por préstamos de capital de trabalo con 
Insttuciores financieras locales, debidamente garantizados por los accionistas   

+ Cuentas por pagar. Son pasivos financieros no derivados con pagos fos o determinables, que no 
¿olizan en un mercado acto, Incluyen obligaciones con terosros, generados principalmento por 
Compra de bienes y sencios que se realizan con condiciones de crédito normales sin itereses.. El 
período de cródito promedio para la compra do bionos y servicios es de 45 días en promedio. 

8



ZERCORP SA 
"Notas alos Estados Financiar Año teminado 3 de diienbre del 7010 

2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 
+ Cuentas por pagar accionistas. - Son pasivos financieros no derivados con pagos fos o 

doterminabies, que no cotizan en un mercado activo, relacionados con caphal de trabajo ce bajo 
ost y con vencimiento indefinido. 

+ Beneficios a corto plazo a los empleados. - generados prnopalmente por pasivos acumulados 
par beneñcs sociales a favor delos emplendos, respaldadas mediante legislación Isboral vigente, 
[as cuales son registradas a 5 vor zonabo y so clasifican como cortentes 

+ Pasivos por impuestos corfientes. consítuidos por impuestos retenidas e impuesto la renta de 
Sociedades, pendientes de pago 

Inventarios - Los inventarios están consítidos princepalmente por compras a terceros de alímentos balanceados a 
insumos para culivos de camarón, se valorizan al costa o al valor ostmado de realización, el que sea menor. Los 
inventarios se valorizan en base al método promedio 
El valor estimado de realización lus dotorminado en baso del precio de venta neto de descuentos en el curso ordinario 
del negocio, menos los gastos de distribución y ventas. 

Propiedades y equipos. - reconocen como ig 
   + Medicón en el momento del reconocimiento. Las partidas de propiedades y equpos se mien 

inicialmente por 34 costo y comprendo Gu precio de adquisición más tods los costos directamente 
relacionados con a ubicación yla puesta en cordicionas de funcioneminto. 

    
  

+ Mgición posterior al reconocimiento: modelo del costo. Dospués dol reconocimiento inicial, las 
Propiedades y equipos son registradas al costo menos la doprociación acumulada y csalquier pérdida por 
¿oterioro del valer, si hubior. 
“Cuando un componente importante de una partida de progiedados y equipo posee una vida úl distin al de: 
la parida, es registrado como una partida soparada Los costos subsecuentes se incluyen en ol valor en 
libros del activo sólo cuenco as probable que haya beneficios futuros asociados. con el activo que se generan 
para la compañía. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se mputan a resultados en el peroo an 
quese producen, 

+ Método de depreciación y vidas útiles. - El costo de las propiedados y equipos, daspuás de deducir su 
Valor residual sstimado, se deprecia por el método de Inga recta, durante el periodo estimado de vida úl   

La vida ú4l astimada, valor residual y método de depreciación son ravisados y ajustados al nal do cada 
período contable, siendo el electo de cualquier cambio o ajuste contable registrado sobre Una base. 
prospectiva, El valor en litros de propiedades y equipos se castiga inmediatamente n su valor ecuperahle, 5 
lalo en los del activo es mayor que l estimado del importe recuperable, 

  

A continuación se presentan las principales paridas de propledados y equipos y las vidas útiles utizadas en 
dl cálculo de la depreciación i 

Vida uti en años 
Activos deprcais J 

lo oran cupo ec PE Pra] E $ ae 5043 

so



ZARCORPS.A 
Nota los Estados Firanccis Año terminado 213 de den aio 

2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 
+ Retro ovena de propiedades y equipos. -Laulidad o pérdida que sua del tro o venta de una paris 

  

“e propiedades y equipos os calculada como la dfroncta onto el precio de venta y el valor nato an los dl 
cio y recanacida en los resulacos del ejercicio que se teporta. 

+  Valorresidual de propiedadas y equipos. - Determinado en base a una estimación del precio de venta que 
la compañia obtandrá de la disposición del acto, cuando ésta tenga la edad y la condición esperada al fina. 
de suviéa útil menos los gastos estimados necesarios para hacerla venta. 

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada período, la Compañia evala los valores en bos de. 
Sus activos tangibles fin de determinar si exisian oi han producido eventos  crcunstancias que indican que estos 
cios han sulido alguna pérdida por deterioro, o, dicho de ora manera, cuando al valor en lios del activo excede 
su valor recuperable_ El valor recuperable de los activos corresponde al importe neto que se obtendría de su venta o 
valor en uso, el mayor, Para propósitos de evaluar el detericro, los actes se agrupan 3 los niveles más pequeños en 
los que se gonora flujos do eflctwo icontíicanies (unidad gonoracra de afecto) 
Las péreidas y reversiones por detenoro se reconocen inmediatamente en resuiados, salvo si el activo se regisiva 

in impor evaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por detenoro como una disminución O Un 
incremento en la revaluación 
  

Beneficios a corto plazo a los empleados. -Los beneficios corto plazo los empleados están consttuidos por 01 
aporte patrona, fondo de reserva, décimo tercer sueldo, décimo cuario sueldo, vacaciones y la participación de los 
lrabajadores en las utlidades, estpulaces en el Código de Trabalo del Ecuador y son medidos sobre bases no 
descontadas y reconocidos como gastos en la medida que e servicio o benefico relacionado se proves. 
Impuesto a la renta cornente y difendo. -El gasto por impuesto sla renta coniente se basa en la lidad o pérdida 
gravable (tibutara) registrada durante el año. La utlidad gravable es dierente de la uidad contable, debido las 
paridas de ingrasos o gastos imponibles o deducibles y paridas que no sarán gravables o deducóles (pentidas 
exentas) 
El impuesto ala senta drido es reconocido por las dllerencias lemporarías existentes entre el valoren bros de los 
acivos y pasivos para propósitos de nformación financiera y los montos usados para propósitos rbutaios 
Los acivos por impuesto a la rerta deidos se reconocen para todas las dierencias lemporaras que se esperan 
reduzcan las ullidades imponibles en el futuro y cualquier pérdida amortizable no ullizada Los sctwos por 
impuestos ifridos se miden al importe rráximo que, sobre la base de las ullidadas imponibles esumadas futuras, es. 
prooable que se recuperen. Los pasivos por impuesto s a renta dieridos se reconocen para locas las diferencias 
temporarias que se espera incrementen las utlidades impontes en el futuro, Los activos y pasivos por impuesto a la 
renta difeido se miden alas tasas Impositvas que se espera aplicar alas derencias temporaras cuando estas scan 
reversadas en los períodos fos, basándose On las leyes aprobadas ala fecna del balance, 
Los scivos y pasivos por impuestos corrientes y diridos no se descuentan ni se compensan. El impone neto en 
libros de los acivos por impuesto ala renta diferido es revisado a la feta del balance y se ajusta para reñajar la 
evaluación actualizada de las uNidades impones fuluras. Cualquier ajuste se reconoce en lresuliado Integral del 
periodo contable analizado, 
El gasto del impuesto la renta del poriodo incluyo los gastos o ingresos por impuestos corents y diferidos. 
Estos impuestos se reconocen en los resullados, excepto en la medida en que estos se refieran a parias 
reconocidas en el otro resultado integrel o directamente en el palrimonio neto. En este caso, el Impuesto tamtién se. 
reconoce en el evo resultado integral directamente en el patrimonio reto   

"
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
Provisiones y conlingencis. . Los pasivos por provisiones se reconocen cuando la Compañía tene una obligación 
úprosonte, ya sea legal o implica, como resultado de un suceso pasado y es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos para Iqudar la obligación, y el importe ce la obligación pueda estimarse de manera hable 

  

Los pasivos contingentes son obligacionos de posibla ocurrencia, surgidas de sucesos pasados, cuya existencia ha 
de ser confirmada Solo por la ocunencia o no ocurtencia de hechos futuros inlertos que no están bajo el conto! dela 
Compañíe Los pasivos contingentes no son registrados en los estados de situación financiera, pero deben ser 
informados de su existenci en notas a los estados financieros. 

Beneficios definidos a los trabajadores. - están estipuladas en el Código de Trabajo del Ecuador y se constituyen 
como sigue: 

+ Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonficación por desanuao, - El costo de los heneñcos 
definidos Gublación patronal y bonificación por desalucio) represenian el valor actual de la reserva: 
matemático, con valoraciones actuariales reglizadas al final de cada poriodo por un perito independiente en 
base al método de unidad de crédito proyectada. Los costos por servici presente y pasado se reconocen en 
el resultado del año an el que se generan, asi como el interés fnanciero generado por la obligación de 
beneficio defido. 

+ Jubilación patronal. - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que: 
Por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interumpida. tendrán 
erecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuico de la jubilación que les corresponde en su 
condición de alados alIESS, 

+ Bonificación por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de 
erminacón de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador 0 por el raosjador 
Ímeclante saliitud escrta ante el inspector de trabajo, la Compañía entregará el 26% de ls ulima 
remuneración mensual por cada uno delos años do sonic. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariles, se reconocen on el estado de 
sluación fnanctera con cargo o abono 3 atra resultado inagral, an al periodo an que se producen El 
reconccimiento de las ganancias y pérdidas actuarales en oro resultado integral se elljan inmediatamente 
en las ganancias acumuladas y no son reiasticadas a a unidad o pérdida del periodo. 

  

La provisión por jubiación patronal y la bonificación por desahucio no están Inanciadas a tavós de un lodo 
especico para este fin 

+ Panicpación de los trabajadores - La compañía reconoce un pasivo y un gasto pora participación do los 
Irabojadores en las ulicaces de la compeñis en el periodo en que se olieno. Esto beneficio se calcua ala 
tasa del 15% de las utidades lquidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes en la República del 
Ecuador 

  

“Garantias de propiedad arrendads. - Es un acto financiero mantenido hasta su vencimiento con pago y plazo de 
Vencimiento hi, que la Admnistración de la Compañía tiene la intención da tonor hasta su terminación del plazo 
establecido, La garantia es un depósito hencario entregado al arrencador de acuerdo a lo estpulado en el contrato de 
“mienco, el cual, al cumplr el plaza de entrega del bien, son devueltos en su oralidad siempre y cuando el bien se 
encuentre en buenas condiciones ESIOS activos financieros se dlasifcan en activos no corients, excepto aquellos 
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a part de la fecha el estado de situación financiera, que se 
iasiican como ectvos comentes
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2 Políticas Contables Significatwas (Continuación) 
Arrendamientos - Hasta ol año 2018 se clasifican como Inancieros cuando los términos del arendamiento 
"ransteren sustancialmente a los arrendatarios odos los riesgos y beneicios inhorontes a la propredad.. Todos los 
demás arrendamientos se clasifican como operaiivos . Los pagos realizados por contratas den arrendamiento 
operacionales se reconocen en resultados bajo el mátodo Inoal durant al periodo de artendamisnto A par del año. 
2019 se aplican los cambios establecidos en la NIF 16 ARRENDAMIENTOS (Ver resumen de la Nom en les 

  páginas 26 al 32 de esto informe) 
Capital pagado. - Corresponde a las acciones ordinarias embidas por la Compañía y registradas a su vaor nomina, 
¿que es igual el valo original dela transscción y clasificadas en la cuenta “Capital pagado" dentro del patrimonio de 

los accionistas 
Reserva Legal. De acuerdo a la legislacion vigente, la Compañia debe apropiar obligatoriamente por lo menos el 
10% de la utidad neta del año para la reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capial 
pagado. La Reserva legal no esiá disponible para la distribución de dividendos, poro pued caplalizarso 0 aplicarso a 
la absorción de pérdidas. Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas y aprobadas por la Junta General 
de accionistas 
Otro resultado integral. - Comprende las parias de ingresos y gastos que no sen reconocidas por el estado de 
resultados sino en el patrimonto por disposición especifica de una NIF” Los componentes de la cuenta “Otro 
resullado inegral" incluyen cambios an el superávit por revalorización ganancias y pérdidas actuarilos en planes de 
pensiones, ganancias y pérdidas en conversión de estados financieras en negocios en el extranjero y las ganancias y 
Perdidas derivadas dela medición de ciertos activos financieros. 

Resultados de Adooción NIF por primera vez. - Está representada por una subcuenta de la cuenta contable 
“Ullidaces retenidas / Déhit acumulado”, creada por disposición de la Superintendencia ce Compañas, Valores y 
Seguros, con el propósto de registrar los ajustes proventemos de la adopción por primera vez de las NIF la fecha 
de transición, esto esal1*de enero del 2011 
El saldo acreedor de esta subcuenta sólo podrá ser capillizado en la parta que exceda al valor de las pérdidas. 
acumuladas y las del úlimo eerciio concluido silas hubieren uizado para absorber perdidas o devuelto en el caso. 
de liquidación de la compañia 
Sin embargo, de acuerdo con Resolución No, SC.ICLOPAJFRS.G.11 007 de la Superintendencia de Compañias 
Valores y Seguros los saldos acreedores de los superávis por revalorización que prewienen de la adopción por 
primera vez de las NIF asi como los de la medición posterior, no podrán ser capalizados. El saldo datar de esta 
Sutcuenta podrá ser absorido por las ulidades retenidas yl ublidad neta del ultimo ejexciio econdmico concluido, 
Sila hublere. 

  

Distribución de dividendos. - La distabución de dividendos en efectivo a los accionistas de la Compañía se 
reconoce como un pasivo en el ejercicio en que se eprueda el pago por part de la Junta de Accionistas. 

  

Reconocimiento de ingresos. . Los ingresos ordinarios de la Compañía corresponden principalmente a las ventas 
que se valran por el valor razonable de la contraprestación recibida 0 a recibi (Inventarios al por rayos y 

menor de productas terminados [complementos pars alimento balanceado e insumos para la actvidad agricola y 
Ganadera), tepresentadas por su precio de venta, neta de descuentos y desoluiones. 

  

Estas ventas son reconocigas como ingresos cuando la Compana ha transferido al ciente los riesgos sgalicatvos y las ventajas inherentes ala propledad de los productos, lo que ocurre usualmente cuando el alimento balanceado yío 
Insumos son reciidos porel clente o el rensportsta asignedo porel cliente para su trasiado, 
Los Ingresos por intereses son reconocidos como rendimientos francesas an los resultados del año.
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2 Políticas Contables Significatvas (Continuación) 
Reconccimiento de gastos. - Se tegistan al costo histórico y se reconocen a medida que son incumds, 
independientemente de a fecha en que se haya realizado el pego, y se registran en l periodo on el que se conocen 
Estimaciones contables. - La preparación de los presentes ostados Financieros en conformidad con Normes. 
intenaciorales de Información Financiera (NIF) requiere que la Administración realice cienos jlcos y aeimaciones 
y establezca algunos supuestos inherentes ala scbvidad £conómica dela compañía, con el propósto de determinar la 
Valuación do algunos importes de ingresos, gastos, actwos y pasivos incluidos on los estados financieros. 

  

En opinión de la Administración, tales Juicios, estimaciones y supuestos estuvieron basados en a mejor uizacin de 
la información disponible al momento dela preparación de los estados financieras Se taba tenar presente que las 
ircunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podían variar debido a cambos en el 
mercado 0 a elcunstancias que surjan más aiá del contrl de la compañia ode la Admunistración, Las estimaciones y 
juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las revisiones a los juicios y estimaciones contables 5e 
reconocen en el periodo de la revisión y periodos fuluos sa revisión afeca tanto al porlodo actual como a periodos 
subsecuentes. 

  

  

Los juicios y estimaciones contables significativos ofecuados por la Administración de la Compañía la fecha de 
preparación de los estados financieros son los siguientes: 

+ Deterioro de cuentas por cobrar a clentes y otras cuentas por cobrar. 
+ Deterioro del valore los inventario. 
+ Valor razonable menos los gastos esimados para la venta de activos biológicos 
+ Costoatibuldo de edificios, maquinarias y aquipos y vehículos. 
+ Costozatbuido de terrenos y obras de infraestructura 
+ Vida út delas propiedades y equipos. 
» Valor residual do las propiedades y equipos. 
+ Impuestos corriente y diferidos, 
+ Benofiios definidos alos empleados, 
=> Provisiones y centingencias 

Compensación de saldos y transacciones. Como norma gonoral on los ostados inancioras no so compensan las 
cios y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos an los que la compensación ses requerida 
permitida por alguna norrra y esta presentación ses el rafejo dela esencia de la ransacción. Los ingrosos y gastos 
con origon on transacciones que, contrectuaimente o por una norma lega, contemplan la posiblidad de componsación 
y la Compañia Sena la intención de liquidar por su importe nato ode realizar el acto y proceder al pago del pasivo de 
forma simultánea, so prosentan notos en resultados 

GESTION DE RIESGOS 
Gestión de riesgos financieros. - En el curso normal de sus negocios y actvidades de firanciamiento, la Compañía 
está expuesta a distintos siesges de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al 
valor económico de sus flujos y actos y, en consecuencia, sus resullados 

    

  
  

La Compañía dispone de uns organización y de sistemas de infomación, que permiten idemiicar los retenidos 
iaagos, determinar su magnitac, proponer a la Administación medidas de milgsción, ejecutar estas medidas y 
contolr su ofectvidad 

  

A continuación, ss presenta una definición de los nesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización y una 
“descripción de las medidas de mitigación actualmente an uso por parte de la Compañia, se el caso,



ZERCONPS A 
"notas aos Étados Pnendros Año terminado el de debes del 2010 

2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 

Riesgo de crédio. - Se refiero al iosgo pórdida financiera que enfenta la Compañía síuna delas peras al 
ilente) en un instrumento financiero incumple con sus obligaciones contractuales restando en una pérdida 
Financiar para la Compañia 
La Compañía ha adoptado una poltica iwolucrarse con patas solventes y realiza transacciones con clientas 
due cuentan con la misma o mejor calicación de riesgo. Las pollicas de admiristración de fesgo Se: 
establecen con el objevo de identificar y analiza los riesgos al cual se enfenta la Compañía, estableciendo. 
límites y niveles de aprobeción, 

  

  

Biesao de liquidez. - El iesgo de líguidez es el riesgo de que la compañía tenga dificultades para cumplir 
con sus obligaciones retacionadas con sus pesivos financieros, que son liquidados mediante la entrega do 
eecivo, 
La Administración dela Compañía tene la responsabilidad final por la gestión de liquidez. La Adrinistración 
ha establecido un marco do trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que se pueda manejas 
los requerimientos de anciamiento a coro, mediano y largo plazo para cumple con sus obligaciones y 
pasivos financieros. 
La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteriendo reservas y facilidades nancieras, montoreanda 
cominuamente los flujos erectos proyectados y reales y concilanco los porfles de vencimiento de los 
activos y pasivos financieros. 

  Riesgo de mercado. - El riesgo do mercado es aquol riesgo atento poros cambios en la oferta y demanda 
al alímento balanceado para camarón an el mercaco local que generan cambios en los precios de mercado 
del alimento balanceado para camarón que afectaría ls ingresos dela Compañía 
Durante el año 2019, no ha habido cambios en la exposición de la Compañía a los riesgos del mercado o la 
Torma en a cual estos riesgos son menejacos y mecidos. 
Riesgo de capital - La Compañia gestiona su capital para asegurarse que se encontrará en capacidad de 
úontmuar como emprese en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a traves de la 
optimización de los saldos de deuda y patimont. 
La Adminisación tevisa a estructura de capial de la Compañía sobre una base anual. Como part de asta 
rovisin, la Gerencia considera el costo del capta y ls iesgos asociados con cada ciase de capta, 

APLICACIÓN DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA NUEVAS Y REVISADAS QUE 
SON WANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN EL AÑO ACTUAL. 
Durante el año en curso, la Compañia ha tomado en consideración algunas modificaciones a las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) ertidas porel Consejo de Normas Interacionales de Contabilidad 
(ASE), y que son mardatoriamente efectivas a part del 1 de enero del 2018 posteriormente, como sigue. 

NIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

¡NIF tene ur alcance muy similar a NIC 39, de modo quelos nstrumentos financieros que se encuentran dentro del 
alcance de NIC 39 también lo estarán en el de NIF 9, aunque adicioralmente
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2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 
+ NIF 9/ncluye la posiblidad de designar determinados contratos de compra o venta de paridas no financiar 

para "uso prepio' como a Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Actualmente on NIC 39 
stes contratos están Juera del alcance de la norma. 

+ Por obio lado, el alcance de los requisitos de deterioro de NIF 9 es más amplio que el de su predecesor 
puesto que incluye ceros contratos de garantía fnanciera y compromisos de préstamo, si como las actos 
contractuales de la norma de ingresos NIF 15, que tampoco están actualmente en el alcance de la NIC 30 

Clasificación y valoración de activos financieros 
NIF 9 intocuos un nuevo enfoque de cssifcación, besado en dos conceptos: 

+ Las coracterstas de los fujos de efecivo contractuales delos activos y. 
+ el modelo de negocio dela entidad. 

NIF ion 3 categorías de veloración: 
+ Costa amorizado, 

Valor razonable con cambios en otro resultado integral (patrimonio) y, 
lor razoneble con cembios en pórdidas y ganancias.    

+ La cascacón dependerá del modo en que una entidad est 
ocio) y la existencia o no de fujos de efectivo contractual 

definidos 
+ Sil objelvo del modo de negado es mantener un actwo fnanciro con ln de cobrar fujos de clecivo 

«ontractuals y, según les condiciones del conato, se recien fljos de olciv on fechas especiicas que 
Consttuyen exclusivanerte pagos del principal má5 intereses Sobre cho PrNCIpaL, l ACIVO Inancano 60 
valorar al costo amortzado + Siol modelo de negecio ten como tjeivo tanto la cbencin de tus de alocivo contractuales como s vorta 
y, según las condiciones Gel conato, se recien ups de clecio en fechas espociicos que conslluyen 

Fxcliivamente pagos del pranpal más mteeses sobr dicho napa los activos nancirs se veligin au 
valor razonable con combos en ot resulaco mntegral(pstrmono),_Los inerenes, deter y dierencas de Cemblo se registran en resiados como en el modes de coste amorizado. El rsto do aniones de valor 
razorabe se tgisran en parias de perimano y podrán reccarse a peras y ganancias en su venta, 

+ Fuera de estos escenarios, el resto de actros se valorarán 9 veo razonable con Cembios en pérdidas y 

  

us instrumentos financieros (su modelo de 
de los activos. financieros esprcfficamente     

gmnancas 
+  Nootstanto, hay dos opciones de designación nevocabl en el conocimiento inicia! 

+ Un instrumento ce patrimonio, sempre y cuando no se mantenga con ines de negociación 
puede designarse para velorar a valor razonable con Cambios en Otro tesulado integral 

(patrmonso), Postesormente, en la venta del Instrumento, no 3e permite a reciasficación a la 
Cuenta de resultados de los importes reconocidos en patrimonio y Unicamente se llovan a. 
resultados los dvdencos. 

+ Un acto financiero también puede ser designado para valorarse a Valor razorale con cambjos 
en pérdidas y ganancas si de esta manera se reduce 0 elimina una asimeuia contable (79% 
Vals Option). 

+ NIC 391ene 4 categorias do valoración, () valor razonable con cambios en pérdidas y ganancia, (1) mantenido 
a vencimiem, (4) disponible para la venta y (N) cuentas por cobrar.. Por tanto, como ta, estos tres Últmas. 
categorias de NIC 39 sa eliminan y se sustiuya poro anteriormente Indicado. 

16
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2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 
Reconocimiento y baja en cuentas. 
Los requisitos de NIC:39 se vasiadan básicamente sin cambios relevantes, 

Distinción one patrimonio y pasivo 
Los requisitos de NIC 32 siguen en vigor y no están afectados pora transición de NIC 39 6 NIF, 
Clasificación y veloración delos pasivos financieros. 
La ciasficación de pasivos se mantiene similar a la de NIC 39, No obstante, hay nuevos requisitos contables para los 
pasivos valorados bajo la opción de designación inicial a valor razonable. En este caso, los cambias en el valor 
Tazonable originados por la variación del “iesgo propio de crédito” se llevan a. ot resultado integral (patimonio) y no. 
Se reciclan posteriormente ala cuenta de péredas y ganancias. 
Derivados implicitos 
Los requisitos de NIC 39 para los derivados implcios en contratos principales que son pasivos financieros o se 
encuentan fuera del alcance de NIF 9 (como, por ejemplo, contatos de arrendamientos) se mantienen, es deci 
eben ser biturcados sino están “estrechamente relacionados” No obstante, se ha producido un gran cambio para 
los contras principales que son activos Miancieros. A dllerencia de lo que ocurre con NIC 39, cuando exista Un 
derivado Impllcto en un contrato principal que es un activo financiero en el alcance de AIF 9, 6 derivado implica no. 
e separay se apican las normas de casifcación el Instrumento hibrido en su totalidad 

  

Rectasifcación 
En NIF 9 os activos financieros se recasíican sy sol sí el objeto del modelo de negocio de una entidad sufre 
¡cambios siguifcaivos, Sin embargo, la norma prevé que esta circunstancia se produzca muy raramente. No se 
permite lareclsifcación de pasivos financieros. 
Deterioro de activos financieros 

» El nuevo modelo de deterioro de NIF Y se basa en la pordica csporada, a dlerencia del modelo de 
pérdida incunida de NIC 39, Esto signlica que con NIF 3, los deteloros se registrarán, con carácter 
general, de fora antecipada a los actuales. 

+ El modelo de deteñoro de NIF 9 es único para todos los acivos financieras, a diferencia de la NIC 39 
actual que ene modelos de deterioros cisuntos para los actos a coste amorizado y para los actwos. 
dlisponinls para la venta 

+ El modelo de deterioro plvota sobre un enfoque dusl de valoración, bajo el cual habrá una provisión por 
deterioro basada en les pérdidas esperadas de los próximos 12 meses o basada en las pérdidas 
esperadas durante toda la vida del acivo. El hecho que determina que deba pasarse de la primera 
provisión a a segunda es que se produzca un empeoramiento signlicatvo en la calidad credlici. + Eseste la gión de apli un método simplificado para ceros scllvos (cuentas por cobrar comerciales 
e anendamiento o actvos contractuales) de mado que el deterioro se registre siempre en referencia a 
las pérddas esperadas durante toda la ica del activo 

  

Comtabilizaión general de coberturas 
El nuevo modelo de coberturas de NIF 9 ens como principal ojetivo aimesr la contabiidad de coberturas con las 
cilvidades de gastión del riesgo de una entidad Al 1gual quo en NIC 39 la aplicación de la contabilidad de 
Esteras sigue siendo opcional 

w
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2. Políticas Contables Signific 

  

ivas (Continuación) 
Los tres tipos de contablicad de coberturas existentes en la norma actual se manteenen: Cobertura do flujos de: 
electo, ce valor razonable y de Inversión nato, con mecánicas contables similares 

+ Nocobstanto, las diferencias más reseñables respecto NIC 39 son las siguientes: 
  

+ Podrán cubriso componentes de rasgo de partidas no financieras que actualmente no es posible 
designar para cobertura 

+ A diferencia de la norma actual que lo prohibe, poctán desigrarse exposiciones plates que 
incluyan un derivado como parida cubierta Y se intsoducen determmadas cicunstarcias 
concretas enlas quo pueden cubrirse posicionos netas. 

+ Se modifica la contabifzación del valor temporal delas opctones en las relaciones de caber, 
yo sean de flujos de efeciwo o de valer razonable, cuya variación de valor razonable podrá 
“lfexcsa bajo cortas reglas como un costo de la cobertura. Con NIC 39 esto componente se leva 
A resultados como ineficacia 

+ La evaluación de la eficacia se ainea con la gestión del iesgo a través de prnciplos cualtatvos. 
(grnepio de relación económica) an lugar de las reglas cuantltivas actuales que se eliminan 
Además, deja de ser un requisito su evaluación etrospeciva, si bien se segulra ulizando para 
registrar la ineficacia, 

+ Hay que tener en cuenta que, no obstante, las entidades pueden optar por continuar aplicando el madolo de 
contabilidad de coberturas de NIC 39 a todas sus actidades de cobertura, incluso después de haber 
“adoptado el resto de requisitos de NIF 9. Esta opción soguira ostando disponible hasta que el 1ASB finalice 
e proyecto de macro coberturas. 

Reconocimiento y beja en cuentas 
Los requisos de NIC 39 se trasladan basicamente sn cambios 1etevames. 
Distinción ente patrimonio y pasivo 
Los requisitos de NIC 32 siguen en vigor y no están afectados pora ransción de NIC-39 2 NIF 9. 
Clasificación y valoración de los pasivos financieros. 
La clasificación de pesivos se mantene similar la de NIC 39, No obstante, hay nuevos requisitos contables para los 
paswos valorados bejo la opción de designación inicial a valer fazonable, En csto coso, los cambios en el valor 
Fazoneble originados porla versción del "hesgo propio de crédito" so llevan a cro rosultado intagral (patmonio) y o. 
e recicla posteriormente la cuenta de pérdidas y ganancias 

  

Derivados Impliitos 
Los regueitos de NIC 39 para los derivados implitos en contratos principales que son pasivos financieros o se 
¡encuentran fuora del alcance de NIF 9 (como, por ejemplo, contratos de arrendamientos) se mantienen, es decir 
bon ser bifurcados Sino están "astrachamente relacionados”. No obstante, se ha producido un gran cambio para 
los contratos principales que son activos financieros. 

  

  

A dáfaracia de lo que ccurre con NIC 39, cuando exista un derivado implicto en un contrato principal que es un 
cla financiero en el alcance de NIF 9, el derivado implicito no so separa y se aplican las normas de lascación al 
Instrumento Nibrido en su totalidad
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
Presentación y desgloses 
NIF 9 medica paralelamente la NIC 1 Prosertación de estados nancieros y la NIF 7 Instrumentos financieros, 
¡ncluyendo determinados requisitos nuevos de presentación y nuevos y extensivos desclosos, espocalmente en lo 
felaivo  contablidad de coberturas y deterioro.   

Fecha efeciva y transición 

  

+ Lanorme es efectiva para ejercicios iniciados el de enero de 2018, 
+ La aprobación para su uso on la Unión Europea está prevista actualmente para el ulimo trimestre de 2016 
+ Tiene muchas reglas especificas de transición, excepciones y exenciones, pero, con carcir general la 

noma so aplicará retroactivamonte, salvo la mayor parte de los foquisios de coberturas, que serán 
prospeciios. + En la primera aplicación de la norma, no se requiero re-expresar a información comparativa de periodos 
anteriores (aunque se requieren desgloses extensivos sobre la transición) 

La Compañía no tiene implicaciones que datan ser reconocidas con la aplicación de la Norma NIF 9 Instrumentos 
Financieros 
NIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES 
El Conseio de Normas Intermaconales de Contabilidad el 1ASB) ha publicado la nueva norma NIF 15 Ingresos. 
procedentes de contratos con clientes (la Norma” o NIF 15). Esta Norma sustituye a la NIC 11 Contratos de 
constucción, ala NIC 18 Ingresos de actividades ordinaras, a la CINIF 13 Programas de fidelización de cientes a 
la CINIF 15 Acuerdos para la construcción e inmuebles, la CINIF 18 Transferencias de activos procedentes de: 
lentes y ala SIC-31 Ingresos- Permutas de servicios de publicidad. 

  

NIF. 15 es el resultado de uno de los proyectos de convergencia entre el IASB y el FASE (conjuntamente, los 
Consejos”. Ha supuesto vanos años de trabajo, pues se inició en 2002 para publicarse en 2008 un primer 
Documento de Consul (Discussion Papor, DP) que uo seguido de sendos borradores (Exposure Draf, ED) en 2010, 
y 2011 y fnalmonto do la asporaca omisión dela norma definitiva el 28 de mayo de 2014. 
ALCANCE 
ES nuevo modelo de ingresos ordinarios as aplicable a todos los contratos con cientes salvo aquellos que estón 
ento del alcance de oras NIF como arrendamentos, contratos de seguro e Instumentos fnancieros Las 
transferencias de salvos que no comespondan a las actidados ordinarias de la emidad (como la venta de 
irmovlizado material, bienes inmuebles o inmovilizado Inmatoial) tambión quedarán sujetas a algunos de los 
requistos de gis y valoración del nuevo model, 
ES reconocimiento de Intereses y de ingresos por dividendos cae fuera del alcance de la nueva Norma. Del mismo 
modo, NIF 15 0s aplicable a Intercambios de bienes ontre entidados de la misma rama ce actividad cuando tienon 
por objeto facitar las ventas a los cllemes o cientes potenciales (por ejemplo, intercaminos de perreo en 

localizaciones distintas enive dos compañías potoleras para atender la demanda de sus cientes respectivos) 
En el caso de que un contrato incluya múltiples obligaciones (productos finales) y de que algunos de ells se hallen 
entro del elcenca de otras NIF, on primer lugar, so aplicará, on su caso, los requisitos de separación y valoración 
¡nical delas cias normas, atrbuyéndoso cualquier impor residual a os productos finales que se hallen dentro del 
alcance del modelo de Ingrosos ordinarios, 
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2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 
En el caso de que no existan requisitos de separación o de valoración Inicial en las otras normas, se aplicarán los 
requisitos de la NIF 15 Una enticad puede pactar en un contrato con ora parte la participación on una actividad o 
un proceso on el que ambas partes compartan los opos y beneficios, lo que pueda denominarse un "acuerao de 
colaboración” En este caso, la entidad deberá valorar sa otra parte es su “ciente” o su socio”, afin de establacar 
Sila traneacrión se encuentra en el alcance de la nueva Noria. 
LOS CINCO PASOS: VISIÓN GENERAL DEL NUEVO MODELO DE INGRESOS ORDINARIOS 
El prncipi fundamentales que una entidad debe reconocer sus ingresos ordinarios de forma que la transferencia de 

bienes o sevicios comprometidos con los clientes se registre por un importe que teieje La contraprestación que la 
úenidad espere que le corresponda a cambio de dichos bienes o serucios. La Norma debe apicerse a cada contrato 
Con carácter individual. No obstante, Se permite un tatamiento Colectivo siempre que exieta una expectativa. 
razonable de que el efecto en los estados financieros no difenr sigificatvamente del que resultaría do aplicarla 
Norma a cada contrato con carácter individual. El modelo se estutura en los siguientes 5 pasos que deben 
seguise: 
  

  

  

        

En Baz pz pi a | 
inca cono | nr 0 pro inca me | MIO > pod eones | e | Pe ea 

  
  

Paso 1 - Identificar el contrato con l cliente 
Un contrsto puede ser escrit, verbal o implcit, poro para que so aplique la Norma dabon cumple 
condicones 

  

+ Las partes contratantes han aprobado el contrato (por esco, verbalmente o de acuerdo con otras 
prácticas empresariales habituales) y se han comprometido a cumplt sus respecivas obligaciones 

+ La enticad puedo idoniicar los derechos de cada pane sobre los Dienes 0, servicios objeto de 
transferencia: 

+ La entiéad puede identiicar las condiciones de pago de los bienes y secos objeto de 
transferencia; + El contrato igno sustancia comercial (esta es, se prevé que el riesgo, el momento o el mporte de los 
futuros flujos de efecto de la entidad varien como resultado del contrato) y, + Es probable que le entidad cotre la contraprostación que lo corresponda a cambio delos bianos o 
serios que serán objeto de transferencia al clene. Aunque normalmente cada contiato 5e 
contabllzará por separado, la norma requiere que una entidad deba unir un grupo de contratos 
celebrados en la misma fecha o en fechas proximas y cos los msmos cientes ( partes vinculadas a 
los) si 

+ Loscontatos se negocian como un paquete, con un único objeto comercial; » El impone de la contraprestación a pagar por Uno de los contratos depende del precio o el 
cumplimiento del oo conato o 

+ Los benes o servicios comprometidos en los contratos (0 algunos de ellos) consituyen una ca. 
úbiigación de desempeño, 

  

“Tambián puede posar que los precios o el aleance de un contrato se revisen posteriormente. Una modificación 
¡contractual "aprobada" (es decir, aquella cuyas condiciones crean derechos y obligacionos axigbles) e contanliza 
¡Somo un contrato independiente si 

»



ZSRCORPS A Noto o Estos Finis Año tomenado al de emir 2201   

2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 
+ Genera una obligación Independiente de dosempoño “dierenciada” (según la cefición de la 
Norma - vésee el Paso 22 continuación) y, asmismo, + Elprecio adiciona refleja el pracio de vent aliado de dicha ablgación independiente 

En caso contrario, dicha modiicación se trata como un ajuste dol contrato original. En muchos casos el efecto se va 
a contabliza prospectamente, distribuyendo el precio de la transacción revisado rastante entre las obigaciones. 
residuales del contrato. No obstante, para ciertas obíigacones que se cumplen alo largo del tiempo (véase el Paso 5. 
más adelante), el efecto se contabize con carácter retroacto, lo que generara un ajuste acumulado de actuatzación 
(calchup) de ls ingresos ardinanos. 

Paso 2- Identícarlas obligaciones separadas del contrato 
En primer lugar, hay que idenificar las obligaciones diferenciadas (lo que padriasos lambién denominar “segrega 
contrato), proceso que debe llevarse a cabo al ni del contrato. Las obligaciones dlerenciadas son bienes y 
serácios compromalidos en virud de un contrato que debon ser registrados de forma dependiente si cumpien con. 
“ambas de las Siguientes condiciones 

+ Elclente puede beneficiarse del bien o servicio por si sólo o conjuntamente con otros recursos 
que ya están a su disposición (dicho de otro mod, e bien o servico es dierenciabe) y, + El compromiso de la entidad do transferir el bien o servicio al cliente se puede Identificar 
seperaxiemente de oros compromisos asumidos en vidud del Contato (os deci, es un 

compromiso diferenciado en el contexto del contrato). 
Por ot Jaco, y si se cumplen ciertos requisitos, la Norma expe que una serte de bienes o sarviios dfrarciados, 
pero prácticamente idénticos entre sí y con el mismo patrón de transferencia al ciento, se contemplen como una. 
Única obligación 
La apicación de la segunda condición <as deci detenmnar s un bien o servicio comprometido puede idenicarse 
separadamente de owos compromisos de un conato” exige un análisis de les condiciones del conato y la 
«consideración de los hechos y clcunslancias concielos. Ente los feciores que indican que un bien o semico 
comprometido pueda Identficarse separadamente de ovos compromisos se incluyen los sigulenes: 

+ La entidad no presta un servicio signicativo de integración del bien o servicio on un paqueto de 
bianos o servicios que represente un producto nal combinado en vid del contrato, 
El bien o servicio no modiica ni personalza sustancialmente giros bienes o senicios 
comprometidos en el contrato, + El ben o sonacio no as altamente depondianto do otros bienos o sarvicios comprometdos a 
virtud del contrato ni está altamente Interelacionado con estos. 

Paso 3 - Detarminar el precio de la transacción 
La anta debe determinar al importa de la contraprestación que espera que la coresponda an vitud del conato a 
¡cambio de losblenos o servicios compromotidos a inde registrar el ngreso, El precio dela transacción puede ser un 
importe fio o variable por conceptos tales como descuentos, reembolsos, abonos, incentivos, bonificaciones por 
cumplmiento de objetivos y otras conceptos similares, La entidad debo asimar ol precio dela transacción terendo. 
en cuenta el efecto de contraprestaciones variables, el valor 1omporal del dinero (si e considera que existo un 
componente de financiación sgrfcalvo), contrapresiaciones no monetanas, y oras Contaprestaciones a pagar al 
ciente 
Si por esos motivos el pracio es variable, su importe dobo ostimarso bien ullizando un importo ponderado an función 
de la probabilidad (un valor esperado) o bien mediante el Importe único más probable, el enfoque que mejor permita. 
predecir el import al que la entidad espera tener derecho, 

a
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¡cas Contables Significativas (Continuación) 
La contaprestación variablo sólo se Inclurá en el precio do la transacción si es altamente probatio y siempre y 
cuando su inclusión no dé lugar a una "reversión Sigrficaliva de ingresos” ss en el fuluro se produjera uno, 
rocstimación Una rovorsión sigalicata de ingresos se produce cuando un cambio posterior en la estimación de la 
contraorestación variable genera una reducción sigulicaiva del importe acumulado. de ingresos reconocidos 
procedantes del llnto 

  

Esta resticoión afecta cuando: 
= El importe de la contraprestación depende de factores ajenos al control de la entidad (por 

ejemplo, la volalldad do un mercado, el jucio o trio de terceros o un elevado riesgo de 
obsolescencia; 

+ Nose espera cue laincertxumbre se resuelva en un periodo largo de tiempo, o 
+ La expertencia previa con obligaciones parecidas es Imllada p hay un emplo abanico de 

importes posibles de contraprestación 
Si, a causa de una potencial reversión significativa de ingresos, a entidad llega a la conclusión de que no procede: 
inclur la totalidad de la contraprestación variable en el precio de la iansaccón, debería evaluar si procede inclui 
solamente une parte de dicha contraprestación variable, es dec, un importe inferior Dicho importe inferior de la 
contraprestación variable deberá incluirse en el precio de la transacción sie considera que cumple con los requistos. 
anteriormente expuestos (es deci, si as altamente probable que no se producirá una reversión significativa de. 
ingresos pora inclusión de ese impone inferior 
Con el nuevo modelo, ls Ingresos reejan el importe que la entidad espera que le corresponda en virtud ue un 
contrato con un ciente, no el Importe que an roalicad espora cobra. 

  

"No obstante, lla entidad prevé que en Úlima instancia va a acejíar un importe inferior al Iricíalmente acordado en el 
Sontrato con el ciente (es dect, ue prevea que va a conceder un descuento adicional similar), por ejemplo, basado 
en prácticas comerciales anteriores, la entidad deberia estimar ncialmente os Ingresos por el imparte infeñor y “velar la cobrabiidad de dicho importe (véase el Paso 1). Posteriormente, e existe evidencia de Incobrablidag de 
sos ingresos ya registrados, la Norma requiere la presentación separada de las pérdicas por deterioro como un 
gasto en la cuenta de péruidas y ganancias, 
"Cuando un contrato incluye un componente signífcaivo financiación, los efectos del vor temporal del dinero se 
enn am cuenta ajustando el precio dela transacción y reconociendo las ingresos o gastos financieros lo Igo del 
periodo de Inencizción, según corresponda. Esto no es necesarlo si el peñodo entro la entrega de las bienes 0 
semicios y el pago es inferir un año, 

  

Paso 4 Distribuir ol procio do la trancccción onto las obligaciones del contrato 
¡Cuando un contrato incluya más da una obligación dierenciada, la enidad debe distribuir el proci de la raisacción 
entre las distintas obligaciones de forma proparconal a los precios de venta independientes correspondientes. La 
major evidencia de un precio de venta Independiona us el pracio al que la entidad vendo el bien o servicio por 
separado. Cuando no se disponga de dicho precio, la entidad deberá hacer una estimación del precio do venta 
mediante un enfoque que haga el máximo uso de datos observables (por ejempl, una valoración ajustada partiendo 
“de un preco mercado, un coste esperado más un margen a-sólo en Imitadas Circunsiancias ullzando un método 
resi) 
En el caso de que el precio de la transacción incluya un importe varabls, es necesaño considarar si icho importe 
varable corresponde a todas o sólo a algunas de las otlgaciones del contrato, Salvo que se cumplan los arterias de: 
la Noms para tratar el importe variable como correspondiente a alguna de las obligaciones especificas, el impor 
vatatie deberá distbuirse entre fodas las obligaciones del contrato. 
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
Cuando el contrato incluye más de un bien o servico diferenciado, as hablual que se dó un descuento obs el precio rota, frente al Ímporto que so habría facturado sí 0sos mismos bienes 0 sericios 50 Puboran comprado por 
separado 
Salvo que ta empresa disponga de evidancia observable (y cumpliendo los requisitos que establece la norma) e que 
la totalidad del descuento es apicable sólo a algunas de las obligaciones diferenciadas, el descuento debera 
repartrse proporcionalmente enre todas las obligaciones del contrato, 
Paso 5 -Contablizaros ingresos cuando (o a medida quo) a entidad satisface ls obligaciones 
Una obligación se considera satisfecha cuando el corto de los bienes o seracis (los “activos”) subyacentes a la 
onIigación en cuestión se ansfere al cliente. Por "conuol se entiende la capacidad de dir el uso y obiener la 
práctica toaldad delos demás beneficios derivados del "activo" subyacente al bien o servicio. 
Este enfoque conceptual dere del plantgamionto do la NIC 18, enla quo, por ejemplo, los mgresas ordinarios porla 
venta de bienes se reconocen cuando se han transferidos los riesgos y boneñcas Significativas interentes 8 Su 
propiedad 
Por oo lado, la NIC 18 actual plantea el momento de reconocimiento delos ingresos en función de sis un bien o un 
senico lo que se entrega al cliente. El enfoque de NIF 15 es por el contro unilorme y aplicable por Iguala las 
ventas de bienes y de servcos. 

Ingresos reconocidos a lo largo del tiempo. - Una obligación se cumple a o largo del tiempo, y en este caso, así 
mismo deberan reconocerse los ingresos, sí se satisface al menos una de las siguientes condiciones: 

+ Elclente reciba y consume los beneficios dela prestación de la entidad a mecida que la entidad 
leva cabo ta prestación 

+ La entidad, mediante su prestación, crea o mejora un actvo (por ejemplo, productos o ratajos en 
curso) que está bajo el control del ciente durante su creación 

+ Com ss prestación, la entidad no crea un activo que tenga una aplicación alternativa para sí 
misma, pero tiene derecno al pago por la prestación realizade hasia 1 fecha 

Para analizar si un activo tene una aplicación etemnativa, el vendecor necesitará veloraral inicio del contrato tanto 
contacualmente como bajo un punt de vista práctico, puedo hacer uso del acivo para una finalidad distinta de la 
señalada en el contrato con el ciente 

    

Si se cumple sigura de las condiciones anteriores, la ontidad deberá roconocer os ingresos a lo largo del lempo de 
la forma que mojorrotejo la ransiorandi de bienos 0 comicos al conto 

Ingresos reconocidos an un momento del tiempo. - SI una obligación no reune las condiciones para que so cumpla a 
lo largo del tiempo, se consideran los siguientes indicadores al evaluar el momento en que el control del activo se ha 
transferido l ciente: 

La ena ha transferido la posesión física del acto, 
a entdad vene actualmente derecho 2 exigirun pago porel activo. 
El ciente ha aceptado el activa 
El ceo tiene los sesgos y beneficios sigrficatvos nhorentas ala thularidas del acto. 
El ciente ene la tularidad legal del activo.
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2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 
4. Costes relativos a un contrato 
NI 15 incorpora cterios ospociicos para detonar qué costs relativos a un conato deben activarse y hace ura 
distinción entr los costes asociados a la obtención de un contrato y las costas ssaciados rl cumplimiento do un 
contrato. 
En concreto, los costes de obtención de un contrato se activan únicamente cuando estos costes son Incrementales 
para la ootención de un contrato por ejemplo, comisiones sobre ventas) y se espera que se veyan a recunerar 
¡Como simpificación práctica, se podrán llevar a gastos enla fecha en que se incurran los costos do obtención de un 
contrato sel periodo previsto de amonización es de máximo do un año. 

  

Los costes do cumplimiento do un contrato se activan cuando «y únicamente cuando- corresponden directamente a un contrato, generan o mejoran los recursos que se usarán para cumple con las obligaciones y se espera que se van 
a recuperar (salvo que los costes de cumplimiento de un contrato se hallen dentro del alcance de otras NIF, en cuyo. ¿caso se aplicarán los requisitos delas otras NIF), En ambos casos, los coses activados se amortizarán de acuerdo, 
come pañón de transfecencia de los bienes o servicios a que correspondan los costes activados, 
5, Otros aspectos 
La nueva Norma de directrices muy detalladas an diversas áreas, en las que sigunas difieren de lo establecido en la 
normativa contable actual de la NIC 18, En paricular 

* Garantas - Cuando la enticad conceda una garantia al ciente, la nawraleza de cicha garanta 
terminará el impacto contable, En el caso de quo ol ciente pueda elegir ente comprar o 10 la 

garantia, o de que la garanta aporte un servicio adicional al cliente, ésta se contablizará como 
úna obligación dierenciada. Una garantia que se límite a asegurar que el arculo suminisrado. 
cumple con las especificaciones acordadas no se contablizará como una obligación diferenciada. 

  

+ Derechos del cliente nx ullizados - En determinadas circunstancias, se espera que los clientes 
o van a ejercer todos derechos corftactuales que les coresponden- un ojomplo habitual es.l de. 
los puntos de fidelidad no canteados El no ejercido o unlización por pare delos cientes de la 
totalidad de sus derechos contractuales 5e conoce como resáage (desaptovechamiento), 
¡Cuando se prevé un cierto nivel o broataga, los derechos correspondientes se consideran coro. 
contprastación variable y se reconocen como ingresos an propercion al pattán prevsta de 
ejercicio de derechos por parte del clleme (es dci, comparando los Dianos a sonuicios 
entregados hasta a fecha con los que se espera antregar en conjunto) 

  

En situacionos en quo Incialmente no so espero un nivl sigrificato do ¿razkaga, la onidad roconccerá los ingresos. 
correspondientes a dichos impores únicamente cuando la probabiidad de que el ciente losulco pase a er remota 

+ Bienes o servicios adicionales - Algunos contratos incluyen una opción por a que el cena tiens 
la posiblidad de comprar bienos o serdicios adicionales con un descuento. Cuando esto 
onstluye Un “derecho Sgniicato” para el ciento (por ejemplo, el ciente tene un derecho 
“cui productos adicionales con un descuento importante), la entdad dobo Imputar parto del 
precio de la transacción a la apción y tecomoeer el ingreso cuarco el contral de los Menes 0 
Servicios adicionales vinculados a opción se transfiera al cent, cuando venza la opción 

* Luencias de promedad ineleciual - De acuerdo con NIF 15, la emidad debo evaluar la 
naturaleza delas licencias y, en particular, distinguir sa Iicencia otorga al ciente el "derecho de. 
sol a el derecho de acceso" sabra la propiedad intelectual de la entidad 
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
La Norma Incluyo los crtarios para dotorminar sí estamos ante un caso u otro. Distinguir sla licencia constituye un 
derecho de acceso 2 la propiedad intelectual y, por consiguiente. el control sobra la miem se trarafro alo largo dal 
tiempo a, si porel contrario la icencia representa un desecho de uso de la propiedad intelectual y el control sobre a 
misma so tree en un momento del tiempo, es vial para determinar la forma de reconocer los ingresos riativos 2 
lonas Icencias. 

  

Otras cuestiones que también están cubiertas enla norma son las siguientes: 
Métocos para medir el grado de avance del cumplimiento de una obligación. 
Devoluciones de ventas, 
Principal vs agonto, 
Pagos iniciales (upñont fees") o reembolsables 
Pactos de recompra, 
Contratos de venta en depósto. 
Acuerdos de acturación con retención de entrega ('lLand-hota. 
Aceptación por pate del ciente, 6, 
Desgloses sobro desagregación de Ingresos 

6, Desglose y presentación 
La Norma amplia considerabiementa tos desgloses actuales sobre el reconocimiento de ingresos ordinarios. tula 
lustro, entre la información que exige NIF 15 se incluye: 

* La cesagregación delos Ingresos al objeto de reejr la forma en que la naturaleza el Import, el 
"momento y la inceridumbre delos Ingresos y los ujas de efectivo se ven alectados por lectores 
economics, 

+ Determinados desgloses sobre los saldos con cientes (cuentas por cobrar actos o pasivos 
úcontactuales) por ejemplo, sados iniciales y finales de los actos y pasivos contractuales, sus 
movimientos ingresos del ejercicio que procodon dl saldo del pasivo contractual e ingresos del 
ejercicio por obligaciones satisiechas en un ejercicio anterior, por ejemplo, por madicaciones de 
precios, ele), 

= Enel caso de contratos cuya curación se espera que sea superior a un año, el importe ola! del 
precio de la transacción atribuido a las obligaciones que queden per satstacer si como una 
explicación en cuanto al momento en que la entidad espera feconacor los ingresos. 
correspondientes. 

» Desgiosos sobro les activos iuconocidos por costos Ícurridos para la obtención o al 
cumplmiento de un contrato. 

+. Descripcionas cusiatvas delos ios de bienes o semicios, delas condiciones significativas de 
pago y del marco temporal habitual de cumplimiento de obligaciones de las contasos de la 
nidad con los clients. 

+ Descipción de las consideraciones significativas acerca del importe y el marco temporal del 
reconocimiento delos ingresos. 

*- Polcas adoptadas por la entidad respecto la poliica en matería del valor temporal del dinero y 
delos costes de obtención o cumplimiento de un contrato, e 

2
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  2. Políticas Contables Significativas (Continuación 
* Información sobre los métodos, datos o hipótesia ulzados pora detorminar el precio de la sansacción y para distrbulr os Ímpoos entro las obigecionas. 

7 Focha do entrada on vigor y transición 
La nueva Noma es efectiva para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2017, y se pemits la adopción anticipada En la Unión Europea el EFRAG ya ha iniciado el proceso de endoso de la horma que preve: 
ínalzar a medados del 2015 y de momento, previsiblemente manteniendo la fecha de aplicación obligatoria 
propuesta por el JAS 
La aplicación es retroactiva ¿Esto qué sigifica? Quo so aplica a contratos nuevos exeados a parir de la fecha de 
entrada en vigor y alos contratos exstentes que no se habían finalizado ala fecha de entrada en vigor. Por tant, las 

dlrs del primer ejercicio de adoprión se prepararón como si siempre se hubleran aplicado los requisitos de NIF 15, 
2X los ejercicos comparallvos? Se ha provisto la posibilidad de simplificar algo la transición Se puede epa porel 
método de apicación retroactiva (también con algunas reglas prácticas) o porel método modificado, 
Enel método modícado, as citas de los ejercicios comparativos no se reexpresan, y lo que se hace es reconocer el 
efecto acumulado dela aplicación inicial dela norma como un ajusto al saldo inicial de reservas. Por ejemplo, la 
entidad aplica la nueva Norma por primera vez para el ejercicio terminado ol 31 de diciembre de 2017 y elige aalicar 
esta método, el efecto acumulado generado por la aplicación e la nueva Norma se ajustará con cargo o abono a las 
reservas al 1 de enero de 2017 y las cis comparativas corespordientes al ejercicio terminado el 41 de ditiembre 
de 2016 na se reexpresarán, Si se eliga apicar este método modificado en a transición, de todos modos, se debera 
informar del impacto del cambio en los epigrales de ls estados financieros e inclur una descripción de les cambos 
significativos. 
Mostramos a efectos lusratvos cómo podrían tratarse on la transición tres contratos dins aplicando los dos métodos permitidos porta Norma: 

Método Modiicado léloco Retroscivo 
Esla y termina e el mimo een arca 

Comaofralrdo con anterioridad 3 fecha. (el comparo) - e digone e corts res 

  

  

bosta dd Moe apa la E 15, practicas. 

Cono sida con anti a a norma apo micro poza Conrato2 cl HORAS. ut se pesona amador € de meo a 
calor mgacto y ajena el do ap a ajustar e sido de aperture delas reservas na comicaro pa Conrao3 : 0 po llaman 1 de nr de Esas zo1S 00 sereespresan 2) E etorminados eeepc 

Lógicamente como en la aplicación inicial de cualquier norma las enicadas deberán informar del impacto del cambio 
de poliica contable que result de a adopción de la nueva Norma. 
NU 16 ARRENDAMIENTOS 
La NIF 168 el resultado del proyecto conjunta iniciado por 1458 junta con el regulador contable estadunidense, 
FASE, cuyo objetivo incial e la slaboración de una norma de comergenci entr las NIF y los principios cantaties 
stadounicenses (US GAAP), 
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2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 
El objotvo del proyecto ora solventar las inquistudos de preparadores y usuarios rospocto de la fala de 
úcomparablidad antro normativa, y tambión, on gonoral, osoiver 1 que los regulacores otondian como imitaciones. 
¿de la norma actual on felación con la información que aroja sobre arrendamientos operativos y on genera, la 
exposición dela entidad los rlesgos procedentes de asta tipo de contratos 

      

(Con la norma ya emitida. no está de más echar la vista atrás y recordar que ésto ha sido un proyecto largo, que ha 
pasado por diversas fases conceptuales y en el que el IASEYFASE han recibido y analizado más de 1 700 comen? 
pr 

Hay que tener en cuenta que, a pesar de esta historia de rabajo previo, las conclusiones Irae de!1ASB y FAS van 
a diferir on dversos aspectos. El más importanto es que el FASB ha preferido seguir con un modelo dual para el 

arrendatario, en el que todos los arrendamentos estarán en balance kguelmento, pero tendrán una dista 
presentación en la cuenta de pérdidas y ganencas, uizando para calficar el Upo de arrendamieno y la foma e 
importe en que éste se presenta en la cuenta de resaltados, cráeros simiaros alos actuales de NIC 17. Portarto la 
norma análoga que va emir el FASB (se espera para los primeros mosos de 2016) no será convergente con la Nur 
16,a posar de los origenes del proyecto. 
"Ncance 
La nueva Norma sobro antondamientos apico todos los srendamientos, incluidos los arrendamientos del derecho 
de uso de activas subarrendados, con la excepción de aspectos especificos contemplados por otras normas, en 
concreto: 

+ Arrendamientos para explorar o ullizar minerales, potóleo, que natural y rocursos similares no. 
ronovats; 

+ Contratos incluidos on el ámbito de aplicación dela CINIF 12 Acuerdos do Concesión de Servicios, 
+ Para los arrendadores. cencias de propiedad Intelectual Incluidas on el ámbito de la NIF 15 

Ingresos procecentes de contratos ca cientes; 

  

+ Para los arrendatarios, arrendamientos de acivos biológicos dentro del ámbito de aplicación de la 
NIC 41 Agrculura y derechos en vid de contratos de licencias Incuidos en los ¿mbios de 
Aplicación de la NIC 38 Actwcs Intangibles como películas, grabaciones de video, reproducciones, 
manuscros, patentes y copyignts. 

Se perme a os arrendatarios aplicarla norma NIF 16 os arrendamientos de otros actvos intangiles 

Arrendamientos a_cono plazo y aucndemientos de acivos de bajo valor - Para tesponder a las inquituces 
mmenilestadas por muchas empresas en relación al costeenelico de aplica NI 16 deteminacos contratos de. 

quie, et1ASB ha incluido carta simplicación práctica, permitiendo contabliza los arrendamientos a corto plazo y 
los arendamientos de actvos de bajo valor directamente como un gasto, normalmente de forma ineal o largo e la 
duración del ortendamiento (es deci, seguir como con os actuales arrendamientos operativos). 

  

Se defina "asendaminto corto plazo” como aquel que no incluye una opción de compra y que posee una duración 
¿desde la fecha de inicio Igual o inferior a 12 meses. La elección de aplicar esto excepción alos anendamentos a 
cono plazo debe de hocerso nivel de cada clase de activos arrendados. 
Por su parto, la oxcopción para arandamibntos de actios de bojo valor podrá aplicarse de forma individualizado pare 
cata arrendamiento 
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2. Políticas Contables Significativas (Continueción) 

Desfinición do Arrordamientos 
La Norma dfotencia un arrendamiento y un contrato de servicios en función dela capacidad del cliente de controlo el 
ciivo objeto dal artondamianto. Un contrato es, o centeno un arrendamiento s lorga al cinto el derecho a ojercar 
«el controldel uso del activo Identificado durante un periodo de tierrpo a cambio de una contraprestación 
¡Se considera que existe conto! sel ciente ene: 

(a) Derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios económicos procedentes del uso cs un 
activo dontifcado, y, 

(6) Derecho a dig el uso de dicho actwo. 
Las entidades deberán identfcar al inicio del arendamiento sí un contrato es, o conteene un arendamiento, y esa 

Reconocimiento El artendatario deberá reconocer en la fecha de Inicio del arrendamiento un derecho de uso del 
ctivo y un pasiwo por arrendamento. La fecha de nico de un arrendamiento se define en la Norma corno la fecha, 
en la que elarencacr pone el actwo subyacente a disposición del arrendatario par:      

Valoración Dorocho do uso dol two El coste del derecho de uso delos aciwos incluye las siguientes partidas, 
+ Elimponto dea valoración Inicia et pasivo por arrendamiento (según so describo más adelante), 
+ Cualquier pago por arrendamiento abonado al arrendador con anterioridad ala echa de comienzo o 

ena misma fecha, una vez descontado cualquier ncanivo recibido por el arrendamiento, 
+ Cualquier coste direct Inicia Incuntco por e arrendatario y, 
+ Una estimación de los costes en os que incumirá el arrendatario para el desmantetamiento y etico 

ol acivo subyacente, o para restaurar el activo subyacente al nivel exigido en los términos y 
condiciones del arrendamiento o el iio en el que se encuentra ubicado (a menos que estos costes 
se incurran pera producx exitencas). El arrentaiaro puede incuri estos costes ya sea en a fecha 
de ínicio o Como consecuencia ce la uaIzacón de actvo SUbyacente durante un periodo 
eremnaco. 

Posteriormente, la valoración del derecho de uso de los actos irá por el modelo de coste o el moceso de 
reevaluación d8 la NIC 18 Propledades, Planta y Equipo (teconacendo, por anio, l amortización y el deteoro enla 

Cuenta de pérdidas y ganancias y, en caso de aplicación del ¡modelo de revaluación, las revalorizaciones en 
patuimono) 
No obstante, NIF 16 exige que la valoración del derecho de uso de una Inversión inmobilaria 
su valor razonablo ia entidad Utiza el modelo de valor razonable en virtud de lo dispuesto 
Propiedades de Inversión poro las inversiones inmobiarias que poses 

lada se realce a 
"norma NIC 40.    

Como se expone más adolonte, el derecho de uso de los activos también se ajusta como resultado de: cents: 
cembios en el pasivo por arrendamiento de manera posterior al ncio del arrendamiento, 
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
Pasivo por arordamiento Las entidades deberán valorar los pastos por arrendamiento al vaor actual de sus cuotas 
de arerdamieno, descontados utlizando el tpo de interés implcito on al arrendamiento, si dicho lio de interés 
puede determinarse fácilmente. — Si una ontdad mo es capaz de calcular ol 1po de interés implcto en 0: 

arrendamiento, el artondatario deberá utizar el tipo de ntorós incremental de sus próstamos. Los pasivos por 
arrendamiento deben incluirlas siguientes paridas 

+ Cuotas ias (Incluyendo cuotas “en sustancia" 
se vaya arocibi dol arrendador 

«+ Cuotas variables que dependen de un ndice o de un tipo de intrós (como un indice de Precios al 
Consumo, o un tipo de interés de referencia). utlizando el índice o el Upo de Interás an la facha de 

inicio del contrato, 
+ Impxtes que el arendatario espera pagar en virtud de garantias de valor resida, 
+ Precio de ojorciio de la opción de compra si el arrendatario tono corteza razonable cel ejercicio de 

cha opción y. 
+ Pagos de penalizaciones por terminar el arrendamiento, si el poríodo del arrendamiento roja 0 

ejercicio de la opción de terminarlo por parta del arrendatarios deci, porque axiste una certeza 
Fazonatie nlrespecto) 

  

1), menos cualquier Incontvo de arrendamiento que 

Posteriommente, el anendataio rá incrementando el pasivo porel arrendamiento para refiejar el interés dovengado (y 
reconocido en la cuente de pórdicas y ganancias) deducir las cuotas que se van pagando del pasivo y recalcar de 

nuevo el valor contatlo para reflejar cualquier revisión, modificación del arrencamiento revisión o las denominadas 
cuotas “en sustancia” as. 

Revisión del pasivo por arondamiento El arrendatario deberá revisar ol pasivo por arrendamiento en los siguientes 
casos 

+ Cuando se produzca un cambio en el importe esperado a pagar en vita de una garanta de valor 
residual, 

+ Cuando se produzca un cambio en as futuras cuotas de arrendamiento para reiear la variación en 
un indice o en un tipo de inerés utlizado para determinar dichas cuotas (incluida, por ejemplo, una 
revisón del alquiler de mercado): 

+ Cuando se produzca un camblo en la duración del arrendamiento como resulado de una 
modficacón en el período no cancelable del mismo (por ejemplo, i el arrendatario no ejerco una 
opción previamente incuida enla determinación del periodo de arrendamiento), 6 

+ Cuando se procuzca un cambio enla evaluación de una opción de compra del acto subyacente 
Los cambios derivados de les revisiones de las garansas del valor residual y las variaciones en un indice tipo de 
interés e calculan ullizando el po de interés determinado en la fecha de comienzo del arendamento, mientras que 
los cambies en la duración dol artendamiento o en la evaluación de una opción de compra exigen que dicho cálculo 
se realice con un po de interés revisado on la locha del cambio 

  

El arendatario deberá reconacor el importe de la modifcación del pasivo por arrendamiento como un ajuste on al 
derecho de uso de un activo a menos que el valor contable del derecho de uso del actwo se haya reducido acero, on 
cuyo caso el arrendatario deberá reconocer cualquier cantidad restante un la cuenta de pérdicas y ganancias 
Desgloses. 

El objeto general de NIF 16 es que las ertidaces den información que permita a los usuarios de los ostados. 
ú"inancieros evaluar el etect de los arrendamientos en la tuación financiera, el 1esutado y los fijos de efecto des 
arrendataro. La Norma ampla considerablemente los requssts actuales de información sobre anendamiemos. Los 
requisitos exigidos de irformación cuantitativa de upo más general Incluyen: 

2
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
+ La amortización porel derecho de uso do activos por categoria de acilvo subyacente 
+ Gasto por intereses en pasivos por arendamiento 
2 Gastaretacionado con los arrendamientos de corto plazo, 
+ Gastos relacionados con ol arrendamiento de activos de tajo valo, 

Gasto relacionado con cuotas varíablos de arrendamiento no incluidas en la valoracion de los 
pasivos por arrendamiento, 
Ingrosos derivados del sutarrondamionto de derechos de uso de acivos, 
Sala de efectwo poros arrendamientos, 
Adiciones de derecho de uso de activos, 
“Ganancias o pérdidas derivadas delas transacciones de venta y arrendamiento postenor y. 
El valor contable del derecho de uso de acivos al final cel ejercico, por categoría de aio. 
subyacente 

ú“Aemés, el arrendatario deberá prosontar un andliis de vencimiento de os pasivos por arrendamiento (soparado de 
tras pasivos firancioros) de conformidad con lo dispuesto en la NIF 7 Instrumentos Financiros. Información a. 
tovelar 
Presentación A continuación se resumen les principales requisitos de presentación   

Derecho de uso de activo, 
Balance de + Pasivo porel arrendamiento, 
Siacón Dierenciades de vos acivos y pasivos ya seo modianto presentación seorada en el 

propio balance de situación o medanto desglose del eigrae en elque se han includo 
Cuenta de Pérdidas y + Amortización del derecho do uso del activo. 
Ganancias + Gasto por ntereses del pasivo por anendamiento (gasto Inanciro) 

+ Pagos en efeciwo por el principal del pasivo por arrendamiento, dentro de 
las actividades de inanición 

Estado de Flujos de Efectivo + Pagos en efecivo por los Intereses del pasivo por arrendamiento 
presentados en conerencia con otís pagos de intereses 
* Cuotas de arrendamientos de coro plazo, pagos por arrendamientos de 

activos de tajo valor y cuctas variables de arrendamiento na Incluidas e la 
valoración del pasivo por anendamiento, dentwo de las actividades de 
expotación 

CONTABILIDAD DEL ARRENDADOR: 
NU 18 manten sustancralmene los requisitos de contablidad del arrendador de la NIC 17 Arrendamientos, 
IF 18 exige al ortendador cascar el arrendamiento en operativo financiero. Un arrendamiento financiero es un 
arrendamiento en el que se transficron sustancialmente todos los riesgos y beneicos derivados de la propiedad del 
cio, La Noma incluye ejemplos de situaciones en las que Un arrendamiento se calfica como arrendamiento. 
financiero 
Asentamientos Snancieros El arrendador debera reconocer la fecha de iniio del arendamiento en su balsnos de 
iuación les actos mantenidos en arendamiento financiero y presentarlos como derechos de cobro por un importe 
equivalente ala inverión nota en ol arrendamiento.   

0
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
La inversión neta en el arrendamiento se calculará como la suma delos dos conceptos siguientes: 

a) El derecho de cobro del arrendamiento, calculado al valor actual de las cuotas de 
arrendamiento y, 
b) El valor residual, calculado al valor actual de cualquier valor residual devengado para el 
arrendador 

Postoamante, el artendador deberá reconacer os Ingresos financiero a lo largo del porodo de artendemiento en 
función de un modelo que refeje una rentablidad periódica constante de la inversión neta del arendador en el 
srrendamient. 
Arrendamientos Operaivos El arrendador reconccerá las cuotas de los arrendamientos operalvos como Ingresos, 
bien sea medante un modelo Ines de reconocimiento o mediante otro método sistemático, caso de que este limo. 
02 más representatno del modelo de consumo del actvo subyacen, 
Presentación y desgloses El arrendador deberá presentar los activos subyacentes sujetos a arensamienios 
operativos en su balance de acuerdo a la naturaleza del acivo subyacente — Al igual que ecurre con los 
requerimientos para los anendatarios, al objetwo del desglose es incluir una información en la memoria que, junto 
an la Información del telance de siuación a cuenta de pérdidas y ganancias y el estado de fujos de afectivo, dé 
una base adecuada pera que los usuallos de los estados fmancieros puedan evaluar el electo que los 
arrendamientos producen en las magnitudes antes mencionadas. 

    

ronsecciones de venta con arrendamiento postecor ("Sale and Leasebock”) 
Este aspecto e trata aspecificamante an NIF 16 tanto dosdo el punto de vista del arrendatario vendedor como del 
srrendacor comprador El aspecto fundamental del tratamiento de estes transacciones depende de lla transferencia 
del activo on cuestión cumplo los criterios de la NIF 15 Ingrovos procodontos de contratos con clentes, para su 
reconocimiento como venta 

  

  

Facha aoctiva y transición 
La Norma es aplicable para ejercicios anuales a part dal 1 de orero de 2019 Se permitirá la aplicación anticipada a 
las ontidados quo apliquen la NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clentes con anteroridad o en la misma. 
fecha de aplicación inical de NIF 18. En el entero NIF-UE hemos de tener en cuenta los trámites de endoso de: 
ambas rormas. 
La Norma establece requisitos especificos de transición para 

+ La definición do artendamieno (permitiendo aplicarla misma conclusión alcanzada en vinud de 
la NIC 17 y CINIF 4 Determinar si un contrato contiene un Arrendamiento, con respecto de 
contratos celebrados con antencridad ala fecha dela aplicación nuca dela NIF 15), 

+. La vatoración del derecho do uso de acivos y pasivos de arrendamiento (evitando el cálculo 
rotrospecto total de estos saldos): 

+ Las transacciones de venta con arrendamiento posterior, anteriores a la facha de la aplicación 
inicial (sa contablizarán conformo a la conclusión a la que se llegó en NIC 17, basada on la 
determinación de si la ransacción fue una venta on arrendamiento operatvo postarior o con 
arrendamiento financiero) y 
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
+ Los impertos previamente reconocidos en reacón con combinaciones de negocio (cada activo o 

paswo relacionado con los términos favorables o destavoralies de los arrendamientos operatwos 
proviamente reconocidos so darán de baja y e valor contable del derecho de uso asociado del 
Betto será ajustado por dicho impone). 

La NIF 16 podr aplicarse por vez primera por los arrencataros, bien de forma completamente revospectva ion 
mediante un método retrospecivo modificado. Si se opta por este segundo méñodo, la entdad no re-expresará la 
información comparatva, y tegistrará el electo acumulado Se la primera apicación de la norma como un ajuste al 
saldo Incial del patrimonio (reservas como corresponda) a fecha de primera aplicación. 
Implementando la nueva Norma de arrerciamientos. 

EL ASB ha estuco como lc esc el 1d cuna de 2018 nido an cuenta l Jengo y cota que st 
7a implomentar la nueva Norma._Las entidades tienen que tener en Cuenta que en este Bempo de 

tn E vana tner tons 
+ Los análisis do Impactos necesarios, especialmente aquellos cualaivos que implican juicios, como por ejemplo los relativos ala definición de arrendamiento ya establecer el periodo de arrendamiento, 
+ Los cambios necasarios on sus sistemas y procesos; tanto para poder gestionar y hacer las cálculos y 

seguimiento de los arrendamientos, (2 nivel individual o de sus carteras de alquleros), necesaros par 
úcontablización, como la captura dela información necesaria para cumpl 
Financieros 

     
  

+ El impacto de la Norma sobre indicadores y méticas clave del negocio, y los Impactos que de alos se 
derivan pora contralos, como cigusulas covenants on contratos de deuda, contatos de remuneración a la 
¿dirección ete incluso en el riesgo de crecio y os pos de interés de la financiación, 

  

+ Planficarpoterciales cambios en las poticas de aisrbución de dividendos o tectos scales, os tuviera 
+ Y odo ello sin olvidarla pecesara anteipación y comunicación de los cambios alos niveles relevantes, anto 

internos (Accionistas, Comiés de Audiora, Consejo de Admnisración, eXc) como externos (analistas, 
entidades financieras acseedoras, ec) 

3. Efectivo 

El Elocivo está constituido como sigue: 
Año terminado el 31 de diciembre 2019 2018 
Caja 2,600.00 220000 
Bancos locales 3947491 1350218. 
Total Efectivo 229745: DEE 

4, Cuentas por cobrar 
Las Cuentas por cobrar ostán consttuidas como sigue:



4, Cuentas por cobrar 

Año terminado el 31 de diciembre 

  

Deudores varios 
Ovas cuentos por cobrar 

  

ZERCORP SA ot tos tados Financieros Año tominado 131 de dicten del 2010 

(Continuación) 

— o] e 
750.758.06 —— 018R27S7 
(5.637. (553795 
745,120.70. 8316001 

  

239.09 6seozo 
1225788   

   19,918.14 1082174. 
33,998.88 

  

Cuentas por cobrar Cllentes, coresponde 3 facturas comerciales pendientes de cobro con términos de cobro a 30 
días promedio y sin interesos.. Los vencimientos de la cartera por cobrar a Clientes 5e presentan de la siguiente 
forma 

5. Inventarios 

Los Inventarios están consúuidos como sigue. 
Año torminado ol 31 de diciembre J 

Invortaros de mercadeias 

(-) Estimación delDetedoro del valor de inventarios 
Total Inventario:   

6. Activos por impuestos corrientes 
Los Actos por impuestos corrientes asán construidos como suo: 

Año terminado el 1 de diciembre 
Rewrciones ente tae del impuesto laser 
Impuesto e la solida de divisas. 

Cl tibutao Impuesto a arena 
Total Actvos por impuestos corrientes. 

7. Propiedades y equipos 

Las Propiedades y equipos están constituidos como sigue: 

2019 208 | 

TI210779 80415329 
107, 00415320 

—R 

2019 2018 
59,991.29 sa0000s 
198,24557 —— 14,19068 
40,572: 5720673 
298,909.47. ——_202.20045
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7. Propiedades y equipos (Comtmuación) 
Año terminado el 31 de diciembre e 209] 2018 J 

Teneno 190.090.00. 19000000 
Estos 287,170.98 28737008 
"vatios y orsaros 1924753 12008 
Vehiculos Masa0r 0 NSN 
Equipos de computación 783454 192028 
Eaupos de ctona 4782.54 400377 
Sofware conato 3:500.00 350000 
tos acivos jos añ oaDa 236212 
Maquinarias y equpos 120239 1220 

06.50552 BSAS 
( JDepreciación acumulada CAS1042 _ Qr4a0o) 
Total Propiedades y equipos 59229870 5/00 
El movimiento de las Propiedades y equipos para el año terminado el 31 de iciembre del 2019 y 2018, ue como. 
sigue 

  

  

      

aio escama | copos. | “283? | vesrano | compras | 8 | viraoro 
e cogonso censo pa TS - 

lr neo Te 

Dtos otros Me - maz - 22AOZAZ 1188282 0.094.94 a Pl aa e A E 
opción manso ETC IZ rulo cues Desoa e: TH Ma E a Si 

8. Obligaciones bancarias 
Las Obligaciones bancas están consuiidas como sigue 

  

Ano terminado el 31 de diciembre J 208 | 208 | 
Barco de Macul opemcin No20OE(Z82 Las dl 16406 ness y 
rare opción No. CARZILONZITINOD an 10,78% 60 - 
rey con encimera 31.072023 179,100.42 gor 
Paseco oprcón No. CARDIO A52(00 92150619 % 18 
mesas y con vencnnto 1746-2020 28,14455 sees 

Subratal Pasan. 2iñ0s Ta ESE  



8. Obligaciones bancarias 
Año terminado el 31 de diciembre 

Subt vanas 
Pt ss o 281507 1236 mean co 

FAO apnrin No CACAOTEAO at975 36 cr Za, 
Puerco operación No. 1415681 a la tasa del 9.75 %2 36 mesas y con ai 

EZ PODIO opaco ONZA 120 48m con o reee o 022 
Do da ocio, CARTE 048 ese. OR on nan 053 enc Pon ono CARR SNOO 2 onu AR) on ren 220 
Inc Pan ococon CARDIO 06 see.con un a OR ren 001201 
Farc Embrace CARAZO LO. 36 ee on Ia OS cn noo 012021 

po 

9. Cuontas por pagar accionistas 
Las Cuenta por pagar accionista ostánconsuidas como sigue 
Año terminado el 31 de diciembre 

Cortas porpagara accionistas 
Tota! Cuentas por pagar accionistas 

ZARCORPS A 

  

  

(Continuación) 
2019 2018 

A 

sueo 
- 05: 

0. 
20.03 

16,200.07 a 
30,028.80 

051 
2,920.70 
1581 

0 35arO HE 

2019 2010 

5276200 1270200, 
EEN 

Los saldos por pagar a accionistas se efectuaron en términos y condiciones acorcadas entr las parts, sn echa do 
vencimiento defino y sin ivereses. 

10. Cuentas por pagar 

Las Cuentas por pagar están constidas como sigue: 

terminado el 3: ds 

  

Proveedores colexeror 
Proveedor localos, 
¡Ora cuentas po- pagar 
Obligaciones conel IES 
Total Cuentas por pe   

— ] aa 
10ABB031 091737 
478.72808 18150910 
42,637 

:07987 
  

  

j 7 

Las cuentas por pagar Proveedores del exterior y locales representan pincipalmente facturas pendientes de pago por 
Compras de bienes y servicios, con plazos de hasta 45 días y in intereses.
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11 Beneficios a corto plazo a los empleados 
Los Beneficios a coro plazo alos empleados ostán constituidas como sigue: 
Año terminado el 31 de diciembre J 209 | 20m] 
Dácimo trcor sueldo, 
Décimo cuarto suso 
Vacaciones. 
Fondo de Reserva 
Partcpación de los trabajadoros 
Total Bonoficios a corto plazo a los empleados Ta0 301.08 020030 

12172 

   
12 Pasivos por impuestos corrientes 
Los Pasivos por impuestos corrientes están consíuldos como sigue: 

  

  

  

  

  

Año terminado el 31 de diciembre J 209 | mm | 
Retenciones del mpuesto a la ren 1951.30 
Impuesto ala renta de sociedades. 8228561 ESTE 
Toral Pasivos por impuestos corrientes — Bt 23091 909650 

13. Beneficios definidos a los empleados 
Los Bensficiosdefñnidos a los ompleados están consldos como sigue 
AñO terminado ol 31 de diciembre J 209 | ze | 
¿Jubilación paronal 1,300.42 

Desañucio 10,740.75 9 
Tola! Beneficios definidos a los empleados 2204717 TOD1099 

Apart delaño 2018, serán deducibles sol os pagos ctectuacos por concepto de desañucto yde pensiones Jublares 
patonales, confarmo a lo dispuesto en al Código de Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas am 
tjrcicios fiscales aerires, como deducibles o no, pata efectos de impuesto la ema, sin perjuicio de la Lligación 
del empleador de mantener los fondos necesarios para el complanieno de su obligación de pago de la bonficacn 
por desañucioy de jublación patronal 

14 Acciones pagadas 
AL 31 de diciembre del 2019, el capital pagado está representado por 80.000 acciones comunes con un valor nominal 
nitro do USS1 00, El capital suscrto y pagado al 37 de diciembre, se encuentra conformado como sigue" 

  
  

  

2019 20% 
AL! de diciamero ] sis] Tacconts ] 3) 008] 7 

Alo Femando Zed Pose Ecuador 40,000 500 400 som 
Total Acciones pagadas. 30,000 100.00, y 00 

36



Notas alos Estodos Fincas ZERCORP S.A. 
Año tirado al de See del 2019 

  

  

  

15 Gastos 

Los Gastos están consitidos y resumidos dela siguiente forma: 
Administración 

Año terminado ol 31 de diciombre 1 20 207 
Sonidos yeaarios 185,128.62 15408339 

Honorarios profesiona 39,758 10 3622613 
"Hantanimiento y reparaciones. 22:571.00 1978247 
Impuestos ycanwbucioras. 12,713.02 993044, 
Depreciación 58,935.97 1624608 
ranegor 54,718.33 5201998 
Gaos do vajo 17,090.98 3241827 
Arencamiomo oporato 7,562.64 245822 
Pagos ports sar 448,581 60 
Total Gatos 54502028 

  

16. Régimen Tributario 
Pasivo por impuesto diferido: Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no exssion partidas que generen diferencias lemporaras imponibles ni pasivos por Impuesto deido. 
Revisón tributaria: De acuerdo con lo establecido en el arículo 04 del Código Tributario, a facultad de la enticac supendsore para determinar la obgación tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caducs 

1. En ws años, contados desde la fecha de la declaración, en los tsbutos que la Lay exija 
determinación porel sujeto pasto; 

í Enseis años. a par dela fecha en que vence el plazo para presentarla declaración cuando 
Oe hubiere decirado en todo o en parte; y, li En un año, cuando se trae de veríticar un acto de determinación practicado per el sujeto 
pasivo o en forma mixta, contado desd la fecha de nolicación de tales actos. 

La facultad de las autoridades tributarios para revisar las declaraciones de Impuesto a la renta hasta el 2013 de acuerdo con lo insicado en lIteral 4) anterior, ha prescrito, 
Amonizacón de pérdidas operallvas. De acuerdo con la Ley de Kógimon Intutaro Interno, las pérdidas 
tbutanas pueden compensarse con ls utilidades gravables que se oblengan por part de la Compañia, dento de los 
¿ico años siguientes a aquel en que se produjo la perdida, sin que dcha compensación excaca, en cada periodo, el 

25% delas ullidades obtenidas. 
Tasa del Impuesto ala Renta de sociedades, De conformidad con disposiciones legales vigentes, a part del año 
2018, la sa del mpuesto a la renta será del 25%,_Sin embargo, la rifa Impositwa sera dal 24% on aquells casos 
en que la compañía tenga accionisas residentes o establecidos en paraisos fiscales o ragimanos de menor 
Imposición, con una paricipación direcz o ingirecta, individual o conjunta, Igual o superior al 50% del capa! soci! 
Cuando la menclonaga paricipación de los accionistas domicitados en' paraisos fiscales 0 regimenes de menor 
Imposición sea menor al 50%, laa del 28% se aplicará sobre la proporción dela base Imponible que cortespond 0 
iche partcipación 

  

Para los años 2019 y 2018, la tasa de Impuesto a la ronta usiizada fue del 25% sobre las uilicades sujeras 
istlbución, respeciivamente 

”
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16. Régimen Tributario (Continuación) 
Dividendos en efectivo: Los dividendos que se cistibuyan a sociedades nacionales o a sociedades o personas naturales extrajeras que no estén doniclladas en paraisos fiscales o ¡uidicciones de menor Imposición o a porsonas naturales no residentes n sl Ecuador están exentos del pago de impuesto ala renta 

  Los dvidendos que se distbuyan a favor de personas naturales nacionales están sujetos a retención en la fuente 
adiciona, la que no superará la diferencia entre la máxime tara de Impuesto ala renta para personas naturales (35%) 
y la tara general de impuesto a la renta previsia para sociedades (25%): y las sociedades o personas naturales 
extranjeras domicifadas en paralsos fiscales o regimenes do monor imposición, están sujetas a la tara general de 

impuesto ala renta prevista para sociedades (289%) 

Impuesto a la Renta corriente; El Impuesto ala renta causado por el año terminado el 33 de diciembre del 2019 y 
2018 se determinó como sigue: 

  

  

Año terminado el 31 de diciembre J 2008 | mms | 
Utilidad de! ojercicio 168.424.39 22123180 Menos: 

15% Panicoación de los trbajadores (25,263.58) (3318478) Mas 
Gastos deducibles 18598173 19892325 Basa imporibla para a cculo dl impuesto 3 a rent d sociedades 329,14246 ——S19970d 

Tasa dol impuesto a arena para ociodados. 25% 25% 
Impuesto larenta causado 0557 92825 
Anticipo determinado y pagado para el jecido tual 1895245 
Impuesto la renta causado defio. Ta 7924255 

is ria; Con fecha 31 de diciembre del 2019 fue pubicada la Ley Orgánica de 
Simpliicacón y Progresividad Triutara, dicha Ley entró porel ministerio dela ley al no contar con toos los votos de: 
la Asamblea Nacional 
Entre ls principales contenidos de esta Loy, tenemos a contiuación. 

> Establece nuevos Regímenes de Remisión no Tributarios, remisión de intereses, mulas y recargos para 
erédis educatlos de cualquier ival de estudios en el país o on el extarir, sagún conticiones detatadas en 

el cuerpo de esa ley. También dispone a remisión de pagos de intereses, Interés por mora y costas judiciaes 
denvados de operacones de crédito con la Corporación Financiera Nacional BP (CFN) y BanEcuador 8 
“adquiridas por personas naturals y juridicas hasta por un monto de US$ 100.D0,00 del saldo adeudado y que 
se encontraren castigadas o coacivadas   

> Establece reformas a varios cuerpos normativos: 
o Relomasa la Ley de Régimen Tributario Intemo, en lo relaiwo 

* Distibución de dividendos o uiidades. 
+ Pago del Impuesto a la renta y el pago de un antipo hasta por un 50% dol Impuesto a la 

renta del ojecico fiscal anterier, on forma voluntaria, 
+ Aumemo ce porcentajes en “Otras retenciones on la fuente" 
+ Crédio rautaro, establece nuevas condiciones para luso de 

al Valor Agregado (IVA) 

  

crecio tributario por Impuesto
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16 Régimen Tributario (Continuación) 
Base imponible pera Impuesto a les Consumos Especiales (ICE), establece nuevas 
condiciones para la base imponible de los bienes y seracios sujetos 21 Impuesto a los 
Consumos Especiales (ICE) sea de producción nacional obiamos Importados. 
Exenciones. ss establecen nuevas exenciones al Impuesto a los Consumos Especiales (CE) Determina nuevos sujetos pasivos del Impuesto alos Consumos Especiales (ICE) 
Se agrega una nueva categoría de impuesto y se estableco al Régimen Impositivo para 
Microempresas (Ver Resolución SRI No. NAC-DGERCOCZ0-0000001 del 13 de febrero del 
2020 

  

> Refomas ala Loy Reformatoña para la Equidad Tributaria en el Ecuador. 
Reformas relativas a pagos al exterior por concepto de dividendos, pagos de capital 
interosas, generados a lavor de inituciones financieras del exterior 

a Reformas al Codigo Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones: 
Incorpora regulaciones las Importaciones de productos agroquímicos y agroecológico. 
Incorpora regulación sobre "Devoluciones Simplíicadas Unificadas” pera los exportadores, 
mediante un procedimiento implicado de devolución de tbutos al comercio exterior 
raediante la emisión de Notas de Crédito, a excepción del Impuesto al Valor Agregado (VA), 
através dela Secrotara Nacional do Aduanas del Ecuador (SENAE). 

Otras oformas rbutarias 
Incorpora un nuevo arículo al Código Ttibutao denominado “Derscho de los sujetos pasivos 
en el que se define el accionar del contibuyente ante a autoridad tibutana 

  

Dela Contibución Única Temporal, se establece el pago de una contribución única temporal 
a aquellas sociedades que hayan generado ingresos gravados Iguales o superiars al milon 
de délares americanos on el ejercicio económico 2018, esta contibución será pagada en los 
ejercicios facales 2020, 2021 y 2022, inclusivo aquellas sociodados que generen Ingresos 
Bajo un tégimen de impuesto ala tenis Único, de acuerdo con la siguiente abla 
  

  

  

  

AR a Ta 
USO dao 

       
En ningún caso osta comtriución será superior al 25% del Impuesto a la 1ema 
causado del ejescicio económico 2018 
Esta contibución no podrá ser ullizada como crédito tributario ni como gasia 
deducible para la determinación y liquidación de otros tributos durante los oños 2020, 
2021 y 2022. El pago de esta contribución se realizará hasta el 31 de marzo de cada 
ejercicio fecal, el pago tardio estará sujeto al cobro de los Inereses que 
correspondan, de conformidad con el Código Tributario 
La falta de prosentación de la declaración del pago reolizado será sancionado con 
una mula de US$ 1.500,00 por cada mos o tracción de mes de reraso sin que 
xcoda del 100% de la contrbución. (Vor Resolución SRI No, NAC-DGERCCC2O- 
0000004 del 22 de enero del 2020)
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16 Régimen Tributario (Continuación) 
o Disposiciones Transitorias, entre las más relevantes y de aspecto butano están 

+ Disposición Transitoria Primera por única vez. los sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas Intemas (SAI) podrán solictar un plan excepcional 
de pagos hasta doce (12) meses, en cuotas Iguales, de periodos vencidos hasta la fecha de 
entrada en vigencia de la presente ley, sean estos determinados por el sujeto actwo 0 
autodetermirados por el sujeto pasivo, respecto de impuestos retenidos o percibidos. 

+ Disposición Transitora Cuara: por única vez se establece la reducción del 10% del Impuesto a la renta 3 pagar del ojerio fiscal 2019 para los contibuyentes domicliados desde 
septembre del 2019 en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo 
Tungurana, Cotopaxi, Cañar, Azuay y Loja cuya acividad económica piincipal sea la 
úagiícola, ganadora, agtolndustíal y/o turismo alectados por los graves incidentes derivados 
dela paralización que provocó la declaratoria de estado de excepción 

  

17 Eventos posteriores 
Ente el 91 de diciembre del 2019 y la fecha de emisión de estos estados financieros no so produjeran eventos que. 
en la opinión de la Admiisiración de la Compaña, pudloran tenor un efecto significativo sobre dichos estados 
nanceros que no se hayan revelado en los mismos, sin embargo, de alla a continuación se detalla un evento de 
implicaciones signiicatvas que dede ser tomado en cuenta como un evento posterior de importante relevancia 

Con fecha 16 de marzo del 2020 el presidente de la República doctaró ol “estado de excepción" en todo el 
tentiorio ecuatoriano, como medida de contención del virus COVID-18 (Coronauirus 0 "el virus”, uno 
pardema quo afecta al sactor dela salu a nivel nacional y mundial, 
El gobierno ecuatoriano ha promulgado una sere de medidas tendientes a estabilizar y a miga los efectos 
que esta css sanitaria de megritud global esiá generando en la economia y on la sociedad. Tales medidas 
leren como principal objetivo reforzar el sistema nacional de salud en todo el terri nacional, asegurar el 
Suminist de bienes y soicos necesarios para la protección de la salud pública, el abastecimiento 
alimentario, el suminisiro de energía eléctrica, productos derivados cel petdleo y gas natural y ceros 
aspectos en materia de transporte. En el ámbio económico se pretende Inyectar iquidez al ajo producto, 
reducir los costes delas empresas, especalmente pequeñas y medianas empresas y autónomos, varecer ol 
mantenimiento del empleo y tratar de proteger a los sectores más atectados como son el agricala, ganadero, 
comercial, agrondustial y tusmo. 

  

Esta pandemia supondrá un Impacto negativo inaviable en la economía ecuatoriana cuya cuanificación está 
sometida a un elevado rivel de Incenidumbxe  Acicional a ell, hubo una calde hístrcs en el precto 
internacional del potóleo 3 nivel mundial (l parao ecuatoriano catza con rerencia al prclo del pendizo 1] 
cuya cat en el pracio cel Dar tuo dl USS -3500 a 20 d abri cl 2020. Los Impactos finales da esta css 
dependerán del grado de gasuón y coordinación e las autoridades nacionales y organismos de fnanciación 
internacional y de otras medidas que se adopten para Mlexbiizar y apoyarla continuidad de les aclvidades 
producivas y el mantenimiento del emplo. 
Las medidas promulgadas para prevenir la transmisión y propagación del virus incluyen limiaciones al 
movimiento de las persones, restricciones de movidas del renspore terrestre, aéreo nacional e Intamacianal 
y Mariimo y cualquier forma de desplazamiento local y nacional, ciere temporel de negacios, cents 
educativos y cancelación de eventos públicos, Estas medidas están teniendo un impacto inmedisio en 
Sectores como el tuismo, agúcolo, tansporte, comercio minorista yde entretenimento. Tambén comienza 8 
aleciar a la cadena de suministros y producción de bienes en todo el mundo y e descenso en la acavidad 
económica esta resuciendo los niveles de demanda de bienes y servicios. 

40 
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17. Eventos posteriores (Continuación) 

  

1 empresas de servicios financieros, como los bancos que otorgan préstamos las empresas y personas, 
las aseguradoras que brindan protección a las personas y negocios y los fendos u otos Inversores que 
invionton en estas actividades también pueden verso afectados. 
Las empresas deben considerar cuidadosamente los impactos del COVID-19 tanto en a preparación de los 

estados financieros anuales como en la preparación de información intermedia. El impacto podría ses 
sigrificaivo para muchas empresas. _Las implicaciones para los estados financieros Incluyon no solo ia 

"valoración de activos y pasivos, sino también a revelación sobre cómo se está salvaguardando la capacicad 
ela entidad para continuar como un negocio en marcha y losrlesgos al respecto. 
En goneral, las implicaciones del COVID-19 en los estados fnancieros del ejercicio finalizado en 2019 
úconslturán' hechos posteriores no ajustable a menos que, on alguna circunstancia ponga de maníesto 
hechos que ya existian fecha de cierre y que se manileston solo ahora, En consecuencia, los aspectos que 
se tratan continuación afectan fundamentalmente a los estados financieros del ejercicio 2020. 
A cominuación, detallo las principales áreas de los estados financieros que podrian vorsa afectados como 
consecuencia del COVID-18 y los aspectos relevantes a considerar en cada una de ellas desde la ópica de: 
ase 

+ Acoso Financieros (deterioro tajo MIC 38, Deer del Valor des Actos. 
+ Instamemtos Financieros y Arrendamientos (Deterioro de acuerdo con lo NIF 9 Insrumentos 

onceros y Anondamemos). 
+ Reconocimiento de Ingresos (Deteroro de acuerdo a MIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de 

conatos con chris) 
+ Pasivos no Finoncoros y Otos (Deterioro de acuerdo NIC 37 Provisiones de pasivos contingentes 

y ocios corárgentes) + Hecinos Posteriores (NIC 10 Hechos posees al lecho del blanc) 

s


