Grizaga Cia. Ltda.
Quito-Ecuador

Quito, Marzo 2 del 2.009

Sefores
ACCIONISTAS DE
GRIZAGA CIA. LTDA.
Presente.

De mis consideraciones:

Me permito poner a consideracion de ustedes el informe econdmico correspondiente

al afio 2.008.

Entorno Empresarial:

El sector empresarial ecuatoriano se mantiene pesimista ante el futuro
economico del pais. Esto se debe entre otros, a la disminucién de los ingresos
petroleros, a un entorno econémico poco favorable para la inversion extranjera,
mientras que paises vecinos recibieron inversion mayor que la ecuatoriana lo
que hace que al Ecuador se le vea como el pais mas riesgoso de la region.

La Restriccion del acceso a créditos internacionales, la declaratoria de default
sobre la deuda externa puablica contribuyd a restringir el acceso al
financiamiento internacional tanto para el sector publico como para el privado,
provocando el endurecimiento en las condiciones del crédito.

La caida de las remesas de los migrantes enviadas por los ecuatorianos
residentes en el exterior experimenté una contraccion del 22% en el ultimo
trimestre del 2008 en relacién al mismo periodo del afio anterior. Siendo esto
una de las mayores preocupaciones del sector empresarial, debido a la relacién
directa que existe entre el nivel de remesas recibidas y el gasto destinado a
consumo.

Los resultados econdmicos publicados por el Gobierno Nacional registra un
5.32% de crecimiento del PIB Total, inflacién del 8.83%, balanza comercial
positiva por US$ 881 millones y una tasa de desempleo del 8%.

El 2009 se presenta con la expectativa de lo que suceda después de las
elecciones de abril y los cambios que el Gobierno Nacional implemeénte para
reactivar actividades de inversion y de estabilidad con el fin de que incremente
la confianza del sector empresarial.
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Durante el afio 2.008, hemos seglido @hantepiende: puestras relaciones
comerciales con los proveedores tradicionales ¢& £: sjUnidos y Suiza, se ha
mantenido el plan de control de gastos yde operacion.

De la Administracién:
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Grizaga Cia. Ltda.
Quito-Ecuador

La Administracion manifiesta que durante este afio 2008 se ha observado el
cumplimiento de las normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor
por parte de la compaiiia.

La Administracion recomienda que sobre las utilidades del presente ejercicio no
se repartan dividendos, con el fin de seguir capitalizando la compaiia.

Del Estado de Ganancias Y Pérdidas

En el afio 2.008 las ventas crecieron un 1% con relaciéon al afio pasado, el
costo de ventas representé el 48.8% de las ventas similar al afio pasado
producto de la mezcla en la venta de mercancias, los gastos crecieron el
16.5%, y la utilidad neta es 11,2% de los ingresos. Menores a las generadas

el afio pasado.
Balance General:

Activos:
Los activos ascienden a la suma de US$ 58.757.35 representados basicamente

por Inventarios por el valor de US$ 52.930.05

Pasivos:
Los pasivos suman US$ 10.482,66 menor que el aifio anterior, cabe anotar que
terminamos el ejercicio fiscal sin deudas con el sistema financiero nacional.

Patrimonio:
El patrimonio asciende a la suma de US$ 48.274.70, un incremento del 8.3%

con relacion al afio pasado.

Deseo dejar expreso agradecimiento a los Srs. Accionistas por su confianza
depositada en la administracion.

Atentamente,

Julio a A.

Gerente General

- ————
"":':‘:d ._&.7,73’{1‘31;”\}'}-,5' N )[:I\JCIA
SBODEC Ty ha A s e

T IR EATNTAS

2 9 ABR. 200

L3
<




