*Grizaga Cia. Ltda.
Quito-Ecuador

Quito, Marzo 10 del 2.008

Sefiores
ACCIONISTAS DE
GRIZAGA CIA. LTDA.
Presente.

De mis consideraciones:

Me permito poner a consideracién de ustedes el informe econémico correspondiente
al aflo 2.007.

Entorno Empresarial:

El desempeiio macroecondmico del Ecuador en el afio 2007 estuvo afectado por
el cambio de Gobiemo, por la instalacién de la Asamblea Constituyente, que
ademds de reformar ia constitucién, se ha dedicado a reformar la estructura
juridica, tributaria, politica y comercial del pais.

El principal cambio ya aplicado por la Asamblea y que tendra efecto en las
operaciones de la empresa desde enero del 2008 es la Reforma Tributaria, que
endurece drasticamente las penas codificadas, modifica las bases de calculo de
impuesto a la renta, restringe gastos deducibles, sanciona transacciones con
relacionadas de paraisos fiscales, fija limites al endeudamiento del exterior y
crea nuevos tributos.

Los resultados alcanzados logran un leve 2.7% de crecimiento del PIB total
cifras no oficiales alin, resultados menores a las previsiones de Gobierno para el
afio 2007, Ia inflacién del 3.3%, Ia balanza comercial positiva superior a US$
1.250 millones y una tasa de desempleo que bajé drasticamente los 2 ultimos
meses del afio, hasta un 7%.

Se evidencia una disminucién de la confianza del sector empresarial e
inversionista, a la espera de la estabilidad y aplicacion de los cambios que se
implementen para reactivar las actividades de inversién, de acuerdo al nuevo
marco juridico y econdmico del pais.

De Ia Administracién:

Durante el afio 2.007, hemos seguido manteniendo nuestras relaciones
comerciales con los proveedores tradicionales de Estados Unidos y Suiza, se ha
mantenido el plan de control de gastos y de buscar eficiencia en la operacién.

La Administraciéon manifiesta que durante este afio 2007 se ha observado el
cumplimiento de las normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor
por parte de la compaiiia.
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La Administracién recomienda que sobre las utilidades del presente ejercicio no
se repartan dividendos, con el fin de seguir capitalizando la compaiiia.

Del Estado de Ganancias Y Pérdidas

En el afio 2.007 las ventas crecieron un 14% con relacion al afio pasado, el
costo de ventas representé el 48.4% de las ventas similar al afio pasado
producto de la mezcla en la venta de mercancias, los gastos decrecieron el
5%, vy la utilidad neta es 15,4% de los ingresos, mayor a las generadas el
afio pasado.

Balance General:

Activos:
Los activos ascienden a la suma de US$ 61.734,73 representados basicamente
por Inventarios por el valor de US$ 59.539,71

Pasivos:
Los pasivos suman US$ 17.148,49 mayor al afio anterior, cabe anotar que
terminamos el ejercicio fiscal sin deudas con el sistema financiero nacional.

Patrimonio:

El patrimonio asciende a la suma de US$ 44.586,24, un incremento del 13%
con relacion al afio pasado.

Deseo dejar expreso agradecimiento a los Srs. Accionistas por su confianza
depositada en la administracion.

Atentamente,

)

Julio Grijatva A.
Gerente General




