Grizaga Cia. Ltda.

Quito-Ecuador

Quito, Marzo 10 del 2.010

Seiiores
ACCIONISTAS DE
GRIZAGA CIA. LTDA.
Presente.

De mis consideraciones:

Me permito poner a consideracion de ustedes el informe econémico correspondiente
al aflo 2.009.

Entorno Empresarial:

El afio 2009 se vio matizado por una serie de acontecimientos externos que
afectaron la economia, que tuvo un pobre desempeiio, afectado principalmente
por la crisis financiera mundial que tuvo su mayor impacto dentro del primer
semestre del afio. El Gobiemno sigue siendo el mayor propulsor de la economia,
lo que significa que requiere incrementar su flujo de ingresos, a través, de
mayores impuestos 6 de una mayor produccién petrolera y de un mayor precio
del mismo; caso contrario, tendriamos efectos negativos en la economia.

En Abril del 2009, los ecuatorianos acudimos a las urnas para elegir sus
dignatarios, cumpliendo con lo que dispone la nueva Constitucién de la
Republica; siendo reelegido el Ec. Rafael Correa como Presidente, para un
periodo de 4 afios.

El Gobierno Nacional ha seguido impulsando cambios a la Ley Orgdnica de
Régimen Tributario Interno, y es asi, que en el transcurso del afio, fueron
aprobadas 3 reformas a la Ley y al Reglamento de Aplicacién de la Ley; siendo
las de mayor impacto el incremento del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD);
incluyendo como renta personal y sujeta a pago de Impuesto a la Renta a los
Dividendos recibidos por las personas naturales; el establecimiento del Anticipo
de Impuesto a la Renta que se constituye como un Impuesto Minimo, siempre y
cuando el impuesto causado sea inferior a éste; y en las reformas del Impuesto

al Valor Agregado (IVA), el pago de este impuesto a la importacién de servicios
prestados en el extranjero.

El Gobierno Nacional dispuso mayor control sobre las Empresas del Sector
Privado al solicitar se comunique la estructura accionaria de las mismas,
debiendo informarse hasta llegar al socio persona natural, igualmente, las
empresas del Sector Privado no podran participar en concursos de contratacién

publica, que tengan como accionistas mayoritarios, a socios con residencia en
Paraisos Fiscales.

Los resultados alcanzados, logran un leve crecimiento del 1% del PIB en cifras
no oficiales aun, resultados menores a las previsiones del Gobierno para el afio
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2009; la inflacién fue del 4.31% inferior a la del 2008; la balanza comercial fue
negativa en 330 millones de ddlares, a pesar de las medidas que tomé el
Gobierno Nacional, fijando salvaguardias y cupos a los distintos productos
importados y a la fijacién de mayores aranceles e incremento del Impuesto a los

‘Consumos Especiales (ICE) con el fin de evitar un mayor déficit comercial, esta

medida fue incluso afectada a la Comunidad Andina; la tasa de desempleo
termina en 7.9% levemente superior al afio anterior.

Se evidencia una disminucién de la confianza del sector empresarial e
inversionista, y se espera la estabilidad y aplicacién de los cambios que se
implementen para reactivar las actividades de inversion.

El 2010 no serd muy distinto al afio 2009, el Gobierno Nacional seguird siendo
el actor principal de la economia, mediante el gasto particularmente de
inversidn, pero requiere de financiamiento para cubrir su déficit fiscal.

De la Administracion:
Durante el afio 2.009, hemos seguido manteniendo nuestras relaciones
comerciales con los proveedores tradicionales de Estados Unidos y Suiza, se ha

mantenido el plan de control de gastos y de buscar eficiencia en la operacién.

La Administracion manifiesta que durante este afio 2009 se ha observado el
cumplimiento de las normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor

~ por parte de la compaiiia.

La Administracién recomienda que sobre las utilidades del presente ejercicio no
se repartan dividendos, con el fin de seguir capitalizando la compaiiia.

Del Estado de Gananclas Y Pérdidas

En el aflo 2.009 las ventas decrecieron un 3% con relacién al afto pasado, el
costo de ventas representé el 49.8% de las ventas menor al aflo pasado
producto de la mezcia en la venta de mercancias, los gastos decrecieron el
11%, vy la utilidad neta es 13.4% de los ingresos, mayores a las generadas
el afio pasado.

Balance General:

Activos:

Los activos ascienden a la suma de US$ 62.532.67 representados bdsicamente
por Inventarios por el valor de US$ 53.718.54

Pasivos:
Los pasivos suman US$ 9.982.42 menor que el afio anterior, cabe anotar que

- terminamos el ejercicio fiscal sin deudas con el si nciero nacional.
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Patrimonio:
El patrimonio asciende a la suma de US$ 52.550.25, un incremento del 8.9%
con relacién al afio pasado.

Deseo dejar expreso agradecimiento a los Srs. Accionistas por su confianza
depositada en la administracion.

Atentamente,

Julio Grijalva A.
Gerente General




