PROCAPITAL HOLDING S.A. PROHOLDING

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1. INFORMACION GENERAL

Procapital Holding S.A. PROHOLDING se constituyd el 30 de junio de 2008, en la ciudad de
Guayaquil, Ecuador, el 8 de agosto de 2014 la Compaiia realiza el cambio de domicilio a la ciudad
de Samborondén, Ecuador.

Su actividad principal es la compra de acciones o participaciones de otras compaiifas. La Compaifiia
estd sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiias del Ecuador.

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

2.1

2.2

2.3
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Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

La informacién contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

Los estados financieros separados fueron autorizados para su emisién por la Administracién
en marzo 27 de 2018 y seran presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de
la Administracién de la Compaififa, los estados financieros separados adjuntos, serdn
aprobados por los Accionistas sin modificaciones.

Bases de medicion - Los estados financieros separados han sido preparados sobre las bases
del costo histdrico.

Moneda funcional - L.a moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Estimaciones y juicios contables significativos - La preparacion de los estados financieros
separados de acuerdo con las NIIF requiere que la Administracién de la Compaiiia efectie
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados actuales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

2.4.1 Juicios - En relacion a juicios realizados en la aplicacion de politicas de contabilidad, la
Administracién informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros separados adjuntos.

2.4.2 Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones - La Administracion considera que no
existen supuestos e incertidumbres de estimacion que tengan un riesgo significativo que
resulten en un ajuste material en el afio que termind el 31 de diciembre de 2017.



2.4.3 Medicion de Valores Razonables - Algunas de las politicas y revelaciones contables de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren la medicién
de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no
financieros. La Compaiiia utiliza la medicién de los valores razonables principalmente
para propositos de: (i) reconocimiento inicial, (ii) revelacién y (iii) cuando existen
indicios de deterioro tratindose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiifa utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable
que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

— Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

— Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

— Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel més bajo que sea significativa a la medicién total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al
final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la Nota 5 se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros
separados son las siguientes:
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3.2

3.3

Efectivo y bancos - Incluye saldos de caja y efectivo disponible en bancos locales y del
exterior.

Cuentas por cobrar - La Compaiiia reconoce una cuenta por cobrar cuando surge el derecho
de recibir los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada.

Inversiones en subsidiarias y asociadas - Las subsidiarias son las entidades controladas por la
Compaiifa, por lo cual ésta tdltima esta expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables
procedentes de su implicacién en la participada y tiene la capacidad de influir en esos
rendimientos a través de su poder sobre aquella.

Las entidades asociadas son aquellas entidades en donde la Compaiifa tiene influencia
significativa pero no tiene el control en las decisiones de politicas financieras y operacionales.

En estos estados financieros separados las inversiones de la Compaiifa en subsidiarias y
asociadas se reconocen por el método del costo. Los dividendos en efectivos recibidos de las
inversiones en subsidiarias y asociadas se reconocen en ingresos cuando surge el derecho a
recibirlo.



3.4 Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado.
3.5 Impuestos

3.5.1 Impuesto corriente - Se basa en el mayor entre el impuesto a la renta causado y el
monto del anticipo minimo.

El impuesto a la renta causado se lo determina a través de la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo.

El anticipo minimo de impuesto a la renta es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afo inmediato anterior aplicando el 0.2% al patrimonio y los costos y
gastos deducibles mds el 0.4% sobre los ingresos gravables y el total de activos.

3.6 Reconocimiento de ingresos - L.os ingresos son reconocidos, cuando surge el derecho de
recibir los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada.

3.7 Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el pago, y se registran en
el periodo més cercano en el que se conocen.

3.8 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
separados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea,
se presentan netos en resultados.

4. NORMAS CONTABLES, NUEVAS Y REVISADAS, EMITIDAS PERO AUN NO
EFECTIVAS

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a continuacion,
son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2019, cuya
aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros separados adjuntos.

La Compaiiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

e NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo
subyacente y un pasivo que representa su obligacion de realizar los pagos correspondientes al
canon de arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y
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arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la
norma actual, es decir, el arrendador continda clasificando los arrendamientos como financieros
u operativos.

La NIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo NIC 17 -
Arrendamientos, CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 -
Arrendamientos Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las Transacciones
con la Forma Legal de un Arrendamiento.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2019.
Se permite adopcidn temprana para entidades que apliquen NIIF 15 - Ingreso de Actividades

Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes en o antes de la aplicacion inicial de NIIF 16.

e NIIF 17 Contratos de Seguros

El modelo de la NIIF 17 combina la medicién del balance actual de pasivos de contratos de
seguros con el reconocimiento de la utilidad durante el periodo en que los servicios son
proporcionados, ademas de que las entidades tendran la opcion de presentar el efecto de los
cambios en las tasas de descuento ya sea en el estado de resultados o en los ORI.

La NIIF 17 serd obligatoria para periodos anuales de reporte que comienzan el 1 de enero de
2021, o posteriores. Una vez que entre en vigor la NIIF 17 reemplazara la NIIF 4 Contratos de
Seguros, la cual fue emitida en 2005.

5. DETERMINACION DE VALORES RAZONABLES

Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se determinen los valores razonables de los
activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valorizaciéon y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor
informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables.

5.1 Partidas por Cobrar - El valor razonable de las partidas por cobrar se estima al valor presente
de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del
estado separado de situacién financiera.

El monto en libros de otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas se
aproxima a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

5.2 Otros Pasivos Financieros - El valor razonable, que se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros
separados anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de
interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado separado de situacién
financiera.

Los montos registrados de las otras cuentas y cuentas por pagar a partes relacionadas se

aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto
plazo.

6. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal del negocio y de las actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
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afectar de manera mds o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Administracion:

6.1 Riesgo de liquidez - Es gestionado por la Administracion de forma oportuna, para este efecto
la Compaifiia cuenta con inversiones en acciones cuyos dividendos distribuidos por las
sociedades en donde se tiene participacion son utilizados para suplir las necesidades de capital
de trabajo.

Administracion de Capital - La politica de la Compaiiia es mantener un nivel de capital que le
permita mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y sustentar el desarrollo futuro
del negocio. El Capital se compone del total del patrimonio. La Compaiiia no estd sujeta a
requerimientos externos de incremento de capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compaiiia
para la administracion de capital durante el afio.

La Compaiifa hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajustado.
Para este propdsito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos menos efectivo y
bancos; y el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio.

El indice de deuda — patrimonio ajustado de la Compaiifa al término del periodo del estado separado
de situacion financiera es el siguiente:

2017 2016
Total pasivos 1.987.275 1.922.636
Menos efectivo y bancos (3.361) (40.402)
Deuda neta 1.983.914 1.882.234
Total patrimonio 2.641.142 2.352.967
Indice deuda neta ajustada a patrimonio
ajustado 0,75 0,80

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se conforman de la siguiente

manera:
2017 2016

Activos financieros:
Efectivo y bancos, nota 7 3.661 40.402
Cuentas por cobrar, nota 8 2.552.676 1.966.764
Total 2.556.337 2.007.166
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar, nota 10 1.987.275 1.922.620

7. EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2017, incluye saldos en cuentas corrientes depositados en instituciones
financieras locales y del exterior por US$3.661, los cuales no generan intereses.
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8. CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Partes relacionadas, nota 13 2.356.320 1.966.612
Otras 196.356 152
Total 2.552.676 1.966.764
Clasificacion:

Corriente 1.012.708 623.152
No corriente 1.539.968 1.343.612
Total 2.552.676 1.966.764

e Partes relacionadas, corresponden principalmente a préstamos otorgados por la Compaiiia, los
cuales no tienen fecha de vencimiento especifico ni generan intereses.

9. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Un resumen de las inversiones en subsidiarias y asociadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el

siguiente:
Porcentaje de
participacién 2017 2016
Subsidiarias:
Ribella S.A. 99% 1.218.690 1.218.690
Fundametz S.A. 99% 399.999 399.999
Industrias Dacar Cia. Ltda. 99% 371.999 371.999
Sudamericana de Metales Sudmetales S.A. 99% 792 792
1.991.480 1.991.480
Asociadas:
Placas del Sur S.A. 40% 80.000 80.000
Sambito Holding S.A. SAMBIHOLDING 6% 600 196.957
80.600 276.957
Total 2.072.080 2.268.437

Un resumen de las principales actividades y operaciones de las subsidiarias y asociadas se presenta
a continuacion:

e Ribella S.A., fue constituida el 21 de febrero de 2008 en ciudad de Samborondén, Ecuador. Su
actividad principal es la adquisicién, enajenacidon, permuta, tenencia, administracion,
arrendamiento, subarrendamiento, anticresis, corretaje, agenciamiento, explotacién, de bienes
inmuebles urbanos y rasticos.

e Fundametz S.A., fue constituida el 9 de septiembre de 2004 en la ciudad de Guayaquil, Ecuador.
Su actividad principal es la comercializacién, importacidn, exportacidn, fabricaciéon o
industrializacién, compra, venta, de toda clase de metales no ferrosos asi como de metales ya sea
en forma de materia prima o en cualquiera de sus formas.
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e Industrias Dacar Cia. Ltda., fue constituida el 5 de agosto de 1975 en la ciudad de Guayaquil,
Ecuador. Su actividad principal es la comercializacidn, fabricacién o industrializacion de
baterias y placas de todo tipo para baterias.

e Sudamericana de Metales Sudmetales S.A., fue constituida el 5 de noviembre de 2014 en la
ciudad de Samborondén, Ecuador. Su actividad principal es la compra, venta, importacién y
exportacién de acumuladores de energia como baterias automotrices, estacionarias e
industriales.

e Placas del Sur S.A., fue constituida el 21 de enero de 2008 en la ciudad de Guayaquil, Ecuador.
Su actividad principal es la adquisicién de maquinaria, equipos industriales y demds elementos

correspondientes, para el procesamiento industrial de plomo y oxido de plomo.

e Sambito Holding S.A. SAMBIHOLDING, fue constituida el 1 de julio de 2014 en la ciudad de
Guayaquil, Ecuador. Su actividad principal es la de ser una holding o tenedora de acciones.

10. CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Partes relacionadas, nota 13 1.985.608 1.917.761
Otras 1.667 4.859
Total 1.987.275 1.922.620
Clasificacion:

Corriente 241.095 301.225
No corriente 1.746.180 1.621.395
Total 1.987.275 1.922.620

e Partes relacionadas, corresponde a préstamos recibidos por la Compaiiia, los cuales no tienen
fecha de vencimiento especifico ni generan intereses.

11. IMPUESTOS

11.1 Impuesto a la renta reconocido en resultados - El R.O. No. 405 del 29 de diciembre de 2014
reformé la tarifa de impuesto a la renta para sociedades a partir del ejercicio fiscal 2015,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la tarifa
impositiva se incrementard al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a
la participacién directa e indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

La siguiente es la conciliacién entre el gasto estimado de impuesto a la renta y aquel que

resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% a la utilidad antes de
impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2017 y 2016:
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2017 2016

Utilidad antes de impuesto a la renta 288.175 80.902
Ingresos exentos (295.256) (90.000)
Gastos incurridos para generar ingreso exento 7.081 9.098
Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado

Anticipo minimo calculado
Impuesto a la renta cargado a resultados

La Ley de Régimen Tributario Interno establece que los contribuyentes cuya actividad
econémica sea exclusivamente la tenencia de acciones, participaciones o derechos en
sociedades, estardan exonerados del anticipo del impuesto a la renta. La actividad econémica
de la Compaiiia es la tenencia de acciones, por lo cual estd exenta del pago del anticipo
minimo de impuesto a la renta.

11.2 Situacion fiscal - Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e
impuesto al valor agregado estdn abiertas para la revisién de las autoridades tributarias desde
el afio 2015 al 2017, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al
tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles y otros.

11.3 Precios de Transferencia - El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004 incorporé a la legislacion tributaria, con
vigencia a partir de 2005, normas sobre la determinacidn de resultados tributables, originados
en operaciones con partes relacionadas. A partir del afio 2015, de acuerdo con la Resolucién
del Servicio de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos
de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a US$3.000.000, deben presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y si el monto de las operaciones es superior a US$15.000.000 deberén presentar
a mas del Anexo el Informe de Precios de Transferencia.

De acuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas, la Compaiifa no esta obligada
a presentar el informe integral de precios de transferencia.

12 PATRIMONIO

12.1 Capital social - El capital social consiste en 10.000 acciones con valor nominal unitario de
US$1, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos. El detalle del
ndmero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas es como sigue:

12.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

12.3 Reserva facultativa - Representan reservas de libre disposicion de los accionistas cuyo saldo
puede ser capitalizado, distribuido o utilizado para cubrir pérdidas.
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13 TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas a través de propiedad o
administracion es el siguiente:

2017 2016
Ingresos por dividendos:
Fundametz S.A. 295.256
Industrias Dacar Cia. Ltda. 90.000
Total 295.256 90.000

Los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas que se muestran en los estados separados de
situacidn financiera adjuntos resultan de las transacciones antes indicadas:

2017 2016

Cuentas por cobrar:

Ribella S.A. 1.457.787 1.343.612
Placas del Sur S.A. 610.000 610.000
Industrias Dacar Cia. Ltda. 288.533 13.000
Total 2.356.320 1.966.612
Cuentas por pagar:

NZ Invest Company LLC 1.503.435 1.503.435
Fundametz S.A. 292.974 269.166
Sr. Carlos Daiiin Metz 47.300 36.300
Sr. Carlos Daifin Teran 45.300 36.300
Ing. Katherine Daiiin Terdn 48.299 33.260
Sr. Robert Daiiin Teran 48.300 39.300
Total 1.985.608 1.917.761

14 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de aprobacién de los estados financieros separados

(marzo 27 de 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros separados adjuntos.
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