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A los Accionistas de
BACULIMA URGILES ORGANIC CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

CIA. LTDA., que comprenden el balance general al 31 de Diciembre de 2011, y los
correspondientes estado de resultado, de cambio en el patrimonio de los accionistas y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacidn y presentacién razonable
de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador. Fsta responsabilidad incluye el disefio, implementaciéon y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es la de expresar una opinidon sobre los estados financieros
adjuntos basado en mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos
éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen distorsiones importantes. Una auditoria
comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propédsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de




contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por
la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion
de auditoria.

Opinién

4. En mi opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
BACULIMA URGILES ORGANIC CIA, LTDA,, al 31 de Diciembre de 2011, y
los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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BACULIMA URGILES ORGANIC CIA. LTDA.

Balance General

31 de Diciembre
2011
(US Délares)

Activos
Activos corrientes:

Caja y bancos 813

Cuentas por cobrar (Nota 3} 75,998

Inventarios, (Nota 4) 458,448
Total activos corrientes 535,259
Propiedades y equipos, neto (Nota 5) 2,124,481
Total activos 2,659,740
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Sebregiros bancarios 40,375

Documentos por pagar (Nota 6) 14,560

Cuentas por pagar (Nota 7) 391,403

Porcioén corriente de obligacién a largo plazo (Nota 8) 76,125
Total pasivos corrientes 522,463
Obligaciones a largo plazo (Nota 8) 266,438
Patrimonio de accionistas:

Capital pagado (Nota 9) 400

Aporte para futuro aumento de capital 1,985,486

Reserva de legal 489

Déficit acumulada (115,536)
Total patrimonio de accionistas 1,870,839
Total pasivos y patrimonio de accionistas 2,659,740

X TR,

Pablo da(}e\naw eses
Contador General




BACULIMA URGILES ORGANIC CIA. LTDA.

Estado de Resultado

Ventas

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Ventas y administrativos (Nota /1)
Utilidad (pérdida) de operaciones

Otros ingresos (gastos):

Financieros
Otros

Pérdida neta

Pedro Bacl]j rgiles
Gerente Geffra

Ver notas adjuntas.

Afio Terminado el
31 de Diciembre
2011

(US Délares)
823,348

(610,919)

212,429

(317,130)

(104,701)

(20,027)
50

(19,977)

(124,678)

Pablo Cadena Mefidses
Contador General




BACULIMA URGILES ORGANIC CIA. LTDA.

Estado de Cambio en el Patrimonio de Accionistas

Aporte para
Futuro Reserva
Capital  Aumentode Reserva de Utilidades
Pagado Capital Legal Valuacién Acumulado Total
(US Ddlares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2010 400 - 489 - 9,142 10,031
Aportes para aumento de capital - 1,985,486 - - - 1,985,486
Pérdida neta, 2011 - - - - (124,678) (124,678)
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 400 1,985,486 489 - (115,536) 1,870,839

e

Pablo C%tdena
Contador General

Ver notas adjuntas.




BACULIMA URGILES ORGANIC CIA. LTDA.
Estado de Flujo de Efectivo

Afio Terminado el
31 de Diciembre

2011
(US Délares)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion:

Recibido de clientes 791,193

Pagado a proveedores y empleados (572,323)

Intereses pagados (20,027)

Otros, neto 50
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 198,893
Efectivo usado por actividades de inversién:

Compra de propiedades y equipos (54,964)
Efectivo neto usado por actividades de inversion (54,964)
Efectivo usado por actividades de financiamiento:

Sobregiros bancarios 40,375

Aumento en documentos por pagar 14,560

Disminucién en obligaciones a largo plazo (207,129)
Efectivo neto usado por actividades de financiamiento (152,194)
Disminucion neta en caja y bancos (8,265)
Cajay bancos al principio del afio 9,078
Caja y bancos al final del afio 813

Conciliacion de 1a pérdida neta con el efectivo neto proveniente
de actividades de operacién:
Pérdida neta (124,678)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacidn:

Depreciaciones 10,483
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar (32,155)
Disminycién en inventarios 25,890
A en cuentas por pagar 321,812

ion en gastos acumulados (2,459)

veniente de actividades de operacién 198,893

SR e rTE

Pedro Bic a Urgiles Pablo Caw
Gerente Gengral Contador G

Ver notas adjuntas.




BACULIMA URGILES ORGANIC CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

31 de Diciembre del 2011

1.Actividad

La Compafiia fue constituida en Mayo del 2008 en Ecuador. Su actividad principal es el
cultivo y comercializacién de banano para lo cual cuenta con una hacienda que constituye
un total de 160 hectareas ubicadas en la provincia del Guayas-Triunfo. La Compaiiia
inici¢ sus actividades en Octubre del 2010. El 100% de la produccion es vendida a una
compaiiia local NELFRANCE.

El domicilio principal de la Compafiia es el cantén Guayaquil, ciudadela Acuarela Del Rio
solar 11 manzana 1157.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

La informacién relacionada con el indice de inflaciéon anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres ultimos afios, son como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2011 5.4%
2010 3.3%
2009 4.3%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, las cuales requieren que la Gerencia de la
Compafiia efectiie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos,
pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar
que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Los estados financieros seran presentados para la aprobacién de la Junta General de
Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificacién.




BACULIMA URGILES ORGANIC CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y
para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se
recomienda que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) provean los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resoluciéon
No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafiias publicada el 31 de Diciembre
del 2008, establece un cronograma para la adopcion en Ecuador de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). En base a este cronograma la
Compaiiia deberd adoptar estas normas a partir del 1 de Enero del 2012 y cumplir con
ciertos requerimientos de informacién sobre el proceso de implementacion de las NIIF
establecido por la Superintendencia de Compaiiias.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Valuacién de Inventarios
Los inventarios estan valuados como sigue:

o Los fertilizantes ¢ insecticidas estdn registrados al costo de adquisicion en base al
método promedio.

e Cultivos en proceso estan registrados al costo de produccion acumulado.
El costo no excede al valor de mercado.
Propiedades y Equipos
Estan registrados al costo de adquisicion. El costo es depreciado de acuerdo con el

método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Magquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%




BACULIMA URGILES ORGANIC CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece una apropiacién obligatoria del 5% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 20% del capital pagado.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo
a los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesta a la Renta

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 24% (25% en el 2010) sobre las utilidades
tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de
impuesto a la renta seria del 14% (15% en el 2010) del valor de las utilidades reinvertidas
siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre
del siguiente afio, y el saldo 24% (25% en el 2010) del resto de las utilidades sobre la base
imponible determinada. Este tributo es registrado con cargo a los resultados del periodo
en que se devenga.

Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a
la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de ingresos puede ser medido
confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos cuando se
ha entregado el bien y se han transferido los derechos y los beneficios inherentes.

Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.




BACULIMA URGILES ORGANIC CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2011
(US Ddlares)
Accionista 48,791
Partes relacionadas 9,100
Retenciones en la fuente 17,589
Otras 518
75,998

Accionista y partes relacionadas, representan principalmente préstamos efectuados por
BACULIMA URGILES ORGANIC CIA. LTDA,, sin fecha de vencimiento y sin interés.

4.Inventarios

Los inventarios consisten de lo siguiente:

2011
(US Ddélares)
Cultivos en proceso 455,178
Fertilizantes e insecticidas 3,270
458,448

5.Propiedades y Equipos

El detalle de propiedades y equipos por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2011 es
como sigue:

2011
(US Délares)

Terreno 2,080,600
Magquinarias y equipos 20,100
Muebles y enseres 2,224
Vehiculos 32,640

2,134,964
Depreciacion acumulada (10,483)

2,124,481

10




BACULIMA URGILES ORGANIC CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

5.Propiedades y Equipos (continuacion)

2011
(US Dolares)
Saldo inicial 2,080,000
Adiciones 54,964
Depreciacion del afio (10,483)
Saldo final 2,124,481

6.Documentos por Pagar

Al 31 de Diciembre del 2011, representa sobregiro bancario contratado con un banco local
con vencimiento en Enero del 2012, con un interés del 9.06%.

7.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2011
(US Délares)
Proveedores 87,569
Accionista 106,994
Terceros 139,317
Sueldos 31,029
Impuestos por pagar 8,195
Seguro social 18,299
391,403

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen principalmente facturas por compra de
bienes y servicios con plazos de hasta 60 dias.

Las cuentas por pagar accionistas representan pagos realizados por los accionistas por

cuenta de BACULIMA URGILES ORGANIC CIA. LTDA., sin fecha especifica de
vencimiento y sin interés.

11




BACULIMA URGILES ORGANIC CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7.Cuentas por Pagar (continuacion)

Las cuentas por pagar terceros representan principalmente préstamos sin fecha especifica
de vencimiento y sin interés.

8.0bligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre, las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2011
(US Ddélares)
Banco del Pichincha C. A., préstamo hipotecario para
capital de trabajo, con vencimientos mensuales hasta
Julio del 2016 e interés del 12.96% 342,563
342,563
Porcion corriente de obligaciones a largo plazo (76,125)
266,438

Las obligaciones a largo plazo se encuentran garantizados con una casa via a
Samborondén propiedad de un accionista de la Compaiiia.

9.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2011, el capital pagado consiste de 400 acciones ordinarias con un
valor nominal unitario US$1.00.

10.Impuesto a la Renta
La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de Constitucion de la Compaiiia.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cddigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

12




BACULIMA URGILES ORGANIC CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.Impuesto a la Renta (continnacién)

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cédigo de la Produccion, la tarifa
de impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente manera:

Afio 2012 23%
Afio 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, el mencionado Cddigo establece los siguientes beneficios tributarios:

. Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi como
también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes,
siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores economicos.

+ Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios,
con €l correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo
menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores.

Reformas Tributarias
En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidi6 la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los ingresos del Estado, mediante el cual se
reformo6 la Ley Orgénica de Régimen Tributaric Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:
« Impuesto a la Renta y Anticipo
Para ¢l célculo del impuesto a la renta, seran deducibles los siguientes rubros:
- Se limita la deduccién de los gastos relacionados con la adquisicion, uso o

propiedad de vehiculos y cuyo avallio a la fecha de adquisicién, supere los
US$35,000, no sera deducible el gasto sobre el exceso.

13




BACULIMA URGILES ORGANIC CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.Impuesto a la Renta (continuacion)
+ Impuesto a la Renta y Anticipo (continuacion)
- Exoneracion del calculo y pago de anticipo de impuesto a la renta a los
contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades de la produccion
y cultivo de banano.
En el caso en que el contribuyente tenga actividades adicionales a la produccion y cultivo
de banana, para efectos del clculo del anticipo de impuesto a la renta, no consideraran los
ingresos, costos y gastos, relacionados con la produccion y cultivo de los mismos.

« Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estaran gravados con tarifa 0% los vehiculos hibridos o eléctricos cuya base sea de
hasta US$35,000; sobre este valor, gravaran con 12% de IVA.

+ Impuestos Ambientales

- Se creo el impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicular (IACV) que gravara
a la contaminacién del ambiente por el uso de vehiculos motorizados de transporte
terrestre. La base imponible para el cilculo de este impuesto corresponde al
cilindraje que tiene el motor del vehiculo a las tarifas que constan en la Ley.

- Se cred el Impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables que gravara
US$0.02 por cada botella plastica no retornable embotellada. En el caso de
bebidas importadas gravara al momento de la desaduanizacion.

« Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

- Se incrementa la tarifa del ISD al 5%.

- Se incluy6 como hecho generador del impuesto:

« Todo pago efectuado desde ¢l exterior, aun cuando los pagos no se hagan por

remesas o transferencias sino con recursos financieros en el exterior de la
persona natural o la sociedad o de tercero.

14




BACULIMA URGILES ORGANIC CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.Impuesto a la Renta (continuacién)
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) (continuacion)

+ Exportaciones de bienes o servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen
al Ecuador.

- Se incluy6 dentro de las exoneraciones del ISD, los pagos realizados al exterior,
por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
siempre y cuando no estén domiciliadados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion.

- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al
exterior, por amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un
afto, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cddigo de la
Produccion y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

- El ISD podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién de
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de
que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado que
establezca el comité de politica tributaria.

15




BACULIMA URGILES ORGANIC CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.Gastos de Ventas y Administrativos

Los gastos de ventas y administrativos son como sigue:

2011

(US Délares)

Mantenimiento y reparacion 55,720
IVA cargado al gasto 47,041
Seguros 10,880
Depreciacion 10,483
Otros 193,006
317,130

12.Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2011 y hasta la fecha de emision del presente informe, no se han
producido otros hechos que puedan afectar la presentacion de estos estados financieros.
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