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FELONARSA S.A.:

Fue constituida el 26 de Junio del 2008, y se inscribié en el Registro Mercantil
el 21 de Julio del 2008, en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su actividad principal
es Actividades Relacionadas con la Contabilidad.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

La Compania mantiene sus registros contables en USDélares y de acuerdo
con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la
preparacion de los estados financieros. A continuacion mencionamos los
principios contables més importantes que se han utilizado:

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el US Délar es la moneda de
uso local en la Republica del Ecuador.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para PYMES.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

Los activos fijos: Estan contabilizados al costo de adquisicion. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse
en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciaciéon se calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida
uatil estimada de los activos relacionados.

La vida util estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Muebles y Enseres 10
Equipos Computacién 3
Vehiculos 5

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.



Retiro o venta de Edificios — La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
un activo del rubro de edificios, es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en los resultados del afo.

Las cuentas por pagar son registradas a su valor razonable e incluyen cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Los impuestos corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas por el Organismo de
Control Tributario al final de cada periodo.

Los ingresos y gastos: Se contabilizan por el método devengado: los ingresos
cuando se conocen Y los gastos cuando se causan.

Los costos y gastos se registran al costo histérico y se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones, como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

C. EFECTIVO Y BANCO

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Efectivo 13,638.42 2,942.26
Bancos 135,072.12 118,699.96
Total 148,710.54 121,642.22

Al 31 de diciembre del 2012, bancos representan depdsitos en cuentas corrientes
en bancos locales, los cuales no generan intereses

D. CUENTAS POR COBRAR:

Corresponden a valores por servicios contables facturados a clientes
Al 31 de diciembre del 2012, se compone:

Saldo al Saldo al
01/01/2012 Ventas (-) Cobros 31/12/2012
Clientes 16,378.27 247,977.98 236,386.34 27,969.91




E. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Accionista 800.00 800.00
Otras Cuentas por Cobrar 0.00 2,380.00
Préstamos a Empleados (1) 11,367.61 2,037.65

12,167.61 5,217.65

(1) Al 31 de diciembre del 2012, las cuentas por cobrar empleados no generan
intereses

F. PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre del 2012, incluye:
Al 31 de diciembre del

2012 2011
Impuestos prepagados (1) 5,550.82 7,624 .51
5,550.82 7,624.51

(1) Corresponde a crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado (IVA).

G. ACTIVOS FIJOS:

Saldo al Saldo al
01/01/2012 Adiciones 31/12/2012
Muebles y Enseres 2,670.00 600.00 3,270.00
Equipo Computacion 1,756.99 0.00 1,756.99
Vehiculos (1) 40,185.93 0.00 45,185.93
Depreciacién acumulada (16,014.31) (8,485.07) (24,499.38)
28,598.61 25,713.54

(1) Corresponde a vehiculos Mazda 6 y Spark adquiridos por medio de préstamo
bancario con Produbanco en Marzo y Octubre del 2010 respectivamente.

H. CARGOS DIFERIDOS:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Gasto Diferido 5,591.23 5,591.23
Amortizacién acumulada (5,591.23) (2,073.00)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 0.00 3,518.23

Durante el afio 2012 se amortizd6 US$ 3,518.23 contra los resultados del ejercicio
a las cuentas de gastos de seguros y gasto por intereses financiero.



OBLIGACIONES BANCARIAS

Fecha de Al 31 de diciembre del
Banco Interés Emision Vencimiento 2012 2011
Produbanco S.A. 11,23% 19-03-2010 01-02-2013 1,867.53 8,805.92
Produbanco S.A 11,23% 29-10-2010 8-09-2014 5294.43 4,286.69

Préstamos efectuados para la adquisicion de los vehiculos: Mazda 6 y Spark.

CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Proveedores 20,255.10 43,423.19
Seguro Distribuidores (1) 43,627.53 18,765.21
Impuestos Distribuidores (2) 104,306.61 74,857.01

168,189,24 137,045.41

(1) Corresponde a desembolsos por cancelar por servicios de seguro médico y de
vida de distribuidores.

(2) Corresponde a desembolsos por cancelar por impuesto al valor agregado y
por retenciones en la fuente de distribuidores.

PASIVOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Beneficios Sociales 6,208.36 4,127.24
Aportes IESS 654.46 621.78
Impuestos por Pagar 3,767.39 3,169.53

10,630.21 7,918.55

Corresponde al valor a pagar por impuesto a la renta del afio 2012 descontado los
anticipos pagados y el crédito tributario de afios anteriores.

PATRIMONIO:

Capital social: Representa 800 acciones comunes al valor nominal de US$1 cada
una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compania
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados: El saldo de estas cuentas esta a disposicion de los
accionistas de la Compania y puede ser utilizado para la distribuciéon de dividendos
y ciertos pagos, tales como reliquidacién de impuestos, etc.



M. COSTOS Y GASTOS

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados
financieros es como sigue:

CONCEPTO VALOR
Sueldos 38,145.30
Beneficios Sociales 13,204.48
Beneficios Empresa 5,719.31
Combustible 1,367.65
Servicios Basicos 1,342.76
Servicios Prestados 134,791.20
Impuestos 146.11
Seguros 2,073.00
Transporte 9,600.00
Mantenimiento 2,348.29
Intereses Financieros 1,616.63
Gastos Gestion 3,792.43
Suministros 2,277.72
Gastos Bancarios 5,830.18
Otros Gastos 144.89
TOTAL 222,399.95

N. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo con las leyes laborables vigentes, la Compania debe destinar el 15%
de su utilidad liquida antes de impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus
trabajadores. La compania no tiene empleados

La provisién por impuesto a la renta se calcula aplicando la tasa del 23% sobre la
utilidad tributable anual. La base de este calculo se determind segun se indica a
continuacion:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Utilidad contable 17,400.09 10,324.94
(-) 15% Participacion Trabajadores (2,610.01) (1,548.74)
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 14,790.08 8,776.20
(+) Gastos no Deducibles 79.60 431.97
Base imponible 14,869.68 9,208.17
Impuesto a la Renta causado 3,420.03 2,117.88

O. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA NIIF PARA PYMES:

La Superintendencia de Companias estableci6 mediante Resolucion No.
06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcidn de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera — NIIF y su aplicacién obligatoria por parte de las
companias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de
2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del



2008. Adicionalmente, se estableci6 el cumplimiento de un cronograma de
aplicacién segun lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008.

Con fecha 11 de octubre del 2011 la Superintendencia de Compaiiias publicé la
Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.11.010, mediante la cual expidié el Reglamento
para la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”
completas y de la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)

La Compaiiia esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con
NIIF para PYMES a partir del 1 de enero de 2012. Conforme a esta Resolucién,
hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia preparé sus estados financieros de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compaiia son
preparados de acuerdo a NIIF para PYMES.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia defini6 como su periodo de transicién
a las NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos
de primera aplicacion el 1 de enero del 2012.

HECHOS SUBSECUENTES:
A la fecha de presentacion de los estados financieros por el periodo terminado al

31 de diciembre del 2012, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan
afectar la presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.

(\ NW}A Harea Crera ﬁ’)

Sr Alex Sobrevilla Aguilar Sra Maria Teresa Soto
Representante Legal Contadora




