ool i A

Informe del Auditor Independiente

A los Accionisis de
CORPORACION

TRIBUTARIA ¥ NEGOCIOS CORTRINEG 5. A

He auditado los estados financieros adjuntos de CORPORACION TRIBUTARIA ¥ NEGOCIOE CORTRINEG
5. A gue compranden el estado de siluacidn financiara &l 31 de giclembre del 2018, al ssiado de resultsdo
integral, &l sstado de cambios on of patrimonio y al estndo de flujos de electivo correspondienie & aho
tarminado en esa facha, asi como al resumen de las principales politicas contables y ofras notas expiicativas

En mi ppimon, los esedos financleros mencionados en e primer parralo oresanen mzonablemeniie en odes
ios aspecios significativos, 0 stuacion financiera de CORPORACION TRIBUTARIA ¥ NEGOCIOS
CORTRINEG S. A al 31 de dicembre del 2019, a5 como of fesultado de sus ODErRCIOrWS. I8 CaMBEos e su
patrmonio ¥ sus fujos de electivo comaspondicns 8l afo Wrmenado en asa facha, de Boue G0 o0 Normas
Internpcionakes o6 Informacion Financiera Para Pequefins y Madianas Entidades [NITF para PYMES)

Fundamentos & |8 opinidn

He llevado & cabo mi suditora de scusrdo con Normas Intenacionates de Auditorsa (MNIAL M responsaniiidad
con relscidn & esas normas se detalls mas adelanis an “Hesponsabilidaces del sudior sobve (@ Audiiona de
los Estados Financieros™. Soy independients de la Compafila de scusrdo con las cisposicionas del Codigo de
Etica para Contadores Publicos emitidas por 8l Consajo de Normas Inleracionaies ce Enca (IESBA, por sus
sigiss an ingles), y he cumpido mis otras responsahitidacdes eicas 08 conformidad con EROR MeguET MEENIDs
Comnsdoro que la evidencia G8 sudions que he oblenido profofcaona una base sUficionin vy &prapace Dam
amitsr mi apinkGn calificads de sudions

Asuntos cloves de suditoria

Asuniod clave de auditoria son aguellos asuntos que, B mi |uicio profesional, fuaran da mayod MpoNancis an
mi auditeria de los estados financisros del periodo actual. Esios asunios fuercn cubleros én &l contexio ge mi
auditoria de los estados financisros #n su conjunto, y an i formacidn de mi opinidn &' respects, sin axpresar
U opinkdn por separado sobre 105 mismos.

Sin afectar mi opineOn, como B8 INCkca BN B Nota 15, informo gue con fecha 16 o mazo de 2020 &
pregicents o8 o Ropablica del Ecusdor daciars of “esiado 0o oxcepoion” en 0o o emiono necons] s
contener ia propagacon del virus COVID-19. Los mercedos de iodo & munto estdn expstmenismnoo
inpacios econdmicos por s crisis de spled I3 economia necknel se werd alectada anie la recesion
econdmices mundial, La Compafia no he podide valorar ol impacto sobre 08 asiados finsncieros por ia

dé las sctividades scondmicas resultanias del sstado de Excepcidn gocratadt v &N vigencie 8 ia
fecha del Informe. A la fecha dal informe de auditorla, la Compafila sa ancuenitra cubriendo loa cosos lijas sin
poder generar ingresos. S la paralizacion de movilidac decretada por el estado de Excepcion se prolonga
demasingo empo 3 Administracion ae vard an la necesided de mecurmn a financiamenio v reflnancismasto

B No he dentificado asuntos claves de suddons que deban s Comuncacos en esie informe

Cosiagiuln URDESA. Lomu de Lindews e 107 p Calle Prmess. Telsfong, (5934} 2360167 Celular 0958 458660
sl ol ligmal s Guayanill - Ecusdss
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ios Estados financercs

7. La Administacion es respomaabin de s preparacdn y prosemiacin raponade de ‘os esados [nanoieios
agjunios de conformadad con Normas imernacionales de Informacion Financiera Para Pequedias v Medanes
Emulaces (MAF pars PYMES) y del control interno que |a Admimnisiracatn consicers necesanc pam Sermitr ia
preparacion de estados inancieros libres de incorrecciongs materiales dabudo a Frewde o emor

B, En la preparacion do |06 astados financieros, la Administracidn s responeable de evalusr |8 capacidnd de fa
Compafita pars cominuar como nagocko en marcha, revelando, segun cormesponda, los asuntos rencionados
con &l negocio on marcha, @ Mmenos gue pretenda liquidsr |6 empresa O CBsar Operacionss, 0 No lerNga ata
altarnaiive mas realista que Recerio.

§ Ls Agministracion o3 responsable de supervisar ef proceso de generacidn de informaciin fnanciemn de ia
Compana.

Responsabiidades del Audior sobre |6 Auionia de (o5 Estados Inancens

10. Wi objetivo @s oblener una segundad razonable de que 08 estados NGNCIETDS BN $U COMUMD a8l bres de
incormeccian materal, debldo & fraude o eror, v emilir un informe o8 auditoda conterdendo M GpINIGH
Seguridad razonshie es un aie grado de seguridad, pero no garantiza que una Guditoria reslizada de
conformidad con lag Normes Inarmacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte una incorrecclds maerial
cuando exists, Laes incomecciones pueden deberse 8 froude © eor ¥ sa consideran mAloriales &l
individuslments o &n conjunto, pusds preverse razonablamants qus influyan en s Secisiongs sconbmicas
que o8 usuaRos foman basdndoss en los estados financieros

Como parte de una suditona de conformidad con les Normas: Infermaconaies oa Auditoria [NIA), sobgus mi
jubcio profesional y mantuve une Sciitud 08 BSCEpTCSMo profesonal durante DGR & suditona ~ambds

101, identifgué ¥ evalud o8 resgos O inComacciones materades en los 2515005 financeros, y2 soa por
fraade o arror, desafi v apligué procedimientos de auditons que responcen & es0t resgos, ¥ obtuve
Svidencis de auddona suficients y apropaads pars Proporcionar ung bese pera mi opanion. El resgo
nmm“mmMMummummmm 0T, YE
que o fraude pueds implicer colusion, RisHcacidn, omisiones INlgncionges isfgiversscionss, o 8
anulacion del control Intema

10.2. Obtuve un entendimionto del control intermo relevante pars I8 suditoda con &l fin co disedar
procedimientos de sudilods gue sean apropiados en las circunstancias, par no con el propéedo de
BEPIESar unad opinkdn sobre la efectividad del condrol ntama de 18 Compadia,

103 Evalué 8 doneided de las politcas contables ulilizodas v la aronahiidsd de &S 88T MaCones
contables y revelagongs relaconidas realzadas pof b Admenagiracidn.

104 Evaid Iz presentncsdn, estruchura y conlenido o8 o ostados financeros nolupendo las
revelsCiones, ¥ 5 103 eelacos Mnancercs represenisn monablements 35 Tensaccionm y evenins
fulryacenes

—
Ciuciieia URDESA. Lorrun e Uroesa Mo, 107 y Calla Primpsi Telddona: (390 43 20801 67 Caluier, JH08-458560
el ooy Bl e Capagul G sabor
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Informe sobre ofros reguerimeenios legales y regiamentarios

11. De conformidad con el articulo 102 de ia Ley Orgénica de Régimen Tributano intermo estoy obiigado o opinar
sobre & cumplimienio de las obligaciones tributarias de CORPORACION TRIBUTARIA ¥ NEGOCIOS
CORTRINEG 5. A on s colidad de sujeio pasivo. M opinidn al nespecio se emiticd &n un informe por
BRparado pars uso axclusivo del Servico de Rentas Intarnas (SR}

Apr! 10, 2020
Gueyagull, Ecusdor
Ceudaciels LIRDERA. | ot e Urdess o, 107 y Calle Prmerg. Telafora (38 3-4) TRAI0OTAT Caiular J9% 458580

o el rpnoEragnalion  Guapagiil - Boieglos



CORPORACION TRIBUTARIA Y NEGOCIOS

CORTRINEG S. A.
Estado de Situacion Financiera

(Fapwesmio: svi Divainess i Exbadios 1 badios <9 Morisswncm

Afo terminado el 31 de diciembre | 2019 | 18 |
Activos |
Activos cormientes
Etectvo Wota 3 BBE.G3 BOG 30
Cusertas por Cobmar Nota 4 462,587.07 42735733
ACHVOS PO7 IMPUaEins COMmentes kot 5 20,087 .38 12043 58
T otnl BCtvos COMBries _-'iifﬁiﬁ 440 264 21
Activos no cormentias
Propisdades y equipos Kala & B13.665.28 64 50198
Actvos por impuesitos difendos 11507 11807
Towl aclives Mo comremas B14,110.33 86501708
Total de sctivos 1 DB 88338 __ ozl
Pasivos ri acclonistas
nElvos cormantas
Sobregim bancano 8.014.48 Ta06.09
Cusnias por pagar Kota 7 94 988 83 454 57
Banaficios a cono pler a los ampleados Kata & 7.587.04 WATO00
Pamlvas par impussios cormanes Mois @ 6,438.21 B382.78
Totl da pasivos comanss 118,024 27 i m_
Obligacionas de largo plazo
Cuanitas por pagar s [amo plazo Mote 10 Bi7 44 BT TRE A28 28
Bonglcios defnidos a los empleados Mota 11 1 B4 | A4 e
Tomwml de Ovligociones & largo piaro 81  TETREAIS
Patrimanio de los saccionisias
Acciongs pagadas Mota 12 B00.00 80000
Faserva de capiml £8.584 83 96 88
Do esulados megraies 4B 35 LA
Rotutsdos scumulados 315.006 56 20020818
Lisdad del smicson 17.,014.92 .
T ol Parimono de ios BCConsss 340.371.51 208 250 19

Total pasivos y patrimonio de los sccionistss

T s
e 7T 74
Br. Aviibioint Nl Cuilfiones Caichinbo Sria e Gusm
Conindom Genarnl

Camrmnia Camnimrad

Wes ROl & 06 Flados Tnanceos



CORPORACION TRIBUTARIA Y NEGOCIOS

CORTRINEG S. A.

Estado de Resultado Integral

fEnpwsado o Diiamn. O Ds EsSacos LUneiom de Sorksesrresca

Aho werminado el 31 de diciembre | 2018 | 2078 |
Ingresos de actividades ordinarias |
Vemas de :
Consultonias ¥ asesonng 324.031.28 277 800
Utilidad sn venta de acivos fjos 4. 000.00 .
Oaros iIngresos 41.18 4835381
Amendamienio operalivo 13.62¢.00 __EREe8
Total ingresos de sctividedes ordinarias | 346 692 46 T62 A8 B
Ingreso bruto de operacidn ] 348 E92 48 25 AR B9
Gastos |
Admirdsiacion Mot 13 (320,183.96) G4 6N 28
Total de Gastos | __ (320,183 96) FIETEY ﬁj'
Utilidad antes de |a Participacidn de los trabajadores
@ Impuasio a la rents 28 508.50 19.200.81
[ - } Passicipacion dé los rabajadonss Mats 14 (3.97628) [ E80.05)
i - ) Impuesic a la enta de sociedades Mots 14 (5.51730) {4,258 50)
Utlidad nets | 17,014,802 195018
A A 4%
(T f*ﬁ}: f E & :
S Ansioie A Quifiones Guichimba Srta, Cyritia £ Quicnimbtrbuema
Garars Gaderal Conmdorm Gansral

Var nolas o los estados financos
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CORPORACION TRIBUTARIA Y NEGOCIOS
CORTRINEG S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

(F s o0 Dibuws o Exfacios Lroked 3o Modad lies|

Afio lerminado el 31 de diciembre |

Flujos de Elective de Actividades de Operacidn
Racipdo dé chigniss por verins
Pagadn 8 provesdoss ampleados y oV0s
Banicipacsin de s Ffabajadoms
npuesio s & renE de socledades

Efeciivo neio provisio (usado) por Actvidades de Dperacién |

FQH do Efectivo de Actividades de Inversidn |
Lo mpras Propiedades y squipos
E hectiva niio prowian (usado) por Acthvidados de inversidn |

Flujos de Efectivo de Actividades de Financiamienio |
ncramerin de Bakdos por pagar con compafkas miacoradas
e o de Onlgs oo bancans
Apuim & Do s esullsdos imegrales
Apisin & Resutaios acumulsdos

Em rrio provisio jusada) por Aclividades de Financiamismio

Aumenta (Dlsminucidn) neta del Efective
Efgctivo y eguivalentes de efactivo al Inicio del afio
Efmctivo ¥ aguivalenies de eleclivo sl final dal afo

Conciliacion de la Utilidad nata con &l electivo
generado por Acividadas de mﬂ'ﬂ“

AumiaE paTE coRtHISE s Uildad neta con ol el ciivo feld

provists prorlas sotividades 08 Dpameian
prepipcinnsg

Provisldn por bensficios definidos » los amplaados
Activa pofimpussio difkrdo
Cambios en el capital de mbajpa:
{Admants ) ds las Cusntas par cobiial
{Aumanes] an ACEVOS DOV IMPUSEHS CoMEmMos

Wer noins & o8 astados financarcs

2019 | 2018 |
311,456.72 00T 38
(316,081.78) {158 T2 1)
(3,578.28) {2 BB0.9G)
5.617.30 4?41 G B0
14,128.681 (176,680 21)
26,752 78 0422 OT
26,752, [ 1]
(128,580.82) 126 140 15
1,108.40 TRCB00

a 1. 15538
114,887.40 8000552
(12,604 82 21585151
15,33 (BEABT)

BES 30 1, /i 8

BEE ES i
17.014.92 11,8512
24 1653.98 18 TRO.RA

» 57284

HEDT

{35,235 74) T3R0S 38
(8.053.78) anI’a
53368 5 347 00
{12,588 06) 05020
45.43 a3 T2

(31,743 £3) {17 BTN
ERFLER BT




CORPOMACION TRIBUTAMA ¥ NEGOCIOS 5. 4
Motas a os Esndos Fnenckiios
== — Ao igrminado & 31 de dicinmbes del 2010 |

1. Actividad de la entidad Informante

La Comparia CORPORACION TRIBUTARIA ¥ NEGOCIOS CORTRINEG S, A fue constituida origenatmente con la
denominacidn CORPORACION COSTERA DE NEGOCIOS S A en la Repiblica del Ecuador, segin escritur
piiblica ded 9 de junio de 2008 o inscrita en & Registro Mercantil ol B de julio de 2008. Medanle esoritura piblica del
22 de junio de 2017 y registrade en ol Registro Mercantil el 21 de sepliemive del 2017 cambia su denominackin y
refprma sus estatulos sociales pars éstableced su aChial dentminacidn.

5u objeto principsd es dedicarse a las actividades de ssesorarmeento ¥ gestion legal, contable, financiera, ibutana ¥
otres. Su dormicifio principal se ubica en la cludad de Guayaquil. Ls Compafiia tiene asignado por el Servica de
Rentas Internas (SRI) el Registro de Unico de Contribuyentes (RUC) No, 0892574526001.

[ mcuerdo con los boletines de Informacion estadisticos publicados por el Banco Central del Ecuador ol Indicador
relacionado con la inflacikdn anusl (scumulados de enero @ diclembra) en el comportamients de B economia
ecuatorana por los Gitimos tres aflos, fusrmon coma sigue:

Indice
Diciembre 31, Inflacién Anusal
2018 020 %
2018 027 %
2017 {0.20) %

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Declaracion de cumplimients. - Les estados financieros han sido preparsdos de conformidad con las Normas
Inemacionales de Informacién Financiera para Pequafias Medianaa Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el
Conssjo de Nomas Intermacionales de Contabilidad (LASE).

Maneda funcional. - La moneda funclonal de la Compadifa y de curso legal en ia Repibiica del Fruador ea e Ddlar
de los Estados Unidos de Morteamarica (USS Dolar). Lot estados Fnancioros de la Compadia son presentados on
USS Dolares. Los impones da las notas & los estados financieros estin xpresados en U S Dolares, ewceplo Cusngo
8 sapecifique o contrario.

Bases de preparacitin. - Los estados fingncieros han sido preparados sobre la base del costo histonco, tal como so
explica en ios politicas conlables incluikies en e nfonme. El cosic histdnico osth basado genersiments en &l valor
raponabie de la contrapariida dadn an al ik Cambio de kos activos,

El valor mzonable es ol pracio que sa recibiria por vende: un activo o ol valor pagado para transferls un pasivo entre
participantes de un mercodo en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamenie
obssrvable o estimado utiiizando otra thcnica de valoraciin, Al estimar ol valor razonable de un activo o un pasva, 6
Compafia tiene en cuenta las caractoristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cusnis
ol fijar el precio del activo o pashvo a |3 fecha de mediciéa,

Activos Financieros

Los actvos financieros son kos valores fijos o determinables que no %@ COlZAN en un Mercado activo, mantenidos en
un modelo de negocio cuyo objetivo s obtener los flujos de efectivo en los trminos contractuales acordadon con o
deudor., Todos los activos financieros son reconocidos en la fecha en que s¢ onginan cuando la Compadiia se
corvierie en pare de los limingg contraciuales de ks Wensscolin, inlcialments 8 Su valor razonable miis o8 Oombos
direcios alribuidos a la fransacckin



CORPORACTIM TRUBUTARIA ¥ MECDOIDE 5. A
Ficley @ oo Eaedes Financsos
A ermirwacic o 11 & Scimentes ded 2019

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Postertor 8l reconocimiento iniclal, estos activos se miden al coslo amortizado, esto es ol valor inicial del activo
financhera menos los reembolsos dol principal; més o menos ls amartizacidn scumulada de cualgusar dilerancia entre
el valor inicial y el valor del reembolso én el vencimiento, calculada con el método de |a tasa de interés efectiva

WHMMMHmMﬂhthMMr menos cualquier
disminucidn por deterion del valar

La Compafia ¢a de baja un activo financiere cuando los derechos contractuales a los fujos dervados del active
sxpiian o son ansferidos junto con 108 Nesgos y beneficios relacionados. Al final de cada petioso sobre el que se
informa, los impores en libros de 108 activos financieros se revisan pars detenmingr si exists evidencia objetva de que
no serkn fecuperables. En el evento de sef a5l s& raconocs inmediataments en los resultados integrales una pérdida
poi dstavionn del valor

Los activos financieros de la Compaliia son:

* Efeclivo y bancos, - constituido por el sfectivo disponible en Ia Caja y en cajes chicas y saldos
disponibles en cuentas bancarias que no genaran intereses, depasitado en bancos locales

« Cuentas por CODIM - penerados principalments por las ventas de senvicios realiradas con
condiciones de credito normales, sin intereses o cuales son regisradas 8 su valoln mronable y se
clasifican como comientes. La politica de crédito do la Compafiia es de 30 dias promedio

! " pov
Wuﬂ”ﬂymﬂumh“&ﬂmlhmuqma
compensacidn con el impuesio a la renta anual o reclamacion a la autoridad tributarka

Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros son reconockios en la facha en que se orginan, cuando la Compalfia se convierte en
parteé de los rminos contraciuales de [a ransaccidn, iniclaimente a su valor razonable monos los costos direcios
atribuibbes 3 K ransscoidn.

Posterior 8l reconocimiento inicial, esios pasivos se miden al costo amortizado, esio es e valor inicial del pastvo
financerd menos los reembolsos del principal & intereses; y, mas & acuemulacion de cuslquier déberencia ontre el vaky
inicial y ®l valor del reembolso on ol venciméanto, calculada con ol método de la thea de inlerés sfectiva cuando los
plazos de pego s& amplian mas alld do las condiclones de cradito normabes. El interds implicito y el intesés acordado
con &l acreador son registrados coma gastos financieras del periodo #n que son devengadas.

La Compafia cancela un pasivo financiero, cuando las obligaciones contractuales se pagan o estl legalmente
dispanaads de la responsabilided principal contenida an of pasivo. Los pasivos inanchkeros de o Compadia son

« Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables. Que no
COtizan en un morcado sctivo. Incluyen obligaciones con iercerns, ganerados pRncipaimente por o
compra o8 bienes v senvickes que s realiran con condicionss Oe crddito normales mn mereses. Ei
peciodo de crégio promedic pam la compra de beenes y Servicios es de 45 dias &n proimedio,

Propiedades y equipos. - se reconocen como sigue:
Bconocimianto. - Las partidas de propiedades y equipos se miden

SRIETOttS Dot 2! COME ¥ CORDRMN0e i padl e, mecraleioicn s Todon e oostts dirsetansints
ralacionadaos con ta ubicacian v la puesta en condiciones de funclonamisnio.




CoRORASK N TRIBUTABLA ¥ MESOCIOE 8 A
heodan o i0a Estadies Finsncieos
Ao lerminsde o 31 de Scimone del 2018

2. Politicas Contables Significativas (Continuacidn)

' { . o] - Después del reconocimeanto inacial, las
werWHmﬁmhMMrmmW
detorioro del valor, si hublers,

Cumndo un compoananta importanta de una panida do propledades v equipo poses una vida ol distinta al de
In partica, es registrado como una partida separada.

Los cosios subsecusntes se inchuyen en el valor on Bbros del activo sdlo cuando w8 probable que hayn
beneficios fuluros asociados con ol activo que se generen pera ks compafila.

Los gasios de reparscionss y manienimiantos se imputan & resultados en o perodo an que &a producan

: iil@s. - El cosio de las propiedades y equipos, despuds de deducir su
mmmnmmdmhmw duranie ¢ periodo estimado de vida Ol

La vida 00l estimada, valor residual v mélodo de deprecisciin son evisados v ajusiados sl final de cada
poriodo contable, siendo el efecto de cualquier cambio o ajuste contable registrado sobre una base
prospectiva. El valor en libros de propledades v equipos se castiga inmadiataments a su valor recuperable, i
al valor en libros del sctivo es mayor que el estimado del imporie recuparable,

A continuacidn, se presentan las principales paridas de propiedades y equipos y las vidas utles utilizadas en

il chlcudo O la depreciacion: i
Bn

2018 | 2018

20 0

10 o

. QUIPOS. - La utifided o pérdida que surjs del retiro o vonta oo una partida
ﬂMrWnMﬂmhMﬂﬂnﬂﬁ“yﬂﬂunﬂmﬂmm
active y reconocida en los resultados del ejercicio que se reporta,

ior resicus ip0s. - Determinado en base a una estimacian del precio de venta gue
hﬂmpﬂ-mtuhwﬂmwmmphmy la condiciin esperada ai final
de su vida U, mencs los gasios estimados necesanos pard hacer la venla

oo : iblag. - Al final de cada peviodo, la Compafia evalia los valores en ibms de
nsmmﬁhlﬂaﬂndud-mm:rﬂlﬂﬂmﬂﬂmwududﬁawmblnulrmmmqullnﬂmqmutul
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro, o, dicho da olra manera, cuando el valor en libros del activo exceds
su valor recuparable. El valor recuperable de los activos corresponda ai importa noto que s& oblendria de su venta o
valor en uso, ol mayor. Para propdsilos de evaluar el delerion, ks aclivos S8 agrupan a los niveles mas paqueiios an
los que & poeners fgos de sfectho identificables [unidad generadora de efectiva).

Las pérdidas y reversiones por deterion se reconocen inmediatomente an resullados, salvo si el activo se registra o
un importe revaluado, en cuyo caso 50 dobe consicerar la pdrdida por deterioro como una dismNUCIon © un
incremento on la revaluacion.

los empieados. - Los beneficios a corto plazo a los empleados estin constituidos por el
aporte patronal, fondo oo resenia, 0&cmo 0T SUBido, J&CIM0 CuanD sSUekio, VBCACones v ia paricipacion de los
frabajadores an ias utihdades, estipulados an o Codigo de Trabajo del Ecuasdor, ¥ son medidos sobre bases no
descontadas y reconocidos como gasios an la medida que el servicio o beneficio relacionado so proves
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacién)

- Bl gasio por impuesio & la rents comiente se basa en 'a utbdad o perduda

« Do conformided con disposiciones legales vigentes, ol iImpuesio & Is renla se delermina con |a tarfa
del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, no obstante, la tarifa impositiva se incremernta al
25% sobre ln proporcidn de la base imponible que comasponda & la participacson dinecta o ndirectn
ﬂﬂmﬁhmm“ﬂmwﬂm“unﬁmhmhﬂ:ﬁn Pars al

afio 2019, la tarifa de impuesio a la renta uiilizada fue del 25% sobre las utiidades sujetas a

:

El impuesto a la renta diferioo 3 reconocioo por las diferencias temporanias exslentes entre of vaior en litros de los
BCIVOS ¥ PaSHVOS para propositios do informacion financiera y los montos usados para proposites mbutanos.

Los activos por impuesio a s renta diferidos se meconocen pard todas lad diferencas MpOTETIEs que S8 ESpEran
reduzcan las utiidades imponibles en el fuluro y cualquier pérdida amorizable no wilizada, Los activos por
impuestos diferidos se miden ol impore maximo que, scbre la base de las ullidades imponibles estimadas fuluras, es
probable que S5& recuperen.

Los pasivos por impuasio a la renta diferidos se reconocen pare lodas |as diferencias lemporarias que s espern
incremenien las utiidades imponibles an &l futuro,

Los activos v pasivos por impussto & |a renfa diferido se miden a las lases impositlivas gque 58 espera aplicar o las
diferencias temporarias cuando sstas sean reversadas en los periodos fuluros, basdndose an las leyes aprobadas &
la fecha del balance.

Los activos y pasivos pdr impuesios corrientes y diferidos no se descuentan ni s¢ compensan Bl importe neto &n
ibros de oS actives por impunsio & & rents difencdo es revieado a la fecha del balance vy s& ajusta para refear ks
evaluacion actualirada de las utiidades imponibles futras. Cuslquist ajuste S6 rECoNOCE &n ¢ rosultada integral del
periodo contabie analizndo.

El gasio ded impuesio a la renta del periodo incluye los gastos ¢ ingresos por impuesios cormientes y diferidos. Estos
mmmmmmHhmmmmm-m-mmmﬂm

o directamenie sn e patrimonio neto.  En este caso, @l impuesio también se reconoce en al oto
mmrum-ﬂmm

Provisiones v contingenclas. - Los pasivos por provisiones se reconccen cuando la Compafila tiene una obligaciin
presente, va sea logal o Implicha, come resuliado da un suceso pasado y &8 probable que ka Compadila fenga que
desprendarse de recursos para liquidar |a obligacidn, y &l Imparia de la obligncidn pueda estimarse de manera fiable

Los pasivos conlingantes son cbligaciones de posible ocurrencin, surgides de sucesos pasados, cuya exisiencia ha
de ser confirmada solo por la ocurrencia o no ocurmencia de hachos fuluros incierios gue no estan bajo el control de la

compafiiz. Los pagivos conlingentes no son regisirados en los estndos de siluscidn financiers, pero deben sor
informados de sy existencia an notas a los estados financieros.

- gstan estipuladss en o Codigo de Trabajo del Ecuador y 58 constifuyen
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2. Politicas Contables Significativas (Caontiruacion|

: DB of o Wwcio. - El cosio de ios beneficios
mmwvmwM}muﬂth-m
maternatica, con valoraciones acluariales realizadas al final de cada periodo por un perito independiente &n
base al método de unided de crédio proyectada. LoS COSIOS pOf S6IVICK presents y pasado S8 reconocen on
&l resuftado del a0 en ol que se generan, asi como el infords financlero genarado por in obligacidn de
beneficio definido,

« Jubllacion patrongl. - De acuerdo con disposiciones del Codige del Trabajo, los trabajadores
que por veinie afios o mas hubleren prestado sus servicios en forma confinuada o interrumplda,
tendrén derecho & ser |ubilados per sus em res sin perjuicio de la jubidacidn que |es
cormgsponds Bn su condicion de afikados al |

+ Bonificacidn por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de erminacion de la relacidn taboral por desahucio solicitado por ef empleador O por ol
trabajador madianta soliciiud escrits ante of inspactor de Wabajo, 18 Comoadia entregard of 25%

de la Gitima remuneracion mensual por cada und de los afos de servicio.

Las nuevas mediciones, que comprender 3% canancias v pordidis sclunfniaies, s reponocen en of estsdo 36
situacidn financiera con caigo o abono &8 Db resullado inlegral, en o periodo en gue s& producen  El
reConGCimient de las ganancies y pérdidas acluarales en obio resultado integral se reflejan mmedistamsnie
en kas ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la ulilidad o pérdida del periodo.

La provision por jubilacién patronal y 1a bonificacidn por desahucio no estan financiadas a raves do un fondo
especifico para esie fin,

« Participacign de |os trabaladores. - La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la parficipacion da os
trabajadores en las utilidades de la compafia en al parfodo sn que se obliene. Esta beneficio sa calcula & s

asa del 15% de las ulilldades liquidas de acuerdo con disposicionss lagales vigenies en la Repdblica dol
Ecuador

Garantias de propiedad armendada. - Es un active financiero mantenido hasts su vencimiento con pago y plazo 4o
vencimanio fijo. que ta Adminsireciin de la Compafiia tene @ intoncidn de lener hasts su termenacon del plazo
establecido. La garantia es un depdsilo bancaro entregado 2l armendador dé acuerdo a lo estipulado en ol conbasto de
mmiando, ef cual, 3l cumplir gl plazo de entrega de! béen, son devusiios on Su iotalidad slempre v cuando & een B
encusnire en buenas condiciones. Esios aciivos finenciercs &e clasifican en aclivos no oomientes, exospo aguelios
con vencimientos originales inferiores 8 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como sctivos corriantes.

- Hasla ol afo 2018 se clasifican como financleros cuando los términos ded amendamiento
transfieren sustancialmente & los amendatarios todos los riesgos y baneficios inhemntes a la propiedad, Todos los
demfs armendamientos se clasifican como operativos. Los pagos reslizados por conbratos de amendamisnio
operacionales se reconocon &n rewuliados bajo el melodo kneal duranta ol perloda de amendamiento. A partir del sio
2019 se aplican los cambios establecidos en la NIIF 16 ARRENDAMIENTOS (Ver resumen de la Morma en las
paginas 26 al 32 de este informe).

Capital pagado. - Comesponde 8 las acciones ordinarias y nominales emitides por la Compaiila y registradas a su
walor nominal, el que os igual al valor ofiginal de [ transacoidn y clasificedas an la cuenta “Capital pagado™ dontro del
PANIMOnkD oe oS AcConisias
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

. = De acuerdo a la legisiacidn vigente, la Compafia dabs apropiar obligatorlamenta por lo menos af
10% de la ulilidad nets del afo para la reserva legal hasta que ol aaldo de dicha reserva slcance of 30% del capilal
pagado, La Reserva legal no estd disponible para la distribucién de dividendos, pero puede capitalizarse o aplicarse

a la absorcidn de pérdidas Las apropiaciones que se realicen deben sor conocidas y aprobadas por 1o Junta Ganeral
e Acclonistas,

[ - Comprende las parfidas de ingresos y gasios gque no 5on reconocidas por ol estado de
resultados sin0 en & patrimonio por disposiciin especifica de una MIIF. Los componentes de la cuenta “Otfro
resultads integral” incluyen: cambios en el superivit por revalorizaciin, ganancias y pérdidas actuarales en planes de
pensiones, ganancias v pérdidas en conversiin de estados financieros en negocios en el extranjerd y ks ganancias y
pirdidas derivadas de la medicidn de cieros activos financieros.

4L e, E YEeZ, - Estd representada por una subcuenta dé la cuenta contable
"Uﬂldlhimlmﬂmiﬂﬂlﬁimmuldu' dewﬂnﬁlhmwmm Compahias, Valores y
Seguros, con el propdsito de ragisirar los ajustes provenientes de la adopoidn por primera vez de las NIIF a la facha
de transicidn, esto es al 17 de anero del 2011,

El saldo acreedor de esta subcuents solo podra ser capitaiizado on Ia pare que excada al valor d¢ las péndidss
acumuladias v 88 oel Uit cjercicio concluldo si las hubeeren; ulilizado para absorber pérdelas 0 devusio Bn & CE30
de Nguidscikin de la compafia. Sin embargo, de acuerdo con Resolucidn Mo, SCACILCPAIFRS G.11.007 de ia
Superiniendencia de Compaiias, Valores y Seguros los saldos acreedores de I0s superdvits por rrvalonzacion que
proviensn de la adopcidn por primem vez de las NIIF, asi como los de la medickin posterior, no podrén ser

capitallzados. El saldo deudor de esta subcuenta podra ser absorbido por las utilidades retenidas y In ulilidad neta del
ultimo ejercicko econdmico concluldo, si la hubiere,

Distribucion de dividendos. - La distrlbucidn de dividendos en efectivo & loa accionistas de la Compadiia se
MECOnoos Como un pasivo en el ejercicio en gque s& aprueba el pago por parte de la Junta de Acclonistas

Reconocimienta de ingresos. - Los ingrescs ordinarios de la Compadliia comesponden pnncipalimente a las ventas
de servicios gue se vaioran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir (senvicics de asesoria

s0n reconccdas coma ingresos cuando b Compaia ha transfendo a! clsnts los nesgos SERACIIVES v 0s venlaas
Mthhth“MWMdMHmmmwﬁ
cherte.

Los ingresos por intereses son reconocidos como rendimientos finencienos en los resultados deal afo.

Recongcimiento de gastos. - Se regisiran al costo histdrico y se reconocen @ medida que son Incuridos.
indepandinntamante de la fecha sn que se haya realizado el pago, y se registran en & perlodo en ol que 5o conoosn.

Estimaciones coniables. - La preparaciin de los presentes estados financierns en conformided con Normas
insnacionales de Informacidn Financiera para Pequefias Medianas Entidades (NIF para PYMES) requiere que 2
Administipcion reaBice cienos juicios y estimaciones v establezca pigunos supuesios inharsnies & la actadad
scondmica de la compafia, con o propdsito de determinar ta valuacidn de Bigunos impores de ingresos. gRSIOS
Aciivom y pasivos inCluido en los eSiaos fnanceros.

En opinitn da la Admenistracion, tales juickos, esliimaciones y supussios estuvieron basados en la mejor ulilizecion de
la infarmacidn disponible-al momento de la preparacion de ios astdos financieros.  Se debe tenor prosente que las
circunstoncias v las suposiciones sclusies sobre los acomecimiantos futuros podrian variar debide a cambios an al
mercado o 8 circunstancias que surjan mas alla del control de la Compafia o de ls Administracion. Las estimaciones
¥ juicios subyacentes se revisan scbre uni base regular,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)

Las revisionas a los juicios y estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos fuluros si la
revisidn afects tanto al pariodo actusl como a periodos subsecunntes,

Los julcios y estimaciones contables significalivos efectuados por la Administracidn de la Compafia a la fecha de
preparacion de los estados financliercs son los siguientes: Deterioro de cuentas por cobrar a cllentes y otras cuentas
por cobrw, Deterioro del valor de log inventarios, Vida olil de las propledades y equipoa, Velor residual de
propiedades y aquipos, Impuestos comentes y diferidos. Beneficios definides a los empleados. Provisiones y
confingencias.

§. - Como nofma general en 0% estados financlerns no 88 COMPEnsan kos
ﬂmr“hmhﬁmr““%mmhmhmnﬂnl—mﬂnu
parmitida por slguns norma y esia preseniacion sea el reflejo de in esencia de la transaccidn. Los ingresos v gasios
con ofigan &n ransacciones que, contraciuaiments O por una Aorma legal, contemplan hpﬂdhﬂiﬂldd-nmwm:mn
¥ ka Compofia tiene la intencicn de liquidar por su importe neto o de reallzar ef activo y proceder al pago del pasivo de
farma simuliines, 88 presentan nelos &n esulados,

GESTION DE RIESGOS

Gestidn dg resgos financiems. - En e curso normal de sus negocios y actividades de financiamionto, la Compaiia
esld expussis & Sistntos fesgos de naluraiezs fnanceera que pucden piectar de maners mds O menos signficativae af
valor econdmico de sus flujos y activos y. en consecuencia, sus resultacos.

La Compafia dispone de una organizacin y de sistemas de informacin, que permitan identificar los referidos
riesgos, determingr su magniud, proponar & la Administracion medides de mibgacidn, ejecutar esias medidas v
controlar su efectividad. A continuacidn, se presenta una definicidn de los resgos que anfranta la Compadia, una

caraciarzacion y una descripcidn de las medidas de miligacion actualimenie en uso por parte de la Compaiia, s 85 el
casn.

« Rigsgo de crédilo. - Se refiere al riesgo pérdida financiera que enfrenta ls Compaiiia si una de las panes (et
Cliente) on un instrumento financiero ncumple con sus cbligacionts confractuales resultando en una pérdida
financwera para 3 compafiia.

La Compafiia ha adoptado una polilica involucrarse con paries solventes y realiza transacciones con clientes
Gue cuentan con l3 misma ¢ mejor calilicaciin de reesgo, Les pollticas de adminisiracidn de riesgo se
establacen con al objetivo de identificar v analizar o5 riesgos sl cusl 58 enfrenta la compafin, sstablacando
limites y nivales de aprobacion,

« Riesgo de liguidez. - El riesgo de liquidez es el resgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplic
con sus obligaciones relacionadas con sus pasivos financionos, qua son lquidados mediante o entrega de

L Admirsstracidn de la Compafiia tene & responsabilidad final por ta gestidn de liquider | s Administracson
ha estsblecidc un marco de tabajo apropiado para la gestidn de biguidez de manen que e pusda manes@r
ks requerimeenios de financiambenio & como, mediano ¥ largo plazo para cumplis oon sus obligaciones

Lo Compafiia maneja el resgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades financloras, monitioreando

continuamente los flujos electivos proyectados y reales y concilisndo los perfiles de vencimienio de los
activos y pasivas financlernos.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

* Riesgo de mercado. - El resgo de mercado es el resgo lstente de que los cambios en los precios de
mercado de los productos que comercializa la compafia alecten los ingresos de la misma.

Las actividades de la Compafics o exponen principalments 8 nesgos financieros de cambios an s oses de
cambio, tasas de interés o de precios de oS instrumenios Snancieros que pueden afeciar los ingresos de la
Compafiia o ol valor de los activos financieros que posee. El objetivo de la admenistracidn de asie resgo de
mercado @3 de administrar y controlar las exposicionss @ oste riesgo dentro de parametios mronables y gl
mismeo Bempo optimizar ia rentabllidad, Las exposiciones del riesgo del mercado se miden usando o valor en
riesgo complemantado con un andlisls de sensibilidad.

Durante el afio 2019, no ha habido cambios en la exposicitn de la Compafiia a los riesgos del mercada o la
forma en la cusl 850 resgos son maneados v medidos

» Riesgo de copital - La Compafila gestions su capital para asegurarse que s& encontrard en capacidad de
ConBnuar COMmo SMpresa en marchd mientras que maximizan el rendimienio a sus accionistas a raves de la
optimizacitn de los saldos de deuda y patrimonio,

La Administracion revisa la estructum de capital de s Compafia sobre una base ansal. Como parte de esta
ravision, la Gerencia considera el costo dei capital y los riesgos §sociados con cada clase de capital.

APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NUEVAS Y REVISADAS QUE
SON MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN EL ARO ACTUAL. -

Durante ef afic en curse, ka Compafila ha lomado en consideracidn algunas modificaciones a las Nomas
Intermacionales de Informacién Financlera (NIIF) emitidas por ef Consejo de Normas Inlernacionales de Contahbilidad
{|ASH), ¥ gue son mandatoriamente efactivas o partir dal 1 de enero dal 2018 o postariarmeants, como siguo:

NIIF 8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

NIF § bene un alcancn muy simdar a NIC 38, de modo que los instrumentos financienos gue s& encusniran denino del
sicance de NIC 39 tamblén ko astarén en el de NIIF 9, aunque adiconaimeants:

«  NIIF 9 incluys ls posibilidad de designar determinados contralos de compra 0 vanta de partidas no financieras
para “uso proplo® como a Valor razonoble con cambios en pérdidas y ganancias.  Actualmenta en NIC 35
estas coniratos aatan fuera del alcance de la norma.

» [Por oiro ado, o skcance de loa requisiios de deterioro de NIIF 9 es miés amplio que e de su prodocesor
puesto que incluye Cioros contratos de garantia fimanciera y comgromisos de préstamo. asi coma los activos
contractisales de la norma de ingresos NIIF 15, que tampoco estin actualmenis on el alcance de la NIC 34.

Clasificacidn y valoracidn de activos financieros
NIIF § infroduce un nuevo enfoque de clasificacion, basado an dos conceptos:

= L&z ceracteristicas de los Nujos de efectvo confraciuales de los sclivos i,
= ¢l modolo de negocio de ks entidad.

NIIF 8 tieng 3 categorias de valoracidn
Cosle amorntizado,

*  Valor razonsble con camblos en otro resultado integral (patrimonio) v,
& Valor reronable con camblos an pérdidas y
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

» La dasificacidn dependerd del modo en que una entidad pestiona sus Instrumentos financieros (su modelo de
negocio) ¥ In existencia o no de flujos de efectivo contractuales de los actives financiencs especificamente
definkdos.

* Si el objetivo del modelo de negocio es mantener un active financiera con el fin de cobrar Aujos de efectiva
contractuales v, sagin lss condiciones del contrato, se reciben flujos de efective en fechas especificas que
constituyen exclusivamente pagos del principal mas intereses sobde dicho prncipal, e acthvo financlero se
valorard al Costa amormzada.

* Si sl modalo de negocio tene como objetive tanio la obtencién de flujos de efectivo contractuales como su venta
y, segin las condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en lechas especificas que constituyen
exclusivamante pagos del principal més intéreses sobre dicho principal, los activos financieros se valoraran a su
valor razonable con cambios en olro resultado integral (patrimonio). Los intereses, detenioro y diferencias de
cambio se registran en resuitados como en @l modeio de coste amorizado.  Fl mesio de variaciones de valor
razonable se registran on partidas de patnmonio y podran reciclarse o pérdidas y GONBNCIAS 8N 54 venta.

= Fusra de csios oscenavios. @ resio de aclivos ss valorerdn 8 valor meonable con cambios en péndidas v

ganancias.
» Mo cbstanie hay dos opoones de cesignacion imevocable en el reconoCimienio inicial

*  Un instrumenio de palrimonio, siempre y cuando no s& maniongn con fines de negociaciin,
pusda designarse para velorar 8 valor razonablé con comblos en oiro resultado inlegral
(patrimonio). Posterorments, &n la venta del instrumento, o 86 permite Iz reciasiiicacian a la

cunnta do resuliados de los importes reconocidos &n patimonio y unicaments sa llevan a
resultndos los dividendos

=  LUn activo financieny también puede ser designado para valomrse & Valor razonable can camblos

en pérdides y ganancias si de esta manera se reduce o eliming una asimetrfa contable (Fai
Ve Chotions )

. Hlﬂﬂkmimﬁnd‘vﬁlﬂ&n. (i) valor razonable con cambios en pérdidas ¥ ganancias, (i) mantenido
a vencimianto, (iil} disponible para la venta v (v} cuentas por cobwar, Por mnin, como tel, astas ires ditimas
categorias de NIC 39 se eliminan y se sustiluye por lo anteriormente indicada.

Reconocimianto y baja on cuenias

Los requisiios de NIC 39 se tasiadan basicamenie sin Combios relevanias.

Distincitin entre palrimonio y pasivo

Los requisitos de NIC 32 siguen an vigor y no estin adectados por la ransicion de NIC 39 a NIFF 9.

Clasificacidn y valoracién de los pasivos financeros

La clasificacidn de pasivos se mantiena similar a ta de NIC 39, No obstante, hiy nuevos iequisilos contables para fos
pasivos valorados bajo la opcidn de designacion inkcial a valor razonable. En exie caso, los cambios en &l valor
razonabie oviginados por la variacion del “riesgo propio de crédito” se lkevan a olro resultado integral (patiimonio) v no
ss recictan posteriormente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dwerivados implicitos

Los requisitos de NIC 39 para los devivados impliciios en contratos principales que son pasives financieros o se
encuantran fuera del alcance de NIIF B [coma, por ejemplo, contratos de armendamienios) 56 mantiensn, a5 decir,

daben ser hifurcados &i no estin ‘estrachaments relacionados”. No obstante, se ha producido un gran cambéo para
ios contratos principales que son activos financiers.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacidn)

A diferencia de lo que ocurre con NIC 39, cuando exista un dervado implicito en un contrat principal que o3 un

actvo financiero en el alcance de NIF 9, ef derivado impliciic no se sepam y sa aplican las normas de clasificacién al
instruments hibrido en su otalidad.

Redasificacion

En MIIF 3 los actives financieros se reciasifican si, v solo =i, el objelivo del modeio de negocio da una entidad sulie
cambios significativos. Sin embargo, la norma prevé que esta circunstancis se produzea muy raraments.  No se
parmile la reclasificacion de pasivos financieros.

Deterioro de aclivos financlaros

* El nuevo modelo de deterioro de NIIF 9 se basa en la pérdida esperada, a diferencia del modedo de
pérdida incurrida da MNIC 39, Eslo significs que con NilF §, los deterioros se regisirardn, con carbcter
general, de forma anticipada a los actuales.

= E] modaio de detorioro de NIIF 9 es dnico para todos los activos EBnancieros, a diferencip de la NIC 39
actual gue tione modeios de delerioros distintos para los actvos a CoSle amortizado y para los activos
disponibles para la venta,

= El modelo de delerorn pivota sabre un enfoque dusl de valorscin, bajo of cual habrd una provisibn por
deteriorn basada en las pérdidas espersdas de los pifadmos 12 meses o basada en las pérdidas
ezperadas dursnie tode la vide del active, El hecho que delormina gque deba pesarse de la primera
provision A la segunds &8 qué & produzca un empearamiento significativo &n la calidad crediticia,

* Existe la opcitn de aplcar un método simplificado para clenos actives (cuentas por cobrar comerciales,
de amandamisntt o aclivos conlraciuales) de mods que o deoerorn sa reglsire siempre an elgancia &
las pérdidas esparadas durante loda la vida del activo.

Contabilizacion general de coberturas

El nueve modelo de coberturas de MNIIF § tene como principal objetivo alinear la contabilidad de coberiuras con s
actividades de gesfion del riesgo de una entidad. Al igual que en NIC 39 la aplicacikin de |2 contabilidad de
coberiuras sigue slendo opcional,

Los tres Bpos de contabilidad de coberturas exisientes en l norma actual S0 mantenan Coberurs de Muos de
eloctivo, de valor razonabie ¥ de imverudn féts, Con Mechnicas conlabies simiares.

= Mo obstanie, las dierencias més resefiables respecto @ NIC 30 son las siguisnies

*  Podrén cubrirse componentes de rissgo de partidas no financieras que actuaiments no es posible
designar para coberiura,

» A diferencin de & norma actual gue lo prohibe, podrin designarse exposiciones globales que
Incluyan un dervado como partida cublerta y se iniducen determinadas circunstancias
concretns on lna que pusden cubrirse posiciones netas.

= Se modifica la contabliizacion del valor temporal de lns opcionas en las relaciones de cobartum,
ya sean de Nujos de efectivo o de valor razonable, cuya variacion de valor razonable podrd
diferirse bajo clertas reglas como un coste de la coberturm, Con NIC 39 este componente 5o lava
2 resultados como neficacia.

+  La evaluacidn de ia eficacia se alinea con [ gestin del resgo & través de principios cualitatvos
{principso de relacion econdmica) en lugar de las regias cuantitativas actuales que se eliminan.
Adermnds, deja de ser un requisic su evaluackin retrospectiva, si bien se seguira vbilizando para
reg:strac by inehcacin
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)

# Hay que laner en cuesnta que, no obsiante, las entidades pueden optar por continuar aplicando &l modelo de
contabliidad de coberturas de NIC 39 o todas sus aclividades de coberura, Incluso después de haber

adoptado el resto de requisitos de NIIF 9. Esta opclén seguird estando disponible hasta que el 1ASE finalice
el proyecio de macro coberturas.

Reconocimiento ¥ baja en cuenias

Los requisitos de NIC 39 se trasladan basicamanta sin camblias ralevanies.

Distincidn entre patrimonio y pasivo

Los requisitos de NIC 32 siguen an vigor y no estan afactados por la transicion de NIC 38 a NHF 8.
Clasificacién y valoracidn de los pasivos financieros

La clasificacion de pasivos se mantiene similar a la de NIC 39, No obstante, hay nuevos requisitos contables pama los
pasives valorados bajo 8 opcidn de deslgnacién inicial a valor razonable, En esie caso, los cambios an &l valor
razonable ordginades por la varfacidn del “riesgo propio de crédite” se llevan a otro resultado Integral (patrimonia) ¥ no
&2 reciclan posteriormente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Derivados implicilos

Los requisiios de NIC 38 para los derivados impliciios en contralos principales gue son pasivos financleros o se
encuaniran fusra del alcance de NIIF 8 (como, por ejemplo, confratos de arrendamientos) se mantienan, es decir,
deben ser bilurcados si no estan "estrechamenie relacionados”™ No cbstants, se ha producido un gran cambio para
los contratos principales que son activos financieros. A diferencia de 16 que ocurre con NIC 39, cuando axista un
derivado Implicito en un contrato principal que es un activa financieras en el alcance de MIIF 8, el derivado implicilo no
58 separs v se aplican las normas de clasificacion al instrumento hibrido en su wialidad.

Presentacion y desgloses

MIIF @ modifica paralelaments la NIC 1 Presentacion de estados financieros v la NIIF 7 Instrumentos financieros,
incluyendo determinados requisitos nuevos de presentacidn y nuevos y extensivos dasgloses, especiaimente en o
redativo a contabilidad de coberturas y deterior.

Fecha efectiva y transicidn
= Lanorma es efectiva para sjercicios iniciados el 1 de enero de 2018
# Lo sprobacién para su uso on la Unidn Eurcpea osla provista aclualmente para o Gitima trimestre da 2016.
= Tiene muches reglas especificas de fransicidn, excapciones ¥ exenciones, pero, con caracter genaral la
noema se aplicard retroactivamente, salvo la mayor parte de los requisitos de coberiuras, quie serin
prospectivos.

# En la primera eplicacion de la norma, no se requlere re-axpresar la informaciin comparativa de panodos
anteriores (aungue se requisren desgloses exiensivos sobia |a ransicidn),

La Compafila no tiena implicaciones gue deban ser reconocidas con la aplbcacidn da la Norma MIF § Instrumanios
Financiars,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion}
NIIF 15 INGRESOS PROGEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

El Consejo de Mormas Intemacionales de Contabilidad (el 1ASB) ha publicado la nueva norma NUF 15 Ingrasos
procedentes de contratos con clienies (la Norma® o NIIF 15). Nofrma sustiluye o la NIC 11 Contratos de
construccidn, 8 la NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias, a la CINIF 13 Pmm:hﬁdﬁl:acm de clientes, a
la CINIIF 15 Acusrdos para b construccion de inmuebles, & la CINIF 18 Tra de sctivos procedentes de
clientes y a la SIC-31 Ingresos— Permulas de servicios de publicidad.

HIIF‘IEuﬂmﬂuﬁumhhmhmmnﬂmdhﬂfﬂﬂ.ﬂﬂ[m'h

Emwﬁwm“wnmmmmmmmmm
dentro ded aicance de otras NIF, como smendaméenios, contraios Of Saguio & insrumenios fnancieros  Las
translerencias de aciivos que nO Comespondsn a las actividades ordinaras de in entidad (como la vents de
inmovilizado malaal, mMummmmmummm
requisitos de registro y valormcidn del nuevo modedo.

El reconocimisnto de inteneses ¥ de ingrasos por dividendos cee fuera del slcence do la nuava Noma. Del mismo
modo, NIIF 15 no &8 aplicable 8 intercambios de bienes entre enlidades do & misma rama de sciividad cuando lenon
por objetivo facilitar las ventas a los clienles o clientes potanciales (por sjemplo, inlercambios de petrdlec en
localizacionas distintas entre dos compafias peiroleras para alender o damands de sus clientes respectivos).

En e caso de que un contrato Incluya miltiples obligaciones (productos finales) y do que algunos de elios se hallen
dentro del alcance do otras NIIF, en primer lugar, se aplicardn, en su caso, los requisitos de separacidn y valomcon

inicial de las otras normas, atribuyéndose cualquier importe residual a los productos finales que se hallen dentro del
gicance del modelo de Ingresos ordinarios.

En g caso dé qué no existan requisitos de separacidn o de valoracidn inicial en s olras normas, se aplicardn los
requisiics de [a NIIF 15, Una entidad puede pactar en un conlrato con otra parte @ participacion en ura actividad o
un process en el gue ambas pariss compartan kos riesgos ¥ benelckes, o que pusds denominarse un “acuends de
ciiaboracitn”.

En este caen, a entidad deberd valoras sl 3 ora pare es su “cliente” o su "socia”, 8 fin de esiablecer s i3 ransacotn
S8 encuentra en ol alcancs de |8 nueve Norma.

LOS CINCO PASOS: VISION GENERAL DEL NUEVD MODELD DE INGRESOS ORDINARIOS

El principio fundamenial &8 qua una enfidad debe reconocer sus ingrescs ondinanos de fama que & renslerencs de
bieres o servicios compromotidos con los cllenes s2 megistre por un impore gue refioje 1o contraprestackan que la
entidad espera que i commespanda o cambio de dichos beenes o servicios.

La MNorma debe aplicarse & cada contrato con cardcter Individual. No obstante, se parmite wn tralamiento colectivo

siempre Que exists una expectlaliva razonable de que el efecto en los eslados financleros no diferird
significativamente del que resultaria de aplicar la Norma a cada contrato con carbcler individual
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacidn)
El modeic se estuctura en los sigulentes 5 pasos que deben seguirse

Paspl Easol Pl - el ml
igiribmilr & preco o Contabitsa
Moniifcar o contrate | \demiiianr WE | etarminar of prece | is transaczion eetre e w“;!':."'l’l'l
o g clienie H"m'"‘“ WPRATES | et transaccidn olrigaciones del s i
S contratn sataface
abligacanss J

Paso 1 - ldentificar al contrato con ol clents

Lin contrato puede ser escrito, verbal o implicito, pero pam gue se aplique i& Norma deben cumplirse as siguientes
COndCHOnNes:

= Las panes contratanies han aprobedo el contralo (por escrite, vertalmente o de acuerlo con olras
practicas empresariabes habitusbes) y & han comprometido o cumplir sus respectivas obligaciones

» La entidad puede identificar o8 derechos de cada paris sobve D8 Dienes o sefvicios objeto de
transferencia

s La entidad puede identificar las condiciones de pago de los bienes y servicios objelo de
translerancia

» El contrato teng sustancis comencial (esio es, s8 prévé que ol riesgo, el momento o el iImporta die los
futuros flujos de efectivo de la entidad varien como resultado del contrato) v,

» FEs probable que | entidad cobre la contraprestacidn que ke corresponda a cambio de los blenes o
sefvicios que serdn objeio de vansferencia al clente. Aunque normalmente cada conlialo se
contabllizard por saparado, la norma requiere que una entidad deba unir un grupo de contratos
MMHHMWHﬂanﬂmMrmhmmmmmt

) sl
Los contratns se negocian como un paquele, con un Unico objeto comercial.
El importe de la coniraprestacidn a pagar por uno de los contralos depende del precio o of
cumplimsonio del otro confraic; o

= Los bienes o servicios comprometicos en kos contratos (0 algunos de efios) constiuyen una dnica
cbligacién de desempe’io

También puade pasar que los precios o & alcance de un confralo &8 revisen postenomente. Una modificackbn
coniractusl “aprobada” (es decir, squella cuyas condiciones crean derechos y obligaciones exigibles) se contabiliza
COMa Un Contrato independiente si

« Genera una obligncidn independients de desempefo “diterencinda” (segan fa definicidn de |a
Haorma - viaso ol Paso 2 A continuacion) vy, asimisma,

«  El pracio adicional reflejs el precio de venta aislado de dicha obligacién indepandients.

En caso contrario, dicha modificacian aa frate como un ajusie del contrato original. En muchos casos &l elecio se va

a contabilizar prospectivamente, distribuyendo el precio de la ransaccion revisado restante entre las obligaciones
residuales del contrato.

No obstanie, para ciertas cbligacionts que 5o cumpien a ko lergo del Bempo (vesse & Paso 5 mas adetante], el efecio
& contabiliza con cardcier refroactivo, 0 que generard un ajusie scumulado de aclualizackin (calch up) de los
INpresns OIOinanos.

20



CORPORACION TRIBUTARIA ¥ NEGODIOS 5. &
Molas & iof Cesdos Franciasnms
AfG tarminadn & 31 de dciembes del 2019

2. Politicas Contables Significativas {(Continuacion)
Paso 2 - identificar las obligaciones separadas del contratn

En primer lugar, hay que idenificar las obligaciones diferenciadas (o que podiamos también denominar "segregar” ol
contralo), proceso que debe Bevarse & cabo &l inicio del confrato. Las obligeciones diferenciadas son bienes y
sefvicios compromatidos en virtud de un conirato gue deben ser registiradas de forma indepandiente si cumplen con
ambas de tas sigulentes condiciones:

« El cliente pusds beneficiarse del bien o servicio por &l sdlo o conjuntamants con olios Moursos
qua ya estin o su disposicidn (dicho de otro modo, ol blen o servicio es diferenciabia) y,
» El compromiso de [a entidad de transferir &l bien o servicio al cliente se puede |dentificar

saparadamenis de ofros compromiscs asumidos en wirted del confrato (es decir, @3 un
compromiso diferenciado en ef contexto del contrato).

Por oiro lado, y 51 s& cumplon ciorios requisitos, @ Norma eoge que und SoTe oo bienas o senicios difemencados,
paro practicaments idénticos entre sl y con & mismo patrdn de transferencia al ciente, & conlemplan COMO UNE
Gmica obigacaon.

La aplicaciin de la segunda condicitn <#s decir, dedermingr s un bien @ senvicio comprometide puede identficarse
saparadamente de olros compromisos de on confraicr exige un andlisis de las condiciones del contrato ¥ la
consideraciin de los hechos y circunsiancias concrefos. Enire los faciores que indican gue un bien o servicko
compromatido pueda identficarse separsdamente de otros compromisos S8 incluyen los siguentes;

= Lp entidad no presta un senvicko significativo de inlegrackin del bien o servicko en un paguets de
bienes o servickos que representa un praducto final combinado en virud del contrata;

&« [l bien o servicio no modifica nl personaliza sustanciaimenta otros blenes o sarvicios
comprometidos en &l contrato,

« El bien o sarviclo no s altamente depandients de olfos bienos o servicios compromelidos e
virtud del contrada ni et allaments interreacionado Con 85108,

Paso 3 - Determinar of precio de lo ranssccidn

La entxiad debe determinar ol impore o2 Ia CONBprEsIRcEn que SSpera que W Comesponda en virud del contrato &
cambio de los bisnes 0 servicios comprometidos a fin de registrar el ingreso. £l precio e la transaccidn puede ser un
imporia fijp 0 varable por concepios thlés como descuenios, resmbolsos, abonos, incentvos, bonificaciones por
cumplimiento de objtivos vy obios conceplos similares, La ontidad daba astimar &l precio de |a transaccitn teniondo

en coenta el efecio de contraprestaciones variables, o valor temporal del dinero (si se considera que existe un
muww contraprestaciones no monttaras, y oRs conrapestacionds a pagar al

5i por estos motlvos el predio o8 varable, su impore debe estimarse blan ulilizands un impore ponderado en funcidn
de la probabilidad (un valor esperado) o blan medianta el importe dnico mas probable, el enfoque que mejor permits
pradecir el importe al que o entidad eaparn tenar derscho.

La contraprestacidn variable sdio se incluird en el precio de la trensaccidn si es altamente probable y sempm y
cuando su inclusion no dé lugar a una ‘reversidn significativa de ingresos” si en & luturo se produjera une
meestimacion.  Una reversidn significativa de ingresos se produce cuando un cambio posterior en |3 estimacidon de ks
contraprestackin variable peners una reduccidn significativa del impore scumuiado de ingresos reconoCidos
procedenies del clienie,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacitn)
Esta restriccién afecta cuando:

* El importe de la contraprestacion depende de factores ajencs al control de la entidad (por
gjemplo, la volatiided de un mercado, ef julcio o criteno de ierceros o un elevado resgo de
cbsolescencla).

= No s esperd quo la incertidumbee se resuciva on un paniodo lergo de lempo, o

* La expenencia previa con obligaciones parecidss es limitada o hay un amplic abanico de
importes posibles de contraprestaciin,

Si, m cousa de una potencial reversidn significativa de ingresos, In entidad llega a la conclusion de que no proceds
inclulr la totelidad de la contraprestacidn varable en el precio de la trensacclan, debaria avalusr 8 procede incluir
solamenta una pare de dicha confrapresiacion variable, es decir, un impone inferior. Dicho importes inferior de la
contraprestacitn variable debera incluirse en el precio da la transaccidn si 86 considera que cumple con los requesios
anledicrments expuestos (es decir, 8l e4 altamente probable que no S8 producird ung reversidn aignificativa de
ingreaos por la inclusidn de ese importe inferkar).

iCon ol nuevo modelo, oa ingresos mefiejan & imporke que Ia entidad espera gue ke comesponda on vimud de on
contrato con un cliente. no el IMpons gue on realicad espora cobaar.

Ho obsiante, si la entidad prevd que en diima instancia va a aceptar un importe inferlor &l iniclalments acordado en el
contielo con el clente (es declr, que prevea que va a conceder up descuento adicional o similar), por ejemplo,
basado en précticas comerciples anlerores, |a entided deberia estimar Inicialmente los ingrésos por @l mporte
inférior y evaluar la cobrabliidad de dicho Impore (wease el Paso 1), Posteriorments, si existe avidencia de
incobrabllidad de esos ingrescs ya roglsirados, la Norma requisns |8 presentacidn separads de las pardidas por
detarion como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Cuando un confralo incluye un componente significativo de financiacidn, los efecios del valor temporal del dinero s2
tienen en cuenta ajustando el precio de la ransaccion y reconociendo los ingresos o gastos financienos a 1o kargo del

periodo de financiacién, segin comesponda Esto no es necesaro of el periodo entre la enirega de los Dienas o
senvicios y ol pago es infarior a un aflo

Paso 4 - Distribuir & precio de la ransaccidn entre las obligaciones dol contraio

Cuando un contrato incluye mds do una obligacion diferenciada, la entidad debe distribuir el precio de s transaccion
entre g distintas obligaciones de forma proporcional a los precios de venta independientes corespondianties. La
major evidencia de un precio de venta Independiente es el precio al que la entidad vende &l blen o servicio por
soporado, Cusndo no se dispongs de dicho precio, la entidad deberd hacer una estimackin del precio de venta
madiante un enfoque que haga o miximo uso de datos obsarvables (por @empla, wna vadoracidn Glusioca pamiendo
de un precio mercado, un cosie espeRdD MAs un margen o -0 en imitades orcunsiancas WIZaNdd un métada
RS

En o caso de gue el precio de 1o ransaccidn incluya un impore variable. es necesario considersr s1 JiCho imponie
variable comesponae a todas o sHlo a algunas de las obligaciones del contrato. Sahvo que se cumplan los critenos de

ls Norma para tratar & importe variable como cormespondsente @ alguna do las obligaciones especifices, of importe
wariable deberd distribuirse entre todas las oblighciones del conlrato.

Cumndo sl contrato incluye mas de un bien o servicio diferenclado, &8 habilual gue se dé un descuanto sobrs el precio
tatal, frante al importe que se habra facturado si esos mismos blenes o servicios se hubleran comprado por
saparadn,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacin)

Salvo que @ empresa disponga de evidencia observable (y cumpliendo los requisitos que establece & nonma) & gue
la tolafidad def descuenio es aplicable sdlo a slgunas de las obligaciones diferenciadas. & descuento debes
reparirse proporcionatmente entre iodas las obligaciones del contrato.

Paso § - Contabilizas los ingresos cuando (o a medida que) la enfided sotintace las obligaciones

Una cbligacitn se considera salisiecha cuando el control de los bienes o servicios (los “activos™) subyscentes b la
cbligacién en cuestidn se ransfians al clisris. Por “control” se entiande la capacidad de dirighr &l uen y oblens: la
practica totalidad de los demas beneficios derfvados del “activo™ subyacente al bien o servicio.

Esta #nfoque concapiual diffare dol planisamianio de la NIC 18, en la gue, por ejemplo, los ingresas ordinanos por 15
venta de bienes se reconocen cuando se han transferidos los nesgos y benoficios significatives inherenies & su
propeadad

Por ofro lado, la NIC 18 actual plantea el momento de reconocimiento de los Ingresos en luncién de si es un been O un
serviclo lo que se entrega al chente. El enfogue de NIHF 15 es por ol contrano uniforme y aplicable por igual a las
mﬁmyﬂ-m

ingrescs reconocidos a lo large del Bempo. - Una cbligaciin se cumple o lo lrgo del tiempo, y en esle casc, DSl
mismo deberian raconocerse los ingresos, s s@ satsface al menos una de 1as siguientes condiciones:

= El clante reciba y consume los beneficios do ln presincion de la entidad a medida que & entidad
leva a cabo tal prestacion,

+ La entidad, mediante su prestacidn, crea o mapora un active (por ejemplo, productos o rabajos en
cursn) que sstd hajo &l control del cliente durante su croacian.

& Con su prestacidn, la entidad no crea un activo que lenga una splicaciin altermnativa para si
misma, paro bene derecho al pago por ka prestacidn reall>nda hasta |a fecha.

Parn analizar 5i un activo hene una apiicacion allernativa, of vendedor necesitank valorar al inicio del contrato si, tanto
contractualmente como bajo un punto de vista practico. puede hacer uso del activo para una finabdad dsbnta ce o
sofisindn &n & confraio con o clente. 5 se cumple alguna do las condicionss anlencres, |8 enlidad deberd
reconocer los ingresos a o largo del empo de la forma que mejor refiege & transferencia de beenes o servicios 3l

- o omento del liempo. - Si una obbgacién no redne las condiciones para que s& cumpls A
hmﬂﬂﬁﬂm thMMﬂM:imﬂmmﬂmﬂﬂlﬂimnhn
e ido al chente:

2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)

La entidad ha transferido la posesion fisica del actvo.
La entidad Gene aciualmentis derecho a exigir un pago por o aciive.
El cliente ha acoptado & activo.

Ei chiwnte b ko resgos y beneficios Significativos inherentes a |8 tulandad de dctive.
£ etionte bone Lo ttulandad legal del active

- 8 &8 8 @
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacidn)
4. Costes relalivos o un contralio

NIIF 15 incorpora oriterios espocificos para determinar qué costes relativos 8 un contrato deben activarse, y hace una
distincidon entre los costes asociados a la oblencidn de un conirato ¥ 0% costes asociados &l cumplimeento de wn
conirato, En concreto, los costes de oblencidn de un coniralo se activen dnicamente cuando esios costes son
incrementales para la oblencidn de un contralo (por jemplo, comislones sobre vanlas) v 58 espera gue 50 vayan o
recuperar. Como simplificacion practica, se podran llevar 8 gastos on la facha an que se incurran los costes do
oblencldn de un conlrato sl ol parodo previsio de amortizacion 65 de mdximo de un asfio,

Los costes de cumplimiento de un contralo se activan cuando -y Onicaments cuando- corresponden directamente §
un contrato, generan o majoran 08 MMCUTE0S que S8 uSardn para cumplir con [as obligaciones y S8 aspera que se van
a recuperar [salvo que los costes de cumplimianto de un contrato se hallen dentro del alcance de otras NITF, en cuyo
caso s& sphicarén los requisitos de las otras NIIF). En ambos casos, los costes activados se amortizarin de acumido
can &l patrdn de ransferencia do 108 bienes o Senicios a que comespondan o8 cosies BCados.

5. Otros aspectos

La nueva Morma da directrices muy detalladas en diversas dreas, en las que algunas difieren de o establecico en La
normativa contable aciual de la NIC 18. En particutar:

= Garanligs - Cusndo la entidad conceda una garantia al clients, fa naturaleza de dicha garantin
determinard & impacio contable. En el caso de que ol clients pusda elsgir entre compral © no la
garantla, o de que |a garantia aporte un serviclo adiclonal &l cllents, ésta se contabilizard como
una obligncidn diferenciada. Una garantia que se limite o asegurar que el articulo suministrado
cumple con lns sspacificaciones acordadas no se contabllizard coma una obligacitn diferencinda.

» Derschos del clisnts no utilizedos - En determinadas clrounstancias, se espera que los chontes
ne van a apercer lodos derechos confractuales que les comespondan; un ajamplo habitual es el da
los puntos de fidelidad no canjeados. El no ejercicio o utilizackin por pare de los clientes de La
totatidad de sus derechos conractuaies so conoto como Dreakage [desaprovechameento)
Cuando s& prevé un ciéno nivel de rosiage los derechos comespondientes se conside:an como
contrapresinckin varnabls y 58 reconocen COmO INgIoS0s on proporcion al pairda previsio de
gjercicio do dermschos por parie del chenls (es decir, comparando los bianes 0 sevicos
entregados hasta la focha con los que se eRpera entregar on conjunio).

En siuaciones en que inicialmente no se espere un nivel significative de fresdape |a entidad reconocers los ingresas
comespondientes a dichos impories Gnicamente cuando la probabilidad de gue e clients ios utiice pase a ser remota

« Pienes o serviclos adiclonales - Algunos contratos incluyen una opcldn por la que el disnte tiene
la posibllided de comprar bienes o servicios sdiclonales con un desceento, Cuando esio
conglituye un “derecho significative” para &l cliente {por sjemplo, ¢ cliente tlene un derecho a
sdquiri productos adiclonales con un descuanio imporsnie), la entidad debe imputar parte del
precio de |a tansaccidn 8 la opcldn ¥ reconocer ol Ingresc cusndo el control de los bienes o
sarvicios adicionales vinculados a ka opcldn sa transfiers al disnts, o cuando venza la opeidn.

* Licencias de propledad intelectusl - De acuerdo con NIF 15, la entidad debe evalusi |a
raturaleza de las Ncencias y, en particular, distinguir si la licencia otorga al cliante el *deracho de
uso” 0 "el derecho de acceso™ sobre la propiedad inteleciual de la entidad
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

La Narma Incluye los criterioa para determinar sl estamos ante un caso u oino.  Distinguir si & licancia constituye un
derecho de accese a la propiedad Intelectual y, por consiguiente, & control sobre la misma se tansflers » lo largo del
liempo 0. si, por el contrario, la licencia representa un derecho de uso de la propledad intelectual y el control sobre la
misma se iransfiere en un momenio del tempo, es vital para determinar la Torma de reconocer kos ingresos relalreos a

dichas lieencias.

Otras cusshones que amibién astin cublertas en la norms son 16 siguientss:

- & ®m @ ® & & &8 8

Métodos para medir &l grado de avance del cumpliments de una obiigacin.
Devoluciones de veniag,

Principal vs agenta.

Pagos iniclales “upfonf fees ) no rmembolsables,

Pactoa de recompra.

Contratos de venta en depdsito.

Acuerdos de lacturacidn con retencidén de entrega (" Ii-and-hois™]
Acepiacidn por pare del cliente, &,

Desglosos sobre desagregacion de ingresos

6 Dwsglose y presentacitn

La Norma amplia considerablerments o8 desgloses actuales sobre sl reconocimiento de ingresos ordinanios. A tlulo
lustrativo, entre ks informacidn que exige NIlF 15 se induye:

La desagregacion de los ingrésos al objeto de reflajar |a forma on que la naturalaza, & impons, el
momento y ks Inceridumbre de los ingresos v los fujos de efectivo se ven afoctados por (aclores
BCONGMICHE,

Determinados desgloses sobre los saldos con clienles (cuentas pod cobrar o activos o pasivos
contractuales) por ejemplo, saldos iniciales y linales de los activos y pasivos contraciusbes. sus
movimientos (ingresos del ejércicio que proceden del saido del pasivo contractual & ingresos del
ejercicio por gbligaciongs satisfechas en un epercic) anlerion, por ejemplo, por modibcaciones gs
precios, eic.).

En o caso de contralos cuys duracdn se espera Gue 560 Suparicr a un afio. sl importe total del
precio de la tranasccién atribuido 2 igs obligaciones que gueden por satisfacer, sel como una
explicacion @n cuanio al momano &n que I enldad espera reconDoel loN  INQrEsSDS
corespondientes.

Desgioses sobre los aclivos reconocidos por cosles incurridos pars la oblencién o of
curmplimiento de un contrato

Descripcionss cunliiniivas de los lipos de bienes o servicios, de las condiciones significatives de
pago y del marco temparal habitual de cumplimiento de obligaciones de los contratos de |a
entidad con los clientes.

Descripcidn do las consideraciones significatives scerca del importe v & marco emporal ded
reConGCImiento de oS Ingrescs.

Politicas adoptadas por la enladad respecto a la politica en materia el valor lempora! del aingro y
de 10s costos do oblencidn o cumplimiento de un contralo, ¢

imfoomacion sobre 08 méiodos, dsios @ hipdiesis utiizados para determinal el precn oe la
transacoion y para distribuir 108 impones entre las obligaciones.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)
7. Fecha de enirada sn vigor y bansicion

La nueva MNorma és efectiva pama los sjercicios que comiencen a partir del 1 de enamo de 2017, y se permete la
sdopcitn antcipada. En la Unidn Europea e EFRAG ya ha iniciado el proceso de endoso de la nomma que preve
finalizar @ mediados dei 2015 y de momento, previsibiemente manieniendo la fecha de aplicacitn obligaiona
propuesta por el IASB.

La aplicacidn es retroactiva, | Esto quié significa? Que se aplica a contrlos nuevos creados a parlir de la lecha de
entrada an vigor y & los contratos sxistentes que no se habian finalizado o la fecha de entrada en vigor. Por tanto, las
cifras del primer ajercicio de adopcidn ss prepararan como si slempoe s hubleran aplicado los requisilas de NIF 15
LY los ejercicios comparativos? Se ha previsto la posibilidad de simplificar algo s transicion. Se puede optar por o
método de aplicacion refroactiva (lambéén con algunas reglas practicas) o por ol método modificado.

En @l método modificado, las cifras de los ejercicios comparativos no 58 reexpresan, y lo que se hace es reconocer ol
slecio scumulado de ka aplicacion inicial de la norma como un ajusts &l saldo inicial de reservas. Por afemplo. &i ks
entidad apliica la nueva Norma por primera vez para el sjercicio erminado ol 31 de diciembre de 2017 y elige aplica
esie matndo, el efecto acumulado generado por is apiicacidin de ta nueva Norma s8 ajustara con cango o abono & las
reservas al 1 de enero de 2017 v las cifras comparativas correspondientes al epercicio terminado el 31 de dickembne
de 2016 no se reexpresarin

Si 3¢ elige aplicar este mélode modificado en la transicion, de wdos modos, s& debesh mformad del impacto ded
cambio en los epigrafes de los estados financieros e incluir una descripoidn de los cambios significativos

Mostramos & efectos llustrativos como podrian iratarse en la transicién tres contratos distintos aplicando los dos
mélodos permitidos por 1 Morma;

S W itk FE W ,'..".;,.-'

Empioa y birmindg en ol mame ejerdco anusl

Contreio 1 Contraie Analiteds con anferionicad 2 b Seha ol comparaing] - S8 dspone e ceres reglas
M e aplen ) B 15 it o

S mutirl ol L0 O SpeTTE OF BN rRlervli

Costrato fesilieds foa eoteniorided o b fecha  corrouposda=ie @ vpsroco s snbguo para &

Contraig 2 de pplemeide Pnrial - ho e aplca L NIF 3% que e preente nformacdn [1 de enero de
J01E]

Caloular impacio y apnter ¢ saldo oe aperiers
' (00 fanrvs & I Ao e ssalbcucion ekchal 1 Se apuntard of wlde de apertura O L resETWE

de enero de 2017), cormespandientis ol ejercion mds antigua para el
Conirain 3 g R — Eﬂumﬂmﬁhhﬂlmﬂ
Dar datar minadas desglowss sapecifions ;

Légicamente como en la aplicacidn inicial de cualguier norma las entidades deberdn informar del impacto del cambio
de politica contable que resulte de la adopcidn de ia nueva Norma

NIlF 16 ARRENDAMIENTOS

La WIIF 16 g5 & resuliado del proyecio conjunio inlciado por o LASE junio con el regulador conlable estadounidonses,
FASH, cuyn objativo inicial ara la slaboracin de una norma de convergencin antrs las NIIF y los princepios contablas
estadounidenses (LS GAAP)
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

El objethvo del proyecio era solveniar las inguisiudes de prepiracores y usuanos especio de @ Talla Oe
comparabilicad entre normativas, y también, en general, resalver ko que ks reguladores entendian como limitacones
de la norma actual en relacion con la informacidn que amoja sobre amendamientos operativos y en general, ln
exposicion de B entidad a los resgos procedentes de este tpo de contretos,

Con la norma ya emilida, no estd de mas echar la vista atrds y recordar que éste ha sido un proyecto largo, que ha
pasado por diversas fases concepluales y an al que al IASB/FASE han recibido y anatizado més de 1.700 commans
leifers.

Hay que tener en cuenta que, o pesar de esta historia de rabajo previo, las conclusiones finales del IASE y FASH van
A diferir &n diversos aspectos. El mas imponante &2 que o FASE ha preferido seguir con un modelo dual para el
amendalario, en e gue tdos o8 amendamientos estardn en balance igualmente, pero tendrdn una desbinte
presentacidn en |8 cuents de pérdidas y ganancias, ufilizando para calificar &l ipo d8 amendamienio ¥ la forma &
Importe an que ésie s presants an [ cusnta de resultados, critenos similares & o8 sciuales de NIC 17. Por tanio, I6
norma andioga gue va a emitic sl FASH (se espera para los primeros meses de 2016) no serd convergente con la NITF
16, a pesar de los origenes del proyecio.

Alcance

L& nueva Norma sobne amendamisnios aplica & odos los arrendamientos, mchuldos los amendamientos del demscho

de uso de actvos subarrendados, con la excepcion de especios especificos contemplados por oiras norMas, &n
CONCTED.

= Amendamienios pam éxplorar o ulilizar minerales, petrdloo, gas natural ¥ recursos similares no
renovablas;

= Contralos incluldos en el émbito de aplicacién de la CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios,

+» Para los armendadores, licencias de propledad inelectual incluidas en el dmbito de la NIIF 15
Ingresos procedentes de contratos con clientes, y,

= Para los arrendatarios, amendamientos de activos bioldgicos dentro del ambito de aphcaciin de s
NIC 41 Agricultura y derechos en virtud de contralos de bcencias inciuidos en los ambics de
aphcackdn de la NIC 38 Actvos intengibles como peliculas, grabaciones dg videD, neproducciones,
FREnUESCTGE, DRSS ¥ COpyTights.

Se permiie a kos amendatarios aplican s norma NIF 16 a los arendameantos de obios SCHVDS intangibies

Amendamientos & cono plao [ e valor, - Pma responder a kas inguietudes
mmwmmmMHm“mﬂmthﬂAmmmn
alguiler, el LASE ha incluldo clerta simplificacion practica, permitiendo contabllizar las armendamientos & corlo plazo y
los arrendamientos de activos do bajo valor directamente como un gasio, normalmanta de lorma dneal a lo lamgo de s
duracién del arrendamiento (@8 declr, seguir como con los acluales arrendamientos aperativos).

Sa dafine “arrendamiento a coro plaze” como aqual que no incluys una opcion de compra v que pasea una duracian
desde |3 fecha de inicio igual o Inferior 8 12 mases. La eleccidn de aplicar esta excepcion a los arendamienios &
coro plazo debe de hacerse a nivel de cads ciass de activos mrendados. Por su pare 13 excepcidn pars
arrendamientos de aclivos de bajo valor podrd aplicarse de foma indrvidualiznda para cada armendgamianio.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)
Dalinicidn de Armrendamlenios

Le Morma diferencia un amendamiento y un contrato de servicios en funcitn de la capacidad dal cliente de controlar el
activo objelo del armendamiento. Un contrato es, o contiens un armendamiento sk otorga ol clients o derecho a epemcer
el conirgl del yso del activo idenlificado durante un periodo de Sempo & cambio de una contrapeestaciin  Se
conssdorn que existe control si el chente tene:

{a) Derecho & oblensr sustancialmenis todos los beneficias econdmicos proosdenies dol uso de on
activo identificado, y,

{b) Derecho a difglr ol uso de dicho activo.

Las anlidades debaran identificar al inlcko del amendamianto sl un contrato @8, o contiene un arMendamienio, y esta
conclugldn (nicamante sa revaluard en coso do modificacion do los rminos y condiciones dol contratc. El inicio del
arrendamiento es la fecha del contrato de arrendamiento o 1a fecha en que las partes alcanzan wn compromiso de os
principales érminos v condicionss del armendamiento, si esta ditima fuera anterior,

Contabilidad del Arrendamiento

ReconoCimienio E1 amendatario deber reconocer an la fecha de iniclo d¢l amendamiento un demecho d¢ uso del
aclivo y un pasivo por gmendamiento. La leche de inicio de un armendamionio se define en ks Norma como la fechs
en is que & arendador pone ol activo subyscents 3 disposicidn del arrendatario para su usa.

Valoraciin Derecho de uso del activo El coste del derecho de uso de los activos incluye las siguientes partidas.

« Elimpone de la valoracldn Inicial del pasive por arrendamiento (segon se describe mds adelante),

s Cualguier pago por armendamiento abonado ol armendador con anterioridad a la fecha do comeanso o
&n la misma facha, una vez descontado cualguier incenthve ecibido por el armendamiento.

s Cualquier coste directo iniclal incurride por el arrendatarnio y,

¢ Una estimacién de los costes en los que incurrird ol arrendatario para o desmantelamiento y retiro
del active subyacents, 0 para restaurar of acthvo subyocemte al nivel exigido en los Mrminos y
condiciones del amendamianio O & S50 en & que 5B SNCLBNITE ubicado (a manos que eI0% CoSies
56 inCuman para producir exisiencias). El arendatano puede inourmir esios oosies ye sea on & fechs
de inicio o como CconsecuEncia de la utlizacdn del aclivo subyacente duranis un peviodo
determinzdo.

Posterlormenia, |8 valoracon del derecho de uso de los activos Ird por ol modeld de coste o ol modalo de
reevaluncion de la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo (reconoclenda, por tanto, la amortizacian y el deterkon en la
cuenta de pérdidas vy ganancias vy, en caso de aplicacidn del modelo de revaluacion, las revalonzackones en
patrimonio). Mo obstante, NIIF 18 exige que la valoracién del derecho de uso de una inversién inmobiliaria arrendada
se realice o su valor razonable si la entidad utiliza el modelo de valor mzonable en virtud de lo dispuesto en la norma
NIC 40 Propiedades de inversidn pars las inversiones inmobiliarias que posea.

Como 8 sxpons mas adelanie, o derecho de uso de o= aclivos mbién S8 ajusts oomo fesultndo 08 CEnios
cambios an 8f pasivo por amendamiento 0o maners postenor al micio del arrendamiento.

Las entidades debaran valorar los pasivos por arrendamianto al valor actual de sus cuotas
de arrendamiento, descontadas utilizondo el tipn de interés implicio en e armendamiento, i dicho tipo de interes
puede determinarse faciimente, Si una entidad no es capaz de colcufar ol tipo de interds implicito &n el
armendamianio, o amendatario deberd utilizar el tipo de interds incrementsl de sus préstamos. Los pasivos par
armandamianio deban inclulr 188 siguisnios partidas:
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)

» Cuotas fijas (incluyendo cuotas “en sustancia” fijas), menos cualquier incentivo de amendamienio que
58 vaya & recibir del amendador;

» Cuotas variables que dependen de un indice o de un Bpo de interés (como un Indice de Frecios ai
Consumao, o un tipo de inlends de referencia), utilizando el indice o el tipo de imends en |a facha de
inicio ded contrado,

= Importes que ol arrendatanic espera pagar en virtud de garantias de valor residual,

+ Precio de ejercicio deo la opcidn de compra s el arendatario tiene ceneza razcnable del ejercicio de
dicha opcidn vy,

« Pagos de penalizacionss por terminar el arrendamiento, si el periodo del amendamiento refloja el
de la opckdn de larminarlo por parle del amendatanio (es declr, porque axigle una certaza
razonable al respacio).

Posteriormenie, &l smendatano ird incrementando el pasivo por el armendamienio para reflejar el interds devengaco (y
reconocido én [ cuenta de pérdidas y ganancias), deducir las cuotas que S8 van pagando del pasivo y recalCular de
Auevo el valor contable para relleidr cuakguier revvision, modificacion del arrendamiento o revisidn de Ws denominadas
cuotns “en sustancia” foes.

Reviskin del pasivo por arendamienty £l amendataric deberd revisar el pasivo por amendamiento en los siguientes
CaE0S.

" Eulmund:lupl'ndu:nunumhi-n-mdmmmmlmrmvnudlumumﬂld-mh
ris

» Cuando se produzca un cambio en las futuras cuotas de arrendamiento para reflejar ks variacién en
un indice o en un po de interés utilizado para determingr dichas cuotas (Inclulda, por afEmplo, une
revisiin del alquiler de mercado);

# Cuandc se produzca un cambio en i3 duracion del armendamienio como resullado de una
modificaciin en of perfodo no cancelsble del mismo (por ejemplo, sl e amendcatano NO operce uns
opcion previamente inclulda en la determinacion del periodo o¢ amendamsanto), o,

« Cuando se produzca un cambio en ia evaluacion de una opcion de compra dal active subydcente.

Los cambios derfvados de las revisiones de las garantias del valor residual v las varieciones an un indice o tpo de
interés se calcutan uiilizando el tipo de Interéds determinado en ia fecha de comienzo dal armendamisnto, misniras que
los camblos en la duracidn del amendamlanto o en la evaluacién de una opclén de compra exigen que dicho calculo
se realice con un lipo de interés rovisado an ks fecha del cambio,

El arrencalario deberd reconocer al importa de |8 modificacidn del pasivo por amendamsents como un ajuste an el
derecho de uso de un activo a mends que al valor contabls del devecho de uso del activo se haya reducilo B cero, en
cuyo caso ol arrendstario deberd reconocor cualguier cantidad restants on la cusnta de péndikdas v ganancias

Desgloses

El objetivo general de MEF 16 &5 que |8 enlidades informacion que permits 8 los usuanos de los estEdos
financheros avaluar &l sfacio de los armrendamientos en o -siluacion financiera, & resultado y los Tujos da sfectivo del
arrendataria,

La Morma amplla considerablemanta boa requisitos actuales de informacién sobre arrendamientos. Los requisitos
axigidos de informacién cuantitativa de lipo més general incluyen:
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

|.a amortizacion por & derecho de uso de activos por calegaria de activo subyacants,

Gasto por intereses an pasivos por smrendamiento,

Qasto relacionado con los arendamientos de cono plazo,

Gastos relacionados con o amendamianto de activos de bajo valor,

Gasto relacionado con cuotas variables de amendamienio no incluidas on la valoracitn de los
PESIVOS PO amandamianio,

ingresos derivados del subamendamiento de derechos de uso de activos.

Salca e shective por 108 MiTenchmisnios,

Adiciones de darecho de uso de activos,

Ganancias o pérdidas derrvadas oe s transaceionss 08 venta y armendamiento poataion y,

El valor contable del derscho de uso de activos al final del ejercicio, por categorda de activo
sutryacenta.

Ademas, ol arrendatario debera presentar un analisis de vencimienio de |08 pasives por arrendamisnto (separado de
otros pasivos financieros) de conformidad con lo dispuesta an la NIIF 7 Instrumentos Financleros, Informacidn o
el

- - o= =

Fresentacdn A conlinuacion e resumen oS principales requisiios do presentacaan:

» Devecho de uso del activo,
Balance de * Pasivo por &l arrendamiento,
Situackin
Dilwrenciados de olros aclives y posivos ya sas mediante prosemockin separada en el
propio balance de situacidn o medanin dasgioss del epigrate en el gue e hen induido

Cuenta deo Pérdidas y « Amortizacion del derecho de uso del activo.
Ganancias = Giasto por inteneses del pasivo por armendamiento (gasto firanciern)

+ Pagos en electivo por of principal del pasivo por amendambonio, dentro de
las actvidades de financlacion.

Estado de Flujos de Efectiva * Pagos en efective por los inlereses del pasivo por amendamasnio,
presaniados en coherencia con olros pagos de inlereses
* Custas de amendamisntos de cono plazo, pagos por armendamientos de
activos de hajo valor y cuotas variables de arrendamianio no incluldas en la
voloracion del paswvo por smendamiento, dentro de las sctividades de
axplotacion.

CONTABILIDAD DEL ARRENDADOR
NIIF 16 mantiens sustanciaiments los reguisilos de contabilicad dol arrendedor de ta KIC 17 Arencdamdentos.

NIIF 16 exige ol amendador clasificar ol anendamiento en operative o finenclero. Un amendamienta fnancieEro 85 un
arrendamienio en el que se transfieren sustancialmente todos los rlesgos y baneficios derivades de la propiedad del

activo. La Noma inchuye: ejemplos de situaciones en fas que un amendamisnto e calilica coma arrendamienic
financien,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Bl arrendndor deberd reconocer a la focha de inicio del ammendamienio en su batances de
situacion los activos manmienidos en armendamienio financiera ¥ presentanos como derechos de cobro por un importe
equivalenis a la inversidn neta en el amendamisnto.

La inversidn neta &n o armendamients se calculard como la suma de los dos conceplos siguisntes:

8) El derecho de cobro del arrendamsento, calculado al valor actusl de las cuoclas de
arrandamiento y,

b.) El valor residusl, calculsdo ai valor aciunl de cusiquier valor residunl devengado para ol
STencdacor

Postericrmante, & amendador deberd reconoceT los ingresos financieros & 1o fargo del peiodo de armendamiento on

funcidn da un modelo que refleje yna reniabilldad perddica conslante de la inversicn nets del mrendador en el
amendamianio,

Arrendamigntos Operativos El armendador reconocerd las cuotas de los arrendamientos operativos como ingresos,
bien sea mediante un modelo insal de reconocimiento o mediante otro meétodo sistemadtico, caso de gua esxte ulbmo
saa mas representative del modelo de consumo del activo subyaconin

Prezeniaciin ¥ _desgiosss El amendador debsrd presentar os aclivos subyscenlss supsios 0 arendaméenios
opesativos &n su balance de acuerdc & la naturaleza del activo subyacente. Al igusl que ocurre con lom
requefimisnios para los amendatarios, ol objetivo del desglose o3 Inclulr wna informacian en la memona gue, junts
con ia informacion del batance de situscidn, & cuenta de pérdidas v ganancias y el estado de Nujos de afectiva, dé
ung base adecusda pars que los ususrios de los estados finoncleros puedan evalunr el efecio que los
arrendamientos producen en las magnitudes antes mencionadas.

Transaccionos d wanta con armendamianto posterion ("Sale and Lessaback”)

HMHMWHMthﬁWWHWMW.Mw
PECOnaCimEsniD oMo vents.

Fecha efective y transicidn
La Norma es aplicable para ejercicios anuales o partir dal 1 de enaro de 2018, Se permitivd la aplicacidn anticipada a

las entidades que apliquen la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes con antarlordad o en ka mesma

fecha de aplicacidn inicial da MIIF 18. En ol entorna NEF-UE hemos de lener en cuenta los rimites de endoso de
BMB3S MOFTas.

La Norma establoco requisitos especificos de transicion para:

* La definicidn de amendamiento (permitendo aphoar |8 misma conclusidn alcanrada en virud de
la MIC 17 y CINIF 4 Determinar si un confrato contiene un Arrendamienio, con respecio de
contralos celabiados con anterioridad a la lecha de la aplicacidn iniclal de la NIIF 16);

# La valoracidén del derecho de uso ce sctivos y pasivos de amendamisnio (evilando ef calculo
retrospectivo total do ostos saldos);

a
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)

# Las iransaccionas doe venta con amendamiantc posierar, antaniores o la fecha de la aplicacidn
inicial {sa contabilizarén conforme a la conclusidn & la que so llego en NIC 17, basada en la
determinacién de o la transaccion fue una venta con arendamiento operativo posterior o con
srrendamisnio financier) y,

* Los impores previamente reconocidos en relaciin con combinacionas de negocx (Cida activo o
pasivo relacionado con los Wrminos favorables o desfavorables de los anendameenios operatives
previamenis reconocidos se dardn de baja v o valor contable del derecho de uso AsoCado del
aciivo serd ajusiado por dicho impos).

La NIIF 16 podré aplicarse por vez primern por los arrendatarios, bien da forma completamenta retrospactiva o bien
mediante un método retrospactivo modificado.  Si se opta por este segundo método, la entidad no ro-exprosara la
informmcién comparativa, y registrard &l efecto acumulado de la primera aplicacidn de la norma como un ajusie al
saldo inicinl del patrimonlo (reservas o como comesponda) @ la fecha de primera apicacidn.

Implementando la nueva Norma de amendamientos

El IASB ha establecido como fecha sfectiva el 1 de enerc de 2019 eniendo en cuenta el Sempo y Coste que seran

necesarios para implementar i nueve MNorma. Las enBidodes Sondn que lener en cuentl que on osie Bempo de
transicidn a la NIfF 16 van a tener que considerar:

+ Los andfisis de impactos necesarios, especialmente aquellos cualitairros que implican |uicios, como por
elemplo los relativos a la definicidn de arrendamientio y a establecer el periodo de amendamiento.

= Los cambios necesarios en $us sislemas y procesos: tanto para poder gestionar y haced los caélculos y
seguimiento de los arrendamientos, (a nivel individual o de sus carteras de alquileres), necesarios para su

contabilizacion, como la captura de la informacién necesaria para cumplir con los desgloses en los estados
financiaros.

* Fl impacio de la Norma sobre indicadores y métricas clave del negocio, y ios impaciod que de elios se
dervan pars contraios, como cidusulps covenans en coniraios de dewda, contraios de MeMUNSIBCIon & B
direccidn, el @ inciuso en ol HESO0 A8 Crédito v 10s tipos de wieiés 08 1a SNAanciacin

& Planificar polencizles cambios en as politices de distribucién de dividendos o efectos liscabes, &l los tuviera

¢ Y indo ello sin oblvidar la necesarnks anticipacidn v comunicacidn de los cambios a los niveles relevantes, tanio

internos (Accionistas, Comitda de Auditoria, Consejo de Administracidn, etc.) como extermnos (analistas,
phlidades financleras acreadoms, aic, ),

3. Efectivo
El Electvo esid cCOnSTICS cOMO Siguo.

Afo terminado el 31 de diciembre | 2019 | 2018 |
Caja £00.00 B00.00
Bancos oo les BE.63 &0 30
Total Efective 888 63 86030
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4. Cuentas por cobrar

Las Cusnias por cobrar estén constituidas coOmMD skgue:

Afo terminado el 31 de diclembre | 2019 | 2018 |
Clienies 34.852.11 33,750 83
{ + | Emimacion del dewriomn del valor de Clenes el F
Totwl Clentes - neln 34 85211 33,750,583
Andclpos 8 proveedorss 427,734 96 303.800.50

a4, 369,600.50
Total Cuentas por cobrar 462 58707 42735132

Chantes, cofmesponds a faciuras comerciales pendientes de cobro con @rminos de cobio 8 30 dins promedio ¥ Sin
I rees.

5. Activos por impuestos corrientes

Los ACtives por impusstos cortientes estin constituidos como sgue:

Afo terminado el 31 de diciembre | 2018 | 8 |
Ramncionss en la fuente dal iImpussto 8 1 rents 6 446.79 872210
Crédiin wbutario pos impuesio al valor agregado (IWA) 11.287.97 532148
Crédie Fbularo por impuesio a ia renia, 2,352 60 ¥
Total Activos por impuestos commientes 20,087 36 12041 58

6. Propledades y equipos
Las Propedades y equipos eskén constituidas cOmo Sigue

Afio tarminado ol 31 de diciembre | 2009 | 2008 |
Edifcios 483,078.12 AB3078.12
En proceda 12.977.24 773000
Cros ncivos - 32.000.00
SubDB! T 40605536 ~ Seamoeiz
{ =} Depreciacién acumulada 120,487 .30 (06,3333
508, A28 47478
Actvo no depreciable - mmeno 238,427.20 23842720
Tatal Fropledades y aquipos 513,006.26 B4, 001 08

——— i, e R
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7. Cuentas por pagar

Las Cuentas por pagar estan constitusdas como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre I 2019 | 208 |
Proveadores locales B4 566.53 75457 B2
HNd&mina por pager . 18,567.30
Cbligaciones con &l IESS 422.10 430,06

Total Cuantas par pagar 94 988 63 84 az4 97

8. Beneficios a corto plazo a los empleados

Los Baneficios a corlo plazo a los emplesdos estdn constituldos comd sigue;

Afio terminade el 31 de diciembre | 2018 | 2018 |
Deicimo ecer sueido 30 56 .
Décimo cuaro susldo 30 .58 -
Vacacionns 3,544 54 ZATESD
Paricipacitn ge l0s ¥abapdores 3.976.28 1769141
Total Beneficios a corto plazo a los empleados 7.5681.04 20, 170.00

—— e

9. Pasivos por impuestos corrientes
Los Pasivos por impuestos cofmentes astin constituidos como sigue:

Aho terminado el 31 de diciembre | 2018 | 2018 |
Impuesio sl valor agregado porpagar az21.9 -
Rewncionss an s fusnte de impuesto o ia onts . 196245
impuesio & la rents de socledades 5,517.30 443032
Total Pasivos por impuestos corrientes 6,439 21 EEJI

10. Cuentas por pagar a largo plazo
Las Cuentas por pagar & largo plazo estdn constituidas como sigue:

Afo terminado el 31 de diciembre | 2019 | 2078 |
Ecuador Tax Company Cla Lida. Quito 376490 44 42072128
Jimmy Cuichimbe Aguime 253,141 Fr3arm
Amisa SA - 7531604
Oros paswvos no comenies 8.137.02 -

Total Cusntas por pagar a largo plazo ﬂ!?.ll-lil? ?ﬁﬂ
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11. Beneficios definidos a los empleados
Los Baneficios definidos a los empleados estan constituldos como sigue

Afg 1erminado el 31 de diciembre | 2018 | 20018 |
Jubilacitn pavonal 863,62 PE1EZ
Dasahucio 479.42 ATa A2
Total Beneficios definidos a los empleados 1,442 94 FIF)

El Movimiento de los Banefickos definidos a los empleados por los aflos lerminados el 31 de diciembre del 2018 y
2018 fue como sigue;

| Ene-1°2018 | Poveiones | Apses | De312018 | Provisionss | Pages | Dic-31-2019 |

Jubilacdn patronal a0 00 452 - 18 - - PO 52
Diesahwe o 2300 e ] ATR 43 - = 4T 42
BT0.00 5SE5 a4 Ezﬂ 1,447 84 - - 1,843 84

—_— r—

A partir del afio 2018, serdn deducibles solo los pages efectuados por conceplo de desahucio y de pensiones jubilsres
patronales, conforme @ lo dispuesio en e Codigo de Trabajo, que no provengan de provisiones declaradss en
ejarcicios fiecales anleriores, como daducibles o no, para afectos de impussto & |0 rénta, sin parjuicio de la obligacian
del empleador de mantanar log fondos necasarios para &l cumplimisnio de su obligaciin de pago de la bonificacidn
por desahucio v de jubilacion patronal.

12. Acciones pagadas

Al 31 de diciembre ded 2010, el capital pagado esta representado por 800 acciones sociales ordinarias y nominativas
con un valor unitario de USS1.00.

E! capital suscrilo y pagado al 31 dé dickembre, se encuentra conformado como sigue:

2019 2018
Al 31 de diciembre | Pais | “Acciones | __ % Acciones | %
Mosguars Velasquez Mercodos Ecuador B 1.00 B 1.00
Quichimbo Aguime Jimmy Prasley Ecuador 792 99.00 792 99.00
Total Acciones pagadas 800 100.00 800 _ 10000

13. Gastlos

Lot Gasios estdn consfituidos y resumidos o 13 siguionte forma:
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13. Gastos {(Continuacian)
Administracién

Afio terminado el 31 de diciembre | 2019 | 2018
Susldon y salanos 26,370.66 23.160.00
Benedcios sociales 5470.48 & B24.96
Cepreciocidn 24 153.96 18,7508
Seguos ¥ neaseguns 18,1989.35 1788413
Impusasins y ConRbwEones 3.796.19 22ZEm
Pagos por oFDs BANVICOS 242,193.32 176 836 00
Total Gastos 320.1 83.96 243168128

14, Régimen Tributario

tict Renta; La Compafila asta obligada a calcular y declarar en el formilario de impuesto a ia
wﬂﬂdpﬂhﬁnmﬂﬂuﬂuﬁnnﬂplﬂ“nh“ﬂwm calculado madiante ks
suma miismitica de aplicar of 0.2% del Patrimonio, el 0 2% de los Costos y Gastos deducibles, 0 4% de los Activos v
ol 0 4% da los Ingresos tibutables

5i ol impuisto causado an &l periodo comente es inferior al valor del anticipo declarada en ¢ periodo antenor, & valor
del anficipd S8 conwiere an el impussto § 1a renta causado definifivo que debera ser pagaco.

Pasivo por impuestio diferido; Al 31 da diciembra del 2019, no existen partidas que generen diferencins temporarias
imponibles ni pasivos por impuesto diferido,

Reyision tributaria; De acverdo con |0 establecido en af aniculo 94 del Codigo Tributario, la Iacultnd de & entidad
supandsorn para detarminar a obligacion tributana, sin que requisn ponuNciamesanto previo caducn:

i En tres aos, contados desde (3 fecha de la declamacidn, en los tibutos que la Ley e
determinacion por el supelo pasivo;

il. En seis aflos, a partir de s fecha en gue venoe o plaro pars presentas ka deciarackdn cuandd no se
hublkere declarado en 10do o en pane, ¥

i, En un afo, cuando se trale de verificar un aclo de delerminacidn practicado por ol sujélo pasivo o en
forma mixta, contado desde la fecha de nolificacion de tales actos.

La facultnd de las suloridades tributorias para revisar las declarsciones de impuesto a la renta hasta el 2013 de
acuardo con lo indicada en el literal i) anterior, ha prescrito.

pivhs: De scusrdo con @ Loy 00 Régimen Trbutato Inberng, las péndidss
mmmmumwﬂuqﬂuwmmﬂum dontro de los
cnco afos siguienies 3 aquel en gue S8 produjo la pérdida, sin que dicha compensacitn exceda. en cada periodo, el
25% de las vtibdades obtenidas.

: L= RLE: : *mmﬂmmdwmhgﬂum?mn:pmlrdﬂam
'..‘Dﬂ | mﬂimuhmumﬂﬁﬂ!ﬁ& Sin ambargo, la il iImpositive serd del 28% an pguelios casos
en gue ln compaifiia tenga sccionlstas residentes o esiablecidos an paraisos fiscales o rogimenss de menor
impaosicion, con una participacidn directa o indirecta, individual o conjunta, igual 0 superior al 30% del capilal sociai.
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14. Régimen Tributario (Continuacion)

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciiados en paraisos fiscales 0 regimenss de mencr
imposicion sea menor 3 50%, ta tasa dol 28% se aplicard sobre |a proporcion de la base impondble que comresponda o
dicha participacion.

Para el afio 2010, la tasa de impuesto a I renta utilizada fue del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, por su
condicion de pequefis empresa.

Dividendos en afectivo: Los dividendos que se distribuyan & sociedades nacionales 0 a socledades o personas
natirales owiranjeras gua no esién domiciliadas en parasisos facales o jurisdicchones do menor IMposkcidn o &
personas naturabes no residentes en of Ecuador. estan exantos del pago de impuesio a i3 renta.

Los dividendos que s& distiitaryan & favor de personas naturales nacionales estén sujetos o retencidn en la fuenie
adickonal, ia gue no superard la diferencia entre la maxima tarifa de iImpuesto a k= renta para personas naturales (35%)
¥ Ia tadifa general de impuesio a lo tentn preévista para sociedades (25%); v las socedades o personas natursles
extranjeras domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor iImposician, estdn sujetas a |a tarifa general de
impuesto & la renta prevista para socledades (28%).

Impyesto a El impuesto a la renta causado por los afios terminados e 31 de diciembre del 2019
¥ 2018 s detarmind com sigus:
Afio terminado sl 31 de diclembre | 2019 | 2018 |
Lilidad del ejercicio 26,508.60 1820661
Menos:
15% Parlicipocion e los irabajadores (3,976.28) {2 EBD 99)
Mas:
Gasios no deducibles 2.836.89 3535 75
Oiras reniss Sachisd {4.000.00)
Paricipaciin Fabajadores abibuibles ingiesod Snanins 800 DD -
Base umponible parm ol chlou dal impussto o la monis de socedades II.DEEJ! 'lﬂﬂi_!l
Tesa ded impueeso 0 o renia para sookedecdes FI1Y TN
IMpuEsto o [ 1ene CAuSAto 5,517,380 A, 368 50
Ankcipo doterminado ¥ pagado pars ol wjorcioo actual B -
Impuesto & la e caussds definise B.517.30 4 360 50

La Compafia aplicard el anticipo pagedo y réducido como impuasto & la renta definitivo con cargo a Resultados
acumulados on el ejercicio fiscal siguisnis,

an e jaria; Con fecha 31 de diciembre del 2019 fue publicada la Ley Orgéanica de
,wrmmwmmumnnwumwwmumu
Iz Asambles Nacional,

Entre los principaies contenidos de asta Loy, tenemas a continuacidn:

# Establece nuevos Regimenes de Remisidn no Tributados, remisidn de interoses, multas y recargos par
criditos educativos de cualquier nivel de estudios en el pais o en el exterior, segin condiciones detaliadas en
el cuerpo do esa ley. También dispone [a remisidn de pagos de intereses, interés por mora y costos judiciales
cerivados de operaciones de crédito con la Corporacidn Financiera Nacional B8P (CFN) y BanEcuador BFP

adguiridas por parsonas naturales y juridicas hasts por un monio de LSS 100 00,00 del saldo adeudado y que
sa ancofitraren castigadas o coactividas.

ar
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14. Régimen Tributario {Continuacikin)
¥* Establece reformas a varios cuerpos normativos:
o Reformas a la Ley de Régimen Tributario intermo, an ko relativo a

* Distribuciin de dividendos o utiidades.

*  Pago del impuesto & la renia y el pago de un anticips hasta por en 50% del impussio & ks
ranta ded ejercicio fiscal antenod, an forma voluntania.

*  Aumenio de poroantajes en "Otras retenciones en la fuente®.

s Créadio tributario, establece nuevas condicionss para e uso del crédito tributarno por iImpuesto
ol Valor Agregado {IVA),

* Base imponible para Impuesio a los Consumos Especiales (ICE), estsblece nuevas
mm-mmuh“rmmdmnm

* Be agrega una nueva categoria de impuesio y se establece el Régimen |mpu|4limpm
WWI (Ver Resolucidn SR1 Mo NAC-DGERCGC20-00000011 del 13 de febrero del

o Reformas a la Ley Reformalodia para i Equidad Tributaria en ol Ecuados

* Heformas reiativas 8 pagos al exieror por concaplo de dividendos, pagos de capitsl
inlereses, genemdod & favor de instituciones financieras del eadenor.

o Raformas gl Codigo Organion de la Produecién, Comarcio 8 Inversiones;

* Incorpofa regulacionas a las importaciones de producios agroquimicos ¥ agroacoldgicos.

*  Incorpora reguiacidn scbre “Devolociones Simplificadas Unificadas” para los exponadoies,
madiania un prooadimiento simplihcado de devoluckin da Wibuios &l COMENCIo eXIRTHN
madianis 3 emisiin de Motas de Crédito, & excepctn del iImpuesto al Valor Agregado (1VA),
o través de Is Secretaria Naciona! de Aduanas del Ecuador (SEMAE).

o Owas Retormas tributarias;

¢ [ncorpora un nuevo ariculo-al Cadigo Tributoro danominado "Derecho de los sujelos passos”
on el gue s2 define el accionar dal contribuyenta anta la autordad tributara.

* De la Contribucidn Unica Temporal, se establect & pago de una contribucitn dnica temporal
& squelias socicdades que hayan gensrado ingresos gravados igusles o superiones al millan
de dolares amencanos en el ejercicio acondmico 2018, asta contiibucitn serd pagads éen los

fiscales 2020, 2021 y 2022, Inclusive aquelina sociedades que genafen ingresos
bijo un régimen do Impuésto a |a renta Gnico, dé acuerdo oon |m Bguiente tabia:

_Ingresos pravados desde
KLY

— 8 14

En ningln caso esia contribucion serd superor al 26% dal impuesto o la renta
causado del sjerciclo econdmico 2018,

L —
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14. Régimen Tributario (Continuacién)

= Disposiciones Transifionas. entre tas mas melevanies y 3¢ aspectd tributano estan

* Disposicon Tmnsfiods Primera: por unics vez, los sujotos pasivos de impuesios
administrados por el Servicio de Rentas Inernas (SRI) podran solicitar un plan excepcionsl
de pagos hasta dooe (12) meses, en cuotas iguales, de periodos vencidos hasta la fecha de
entrada en vigencia de la presente ey, sean esios delerminados por e sujetn activo o
autodelerminadoa por el sujeto pasivo, respecta de impuesios relendos o percibados.

* Disposicidn Transitoria Cuarta: por unica voZ s& establece la reduccitn del 107% del Impuesto
2 lz rents 8 pagar del ejercicio fiscel 2019 pars los convibuyenies domicliados desde
sepiiambre dol 2019 en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimbomaro,
Tungurahus, Cotopaxi, Cafiar, Azuay y Loja cuya activided econdmica principal sea In
agricola, ganadera, agreindustrial yo lurlsmo afectados por los graves incidentes derivados
de la paralizacion que provocd la declarsions de estado de excepelin,

15. Eventos posteriores

Froe el 31 de diclembre del 2010 y la fechs de emisdn de estos estodos financieros no e produeron evenlos que,
en la opinidn de la Administracidn de la Compahia, pudieran tener un elecio significatve sobre dichos estados
financiercs gua no so hayan révelado en los mismos, sin embargo, de ¢llo a conlinuacion &6 detalia un evonio o6
implicaciones significativas que debe ser tomado en cuenta como uh évento postesdor de imponante relevancia:

Con fecha 18 de marzo del 2020 ol presidenta de la Repubbco declard al “estado de excepcidn® an todo @l
territorio ecustorieng, como medida de contencidn del virus COVID-19 (Coranavirus o el virug®), una
pandemia que afects al sector de |a salud a nivel nacional y mundial,

El goblermo ecuatonano ha promulgado una serie de medidas lendientes a estabilizar y & mitigar los electos
Gue esta crisis sanitaria de magnitud global esta genarandc on ka aconomia y en [ Socwedan

Tales medidas tienen como principal objetivo reforzar o sistema nacional de saled en todo & temilono
nacional, asegurar &l suminisiro de bienes y serviclos naceRarios para la proteccion de In salud pobbcs, sl
sbastecimiento alimentario, el suministro de energia eléctrica, prodecios derivados del petrdleo y gas natural
¥ cleros aspocios en materia de rangporte.

En & ambito econdmios se pretends inyectar hguidez al lejido productvo, reducir los costes de as emprasas,
especialmente pequefias y medianas empresas y autdnomos, favorecar el mantenimiento del emploo y tratar

de proteger 8 los seclores mds afectados como son ¢l agricola, ganadero, comercasl, agroindusirial y turismo
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15. Eventos posteriores (Continuacian)

Esta pandemin supondra un impacio negalivo inevitable &0 I sconDmia acualonana Cuyd cuanificacan esin
sometida o un elevado nivel de inceridumbre. Adicional a ello, hubo una calda histirica en el precio
internacional del petrdleo a nivel mundial (of pebdive ecualorisne cotiza con referenca af precly o pelciee WT!
cuye cal on of precio del barml fse owl LSS -35,00 & 20 de abvil ded 2080\,

Los impactos finales de esia cilsls dependerdn del grado de gestidn y coordinacion de las auloridades
nacionales y organismos de financiacidn intamacional y de otras medidas que se adoplen para Rexibifizar v
apoyar la continuidad de las actividades productivas y el mantenimiento del empleo

Las medidas promulgadas pars prevenic la transmision y propagacon del virus incluyen kmitaciones al
movimgnio de las personas, restiociones de movilidad del ansporie leTeste, péred nacional e infernacicnal
¥ marilimo v cusiquier forma de desplaramiento local v nacionsl, cene temporal de negotios, ceniros
aducalivos y cancelacién de evenios piblicos. Estas modidas estan teniendo un impacto inmediato sn
sacioms como el lurismo, agricala, transporta, comencio minorisia y de entrelenimisnlo,

También comienza a afectar o In cadena de suministros y produccidn de bienes en lodo el mundo y ol
desconso an ks actividad econdmica estd reduciendo los niveles de demanda de blenes y servicios.

Las empresas de servicios financieros, como los bancos que olorgan préstamos o @S empresas y Dersonas.
las asegurndoms que brindan profoccidn a las personas y negocios y los fondos u olros inversores que
imvigerien en estas aciividades también puoden verse alectados.

Las empresas deben consideral culdadosamente los impactos del COVID-18 tanto en la preparacion de los
astados financieros anuales como en la preparacidn do informacidn intermedia.  El impacto podiis s
significativo para muchas empresss, Las implicaciones para los estados financieros Incluyen no solo |a
valoracion de activos y pasivos, aino tambign |a revelacion sobre como se esia salvaguardando la capacidad
da la antidad para continuar como un negocia an marcha y los nesgos al respacto.

En gonaral, les implcaciones dol COVID-19 en los eatsdos financieros del ojercicio finslizado en 2019
constiluirdn hechos posteriores no ajustable @ menos que, en slguna circunstancia ponga de manifiesto
hechos que ya eistian a fecha de carme y Que se mandiesian solo ahora. En consecudncia, los aspecios gue
& tratan o continuacion alectan fundamentaimenie a los astados linanciercs del epercicio 2020

& confinuacidn, detallo las principales dreas de los estados financiencs que podrian verse afectados como
consecuencia del COVID-18 y los aspecios relevanies o conslderar en cada una de ellas desde la dptica de
fas NIIF:

Activos no Financleros (deterioro bajo NIC 36, Detoriore del Valor de ios Activos)

instrumentos Financiens y Arrendamienios (Deterom de acuerdo con @ NIIF 5 nstrumenion

Frnanchros y Arfendamesnios )

* Reconocimienio de Ingresos (Delerdom de atusido a NIF 15 Ingrescs sdnanios ocodentes O
contrEios oon chisres),

* Pasivos no Financieros y Olros [Detenors de acusrdo & NIC 37 Provisssnes de paekos contingonioes
y actvos contingontes).

Hechos Pogtenones (NIC 10 Hechos posteiones a in focha del batance).

an
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CONTADOR PUBLICO-ALIDITOR EXTERNG

ACTA ENTREGA RECEPCION
DEL INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Econ. Romulo Cazar Erazo. auditor autorizado por la Superintendencin de Compaiiias:
Valores ¥ Seguros, con registro SC-RNAE # 141, entrega ¢l informe de auditoria externa a
los estados financieros de la compafia CORPORACION TRIBUTARIA Y NEGOCTON
CORTRINEG 5.A. por ¢l afio terminado al 31 de diciembre de 2019 v sus correspondientes
ANEX0E,

La administracidn de la compafiia CORPORACION TRIBUTARIA Y NEGOCIOS
CORTRINEG S.A. recepta el informe de auditoria arriba sefialado, de acuerdo a los términes
sefialados en ¢l correspondiente contrato.

Cruayaquil, a los 18 dias del mes de abril de 2020.

Entregué Conforme Recibi Conforme

(i rl

Sr. ATiSIOREEs A. Quifionez Quichimho
Crerente General

Cifla. URDESA; Lomas die Lrdesa Mo, 107 y Calbe Primera Telfz: 593-2300- 167 Cob: Q0845855 e-mail: romulocaiardgimalcon
Guaynguil - Ecuston
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CONTADOR PUBLCO-AUDITOR EXTEANG.

ACTA ENTREGA RECEPCION
DEL INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Econ. Romulo Cazar Erazo, aunditor autorizado por la Superintendencia de Compariias.
Valores y Seguros, con registro SC-RNAE # 142, entrega ¢l informe de auditoria extema a
los estados financieros de ln compaiiia CORPORACION TRIBUTARIA Y NEGOCIOS
CORTRINEG 5. A, por el anio terminado al 31 de diciembre de 2019 y sus correspondientes
ANexos,

La adminisiracion de la compaiis CORPORACION TRIBUTARIA ¥ NEGOCIOS
CORTRINEG S.A. recepia el informe de auditoria arriba sefalado., de severdo o los términos
sefinlados en el correspondiente contrato,

Guavaquil, a los 1§ dias del mes de abril de 2020,

Entregué Conforme Recibi Conforme

Cllbhed.

Econ. i Sr. Anstoteles A, Quinonez Quichimbo
Auditor Externo Gerente General

Cdla, UADESA; Lommas di Uedesa Mo, 107 y Catle Primwera Telts: $93-2380-167 Cel: OFpBa58560, e-mafl: romulocazarigmal. com
Gusyaguil - Ecuador



