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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A loz Beflores Accionistas
de Momtar S A

Crpinidn

Hemios suditede los estados finansiercs que s¢ adjuntan de Mumtaz 5.A. que comprenden ¢l sstado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 20019 v los comespondientes estados de resultado intoeral, de
cambivs en el palrimosmioe v de Mujos de elfeclivo por el afo erminsdo en esa fecha, asi como las notas a
bos estados fisancieros que incliven un resumen de las politicas contables significativas,

Cn nuestro opinidn, 08 estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos 1os aspectos
materiales, 1a posiciin financiera de Mumraz 5.4, al 31 de diciembre del 2019, & resultadn de sus
operaciones ¥ sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con X omas
Internacicnales de Informagidn Financicra para PYMES emitidas por ¢l Consgjo de Normas
Intecrnacionales de Contabilidad {1ASH).

Fundamentos de o Dpinifn

Muestra awditoria fue elfectuada de acwerde con Normas lokernacionales de Auditoria (NIA ) Nucsiras
reaponzahilidades de acverdo con dichas normas se deseriben mas adelante en cate informe en la seccitn
“Responsabilidades del auditor en relacidon con | audnoria de Jog estodes finoneierns™. Somoz
independientes de Mumtaz 5.4 de acwerdo con el Cadigo de Ftica para Profesionales de la Contabilidud
del Consgjo de Normas Intermucionales de Llica para Conladores (IESBA por sus sipglas en inglés) v las
dizposiciones de independencia de la Superinfendencia de Compaiiasz, Yalores v Seguros del Ecuador, v
hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codign. Consideramos
que ko evidencia de auditoria que hemos obtenide e suficiente v apropinda para proporcicnar una base
para nuestra opinida de anditoria,

Pireafo de Enlasis

Sin calificar auestra opinidn, informatmos que, tol como se indico @n Lo nofa 16 o los estados finangieros
adjuntos al 31 de diciembre del 2019, los actives corrientes fueron manores a 105 pasivos corrientes en
UIS33%0.270. La adminisiracidn de la compariia considera que esta situacion sera superada en corlo plazo

con ung adecuada planificacion lnanciers.




Iafermaciin proscatsda en adicias a los Fstados Financleros

La Administracion o responsable por la preparacion de informacion adicional, ln cual comprende el
Informe Anual de los Administradores o |a Jota de Avcionistas, perono ingluve of juego completo de
evtados financioron y nuestro informe de nuditoria. Se espera que dicha informacidn sea puesta a nuestra

dsposicitn con posterionidad 8 la focha de este inform.

Nosara opmidn sobie los criadns financieros de b Compafia. no meluyve dicha mformacida v 5o
anpresamos ninguba forma de sseguramionto n conclusion sobee la misme

En conexidn con ln weditoria de los estdos financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacion
adicional cuando esté disponible v, al hacerin, considemr si esta mformacion contiene meonsisienc ias
materiales &n relacion con los estados financieros © con nEesto conocuienio: ohtenide duranis la
suditoria. o =i do otre forma pareceris exar makrialmenie incormecta.

Una vez que keamos el Infirme Anval de los Administredoces u la Junts de Accionistas, 5i eoneluimus
que existe um errur matersal en esta informacitn, tenemos [n obligacion de reportar dicho wsants a los
Accinmiatas,

Responsabilidad de v Administracidn eo relacion con los Estados Financloros

La Adminisrackin o respunsablc de la preparacion v prosentacidn mmonable de estos cstados financiencs
de conformidad con Normas Internncionales de Infonmecion Finenciete para MY MES emitidas por ¢l
Consejo de Mormas Intermacionales de Contabilidad (1ASH), v del control interno determinado por [
Administracicn como necesarin pard permitic [ proparacion de los estadon Ainnncieens litmes di errores
maicriales. debido a fravde o ervor,

Ca la preparacido de bos estados finencieros, k2 Administracidn cs respomsable de evaluar s capacidad de
la Compadiin para continoar como neégncin en mancha, revelando. segim vonesponda. los asamios
relacionados con negocio en marcha v el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que fa
Administrucion tenga la intencion de liquidar la Compafia o cesar sus opericiones, o bien, no tenga otra
aliermaliva realista que hocerlo,

Ls Administracion, e« responsable de Ia supenvisian del procesa de reporte financiero de la Compafiia
Responsabilidad del anditor en relacion con ks auditoria de las Fetados Financieros.

Lus objetives de nucstrn andioria son obtener seguridad ruzonable de a1 los estados Onancicros en su
comjumio estin [ibres de ermores materiales, debido o froude o emor, ¥ emitir un intorme de suditoria que
incluyn nuestra opinion. Seguridad raronable es un alto grado de seguridad, pero no gamatiza que una
suditoris realizeda de conformidad con Normas Intermacionnles d2 Audnoria (NIA), detectard siempre mn
ermor material cuando csic oxists. Ermores pucden surgir debido a fraude o efror y son considerndos
matermles s, indrvidualmente o en &0 conjunio, pesden mronablemente proverse que milavan on las
decisiones ccondmicas gue los nsuerioy loman basindose en los estados finsniers,

Como pare de uni suditorda efcctuada de conformidad con las Normag Intermsicionales de Awditora,
aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una Gctinad de esceplicismo profesional duranie toda
s amliioria. Asanismac

» ldentificamos y evatuamos los riesgos de crmor matenal en los cstados financieros. debido a frande o
error, discliamos y ejecutamos procedimienlos de auditoria para responder o dichos riesgos y
ehtencmins evidencia de auditorin suficiente v adecusdu par proporeioner una base pam nuestro
opmon. [l riesgo de no detectar un crror materinl debidn a fraude es inks clovado que en ¢l caso de



una ineoreccidn material debido u error, va que &l fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
omisiones deliberadas, munifestaciones intencionadamente enrdneas o valneracion del control interno.

o Obtenemos conocimicnn del control interno relevante para lo auditoria con el fin do disefior
procedimicmes de suditoria gue sean apropiados en las cireunstancias, pero no con &l propisito de
cxpreear una opmidn sobre In etectivided del control intema de la Compadia,

« Fealamos si s politicas comables aplicadss son spropindas » si lat estimaciones conlables ¥ la
cormespundeente informaci'm revelada por la Adminismcion e roronable.

»  Conelyimes sobre lo adecuado de la ubiliacion, por parte de In Administracion, de [ basc contable
de negocio en marcha v, busados en ln evidencia de auditoria obienids, concluir si exiite o nv una
ingertidumbre material relecionada con eventos o condiciones gue pueden gencrar dudus
slgnificativas subre la capacidad de la Compafila pars continuar como aegocio en marcha. Si
comncluimos gue exine una incertidumbre malerial, s¢ requicre que |lamemaos Ia atencion en nuestro
informie de anditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, vi dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar une opinidn modificads. Nuestras conclusiones se hasan en la evidencia
de auditoriz ohtenids hass ls fechs de nocstro nforme de auditoria, sin embargo, eventos ©
condiciones futuros pueden ocasionsr gue la Compaiia deje de sof un negocio ea mascha

+  LCvaluamos la presentacion genéral. la estructura v ef conlenido de los extados financiervs, incluyendo
las revelaciones, ¥ si kos estados financicros nepresentan [as tmnsacciones ¥ eventos subyacentes de
un modo gque Togren una presenlacnbn rzonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracids de la Compahie respecta o, enfre atres asunios, ¢
nleunce v el momento de realizacion de la anditoria plani feada v Los hollnzgos significativos, asl como
cualguier deficiencia significativa de control interno gue identificamos en el transcurso de In miditoria

—F
‘_ -
Cruayagquil, mareo | 1, 2020 arlus Owden ©
SMU-RNATL 616 Socin

Registro @ 0,7746




MT .

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en U, S, dolares)

ACTIVOS Notas 2019 2018
ACTIVOS CORRIENTES:
Eleetivo v bunco 4 125,928 22,930
Cusntas por cobrar comerciakes v 5

oiras cuentas por cobrar adeil 112,657
Inventarios i} 1,636
Papos anticipadaos 15484 5,433
Total sctivos cormentes 239,043 202 63
PROPIEDADES Y EQUIPOS: 7
Edilicios 372,108 T2 106
Yehiculos v Camiones 2,546, 1 TH 22109493
Muebles v enceres e 32,233
Equipos de compulacion 13,998 13,9498
Equipos de comunicacion v seguridad 874 974
Total 2965509 2,630,326
Menos depreciacion acumulada {1.4%1.418) {1 1975430
Propiedades v equipos, nelo 1A% (] 1,433 783
ACTIVO POR PAPUESTO DIFERTDNC i f59% R 1"
CTRCS ACTIVOS B3 I
TOTAL 7304208 L639.240

Ver notas a los cstados financisros
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MUMTAZ 5.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
({Expresados en U. 5. dblares)

BASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2019
FASIVOS CORRIENTES:
Préstamos B 114,484
Cinchitas por pagar ecomeroales v olfis codmtas por 9

i gar 221,340
Pasivos por mmpoesios comeniss 12 23913
Dbligaciones acumuladas 12 _ 69574
Total de pasives cofTcmics 620,313
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos & 166, 668G
Obligactones por beneficios delinidos 13 ALk
Total de pasivos no cofmentes 224, 207
PATRIMONI: 14
Capital socul S, K
Rerarva legal 20 440
Reserva Fucultativa 291.283
Oros resalindos inteorales 14 543
Uilidades refenidas 452 /0
Tomal de patrimonio 276,906
TOTAL LT30A426
YVer notas a los estados financicrus
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MUMTAZ S.4,

ESTADO DE RESULTADOD INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U. 5. ddlares)

Notas 2019 2018
INGRESOS POR SERVICION 15 4,114,058 1220229
COSTO DE VENTAS I & (3.095.707) 1. 300,846
MARGEN BRUITOD [O18351] Q19293
OASTOS DE ADMIMNISTHACTON 16 i R (T98.464)
UTILIDAD DE OPERACINES 221385 120 520
CGASTOS FINANCIEROS I i42.387) (27, 195)
OTROS INGRESOS (GASTON), KEIO 15619 62,935
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 210617 | S, S
PFARTICIPACHIN A TRABAJADORES 1] {31,5935) (21, 445)
IMPUESTO A LA RENTA 1] {50,.807) 34,301
UTILIDAD DEL ANO 1282 o8, 7R3
OTROS RESULTAIS INTEGRALES:
Cianancia sctusrinl reconocidn en ORI nots 12 1,745 129
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 138,942 98912
Ver notas a Ios estados financierss
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MUMTAZ S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U. S, dolares)

FLUIOS DE FFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibida de clientes

Pagedo a provecdores, cmplesdos ¥ otros
Intereses pagados

Impoesto & by Penta

Oros. ingresds (egaes |, meto

Ffectivo meso proveniente de sctividades de operacion

FLUIOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adguisiciin de propiedades y equipos

Efoctivo neto provenionte de (utilicedo en) autividades de imversicon
FLUMDS DE BFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTCx:

Pagn de nblignciones por financiamiento

Nuevas obligaciones por financiamientn

Préstamos a terceros

Efectivo nete utibvado de actividades de financiam enko
EFECTIVO Y BANCCY

Agmento neto durante ¢l sfio
Saldos ol comicnzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANG

Ver notas o los eslodos fnaneicros

2019 2018

4136217 3171867
(3, 742881 ) (2,791.902)
(42 38T} 27 195)
(50.30T) (34415
35618 62,035
325,760 352790
G O ] (433,554

a4l 179 (433,554
(258,100) {303.678)
343 508 458,670
{28,000} 138 000}
57 408 116998
42,985 45734
K253 37205
125,928 §2,919
e - LW _‘::"" Ty
Sra. Erika Proafio




MUMTAZ S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 201%

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constitusds en s ciudad de (resyaquil on julio 11 del 2008 v sw actividad principal
25 1a prestacidn de servicio de tansporie de canga por cammetera.

Sus oficinas admmistratives estin uhicsdas en ¢l canton Samborondon Km 1.5 Fdificio Xima, piso
S oficina 502. Las oficinas operativas del parques ¥ manienimienio del parque aulomoor esla
uhicada en el camtdn Milagro KM 7 % via al Paraiso

Al 31 de diciembre del 2019 y 201 8, 2l parsonal de s Compafia alcanza 44 v 39 empleados.

| & mformacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administrcidn de ia
Compasfiis.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaraciin de camplimienie - Los estados financieros han sida preparados de confarmidad eon
las Mormas Intemacionales de Informacidn Financiers pars pequefios v medianos empresas (MITT
parn PYMES) emitadus por ¢l Consejo de Mormas Intemacionales de Contabilidad (IASBY Tales

eatados financieros ¥ sus nolos son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia.

Muornedo fancional - Lo moneda funcional de la Compafia cs ¢l Dolar de los Estades Unidos de
Ameriea (L5, dolash, el cual &5 lo moneda de circulacion en el Ecusdar,

Bases gp Preperpclin - Los estwmdos loancieros de Mumtas 8.4 han sido preparados sobre lag hases
del costo histimicn tal como se cxplica an las politicas contables inclubdas mas abaje. E] costo histirico
sl basudo generulmente en el valor meonahle de [a contraprestacidn eomregada a cambio de bienes ¥
servicios,

El valor rezonable s el precio que se recibiria por vender un astive o el valor pagado para transferir
un pasiva cutre participantes de on mercade en la fecha de valomoion, independientemente de si ese
precio ex directamente ohaervahic o estimado urilizando otra 1écnica de valorscion. Al estimar el
valor mezunable de un activo o un pasivo la Compefifa oene en cucnta las caracreristicas del activo o
pasivo que los pamicipamas del mercado tomarian én cuenta al fijar ¢l precie del activo o pasivo s la
[echa de medicidm. El valor razonahle g efectos de medicidn o de revelacidn en Loz estados
financieros, se determing sobre una base de este Hpo, 2 excepoion de las mediciones que tianen
algunaz similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable. @les come el valor neto
de realizocion de la Seccitn 13 “Inventarios™ o ¢l valor cn wso de la Seceidn 27 “Detericrn de los
Activos",

A continuacron, se¢ describen las principales politicas contables adoptadas en 1a preparacian de estos
cstados financicros:

Efective y bamce  [ncluye aquellos activos fimancieros iquidos ¥ depositos en hanco,



Invgntaries - Consistente on maleriales ¥ suministros para los vehiculos, son presentados al cesto de
pdgaisiciom o valor neto realizable, el menoe. Son valusdos' al costo promedic ponderede.

i faim P procimiento inlclal - | as pariidas de propiedades v equrpos s
mu:lqrn |n1;.|u|.n:|-.::ntc POT §U QoS I-'l \..-'L'll:l.l..l 4.4_||11p|'e=11rl-|: st préci deadquisicidn mas todos los
costos directamenie relacionados con la uhleacion del aelivn, su puezla en condicones do
funciomuniento v la estimacidn inicial de cualguicr ensto de desmantclamients v retino del
clemento o de rehabalitacion de la ubicacion del activo,

o Medicitn poggrior ol recomocimiznto; mpdole del costo « Despucs del reconnemmiento inicial,

las propiedades v equipos son registradas ol coste mencs o depreciecion acumulada y el
importe scumulado de las perdidas de deterioro de valor,

Los gasio de reparacione v maisnimicnivs s¢ impoten 8 resuliades en el penodo en que s
Producen

o Méwdy d deprecfacin, viduy atiles y valfores residugigs - £l cosio de las propiedades y
cquipos se deprecia de seuerdo con ol métodn de lines recta, Lo vida diil estimada, valor
residonl v métode de deprociscion son revissdos al loal d: cada afo, sicodo el efecio de
cuslquicr cnanbio 2n el estimado registrado sobre uns base prospectiva

A comtinuacion se presentan las principales partidas de propiedades ¥ equipos, las vidas Orlles
en el chleule de la depreciacion:

feem Vide il (en aflas)
Edilicios 33
Muchles ¥ enseres v equipn de oficina LD
Vehicalus y Camiones 5
Laguipas de computacin k]
Equipos de comunicacion v seguridad 14
C Kefire o ventu de progigdodes v eyuipes - La atifidad o pérdida que surje del retim o vents de

un activo de propiadades ¥ equipes &s calcolada como la diferencia entre ¢l precio de venta y el
valor en libros del activo v reconocida en resultndos.

iii goiivog fgagibles - Al [mal de cads periodo, |8 Compafiia evalin los
'.-dluﬂ;q. o Fﬂ'lm li: sla |4:I:w4 I.'.H'I.El.l’lk:- a lin d¢ determinar 31 evisie un indscativo de que exios
activos han sulrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, e calcula ol imporie recupersbic
del metive o unidad generdora de efectivo u [in de determinar el alcance de la pendida por
deteriore, 81 hubiere,

Acrives financignes - Todos lus activoes financieros se reconoven v dan de baja u la lecha de
negociackin cuando se realiza uma compra © venta de wn adtivo finenciern v son medidns inscskmentc
al valor razonable, mis os oostos. de I tranasccion.

Todos los actives Mnancicros reconocidos son posteriorments medidos en =i tomlidad al costo
amiortizado o al valor raronable,

La Compahia clasifica sus activos financienos como curnlas por cobrar comerciales ¥ olras cuentas
por cobrur, La clasificacion depende del propésibe con ef que se adguirieron los instromentos
financieros, 1.a administrag ion determina la clasificacion de sus instrumenios (inancierns en el
momento del reconncimiente nicial.

- 16 -



Estos activos fnancigros s présentan en sctives no corricatdes, excepto aquellos con vensimienlod
originales inferiones n 12 meses a partir de la fecha del estado de siacidn financiemn, que se
clasifican como activos commienles.

- Frixtamos ¢ cucnigs por cabrar - Los préstamas v cuenias por cobear son aclhivos fimancicros
nu derivados con pagos fijos o determinables goe no son cotizados en un mercado pcrivo. Los

préstames y partidas por eobrar, incloyendo las cuentas por cobrar comerciales, y ofras cugntas
por cobrar, son medidos &l costo smontizado usando gl método de In tasy de inrerés electiva,
manos cuslguler detenofo de valor

«  Dejeriore de valpr de Activey Financigres - Los sctivos financieros distmlus aguellos
designados al valor razonable con cambios en los resultadoes son probados por Jeterionn de
valor ol final de cade periodo sobee ¢ cual se informa. Un activo financicro estard deteriomdn
cumndo cxists evidencia obyetiva del deterion como conscouendis de uno © il ovenlus g
hayan ocurrido despods del reconocimicnto inicial del activo y los fhujos de cfectivo famuros
estimados del sctivo financiero se han visto afectados,

= Baje de un activy financiery - La Compuiiia dars de baja ur sctivo financiero unicamenis
cuando expiren los derechos contractuabes sobre los Mujos de efective del activo financiero, o
cuando transfiere de manera sustancial lon respos v ventajas inherentes a [a propredad del
wctivo financiers & cira Compafia. Si la Compafila no transfiere ni relicne sustoncialmente
todos los nesgos v ventujas inherendes a |a propiedad v continda retenicndo ¢l contral del activo
tranaferido, la Compaiia reconoce sa participacion on el sctivo y la ublipacidn asociada por lus
montos gue tendria que pagar,

Pasives financiersy - 1.os pasivos financicros son clasificades come pasivos financieros de
conformidad cos I8 sistancia del scoondo contractual. Lod pasives (inancieros son clasificados como
el valor rezonahle con cambios en el resulado u oiros pasivos (inancicros.

Los panivos financivros se clagifican como pasivo cortdente a menos que la Compafin tengn derechio
incomdicional de difersr ¢ pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estawdo de situadckbn financiem

= Cipps pasives finareieres - Los atros pasivos fimancieros {incluyendo los prestames y las
cuentis por pagar comerciales ¥ olras) s¢ miden posferiormente al costo amortizado usando el
métode de la bsa de infenés elecliva

' Bajo de yn pavive finggeigre - Lo Compafie dard de haje un pasivo financiero g1, v solo sl
expiran, cancelan o complen las obfigaciones de la Compaliia. | a diferencia entre el imporie en
libros del pasivo finmodisrs dado de baja v la contraprestacion pagada v por pagar sc reconoce
cn ¢l resulinde del perindn.

' Lrésfumnos - Hepresentan pasivos financieros que & reconocen (nicialmente a su valor
rugomable, neto de los costos de la rensaccion incumides. Estos préstamos se registran
subscrucnicmente a su costo amontizado; coalguner diferencia entre Ins fondos recibidos (neto
de los costns de transaccion ) y el valor de redencidn se reconoce en el cstado de resullados
durante el periodo del prostumo usando el mémdo de limerés efectivo.

L préstumos se clasifican como pagive corriente o menos gue In Compadiis tenga derechn
meondicional de diferir ¢l pugo de la obligacidn por lo menos |2 meses despuds de la fecha del
eatado de sihuncEn financiers

gl - o pasivos financieros, no
dcn?aiim Gl ;ugnrr. ﬁ]-ui .:. di;:tmmual'llla que no colizan en un mércado nolivo v ¢n el




momanta inkcial gon registrados a su valor nominal ya que su plarn medio de pago e reducido
y no existe diferencia material con su valor mronahle.

Las cuentas par pagar comerciales incluven aquellas obligaciones de pugo von proveedores
locales de bienes v servicios adquiridos en el corso normal de pegocio,

Impugsiox - Fl gasto por impuesto a la reota representa | suma del impueesto o le renta por pagar
corTiente.

' Impueste gorrigte ~ Tl impoesto por pager corriente s hass on la utilidad gravahie (mributaria)
registrada durante ol afio. | a utilidad grevable difiere de la utilidad contable, debido a las
pamtidas de ingresos o gastos onponibles o deducibles v pamtidas que no seran pruvables o
deducibles. [ pasive de la Compaiils por concepeo del impuesto comente se caloula utilizando
ks tasars [iscales aprobadas al final de cads periodo.

s impueios diferidps - Se reconoce sobie las diferenciss temporarias determinsdas come of vebor
én lihros de los activos v pasivos incloidos en fos estados financicros y sus bases fiscabes. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce gencralmente para mdas las diferencias emporasias
imponibles. Un activo por impoesto diferido se reconoce por todes las diferencias temporsrias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia dispongs de utibidades
gruvables luluris contra las que se podria cargar esas diferenciss temporarias deducibles,

Los activos ¥ pasivas por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se esper
seun de aplicucion e el perlodo en ¢l que ¢l activa sc realice o el pasivo se cangele.

Los impuestios sorrfemies v diferidos se reconoen coma ingresn o gasto, v son incluidos en el
resullado, exceplo en 1a medida cn que hayan surgido de uni transeeciin o suceso que s reconoce
fuce del resultada, ya sea en otro resultado inlegral o directamente en ol patrimonio, en 2o caso
el impuesto tambien se reconoce Neera del resultado,

Provisiesey ~ Lus provisiones se reconcoen cuando In Compafiia tiene una abligacion presenie (va
sea legal 0 unplicita) como resnliado d2 un sacesa pasado, ev prohable que la Compaiiiz lonza que
desprondone de recurns que compaorten beneficios ecomomicos para cancelar la obligacion, ¥ poode
hacerse una cxtimacion fable del mpurte de la obligacion

El impore recomocido eomo provision debe ser la mejor estimaciin del desembolso necessrio para
cancelar la obligeciin presenie, al final de cada perfodo, teniendo on cucnta kos riesgos v las
incertidumbres comespondientes. Cuando se mide una provisidn usando el Oujo de efectivo
estimado par cancelar la obligacién presenie. su impoerie en libros representa el valor actoal de
dicha flujo de efectivo {cuando ¢l efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se exper la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos par
cancelar una provisidn, se reconoce WA cuenta por eobrar como un activo sioes virlualmente seguro
que se recibird ol desembolso ¥ el montn de la cuenty por cobrar puede ser medido con Habilidad,

if : ¥ desahiicii — Fl cosio de los
I:-t'lwh-:i-.u dcﬁ.u-lm {;utu.tnl: Wi pm:mm! ¥ h'mﬁ:mﬂn pnr -dmu.hu:m]n es delermimady
wtilirando ¢l Mando de la Uimidad de Crédito Provectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Lioa costos por senvicio presente v pasado se reconouen en el resultado del afo on ol gue sc
generan, 83l como ¢l interés financicn gencrdo por la obligacion de benelicio definido.

P



| .85 nucyas mediciones, qoe comprenden las ganancms ¥ pérdicas acluaruahes, s¢ roconocen ¢n
el mitado de situscion fnanciera com cargn o sbono & ofrn nesulado imegral, en ef perindn on
que 32 producen. El reconocimiento de las ganancias v péndidas sctuariales en otre resultado
imtogrel se reflejan inmodiatamente en Ias ganancias scomnbadat ¥ no son reclacificadas a la

utilidad ¢ péndida del periodo.

=  Pargcipacidn a trabajadores - | 8 Compaiia reconoce an pasive v un gasto por la partici pacidn
de los trabajadores en las uhhdades de la Compaiita. Fste bencficio sc calcula a la tosn del 13%
de s onhidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconscimicnie de ingnesos — Se calculan al valor razonable de bs contruprestaciin cobrado o por
cobmyr, teniendo on cucnta < impone cstimado de cualguier descuento. bonificaciin © rebaja
comercial que la Compailis pucda olorgar. El importe de los ngresos v los costos incurmidos, o por
incurrir, en relachin com la transeccion pueden ser medidos von fabilidad v o probable yoe o
Compaiis reciba los bencficios econfimicos asnciados con I transacecion,

Costos y Gasfos — Son registrades al costo historico, Los coslos v gasios se reconocen a medide gue
son incurridos, independrentemente de la fecha en gue s¢ hava realizado ¢l pago v se registran en ¢l
perinda mas cercanc en ¢ que se conocen.

Compensacion de saldey y iransacciones — Como nomma general en los estados financieros no se

compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos v gastos, sulvo aguellos casos en los gue In

ConmpenssUion seu requeride o permitida por alguns nonma v esta presentacion sen el reflejo de la
anencia de la transpeida,

Lok ingresos y gaslos con origen en transacciones qua, contractuamants o por uia norma logal,
contemplan la poesibilidad de compenszacidn v la Compafiia tiene la intencion de Bquidar por s

bmpurie nete o de realizar ¢l activo ¥ procader al page del pasivo de formn simultinen. se presentan
NETes en resuliados

3. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA
ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compailka, que se describen en la nota 2, la
Administracidn estd obligeda a efectuar juicios (gue no sean ks que invalucmn estimaciones ) que
tengan un impacto significativo en los momos neconocidos pura hacer estimaciones ¥ SUpOVICHONCS
sohre los valores en libnos de los actives ¥ pasivos que no son fcilmente determmabies. Lo
calMacinnes y Lnpesios asociados s basan on ln experioncia historica y otros factones que s
consideran relevanies. Los resnloados reales pueden diferir de estas estanacines

Las estimaciones ¥ ks supwesios subvacenies se revisan de forma contmus. s revesiones o las
estimaciones contables son reconocidas en ¢ periode en que s revisa lu estimaciin, »i la revision
afectn tolo & ete periodo, 0 en el periodo de la revision ¥ los poniodos futurcs 51 la revision afecta a
ks periodos actuales v futuros.

Laows signientes son [os juscios criieos diferentes de las cstimaciones (las cuales son presentadas de
forma separada ahajo), que la Adminisinwcion he efecteado en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de ln Compafiia ¥ que ticnen un impacto sipnificative en los monios reconocidos
en bos estados lnanceeros.




Fuenies clave para luy extimocioney -

Las smposiciones clave sobre el fituro y orras fuentes clave de incemidum bre para las estimaci ones
en ol periodo gue se imforma gque puede tener un nesgo mporiante de causar un wjuste material a los
saldos en libros de los activos ¥ pasivos dentro Jdel priximo ejercicio, se disculen a continuacixn;

Deteriora de aotivey - A o leche de clerre de cade periodo, o encaguells fecha que se considere
neccsarin, &2 analiza ol valor de los activos para determinar si existe algtin indicia de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. Fn caso de gue cxista algan indicia se realiza
png eslimacion del imporle recuperable de dicho aclive, 51 se trala de sctivos identilicables que oo
gencran flujos de efoctivo de torma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
geeradors de efectivo g lo gue pertenece ol active.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas cuando s
priduce un cumbio en las estmaciones sobre su mporie recuperable merementando el valor del
activo con abong a resuliados con el limire del valor en libeos que el active hubiera tenido de no
haberse reconocido le pérdids por deteriom.

Vida gl de propledades - La Compafila revisa la vida gl estimada de las propiedades al lnal de
cadu periodo anueal. Durante 2l perindo financiern, s administracion ha dererminado qoe | vida (il
de sus propiedades ¢z apropiade ¥ que no requiere ser modificeda.

) — Ll valor presente de las provisiones para
ohligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son deterninados en [uncidn
de un calealo sctuarial hasados en varios supueasios. Fsros supuestos urilizados para determinar el
vilor presente de estas oblipaciones incluye una tasa de descuenta. Cuoalgoicr cambio en los
sUpLestas IMpacta en valor en lihros de las provisiones de esios benelicios.

El actuariv confratado por le Compania pars realizor el cilealo actuarial, utiliza la tesa de descuento,
la tasa de mortalidad ¥ de roracicn al final de cada afio reportado por la administracion de la
Compafia. La tasa de descuento os la tasa de interés que debe serutilizada para determinar el valor
presente de los flugos firturos de caja esticmdos que se espera vin w ser reguenidos pura cumplit con
la chligacidn de estos beneficing,

Trsa de descieilo willizada paen diterminar el vidor en lbros de T obligacion por bereficion
definidos de fa Conpariq

Las ohligaciones por prestaciones definidas de lo Compafiia se descuentun a una tasa establecida
utilizendo como referencia los rendimicntos del mercada, al cierre del afio, correspondisme a bomos
enpresuriales de alla calidad en ls moneds en la gue se pagaran los bencficios. 5o requicre un juicin
significativo al esteblecer los criterios para bonos & ser incluidos en la poblacion de la gue se deriva
la curva de rendimiento, Los eriterios mas importantes considerados para la seleccion de los bonos
incluyen el tumaio de la emisidn de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y 1a
idemtificaciin de Tos vatores atipicos que se excluven. Esta presuncin es considerada una Tuente de
muertidumbre en le cstimacicn debido a que pequefios cambios podrian significar un efecto
importante en les eslados Onancieros,

4 .




4.

EFECTIVO Y BANCO

ceDMciembre 31,
LIk ik
(LS. ddilares)
Efectivo 10310 2139
Banco [ 24,898 A0E0N
Total 125028 §2.030

Al 31 de dicicmbre del 20019 y 2008, bances locales, los cuales representan saldos en cuentas
comientes, las cuales no generan inferés.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

..Dhiciembre 31...
201 2018
(1.5, déidlares)

Clecites:
Crodelt 5. A, 201,534 14,017
Laozisrica Banancra 5. 4. A SR80
supralive 5.4, 2370
Litrias 1427 5231
Funeionarios ¥ empleados 42,825 33,060
Anticipos o provesdores T35 3,772
Cliras LLENES |2 620
Trtal G4, 631 112,657

Al 31 de diciembre del 2019, clientes representan facturacidn para servicios de wransporte de carga
en el rmes de diciembre del 2019, v que fueron canceladas en enero del 20E20.

La Com paitia no ha reconocido una provision para cuentas de dudoso cobeo debido a que la
expericnein historica establece gue ¢l 100% de las cuentas por cobrar son recuperadas cn un plaze
mencr de 30 dias,

INVENTARIOS

Al 21 de diciembre del 20LE, representan materiales v repusstos que se utilizan para el
mantenimicntn de los camiones, al 31 de diciembre del 2019 no quedaron existencia fisica de
materiales v repuestos,



7. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
U'n resumen de propiedades y equipos es como sigue:

o Iheiembre 3.
nlg 2018
{U.5. dolarcs)

I3

Cioste 3 9&RS S0 2,050,326
Depreciacion acumulada {1.481.418) A1197.543)
Saeldo neto al final del afo 484,001 1,432,783
Cosin

daldo Inicial 2,630,326 Z.234.T71
Adquisiciones 340,174 453,554
Baja por simiestro {4,990 {58, M)
Saldos Final 2,965,509 L5025

Depreciacion aeum wlady

Saldo Inicial (1,197,543 {0 D)
Caslo de depreciacian {18R.53%) (251,770
Bajas Ajustes 4 563 54,133

Saldos Final {1,481.418) (1,197,543

Al 31 de diciembre del 2019, adquisicioncs representi, compra de & cabemles o Comercial Roldan
Cla, Lrda, con fimanciamicnto de pagns mensuales hasta noviembre del 2021 (nota 81

Al131 de dicieambre del 2019, hajas represents sinicstro de vehiculo.

o



8. PRESTAMOS

- Daciembee 31

2019 2018
(1.5, dolares)

Comercial Boldan Cia, Lida,

Reprosenta Mnunciemizmto en la compra de camiones

pars las operncionss de Ia Compaiia con vencimientos

mcnsuales hasta noviembre def 2021 & imereses del

152004 anual. (nota 7) 481,153 325,745
Terceros
Representan saldos de préstamoes otorgados en el afio
2016 sin intereses que fueron canceladng en el afa 2019 28, 00
Total 4R1.153 323,744
Clasifcucion:

Carriente 314,484 230403

Mo Comente | 66,669 93,347
Fatal 481,153 423,743

La ohligacidn con la Compafiia Comercial Roldan Cia. Lida.. esla parantizada con pagares a la
orden ¥ endoso de polio de sepuros de los camiones,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

DM ednbre 31,

2019 20114
(U5, dolares)

Proveedores de bienes v servicios 220,440 149,325
Cras 900
e 221340 19,323

Al 31 de diciembre del 20719 v 201B. representa cusntas por pagar a provesdores de bicnes v
servickos cen venclnientos promedio de bll dias,



10. IMPUESTOS
Lin reszrmen de pasivos por impussios comientcs o5 come sigue:

o Diceembre 31....
20149 2008

(LLE. dilres)

Activoy por Imygrueitos diferidos:

Provision jubilacion patronal v desahucio 6,599 09
Paxvivos por impuesios corrienies:

Impocsn & la remta por pagar 12,443 5,336
Rewneioncs de impuesio al valur sgregado 3,700 6,029
Retenciones en la fuenie 4,507 5521
Coneribucidn |nica Temporal e ]

Tol PERIH L7085

Una reconcilingidm entre Lo wtilidad sepdn estados financieras v el gasto por impuesic a la reata
COTTIENE S5 Coimio sl

o Mciembre 31,

20]s 2018
(LLS. ddlares)

Unlided segin estados financieros antes de
impuesio n la renta, neta de participacion &

trabajadones 179,024 133 08
Ffect mpositivo die

Ingresos ¢xentos { 20,400) (36.551)

Farticipaciin de trabujadones stribuibles a ingreses

Exentus 2.515 5483
Gimstow incurtidus en ingresos exentos J.634 5483

Cinstos no deducibles 2435 42.104
LHilidad gravable 212.22 149,602
Tosn de Impuesen 4 la renta 258 250
Impuesto o la renta corriente 54,307 17,400
Impuesto diteridn {3,500} {3.099)
Impuesto o la renta cargado a resuliados S0.807 34,301
Anticipo caloulado 2180



Die conformidsd con disposiciones legales, Ia tarita para el impoesto a la renta, se calculs en un 25%
sobre las stifidades sujetas 8 distrbucion del 12% sobre lay utilidedes sujetas a vapilalicacion,

A partir del afio 2010 ¥ hasta ol afo 2018, 3¢ debe considerar como impnestn a la renta minimo el
walor del anticipo caloulado, el cual resulta de la sume matematica del 0.4% del activea, 0.2% del
patrimonic, 1.4% de ingresos pravados v 0, 2% de costos v gasios deducibles,

En diciembre 31 del 2009, se emitid o Ley de Simplificecion v Progresividud Tobutasia para
simplificar cl sistema tributario v avmentar los ingresos fiscalos, esta Loy inchive medides fiacales
que afectan g las normas de retencion de los dividendas pagados por las empresas residedtes v 1a
deducibilidad de los gastos por lereses, unpomen un bnpuesto adicicnal teporal 4 1as emprasas
con ingresns imponihles elevados, eliminan el requisito de gue las empresas hagan pagos
anticipadis del fmpuesto sobre la renta & imponen el impuesto al valor agregado TV A) a los
servicios digilales. eptre olms cosas,

Las principales reformos fscales de la lev sen lns siguientes:

Tradamidernidos de Ty dividendus en el Enpaevio sobre la reni y Ia redencion en la fuente

Lu remta impomible de los dividendos distnibuidos por las empresas residentes es ahora igeal al 40%
de los dividendes distribuidos, v In tase de retencidn de unpuestos varia sezin el beaeficiann
cfcetivo:

s Sedebe retener un 23% de impuesto d Ta reota {lo que resulla en una tasa impositiva efectiva del
10 sobre ¢l pago bruto) sobre Lo poreidn pravable coande los dividendos son distribuidos por
companias residentes a compafias no residentes que oo tenen benefiviarios mdividunles
residentes en el Fouador.

= Encl casn de los dividondos distribnidos dircetamente a personas fisicas residentes ¢n ¢l
Ecuwdor o a socredades no residentes que tengan como beneficianios efecovos a personas fisicas
residentes en el Ecuador, latasa de retencidn del impueso sohre la rentn es de hasta el 23%%
(luss cfiectiva del 10%:) sobre |a parte gravabie (1a tasa espocitice 32 hasard en 138 nommas
tributarias establecidas por el 2obierno}.

o 5o aplica una retencidn del 35% del impuesto sobre la renta {lo que da como resultado una tasa
impositiva efectiva del 14% sobre al pago brutol 51 1a sociedad pagadors no ha revelado
debidamentc a las autoridades fiscalos la cadena completa de sus accionistas hasla el
beneficiario final.

L]

Anteriormente, los dividendos pagados a un oo residente con carigo a benelicios que estaban sujetos
al impuesto sobre la renta de las sociedades por lo gencral no estaban sujetos al impuesto de
retencidn, pere los dividendos pagados & un beneficiano de una socicdad no residente con un
beneticiario efective individual regidente en el Eeuador estaban sojetos a una reteacidn del 7% o el
L0%, al ipual que los dividendos pagados en los casos en que la soeiedad pagadora no habia reveladn
dohidamente a las autoridades tributarias la cadena coniplela de sus accionistas hasta el beneficiario
efectiva final. Los dividendos pagades a un individuo residente estaban sujetes a wia retencidn en la
fuente o una tasa igual o la diferencia entre la tasa maxima progresiva ¢l tipo del impuesto sobre 1
renta de las personas fizicas ¥ el tipo del impuesta sobre la renta de las sociedades aplicable en ¢l afio
al gque corresponden los dividendos (22%, 29% o 28%, segin e] afio),

- TH -




Onro camisio on 1o bey o5 que las remversivnes de beneficios no se consideranin ¢omo distribucion de
dividendon (mmteriormentz, ciertas reinversiones de benelicios pudisn comyiderarse coma distribucion
de divsdendos). Por ko tanto, toda reimversidn de beoeficios esth exenta del impuesto sobre L renta

Deducibilidod de fos intereses

La restriccitn de la deduceibn de los intereses de los préstamaoy extmnjenns a partas relacionadas,
concedidos u bancos, compaiiias de segims v entidades del sectur fingnciero dentro de la economia
“papular” v "comunitann” (un micro sector dentro del sector financiond) se mantiene en el J00% del
capital social. En ol caso di olras empresas v e personas o empresariod aundnomes, |a restricciin se
modifica al 20% Ue lus beneficios de la empresa antes de la participacion de los empleados en los
beneficios, mis los intereses, ¢l impussie sobne la renta de las sochodades, la depreciacidn v Ia
amortizaciin

En ko que respecita a los préslamos miemnos, la restnccion segin ba cual ks gastos por conceptoe de
mtereses 0 s0n deducibles en ks modida en que @] tipo de interes del préstamo supere mn opn
maximo establacido por ¢l banco ceniral para los préstamos imlermnos e aplica abora dnicamente a los
bancus, compafiies de segurns ¥ enidades del sector linanciers dentro de la economia popalar ¥ de
base comuniliria

Anticipo del impanesto o T resta

El pago del impuesio sobre la renta anticipado por parte de Ing ompresns, que antes ern obligatorio, se
ha converlido en volunterio. Cuando nna empresa opta por pagar el impuesto a la renta anticipado, e
caleulo del lmpuesic se cumbia de la farmula anterior {que se basabu en faclores especificos
relavivnadan son lon notivos, el patrimonio, los ingresos ¥ los costod’ gastos 1otales) al 30% de la
ehligacion Wributaris del efercicio fiscal anterior, menos cealgumer impuocsto wbre |a renta retenido.

roy camblos en & impucsie sobre fa rendo

«  El limite de |a deducc iin de los coslos ¥ gastos de publickdad s¢ moaotivoe en of 20% de los
ingrescs mpombles. Sin cmbargo, 5 ks gastos de pubhicidad o pafrocinm 3¢ reilosun ea
relaciin con atletas, programss o prnyectos deportivis previamente aprobados por los cstados
ecustoriancs, ¢l limine ne se aplicara v los paios realizsdos son 10076 deducibles

*  Los gastos relacionados con la organizacion v patrocinio de eventos anisticos v culturales son
deducibles hasta el 150%% del costo real, lo gue siygmifica gue el contribuvenic s¢ benelicia de
una deduccidn adicionnl cquivalente al 50% del wial de los gastos mourridos.

o Las acumuleciones realizadas para beneficioz de jubilacion putronal o bonificacidn por
desabncio que hayan sido congsidersdiss como un gasto dedue (ble por @l empleador pere gue no
hiayan sido efecrivamente pagadas a los emplesdos deben ser conslderadas como ingresos de

Fente ecunlarions (se espera una aclaracion adicional de las suloridades tributarips sohre cata
disposicidn),

* A partir del enere |, 2021, lus seumulaciones realizadas en relacion ¢on las indemnizaciones de
bos empleados se considerarin un gesto deducible =i dichas acumulaciones estin respaldadas por
binfipemes presentodos por acmarios registrados. El mismo tretarnienio fiscal se aplicars en el
cas0 de las acumuluciones por conceptn de juhilaciin para

=  Empleados con mas de 11 afios de antigBodad; »
- Sociededos gestoras & [Dades expecializades debidamente registmdas en ol mensado de
valores e ustowumniy

- "M



Se elimina b disposicidn que establece el derecho a reclamar el impuesto subyacente pagado
por una empresa come credito fiscal sobre la renta global de un individuo en relacion con los
dividendos recibidos de la empresa,

Se limitarh ¢l mimera de contrihuventes que deben actuar como agentes de retencion a cfectos
del impuesto sobre lo renta, Las autoridades tributarias identificardn a los contribuyentes gue
deben acmar coma agentas de retancifn sobre I base de las condiciones gue se establecerin en
la= reglamentaciones tributarias que se publiquen posteriormente,

Contribactin dnice y temporal

Las empresas cuyns ingresos imponibles superen ¢l US$E1 millon en of ejercicio fscal 2008
deherdn pagar uma contribuacion adicional calculada sobre la base del siguiente cuadeo on 1o
ejercicios Nscales 2020, 202 | » 2022:

I A imponihles (1180 Impuesto
Deecde | millén biazta 5 millones L 110%
Mesde 5 millores hasta 10 millones 15%
Mz de [0 millones (12104

La contribucion (nica v lemporul no puede exceder el 25% de fa oblipacidn de impueste sobre la
reita de la empresa declarada o determinada para cl afie fiscal 2018, L.a compafin genero une
eontribocion a pagar cn marzo por LSS 3,265

La declaracidn v el pago del impoesto deben hacerse antes del 31 de marzo de cada afio Rscal de
2020 a 2022,

El impugsto pagado no pucde reclamarse como crédito fiscal o comoe gasto deducible a efectos de
la determinmcion ¥ liguidacidn de olros impusstos,

Fmipuesto af Vafor Agregodeo

Oiros cambios relacionados con el IVA o3 ¢l siguiente: se limitard ol nimere de contribuventes
que duben setuar como spenles de retencion a eleetos del IVA. Los autoridades tribumrias
identificarin a los contribuyentes que deben aetuar como agentes de retencidn sobra la base de las
condiciones que s¢ cstableecrin on las reglamentaciones trikbitarias que se publiquen
postorinTmente.

fripreesto sobre lax remesas of exironfero (15D)

Todas las remesas al extranjerc estin sujetas al 1SD, un impuesto cspeeial del 3% que enbra el
banco que wansticre los fondos, ¥ que luego se declara a las mitoridades fiscales. Bl impuesio es
deducible pare lo empresa gue anshere los fondos el extrunjero. Los pages ealizados desde «l
gxtranjero. va sea por bienes o servicios, también cstan sujetos al 15D, Las cambios en ¢l 15D
inghayven Io siguienic:

»  Se aplican exenciones a los préstamos con un plazo de T8O dias o més destinados s
imversiones en hienes o derechos representielivos del capital.

»  Los dividendas pagades en 2l exterior generalmente estén exentos del 150, o menos que s
disgtribuyan o entidades extrafijerns que tengan en su cadend BoCionaria personas o empresds

i
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12.

residentes o domiciliadas en el Ecuador que también sean accionistas de la empresa que
distribuye fos dividendos.

Las declamciones de impuoestns corrcspondicntes A los aflos 2016 al 2018, no han sido revisadas por
las autoridades iributarias, Lo Administracion de ls Compafin considern que de existir revisiones
posteriores, las posibles chservaciones que surjan no serin significativas,

El movimienio pirs impuesio s la renta es como sigue:

,Diciembre 31...
Iy 2018
{15, dilares)

Saldos al combenan del aflo 36,030 29 548
Provigifa del afo &4,307 36,030
Pagos efectuados (36.030) (29.848)
Saldos al final del afo s T 36,0350

Las retenciones en la fuente sphicadas a la compafiia duranie el ana 20189, fueron de TIST 41,864,
importe que €8 deducible del lnpuesto a la renta causado por L18$54,307 del afio 2019, por
comsiguiente ¢l impuesn a pagar, neto de rerenciones seria USE 12,443 al 31 de diciembre del 2019,

PRECIO DE TRANSFERENCIA

D¢ conlomidad con disposiviones legales vigentes, los contribaventes sujetos al impoesto o bn renta
que haynn efectundo operaciones con partes relacionadus domiciliada v/o domicilindas cn ¢l
exterior, dentrn de un mismn periodo fiscal por un importe acumulade superior a U551 5 millones.
estin obligndos o preseatar ¢l estudio de Precios de Transforencia que determing # tales operaciones
han sido efectundas a valores de plenn competenci. El imporic swumulads do [as oporsciones de la
Compafiia con panes relacionadas durante ef afe 2019, no sopera el mencionade precedeniemente.
mazdim por s cusl la Compafisa no Gene oblipgstoriedad de presentacian

OBLIGACIONES ACUMULADAS

L Dicrembee 35,

2019 2018

(L5 délares)
Beneficios anciales 37,981 34,304
Participacidn a trabajadores 11,593 23,485
Total 69,574 37,093

Panicipecidn a Trebujedores - De conformided con disposiciones legales, los abajadores Genen
derecho a participar ¢n las ulilidades de b ernpresa en un 1 5% aplicable n las urilidades liguidas o
contables. Los movimicntns de la provision para panticipaciin o trabgjadores lueron como signe:



ANciembre 31,

2019 2018
(L5, dolares)
3 Saldes al comicnzo del afin 23 485 23260
Provision del afio 31,393 23,485
Pagos efeciados (23,485} {23,260}
“!I :'-.13 bl | HEE
13. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Digiembre 31 ..
2019 2018

(1.5, dolares)

Jubilagidn patronal 37,851 34,520
Bogifieacidn por desabocic [ 9,687 18617
Total 57,538 54,146

Los movimientos de lu provision pars jubilacion patromal v de la bonificacion por desahucio durante
elahe 2019 fueron como sigue:

IMeiembre 31,

2018 2018
(L.%. dolarcs)

Saldos al micin del afin 51 146 440,044
Provisidn | 7,227 14,398
Caancins acuinuladas reconocidos en ORI (0 745) {12%)
Beneficios papmlos (2 (0 (L21T)
Todal 57,538 21146

Jubilacidn Patranal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, loa trabajadores que
por veinte alios o mds hobieren prestado sus servicios e forma conlineada o nlemumpida, lendn
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les correspande en s
condicion de aliliados al Institule Ecusloriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 20149, [a
Compafiia ticne registrada una provisidn por dicho conceplo suslentada en un estudic actuarial
preparade por un profesional independicnte.

Bonificocidn por dexahiscio — De acuerdn con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
teminacion de la relacion laborel por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, 1a
Compafiia entregard el 25% de Ja iltima remuperacion mensuel por codu uno de los ofios de servicio.

S



14,

15.

Los célculos avtuarinles del valar prescnte de [ obligaciin devengada por conceple de bencficion
defimidos foeron realizados el 31 de diciembre del 2019 ¥ 201R por un acluario independiente. Ll
walor presente de s obligaciones por concepin de benehicies delinidos v los costos del servicio
sctusl v el costo del servicio snterios fueron calculados etilizande of método d2 1a unidnd do eredie
proveciada. Bajpo csio méindn ins benelicios definidos deben ser alribuiidos al periodo de servicso del
emplcado v basados en la fhrmula del plan, de el suerie que se aribuye la misma cantidasd de
benclicio o cadn aflo de servicio, considerando ¢l uso de hipdtesis actunriales para calenlar ol valor
presente de dichos heneflcios. Dstas hipdtesis reflcian el valor de dinero & traves del tiempa, el
incremento salariel v ks probabilidades de page de estos beneticos,

Las presunciones principales nsadas para propositos de los edloulos acmariales son las siguientes

... iciembre 31...
019 2018
(11.5. ddlanes)
Tasa{s) de descuanmo E21 T.0d
1 asas) esperada del in¢cremento salarial |.50 1.50

PATRIMONIO

Capital Secial = Al 11 de diciembre del 2009, esti representade por 58 8B0H) acciones de valor
peminal waitario de LISE100,

Keserva Legal - La Ley de Compafias reguiers gque por (o menos ¢l 10% de la utilided ansal scn
apropisdo como reserva legal hasta que csta como minima alcance el 502 del capital social. Fsta
rescrva pucde ser total o parcialmenic capitalizada en su tolalided. El saldo de esta cucnta no es
dispomible para ¢l pago de dividendns en efectivo.

Kewerve Focuitativa ~ Representsn trasferencia de ulilidades genemdas en periodos anleniones de
acperdo com lo dispuesio en Junta de Accionissas.

Chros Resulindes fnfegrales - Representan ganancias actuariales por plancy de beneficios detinidos
determinados de acuerdo con estudio acruarial preparmdo por un prsfesional independiente,

INGRESOS POR SERVICIOS

Uin resammen de loa mgresos de la Compaflia o8 como sigue

.. Diciembre 11
2019 2U1E
(L5, ddlares)
Ingresos por servicios de transporte 4,114,058 3225882
(=) Descuenios (5141

gl 4.114,058 1,220,239

.34



16. COSTOS ¥ GASTOS POR 5U NATURALEZA

oI Melembre 31, ..
2019 2018
(L5, délares)
Costo de ventas 3,065,707 2300946
Gastos de administrasion T, 064 T8 464
Crastos (sanioros 4287 27195
Tatal 3,929,060 3,126,605
Lin detalle de los costos v gastos por su naturalcza 508 COMO SIgUC.
LAvewembee 31,
2019 2018
(LLS. ddlares]

Closio Jde

Cuortibustibles y lubricantes | ORI, QK 07,004

Repuestos mecdnico eléctricn | 04,743 0,417

Muaitenimieilo 19,528 72,362

Reparacitn mesdnico eléewrico 100,588 111,594

Mano di abia 650,733 2,704

Daprroi ik luney e LR T 251,771

Trunsporie de terecros 113,308 1749, 486

Oirvs vostosd do produccidn 514,362 485,523
Castos de!

Suchdos v benelicion emploudos 142,576 125,578

Hanorarios ¥ Comisiones 113,683 | 20,607

Impocsos ¥ contribuciumes 295,676 244354
Manlenimnieniv v FepEraCRTES 2202 118,226

Daros 217,044 1 Bl 654
Iolereses v comisiongs 42347 N
Total 3,929,060 3,126,605

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

1 i5 — En ¢l curzo normal de sus negocics y sclividades de
financiamiento, la Compoflia estd expuesta a distintos ricsgos de naturaleza finaneiern que pueden
alectar de manam mis o menos significariva el valer econdmics de sus flujos v actives v, en
consecueny la, sus resullados. La Compaiiia dispone da una organizacidn v de sistemns de
mformacidn, que permiten identiticar dichos riespos, determinar su magnitud, proponer o
Administracion medidas do mitigacion, ejecutar dichas medidus ¥ controlar se efectividad.

Rigxga ¢n lov tasas de indends - La Compaiiin s¢ encucntra CxXpucsta 8 roigos ¢n |4 tasa de inlonds
debido a que la Compafis toma dinero en préstamo a 18335 de inlerds tanlo fins como varables. El

ricsgo & mangjsdo por la Compefits manteniendo una combinacidn apropiada sntre los prétlamaos =

el




tasa fija v a asa variable, donde la mayor porcitn de los pasivos s manticne a una tasa de inlerés
fiju. La Compaiis mantieng financiamiento directo del proveedor on In compra camionss a una tasa
fiim n 1a fecha de nepociscion.

Ricxge de grédite - | riesgo de crédito se refiers al riesgo de gue una de las partes incumpla con sus
obligaciones contrnctunles resultandn en una pérdida financiemn para la Compafiia. Lo Compafiio ho
uduplaclo unn polities de dnicomente involucrirse con partes &olventes ¥ obendr suficienios
colaterales, vunndo ses apropiado, comno forma de mitignr el sesge do o perdide Gnanciers
ocasionada por log incumplimientos. La Compatiia dricaments realiza transacciongs con compafiag
que cugnion con ln misma o mejor caliticacion de riesgo.

= |.n Administracidn de la Compafiia cs la que tiene la responsabifidad fmal por
la gestion de liguidez. | a Adminisiracion ha establecido un marco de irubajo apropiado para
gestidn de hquides de maners que la pevencia poeds manejar los nquerimienios de (nsnciemiento &
corto, mediana ¥ largo plue mi como ln gestion de liquider de Ia Compaita.

Niexyo e capital - | 5 Compadiia pestiona so capatsl para sscgurar qué ¢itard ¢ capacida] de
conlinuar como empresa en marcha, misntras que maximiza ¢l rendimicnto a sus sccionistas a través
dc la optimizacidn de los saldos de dends v patrimonio,

La administracsim considern que los indicadores fmancieros estin dentro de los parametros
sdecundos parn una orginizncion del tamafio v nivel de desarrollo de la Compuiiia, excepio por el
capital de trubajo que al cierre del ejercivio ecconémico 2019 e negativo en (LSS 390,270). Sin
cmbargo, b cumplido con las condiciones v obligaciones n (ue esli supots en ¢l mereado.

La Administrocién revisa la estructus de capilal de la Compiafiia aobre una base mensual. Codi
parte de esta revision, o edministracion considera el costo del capatal v los riesgna asnciadns con
vada clase de capital,

18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

En los aftos 2019 y 1018, las compensaciones recibidas por personal clave de la eompadlia por
concepio de oeldos v salariod, bonomnios son resum idos 3 continuacion:

... Ihciembee 31. ..
2019 2018
(115, délarcs)
Sueldos v Salurios 27324 26.760
Heonorarios Protosicnalas | 22628 164,707
Tostal | 44949 | 91,467

19. CONTRATO DE COMODATO

En noviembre 20 del 2014, la Compafiia smscribic contrato de Comodalo entregando on espacio
fisice de su oficing ubicads an Samboronddn Cdificio Xima piso £ oficina 503 en calidsd de
comodato precano al Ing. Peulo Vintimills Sighenza-como comandsiarso. £l comandatario se
compromere & mantcner b mstslsciones dadss en comandato de manem permanentemenie [Tmpias,
ordenaidas v en condicines de higicaes requendas por El Comndante Momiaz 5 A, &l Comodsio
precanio 5 de plazo indefimide.

L




20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 11 del
2020) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido aprobados por la
Gerencia de la Compailia y seran presentados a los Accionistas y la Junta de Accionistas para su
aprobacion En opinion de la Gerencia de la Compaiiia los estados financieros serdn aprobados por la
Junta de Socios sin modificaciones.
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