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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ao Sefored Acel ol i
de Murmitax 5 A
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Hemns auditsdo dos esiados firencoms qoe 5o adpmean de Moamiaz 5 A, que compienden el estado de
sitnacion financiern al 31 de diciembre del 2016 y los comrespondiemcs estados de rosuhado incgsal, de
cambios en ¢l parrimonio y de flujos de efectivo por ¢l afio ternunado cn esa fecha, asl como las notas a
los estados financieros que inchiyen un resumen de las politicis conlubles significativas

Eii tiueslia opiindii, los estados fmamcieros adjuntos presentan raronnblemente, cn iodos Ios sgpecios
malenales, la posicion [nanciecs de Muminz 5.4, sl 31 de choembre del 20016, of remitado de sus
operaciongs v sus ujos de electivo por el aio terminado en esn fecha, de conformidad con hMormas
Internasionsles de Intormpeidn Financigen - NTIF emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales do
Comtabaladad ([ASLE),

Fundamentos de la Opinidin

Mmcstra audiboria Tuee cleclusda de sowerdo con Nonmeas niemacnanbes de Andmoria (MNIAY Npcsrss
respomsinbdades de acuordo con dichas nomas 22 describen mubs adelante en este informe en s seocidn
“Kespomsalninduies del sudstor on reiacion con s auditoria de los estados financienos”™ Somos
independicuies de Mumtar 5 A, de scoendo con ef Codign de Frica pam Profetionales de la Contabilidad
del Conscjo de Normas Internacionales de Frica para Conmdores (IESBA por sus sigias an inglés) v las
disposicioncs de indopendencia de Ia Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Fonador, y
hemos comphdo Ies demas responsabilidades de dica de confommdad con dicho Codigo, Consideramios
que la evidencia de suditoria que hemos obtenido ¢ suficicnle v apropiada paru proporcionar una base
parn tessita opinidn de uudsioria.

Informacion presentada en adicion a bos Estados Financieros

La Admmistracion es respomsable por la preparacion de mformacadn adicional, la ousl comprende <
Informe amual de los Admimistradores o la lontz de Accromstas, pero no incluye ¢ pego completo de
estadas financierns v nuesirs informe de auditoria. Se sspern gque dichn infonmagion sea pucsta a nacsira
dispnsician eon posterioridad 4 s fecha de este informe

Nopestra opnnicn sobre loa estudos financierns de la Compafiia, no inchoye dicha informacidn v no
expresEnry mogun [onma de scguramenic o oconchanin sobee la misma

En conexion con la auditona de los estados financieros. auestra responsabilidad ox leer dicha miommacon
whoonsl cusndo cae dispomiblc v, &l hacerin, considerar 5 eda MIOMMRSION CODTENT INCONSIEITRCISS




mmeriales an relgeiin con fos sstwins nsmoeros o con nuestm conacrrman abemans durane 1a
muhitona, o 4 de omrs forms parecers estar matenabmente incorrecta.

Una vez que leamos ¢ Informe anual de los Adrunistradores a la Junts de Acciomistss, si conchumos que
existe un error material en esta informacion, tcnemos Ia obligacidn de reportar dicho wsunto a los
Accinmisas,

Reaponaabilidad de s Administracion en relaciin con lox Eatados Financleros

La Adminisiraciim es responaable de la preparacion v presentacion murowable de esios estndos financieros
du confommidad com Normas Inemacionales de Informacidn Financiera  NIF enmtidas por el Conscye de
Mormas Internacionoles de Contabilidad (1ASB) v del contral intema determinmdo poi la Admimislacion

como necesano para permitir la preparacién de los estados financicros libres de arores matenales. debido
a frande o eror

En la preparacstn de los estados financicros, la Adimimishiackin ¢ responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiio para contmusr como negnaio en marcha, revelando, sogim corresponda, los asmntos
relacionados con nugoaio en marcha y el uso de la hase contable de nepoce en mercha, & menos que la
Admimstraciom tonga la intencitn de Bqudar la Compaifiia o corar sus apomcionss, o bion, no lenga otra
altcmatva realista que hacerio

La Adinmistracion, ex responsshle de la supervisidn del proceso de reporte lmaneiero de lu Compafiia
Responsa bilidad del suditor en relacidon con la anditoria de los Estados Finnncieros.

Lus ubjetivos de nuestra suditonia sen obtener seguridad razonable de s loa estados financioros on su
conjuty estin [1bres de errores materiales, debido a framde o emor, v emulls un informe de auditoria que
imchuya nuesira opimidn, Seyguridad razronable &3 un alto grado de seguridad, pero no garestize gue ona
pchitorla realizads de conlvrmided con NMormas Intemactonales de Anditoria (MNTA), deweclar siempre un
error materal cuando este exista. Errores pueden surpir debodo o frande o error v son considerados
mateniales s, individualments ¢ b su conjuiie, pueden nzimablemente preverse que infloven en las
decisiones economcns que lod wsuanos toman basindose en los estados financicro

Como paric de una sudiloria efectusds de conformidad con las Normas Intemacionales de Awmditoris,
aplicamod necstro juicio profcsional y nsmioarmos uma actitud de cweptciemo profesional dorante toda
la mnditona Assmasmn

ldentificames ¥ evaluamos los nesgos de ermor matenial on los cstados linsncieros, debudo a fraude o
emor, diseflamos v ejecutamios procedimientos de auditoria pars responder a dichos nigsgos v
ohtenemos evidencia de andisoria suficiente v adecuada paca proporcionar uns base para nucsora
opimion. El riesgo de no detectar un ermor miaterial debido a fraude es mis elevado que en el caso de
usis incorreccion materinl debido a error, ya que o frande puede implicor colusion, Calsificacion,
omisiones deliberndos, manifestaciones mtencionadamente erronens o valneracicn del control intemao.

{ibtenemos conocimigiie del control wkermo releyante para la suditoria con el fin de disefiar
procedinientos de maditoria que sean apropiados en las circimstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opimidn sobre la efectividad det control intermo do la Compaiiia,

Fvahiamos si lae polineas conrables aplicadas son apropiadas y 5 las esimaciones contables y la
comrespondicnte miormacion revelada por Ia Administraciin & meonable

Concluimos sobve hm&EMPﬂm#II Admintemacion, de fa base contable de
negocio en marcha v, basados en la evidencia de anditonia obtenida, concluir o exige o no una
incerhidumbie material relacionada con evenios o condiciones gue pucdon generar dudas significativas



sobre la capacidad de In Compafiia pars confmuar como negoaio on mancka. 5i conclummos que exisie
una mosrtidumibwe maderial, 52 requicne que lameios s slencdin on nusdn informe de saditonia a las
respecivax revelaciones en los estados financicros o, i dichas revelsciones no son adecuadas,
expresar una opimion modificads  Noestres conclusiones s¢ basan en la evidencia de suditoria
obtenida hasta la fecha de nosstro nforme de aditoria, sin cmbargo, evenlos o condiciones faturos
pucden acasionar que la Compania deje de ser un negoco en marcha

Evaluammnos ln presentacion gencral, la estructura v o] contemdo de los estados fnancigros, meluvendo
las revelaciones, y @ los esiados financieros representan 195 trangacciones y evenios subyacentes de un
modo gque lognen uia presentacion razonable.

Comumcamos a ns responaables de la Adimodstracion de ln Compasfiio respecio a, catre otros asuntos, cf
alcance v el momento de realizacion de la auditoria plamificada v los ballazgos sigm ficatrvos, asi como
cualquier delivienom sigmificanva de conorod mtemno que identificamos en ef transcumsno de ks anditoria

Chiras Asmmios

Lios estados financieros de Munmaz 5 A, al 31 de diciembre del 2015, no fucron seditados por nosoros m
por odros andiones
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en U, S, “dblares)

ACTINOS Notas 2016 2015
NI ALITITAIN]

ACTTVOS CORRIENTES:
Efective v bango 4 36,084 20,999
Cuentas por cobrar comerciabes y 5

Oras cucntas por cobrar 55.680 163,750
Activas por Impuestos comientes 11 I8 718
Inventanins t iaso & 029
Pagos anticipados _3E72 R
Total activog coriediles 0o 202 09,502
PROPIEDADES Y EOQUTPOS; F
Edificios 372,106 372108
Vehiculos 1,396,727 1,403 941
Mpebles v enseres 21LETL 20051
Equipos de comptacidn 13,998 12241
Equipos de comumicacidn v seguridad -9 94
Todal 1.805. 6706 1809, 343
Menos depreciacitn ascumuloda (705 2645 (60 121
Propedsdes v equipos, meto 1,010,412 1119222
OTROS ACTIVOS 188 359
TOTAL L1085 803 L320.083
Ver nas a los estados financieros
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MUMTAZ 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresadaos en U. S. dolares)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas

PASIVOS CORRIENTES

2016

2015

NO AUDITADO

Préstamsos 8 270,653 (49635
Cuenlas por pagsr comergrales v olras cuentas '

pof pagar 148,673 150,720
Pasivos por impuestos comentes 11 12,618 34,126
Cibligaciones acumrdadas 10 46,297 39783
Toual de pagivos commentes 478,343 2393
PASIVOS NO CORRIENTLS:
Préstamos R 63,862 620,904
Ohligaciones por beneficios definidos 2 32,281 _ 27068
Total de pusivos no comentes B 143 047 073
PATRIMONIO: 13
Capilal social 38,800 58 800
Reserva Lepal 33 4 15597
Unilidisdes retemdas #7206 367120
Tolal de painmomo L35 40 441 517
IOTAL ALK, 7] L0033
Ver notas & los estados fimancionos
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MUMTAZ S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en u. s, dolares)

INGRESOS POR SERVICIOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION
LTILIDAD DE O'ERACIONES
GASTURS FINANCIEROS

CTROS [INGRESOS (GASTOS), NETO

LCTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACHIN A TRABAJADMDRES
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

LTILIDAD  DFL. ANO ¥ RESULTADO
INTEGRAL

Ver notns a log estndos financieros
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2016 2015
NO AUDITADO
2,060,732 1,870,506

{(1.440.437) (1.221.086)

620,295 649,510
(461 4800 (497 601
158,815 141,800
(EL7T1H (28,055
32314 49,470
130,058 173,320
(20,994} (20,820
(25.07%) (27.924)
93,889 124,576
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MUMTAZ S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en L. 5. dolares)

Capiral Rescrva Lrilidades
Socin) Legal F.etenidas Total
Saldo al 1 de enero del 20015 ER.200 15597 242 544 3a5d41
Ualidad del afio 124 576 124 576
Saldo al 31 de diciembre
del 2015 (SO AUDITADO SE_B 15,597 3aT. 120 441517
Lititedad d=l anio 038R0 R ER
Apropiacion i e 13,803 (13803
Saldo al 31 de diciembre del 2016 5B B 29,400 47 2 335406
Ver notas o los estados fmancieros
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MUMTAZ S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresadaos en L. S. ddlares)

FLUJOS _L}J:' EFECIIVD DE  ACTIVIDADES
OFERACION:

Eecibido de clienes

Pogado o provesdores, empleados v otros

Integeses pagados

Impusesto a la renia

(N0 ingresos [SEresos), netd

Efectivn neto provenente de actvidades de operacidn
FLLLIDNS ; e EFECTIV | ACTIVIDADES
MNYERSIO™S:

Adguisicidn de propiedades v equipos

Efectivo neto uhhzado en achvdades de mversiom
FLLITOS GE  EFECTIVO L ACTIVIDADES
FINANCIAMIENTO:

Fagro de obligncionss por Anancismiento

Muevas oblipaciones por [inanc ammenio

Cfectivo neto utlizado en actividades de fnanciamiento

EFECTIVO Y BANCO:

Aumento neto durnnite el afo
Saldoy al comenen del i

SALDOS AL FIN DEL ANO

e midas o bos estados Mmcienos

2016 2015
MO AUDIT A
DE
2,041,146 1,905 845
{1,618,652) {1,373,464)
(51,170} (28,059
(29.811) 23,956)
32313 349470
353,820 324 B30
e
(37 389% CTT408T
(2T EE (774087
] A
(301,352}
247,100
{J01.352) <47, 100
15 085 2849
20,9490 15 150
20,084 20,5299
Laa X, .1'?.-:..-- T I__‘_
Sra. Erika Proario
Ceoneadora General




MUMTAZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

1.

2.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida eéa la ciudad de Guayaquil en julio 11 del 2008 v su actividad
principal es la prestacian de servicio de tronsporte de cargn por carmetero,

Sus oficimas administratives estin ubicadas on ¢l cantén Samboronddn Kns 1.5 Edificio Xima, piso
5 olcma 502, Las oficinas operativas del parqueo ¥ mantenimicato del pargue aulomotor os en el
caniin Milagro KB 7 2 via al Purmsa.

Al 31 de diciembre del 2016, el personal da 1a Compadia aleamza 34 empleados respectrvamente.
La mformacion contenida en estos estados financierns es responsabilidad de la administracién de la
Codnpiniiz,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declgractdn de cumplinlento - Los estados linancieros bao sido preparados de conformided con

las Normas Infermacionales de Informaciin Financicra (NIIF) emitidas por ol Consejo de Normas
Internacionales de Contahibidad (1 ASBL

Monada funcicsaf - La moneda funcional de la Compariia es el I30dar de los Estadoa |nidos de
América (L5, délar), &l cual es 1a moneda de circulacién en el Ceusdor,

Bages de Propgegeldy Lo esindos [npnceros de Muotodae 5 A hoan sido preparados sobae s boses
del costo histdneo tal com 5o cxplica on las politicas confalles inchoidas mds abajo. El costo histbrico
estd hasadn generalmente en ol valor razonable de fa contraprestacian cntregaca a cambio do bienes v

RETVICHIS.
Efectiva y banes— Incluye aquellos achivos fmancieros hguidos v depositos en bemeos.

Cuenlay por Cobrar Comerchitles p olras enerltay por cobrar — Son aciivos Boamncienos go
derivados con pagos Gjos o determinables, que no colizan en ot meercado activo. Despuds del
resonocimicito inicial, & valor razcnable, se miden al costo amorfizado utilizando ol método de la
tasa de interés efectiva, menos coalguier dererioro

fnventarips - Consistente on matenales v sumumistros para los vehiculos, son presentados al costo
de adguscion o valor neto reshzable, el menor, Son valusdos ol costo promedio ponderada.

Propigdudes v Eqeipos:

. 3 g it Iniclal - | as partidas rlcprﬂpmdﬂrlm} Squipas
a0 mlrl-.':n 1TII|3'I:H|T[‘I¢J1?{.‘-]H1-I"‘TL1 costn, El mﬁm comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos dirsctaments relanonades som la vbieacidn del active, su pusstn en condicionss de
Tufteionamisnts,




" M esticivin posterior af recorocimiznte; models del coste - Deapeds del reconoeimicnto inicial,
laz propiedades, v equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada v &l
importc acumlado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gasto de reparaciones v mantenimigntos s¢ imputan a resultados en ¢l penodo en que s
Proslucen.

. Meétwde de deprecincion, vidas fiiles y valo aifes = El costo de bas propicdades v
equipos 52 deprecia de acuerdo com el meétodo de linea recta. La vida il canmada, valor
regichual v méfado de depreciacidn son revicados al Gnal de cade afio, sende of efecio de
cualquier cambio en ¢l estimadao registrado sobre wia base prospectiva.

A comtmuasion s presentan las principales parnidas de propiodades, las vidas atiles on ol

calcubo de la depreciacion:

Treum Fiela il fon afos)
Edificios A3
Muehles y enseres y equipo de oficina Lo
Vehiculos 5
Eguipos de computecadim 3
Equipoes de comunicacion vy seguridad {¥

' Retirg o veatg de propicdades ¢ egecipas = La ubilided o pérdida que suja del retito o venta da
un active de propiedades es calenlada como 1a diferencia entre g precio de venta v el valor en
litmos del potive ¥ reconocida en resultados

' w\{@gﬂﬁ - Al final de cada periodo, la Compariia evalin fos
valores en libros de sus activos tangibles a fin de detcrminar i existe un indicalive de que eslos
activos han suftido alguna pérdida por detériore.  En tal caso, s¢ caleula ¢l imports recuperable
del activo o unidad peneradara de efectivo a fin de determinar ¢l aleunce de la pérdida por
deterioro, si nhiere

Prégamos - Beprosentan pasivos financicros que se necomocen inicialment: o su valor rasonable,
neto de los costos de transaceion mewrmidos, Estos préstamos s¢ regisiran subsecusntemente a su
costo amorticado; cualguier diferencia entre los fondos reeihidos (neto de los costos de transaccion)
y ¢l valor de redencidn se reconoce en ¢ estado de resultados dursnte el periodo del préstamo
usando ol método de interds electivo,

Las préstamos se clasifican como pasivo corrients a menos que la Compafia tenga derecho
incondicional de diferir &l pago de Ia oblipacion por lo menos 12 meses después de 1a fecha del
estado de siuscion fiacisg.

CHeREs por paggr — Son pasivos linancieros, no derivados con pagos Gjos o detenminables, que
no cotizan cn on merchdo actnan, Despeds del reconocimicnto inicial, a valor razonable, s¢ miden al
costoe amartizado utlizanda cof métoda de b tasa de interds ofectra

dmpaiestos — El pasto por impussto a la renta representn la suma del impuesto a la renta por peear
cofTielle.

. Ipiesto corriente — El impuesto por pagar corriente se basa en la uiilidad pravable
(tributaria) regisrada durante ol afio. La wibdad pravable difiere de la wilidad contable, debido
a las partidas de ingresns o gasios impontbles o deducibles v parndas que no serin gravables o

5 T =



dedocibics. EI pasivo de fa Compafila por concepto del mmpuesto corriente s¢ calenla unlizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

. Impaesioy diferidos — S reconece sobre las diferencias temporarias determinadas entre <l
vilor en libros de los activos y pasives includdos en los estados financierns v sus hases fiscales
Un pasivo por impuesto diferido s¢ reeonoce generalmente para todas las diferencias
temporanas imponibles U active por inpeesto diferido se reconoce por todas (a5 diferencias
temporarias deducilres, cn fa medida en que resalte probable gue la Compaiiia disponga de
utilidades gravables fitaras contra 1as que s¢ podria carpor esas diferendcias lemporurias
deducibles.

Laos activos y pasivos por inpuestos diferidos se miden ampleando Las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en ¢l periodo on el que €] active se realice o el pasivo s cancele.

Los impuestus cormentes v difendos se reconocen como ingreso o gasio, v son insluidos en e
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una ransaceion o SUGKSD QUG 56 FECONAGE
fuera del remltadn, va sea eh oo resultado intesral o dircctamente eén ol patnimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuery del resultado.

FProvisiores — [.a3 provisiongs s reconocen cuando la Compafiia mene una obligscion presemts (va
sed legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compudiia tenga gue
desprenderse de recursos que comporten beneficios ceondmicos para cancelar la obligacidn. y
puede hacerse una estimacidn fiahle del importe de la obligacion,

Beneflolos a empleados

: i Lk g iy rrur Wesiafracio — Fl costo de Loy
[mﬂchr:lm d:’rlnld 05 {Juhjtacnfm patrmﬁ] ¥ !mmlln:mﬁn pon desabwcio) es determinzagdo

ntilizandn el Método de 1a Unidad de Crédito Proyeetada, con valomciones actoariales
realizadas al final de coda perioda.

Log costos por secvicio presente v pasado se reconocen en el resuliado del afio en el que se
gencran, azi como ¢l interds financicro generado por la oblipacion de beneficio definido,

Las nuevas medicioncs, que cramprenden las ganancias v pérdidas actoarialcs, 5o recomnacen ¢n
el estado de situacdn Aranciers con caree o ahono 8 ofro resulteds mibegral, en el periods en
que se producen. El reconocirmiento de los ganoncias v pérdidos sctusmiales en otro resultado
inregral se reflajan inmediatamente en las pananciag ncuitiuladas v o sod reclag feadas o la
ufilickas o pérdida del perindn

' Porticipacidn a trabajgdorsy - La Compafiia reconoce un pasivo ¥ un gasto por la
participacion de los trabmadores en las unlidedes de la Compafita. Esie beneficio se calcula a
In taga del [ 5% de los ualidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales,

Recpnocimivalo de fnpresos = 5S¢ calculan al valor razonable de la contrapresiacion cobrado o por
cabrar, feniendo on coenta ¢l importe esfimado de cualquicr descuento, bonificacidn o rebaja
comerzial que la Compailia pueda otorgar, El /mporte de los ingresns ¥ los eostos mearnidos, o por
incwmr, &n relacion con la transaceidn pueden s&r medidos con fisbibdad v ¢s probable gue la
Compafiia reciba los beneficios econdmicos aseciados con la transaceion.

Cpstos ¢ Orgsfos — Soi repistrados al costo bistdneo. Los coslos v eosios se reconocen a medida
que san incurridos, indepemwdicntomente de §a focha on que s8¢ hava realizado el pago v <e repisiran
en el periado mis cercano en ¢l que g2 conpcen,

=11~




Mormay mugvey ¢ revivaday emiiday pere asin go efectivas - La Compaliia no ha aplicade las
siguientes Noomas Internacionales de Informsacion Financicra (NHF), Noomas Internacionales de
Contabilsdad (NIC) ¢ laterpretaciones del Comité {CINIF) noevas v revisadas que han sido emitidas
pero @in no son efectivag

NIIF Titulo Efeetive o purtir
3 R lnstrunenios financieros Enera |, 2008
SIF 15 Ingresos procedentes de comtrmog

o chentes Foesn 1 01K
NIF 16 Arrend anrentos Enera 1, 2010
Modificacién NIIE 7 Imiciatrva de Hevelnoion Loere 1, 2017

La Admunistracion antcips queé estas somiendis que <éran adopiadas én los cotados financicros de Is
Compailis en los periodos futeros teadrin an inipacto wobre los impores de los activos v pasvos v
ks revelaciones de la Compatia. Sin embargn, o 22 posible proporcionar una estimaciin razonable
di ¢ae cfecto hasta que wn cxamen detaltado haya sido completado

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacicm e los presentes estados (inancieros en conformidad con NITF requiere que ta
Adumnmstracion realice cierias estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes u la actividad
econdinica de la entidad, con el propdsite de determinar ln valuacién y presentacion de algnnas
partidas gue forman parte de los cstados financieros. En opinidn de L Admimstrucion, tales
estimacions y supnestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de In mformacion disponibic al
momento, los cuiles podrian [legar o diferir de sus efecros finales,

A continuacion se présentan las estimaciones y jucios comtables orivicos que la administracion de la
Compafila ha wiilizado cn o proceso de sphicacion de los aritenos contables:

Doteriory de actives - A la focha de ciorme de cada pericdo, 0 e aywells fecha goe s¢ considenc
noCcsano, s analizs e valor de los activos para determinar 5§ &use algan mdicio de que dichos
actrvos hubieran sufindo una pérdida por deterioro. Fin caso de que exists algin indicio e realiza
e esiunacion del snpone recuperable ds dicho actve. Si 5o osls de activos identiicables que no
penieran Qujos de efectivo de forma independiente, se estima ks recuperatuldad de la anidad
peneradorn de cfectivo a la que perienece el sctivo.

Las pledidas por detenaro reconocidas en un sclive on periodos antenioies son revertdes cuando 52
prochice un camibio en lus estimaciones sobee su impome recuperable incremientando el valor del
pctiva con abono o resultados con el 1imite del valor en hbros gue o actve hibeern tenido de no
huberse reconocido la pérdida por deteriorn.

Fida dgolf de progledades - La Compaia revisa la vida 0til estimada de 1as propicdades al final de
cada pedodo aoual, Durante el periodo fmemaiere, ln sdmimstocidn ha determinado que Lo vida aal
de sua promodades s apropada v que o requiere sec mvodil csda,

! g b naflodos dafinidos — F1 valor presente de las provisiones para
u-bhpumut L l:nuﬁu:m a definidos depende de vanios factores que sou determinados en funcion
de un chloulo acthiarial hasados en vanos supoestos. Estos supuestos utilizados para detcrminar el
vathor presenie de estax obligasones mchive una ke de descuenio Cualquicr cambeo en los
spucsios empacts en valor en bibros de las provisiones de cstos beneficios

w ¥ -
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Para realizar of chloulo sctuanul, el sctuario de la Compafiia utiliz ba tasa de descuento, [0 msa de
martalidad v de rofacion al final de cada aflo repontado por la administracion de la Compania. La
tasa de descucnto os la tasa de inlerds gue debe ser ublizada para determiner of valor presenie de los
fhajos. futueos de cuja estimados que 3¢ espera van o ser requenidos para cumplir con la obligecion
de cst0s bepelicios, la cual se determima mrilizando como referencia los rendwraentos del merendo,
al cicrre ded shio, conmespoadicaie a bonos cmpresstales de ala calidad o la moneds on la que 5
pugarin los beneficios

EFECTIVO ¥ BANCD

. Digpembre 31,
2016 2013
NO AUDITAINY
(LS. dolarcs)
Efective &0 218
Banon 35474 20.7TE1
Toul 36,081 20,99

Al 31 de diciembre del 2016y 2015, banco representn sildos en cuenta corriente en banco local, el
cudl no penerd interds.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

. Dhcsombre 31
2016 2013
NO AUDITA
(LLS. dolares)
Clicntes:
Chrodelt 5.4, 18,634 16,758
Supralive 5. A GR350 5 2006
Ciros ®ix
Tercerus Hi6, 349
Relzconndns 26, 534
uncionarios ¥ ompleados 29,720 14 480
Anticipos 3 proveedores 409 9429
Toaal 55 680 163,756

Al 31 de diciembre del 2016, clientes representan facturaeidn para servicios de transporte de carga
en el mes de diciemibie del 2006, v gue fueron canceladas en enaro del 2017

La Compudiia no ha reconacido una provisidn para cuentas de dudoso cobro debido a gue la
experiencia histdrica establece que el 100% d las cuentas por cobrar son recuperadas on un placo
menor de 30 dins.
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INVENTARIOS

Al EL de diciembre del 2005 v 2015, representan materiales ¥ repuesios que se ofilizan para cl

mantenimienio de los carmiones.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un tesumen de propredades v cquipos es como sigus;

Coslo
Depreciaciin acuinulada

Saldo nedo ul fnul del o
Coslo

Laldo lmicial
Adguisiciones

Baja por simestro

Saldos Final

Dienreciacion acwmulada

SRaldo fnicial
Crastor de depreciacion
Bajanr/ Astcs

Saldos Final

...Dnciembre 31...

2016

LBOS 676
(795 264)

LG4 12

1,809,543
37380

41,056

1,805,670

(600,121}
(187,156)
_E2013

[133.264)

2013

NO AT A DY
(U5, délares)

1,809,343
165, 121)

1,119,333

1 = _LAF R

1,100,797
774,087
{63,541

1,509,343

{635,304)
(114,173)

(o90.121)

Al de diciemnbre del 2016 v 2015, adgusciones mcloye principalmants [FS522, 200 (20 16)
para compra de tres semiremolques para la utilizacidn en los camiones; en el afios 2013 inchuye
LISE 396,429 por compra de 6 canmones v TS5318.954 por pdguisicaidn de oficinms en el edificio

Mima cantdn Sambeorondtn,
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8. PRESTAMOS

.. Digwermibeg 31
2006 20158
NO ATRIT AT
(US dolares)
C ial Roldan Cig_L(
Represents Tinancismsenio en la compra de camiones
para b operaciones de la Compafita com vencimicmtos
mensaales hasn abnl del 2018 ¢ intereses del 15.20%
il 226 517 498,004
Hunco Pacifico
Roprescnia préstamd olorgado et ef afio del 2011,
pow LISE300,000 con un 1253 electiva del 10.21%
mmual, con pagns de capital ¢ intereses mensuales
hosts febrero del 2016, 14,965
Terceros
Roprosonian préstames otorgados en el oo 2015 v
2016 sin miercses y con vencimiente a partir del afio
2017 08,000 122,00
Total 334,517 (33,569
Clasificwadon:
Cartiente 270,658 14,965
No Curiente 61,862 620,904
Total 334,517 G2 KoY

La obligaciim con la Compadia Comercial Roldas Cia. Luda | esia garantizada con pagarcs a la
orden v sndoso de phliva de sepumos de los camiones.
9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de decsembire ded 2016 y 201 3, representa cuentas por pagar a provoedones de bienss ¥
seTVicios con vencrmicning promedio de 60 dias




10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Macsembre 31
2016 2013
NO ATDITADOD
(L5 dolares)
Beneficios socialey 15 403 | B3
Participocion o trubapsdores M1 ath iy
Toal 46,307 10,783

Participacion g Trabafidderss - De conformodad con disposcionss legalcs, os walwgadonss tomon
derecho a particrpur en lus utilidades de Iz smpreca en un | 9% aplicable a las shhdades lgmdas o
contables.  Los movamentos de ls provisida para participacion o mabajadores fUcron como sigue

. Diciombie 31 ...
2016 sil3
WO AUTHTADL
(L35, dolades)
Saldos al comenzo del afio 20,820 13,246
Provigién del aflo 20,954 20,820
Pagos clectmados (208201 [13,246)
Total ), 994 20,820
11. IMPUESTOS
LUn resumen di pasivos por impuesins Sormcnfcs &3 GO sifuc
.. Diciembre 31,
2016 ZUls
MO ALDITADD
{L.5. dolarcs)
Activos per impuevios corrlenies
Impuesto & ks renta retenido 18.71%
Toeal 15718
Pasives por impieslos corrienics.
Impussin a la renta por pagar 4470 27.924
Rerencioncs de impuesie ol valor agregada 445K 48
Hetenciones cn la (uente 3,660 - L]
Total 12,018 34,126



1RA30333333443333343433333433033333333380001 400

Lina reconcihacadn enire la utilidad sepim estados fmancieros y of gasio por impuesto a la renta
COmients &4 SOMO SFne

... Dncsembee 31
2016 215
NO AUMTADO
(L5, dblares)
Uitilidad segin ewiados finuncicros antes de
impoesto @ 1o renti, nela de parocipacion a
trahajadores | 18,964 152,500
Efecto impositivo de:
Ingresos Excnios [ 19.639) (34.520)
Participucidn de rabajedores arribuibles a mgresos
exeing 2949
Grantos o deduables L7 846
Uinlidad gravable 113,580 126,926
Impuesio a la renta cansndn 12% s IS 21,924
Anhipo calouladn 17.066 11558
lmpuesio a la renta cormente carpada a reaultados 25073 2laad

D comformidad onn disposiciones legales, la tnfa pars of fmpoesio & In renim, 22 calculs en un
22% sobwre Lus utihdodes supens o distribucion del 12% sobre las unilidsdes supas 8 cepitalisscion.

A partir del afo 2010, se debe considerar como mmpeesio a la renta mimima ¢ valor dd andicipo
calculado, of cual resulia de la suma mateméhca ded 0,4% del sctive, 0,2% del patnmoma, 0,4% de
ngresos gravados v 0,.2% de costo v gasios deduciblea,

Las declaraciones de impuesios comespondientes a los aiios 2012 al 2018, no han sido revisadas por
las avtoridades inbutaries, Le Adminisiracion de 1a Compailia considers que de existiv raviciones
poateriones, bas posibles observaciones que somjan no serfdn sigmidicavis,

EL20 de mayo del 2006, se emitid 1a Ley Onmimica de Sobidandsd v do Comresponsabiladud
ciudadany para la Keconstruceian v reactivacidn de las zonas afectadas por ¢l teremolo del 16 de
abril de 2016, a continuscaim se detallan 1os aspectos mas importantes de la mencionada Loy

= Se establece la contribucion solidana sobre bienes inmuehies y derechos representaiivos. de
caprinl exrstentes en Fouador de propiedad de socedades no rexidentes en Foaador
cquivalente al 0. 7% en gencral y 1.8% al sujeto pasive csti en paraiso fiscal

* 5S¢ cstablece la contibucion solkdana del 3% sobre I uhibdad pravable del cercacio Giscal
2015, aphcado a Ins sociedades que realicen actridades ccomdimicas, ¥ quie fueren sipedos
pasavos de tpucsto 8 bs rent

=  Exoneraciti del pagio del impuesio 4 la rents por cingo aftog o ks inveraones reahzadas en
las provincias de Manabi v Esmeraldas.

. b
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»  Exoncracion del lmpuesto a la Salida de Dividas 150 v sranceles adusneras, a las
smportacicnes cfoaciuadas a favor de contribuyen lew que hayan sofride una afectnoidn
goondmica dircetn an sus activos productivos oo cotsscuencia del desastre nanmal v
que tengan s domicilio en las provincias de Manabi v Femeraidas.

* Exvneracién del pago del saldo del impuesto 8 14 renta correspondiente al ejercicio tiscal
2015, u los sijetos pasivos que hayan sulndo we afectaciin dircata G s actiivos o
actividad econdmica, como comsecucncia del desastre namwral. cayo domicilio sea en las
ronas afectadas. Los sujetos pesivos que ya hubleren cancelado dicho saldo tondran
denccho a la devolucion del mizmo

* Incremento do la tanta del VA ol 14% por ¢l perlodo de un mfio.

& Devoluaim o compensacian de 2 puntos porcenieales mbicionales del ['VA pagado pion
l#s wransacciones realizadas con dinero electrimion,

E1 11 de octubre del 2016, s¢ emitio ls Ley Onganica de Incentivos Tmibutarios para vanios seclores
productivos e interpretariva del Ar 547 del Codige Orpindco de Orgamizacion Territorial.
muonomiz v descentralizacion que cstablead entre ofros 1o siguletile

® Para cfectos de la bose wnponibic del 1CE, se establece un cambio en s definicion del
precit ox aduana, ¢l cusl equivale a ks suma de lax (asas arancelarias, fondos v tasas
extrordinanas rechvdadas por la anfondad aduaners gl momeneo de desaduanizar los
productos importklos mds ¢l valor en aduana de los blenes,

» Seestablece que los Compafiias tendrin una deduccién adicional del 100% por los gastos

de seenrns médicos privados yio medicing prepogiada contratados a Gvor de sas
trabaadores, siempre gue la cobertura sea para la wotalided de los trabajadones

El movimionin par impucito & la ronia e oo siguc:

.. hoiembre 31
i) 2013
NO AUDITAIK)
{LL5. dalarcs)

Saldos al comienzo del afio ZTO13 |B.677
Proveals del afio 25075 IT.924
Pagis clfcomados {27.924) 18677
Suldos al fimal del aflo 25075 21924

Lus retenciomes en la fuenie aplicadus o la compafia duranie ¢l afio 2016, fueron de TISS 20,605,
importe que s deducible del impuesto o 1o renta de la Compafiia del afo 2016, por consiguiente &l
impuesto 3 paget, neto de retenciones sera 1TSS 4. 470 al 31 de dicieanboe del 2016,

LK -]




12. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

13.

Ln resumen de ohligaciones por beneficios defimdos es como nigue

...Drcembre 51..
2016 2015
ND AUDTADD
(LS. ddlares)
Jubilacibn patronal 22,168 19,629
Bonificeciém por desthucio 10113 1.434
Total Jaa8] FAAL ]
dubilacisg Patrewpal - Do acocrdo oon disposiciones del {odign del Trabago, bos trabapadones gue

por veinte afios O muis hubieren prestado sus servicsod én forma continnads o intesrumpida, tendsin
derecho 3 ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de Ia jubilacion gue Tes comesponde on 50
condicon de afilisdos al Instituto Ecustonano de Segundad Social. Al 3] de diciembee del 2016, 1s
Compsiiia hene registtada una provision per dicho ¢concoplo susteniads en un estucho actuanal

Soniffcacidn por desahucto — Ne acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los cusos
de rerminaciion de Lo relucidm lahoral por desahucio solicivado por el empleador o por el trabajado,
la Compaliia eniregard el 25% de la altima renmineracion mensual por cadn wno de Tos aflos de

HETVECIDL

Los mwvimientos de la provisidn para jubilsain putronal v de 1s honificacidn por desahucio
durante el afo 2016 fueron comn sigue:

Diciembee 31....

Mila 2015
NO AUDITADO
(U.5. dolarcs)

Suldos al micio del afio 27,068 19,185

Pagos (750)

Provisitn 3213 633

Tatal 32,281 27,068

PATRIMONIO

Capital Social - Al 31 de dicembre del 2016, cstd represcatndo por 58 800 acchones de valor
nomminal unitano de USS1,00,

Keverva Legal — La Loy de Compafiias requiere que por lo menos ol 10% de la utilided anusl sen
apropiado coro reserva legal hasta que ésta como miumo alownce ¢l 50% del capital social. Csta
rcserva puede ser total o parcialmente capitalizada en'su totulidad. E] saldo da esta cuenti no es
disponible para ol pago de dividendos en efectivo
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14. INGRESOS POR SERVICIOS

Un resumen de los ingresos de fa Compafiia es como sigue.

... Diciembre 31...
2016 2015
N AUIDMTAD
(L5, dolures)
Ingresos por servicios de runsporte 2,062 043 1.877.%8
(-) Descucnios (1,313) I3TH
Foial 260,732 LETUSP0

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

.. [Metemmbre 31,

2016 2013
NO AUDITADC
{LL%. dolares)
Costo de ventas |.440.437 1,721,086
Gipatos de adminstracién 467,480 F07 601
Gastos financicros _ 51am _ 2B.05%
Total L2353 088 Lidalds
Un detalle de los costos v gastos por su naturaleza son come sigis,
Costo de:
C'ombustibles v labricantes 254,750 243,704
Kepuestos mecinico elécinco 66, 500 33,321
Mantenumizato 41,54 38,381
Keparacion mecinico «lécmon 76,973 [ 15,0093
Pomo de obra 415107 3405390
Deprecisciones 187.156
Tramsporte de terceros 124 374 117,895
Oitvas costos de produccidn 273664 311,750
Ciastos de:
Sueldos v beneficios emipleados 176,733 140,557
Dlepreciacsan 114,173
Honorarios ¥ comisiones 88,570 17240
Impuestos ¥ contribuciones 112,363 142,650
Oros #3812 &2.072
Intereses v comisiones . 51,171 _ 28059
Tomal 1,953,088 1,746,746

Ik



16.

17.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Ciesticn de rigagess financieres — Un el corso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compadiin esti expacsta a distintos riesgos de naturles financiern gue pveden
afoctar dio mancra mias o menas significativa el valor ccondmico do sus Nuos v aclivos ¥,
consecuenuia, sus resulindos. [a Companfs dispone de ang onznisicisn v e sistemas de
informacian, que permiren identificar dichos resgos, determingr su masgnifud, proponer a 1a
Administrucion medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas v controlar su efsstividad

Rigage gn [y fayay de inferds - La ('ompafiis sc encucntra oxpuesia o nesgos en Lo tnsa de interés
debido a que la Compafiia toama dinero en préstameo A tasas de wnleres lamio fijoas como vanables. El
riesgn ot mangjado por la Compadiia mantemendo una combinacion apropiada cntre los préstamos a
tasa fija y o tasa vanable

Ricge de orédigo - El riesgo de crédito sc neficre al resgo de que una de lax powies mommpla con
fus obligaciones confraciusies resnitandn en una pérdida finmnciers par la Compaiia La

Compadiia ha adoptado una politica de dmicamente imvoducranse con pancs solvastes ¥ obicoa
suficienies colaterales, cuando sea apropiadn, mﬁmdrmlhmdmmuduhpnd:da
tmanciora ocanonada por lod incemplmuicntos. La Compadiis umcaments roalics Uninsscciones wn
compufiing que cuentn con ta misma o mejor calificecion de nesgo,

= L.a Administracion de la Compaidiia es la que tiene |a respongahihdad final par
la gestiém de liguider, La Administracion ha cstablecido un marco de wabajo apropisdo para la
geation de liguides de manera que la gerencia pueda mangjor los regquerimienios de finenowmiento o
corto, mediano v largo plaeo am como la geston de lguider de In LCompadia

Rivsgo de capdigl - 1.0 Compariin gestions su capital par asegurar que osnrd en capacidad de
COTnURT como empresa en marcha, mientras qoe maximiza o rendimiento a sus pocionistas 2
truves de la pptrmimncion de los saldos de dowda v patrimonio

La Administracion revisa la estuchera de caprial de fa Compaitia sobig ena base mensual. Como
prte de esta revisidn, lo adminstracidn considera el costo del capital v los ncsgos asaciados con
cada clase de capial

CONTRATO DE COMODATO

En novigmbeg 20 ded 2004, Ia Compaiin susanbad conbralo de Comaodolo entregmmdo um espacio
figico de su oficing ubicads cn Samborondin Edificio Xima piso 5 oficing 503 en calidad de
comoduie precanio ul Ing. Puaulo Vintimilla Siglicnza como comandatario, E]1 comandmtarie se
compromete § monlener luy nstalaciones dades en cormandsito de maners permancntemente limpias,
ordenadas v en condiciones de higienes requeridas por El Comodante Mumiaz 5 A | el Comodato
precario ¢& de plazo indefinido,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA
Enire ¢l 31 de dichernbre del 2016 v la fecha de emisidn de los estndos finmncieros (Febrero 17 ded

2017} no s produjeron eventos que en opizidn de la Administracion padieran tenes un efecto
imepurtmte sobre los estudos finencieros sdpmtos.

=



19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERODS

Los estados finencyeros por e efio tomimado o 31 de diciembre def 2016 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafiis v serin presentados a lns Acciomistas v In Junta de Acceonistas par s
sprohackon Fn opinitn de la Gerencia de la Compaiiia los estndos financicios scodn aprobados po
Ia famia de Socos sn modificaciones

r
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