LAURFEN S.A
fi ieros al 31 chi:ierrbre de 2012rR4I notas

9% %® wondershare

PDF Editor



9%%® wondershare™

PDE Editor




PN

LAURFEN S.A
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Expresadas en Délares de EUA

OPERACIONES
LAURFEN S.A.. fue constituida el 01 de Julio del 2008 en la ciudad de Guayaquil — Ecuador e inscrita en el
Registro Mercartil del Cantén Guayaquil con el nimero 14.328. La Conpariia cambio su domicilio a Quito en
Agosto del 2009

BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre de 2011, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para las Pymes, emitidas por €l Consejo de
Normes Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normes internacionales.

Para todos los periodos anteriores y hasta el gjercicio finalizado el 31 de dicientre de 2011 inclusive, la
Conpariia prepar6d sus estados financieros de acuerdo con principios y précticas contables generalmente
aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador). Estos estados financieros por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2012 son los primeros estados financieros que la Compariia ha preparado de acuerdo con las NIIF para
Pymes. La Nota 5 incluye la informacion sobre como la Compariia adopto las NIIF para Pymes por primera vez.

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados sobre la base del costo histdrico, con excepcion
de los deudores comerciales y préstamos por pagar que son valorizados a valor razonable considerando el
valor del dinero en €l tienpo, de los flujos futuros del efectivo a recibir descontados a valor presente.

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América que es la moneda de uso
legal en el Ecuador.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Comparia en la preparacién de sus estados

financieros son las siguientes:

a) Efedlvo y equivalentes de efectivo-
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b) Instrumentos financieros basicos-
Activos financieros
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Todos los activos financieros cubiertos en la Seccidn 11 de NIIF para las Pymes, se reconocen
inicialmente al precio de la transaccion més los costos de transaccion directamente atribuibles. La
Compariia determina la clasificacion de los activos financieros al momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Comparia mantienen como instrumentos financieros basicos
activos como: (i) efectivoy (i) deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior
Los deudores comercides y ofras cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen catizacion en el mercado activo. .

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier comision relacionada, cargas financieras recibidas, costos de transaccion y
otras primas o descuentos a lo largo de la vida esperada del instrumento, o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el
estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados como costo financiero.

Los activos financieros que se clasifican como corrientes se miden al importe no descontado del efectivo
que se espera recibir neto de deterioro. Si €l acuerdo constituye una transaccion de financiamiento, la
Compania mide €l activo al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de
mercado para un instrumento de deuda similar.

Baja en cuentas-
Un activo financiero se da de baja en cuentas cuando:

¢ Hayan expirado o liquidado los derechos contractuales sabre los flujos de efectivo del activo financiero;

¢ Se hayan transferido sustancialmente a terceros todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo financiero, y;

¢ Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; 0 no se hayan ni transferido ni retenido sustancidmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores
se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la
deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los
flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en nora, o en
las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incunplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compariia primero evalla si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Compariia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del
valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia,
incluye a ese activo en un grupo de actives financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y
los evallia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos gque se evallan
de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por
deterioro se reconoce 0 se sigue reconociendo, No son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de
manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el
importe de la pérdida se mide con la diferencia entre €l importe en libros del activoy el valor presente de
los flujos de efectivo futuras estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que ain
no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la
tasa de interés efectiva original de los activos financieros.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y € importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resuitados. Si en un giercicio posterior, €l importe estimado de la
pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento gue ocurre después de haberse
reconocido €l deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o
disminuye ajustando la cuenta de provision. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a
pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros-
mentoy medicién inicial
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A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros pasivos como: (i)

@fm y otras cuentas por pagar.




Notas a los estados financieros (continuacion)

Medicion posterior
Después del reconocimiento inicial, los préstamos, obligaciones financieras, cuentas por pagar y otras
cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
cono también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. E
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion dela
tasa de interés efectiva se reconoce como casto financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por oiro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata cono una baja del pasivo original y €
reconocimiento de un nuevo pasivo, Y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en
€l estado de resultados.

¢) Inventarios
Los inventarios se valoran a costo promedio o valor neto redlizable, el que sea menor. Los costos
incurridos para llevar cada producto a su ubicacion actual y darle su condicién actual, forman parte del
costo.

Los costos de adauisicion comprenden el precio de compra, los costos de transporte, el almacenamientoy
otros directamente atribuibles a la adquisicién de los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas
y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de adquisicion.

El valor neto de realizacion se determina en base al costo de reposicion de cada item.

d) Gastos pagados por anticipado
Corresponde principalmente a seguros, arriendos y ofros servicios pagados por anticipado, que se
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Notas a los estados financieros (continuacion)

requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas
de resultados del gjercicio en que seincurren.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida Ctil indefinida, por lo tanto no son dbjeto de
depreciacion.

La propiedad planta y equipo se deprecia desde el momento en que los bienes estan en condiciones de
uso, distribuyendo linealmente €l costo de los activos entre los anos de vida Util estimada. Los métodos y
periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada gjercicio y, si procede, gjustados de
forma prospectiva

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida Uil estimada de los bienes, que son:

Vida il
(afios)
Edficios e instalaciones 2
Mequinariay equipo 10
Equipo de computacion 3
Muebles y enseres 10
Equipos de dficina 10
Mejoras a propiedades 5

El valor residual de estos activos, la vida Util y €l método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmicoy las expectativas de vida de las partidas

de propiedad plantay equipos.

Un componente propiedad planta y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos
futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante a momento la baja del activo
(calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el inporte en libros del activo)
seincluye en el estado de resultados cuando se da de baja €l activo.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se gjustan para reflejar la mgjor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor tenporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisidn producto del paso del tienmpo se reconoce
comp un costo financiero en el estado de resultados.

g) Participacion atrabajadores en las utilidades-
La participacién a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de
personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

h) Impuestos-

Impuesto a las ganancias corriente

Los activos y pasivos por € inpuesto a las ganancias corriente del periodo se miden por los importes que
Se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas inpositivas y la normetiva fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. La gerencia evallla en forma periodica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto alas situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando €l método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases inmpositivas de los activos y pasivos y sus inportes en libros a la fecha de
cierre del periodo sabre el que se informa.

Los pasivos por inpuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallian en cada fecha de cierre del periodo sobre

A A ﬂe informa y se reconocen en la ida en que se t obable la existencia;dg; ganancias
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
conpensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta aimpuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.
Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el inporte de
cualquier impuesto sobre las ventas (g). impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando €l impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activas 0 en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, seglin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

Bl importe neto del inmpuesto sobre las ventas que se espera recuperar 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por coorar 0 una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segiin corresponda.

Obligaciones por beneficios post empleo-

La Compania mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio, definidos por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del gjercicio y su pasivo representa el valor
presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina anualmente en
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinado por €l perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,

variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, aros de servicio, incremento en el

monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido a largo plazo que caracteriza a la reserva

para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser

irrportant&s Bl efecto, positivo 0 negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones,
tra directamente en resultados.
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Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados ala transaccion
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recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simuitanea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que provean informacion adicional sobre la estimacion
financiera de la Sucursal a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de gjuste) son incluidos en
los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que son eventos de ajuste son expuestos en
nota a los estados financieros.

4. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de dicienbre de 2012 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinion de la gerencia de la Compariia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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