GENERADORA COTOPAXI GENCOTOP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

GENERADORA COTOPAXIGENCOTOP S.A., fue constituida en la Republica del Ecuador, en
mayo 26 de 2008, y tiene como objeto principal la promocién, estudios, asesoria, ejecucién y en

general, la prestacién de servicios para proyectos de generacién eléctrica.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de
cumplimiento-Los estados financieros de GENERADORA COTOPAXIGENCOTOP S.A., han
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para

PYMES.

2.2 Bases de preparacion-Los
estados financieros de GENERADORA COTOPAXIGENCOTOP S.A., han sido preparados

sobre las bases del costo histérico.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de

estos estados financieros.

2.3 E fectivo y bancos—Incluye el

efectivo disponible, depdsitos en bancos locales y del exterior.

2.4 Cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar —Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determ inables, que no cotizan en un mercado activo 1y registradas a su valor razonable e
incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacién. Esta provision se
constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por

cobrar.

2.5 Inventarios—-Son presentados
al costo de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de realizacién. Las importaciones
en trdnsito se encuentran registradas a su costo de adquisicién incrementado por los gastos de

nacionalizacién incurridos hasta la fecha del estado de situacién financiera.

2.6 Propiedades, planta y
equipos—Son registradas al costo menos la depreciacién acum ulada.

2.6.1. M étodos de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales—E1 costo de propiedades,
planta y equipos, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil
estimada, el valor residual y métodos de depreciacién son revisadas al final de cada aifio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.
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A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y las vidas tdtiles

usadas en el cdlculo de la depreciacién:

Vida util
Rubros en afios)
Edificios e instalaciones 20 anos
M aquinarias y equipos 10 afios
Vehiculos 5 anos
Equipos de computacidén 3 afios

pafiia no considera el valor residual de las propiedades, planta y equipos, para la

determinacion del cdlculo de la depreciacién.

2.6.2.

Retiro o venta de propiedades y equipos —La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de un activo del rubro de propiedades, es calculada com o la diferencia entre el

precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en los resultados del afio.

D eterioro del valor de los

activos tangibles— Al final de cada periodo, la Com paififa evalia los valores en libros de sus

activos tangibles a fin de determ inar si existe un indicativo que estos activos han sufrido alguna

pérdida por deterioro. Durante el afio 2014, la Companfa no ha identificado indicios de

deterioros en sus rubros de activos.

Préstamos con

relacionadas—Representan pasivo financiero con com pafiia relacionada, que se reconocen

inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccidén incurridos. Estos

préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés

efectivo.

Estos préstamos se clasifican com o pasivos no corrientes, excepto aquellos vencimientos

inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifica

como pasivos corrientes.

Cuentas por pagar

comerciales y otras cuentas por pagar—-Son registrados a su valor razonable.

Impuestos —E1 gasto por

impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto

diferido:

2.10.1

2.10.2

Impuesto corriente —Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afno. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.
El pasivo de la Companfa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario, al final de cada

periodo.
Impuestos diferidos—Se reconoce sobre las diferencias tem porarias determinadas entre

el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las
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2.10.3

2.11.1

bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. E1
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
tem porarias imponibles. El activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las
diferencias tem porarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaififa disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas

diferencias tem porarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos em pleando las tasas fiscales
que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo

se cancele.

La Compafifa realiza la compensacién de activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos, s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de

compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario.

Impuestos corrientes y diferidos—Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados
en los resultados del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera de los resultados, ya sea otro resultado
integral o directam ente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce

fuera de los resultados.

Beneficios a trabajadores
Participacion de trabajadores —La Compafifa reconoce en sus estados financieros un
pasivo y un gasto por la participaciéon de los trabajadores sobre las utilidades de la
Entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o

contables de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Reconocimiento de

ingresos—Los ingresos por venta de maquinarias y equipos, son reconocidos en los resultados

del afio en funcién de la transferencia del bien.

2.12.1

Ingresos por intereses —Son registrados sobre una base de tiem po, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactam ente los flujos de efectivo por cobrar estim ados a lo largo de la vida

estimada del instrumento financiero.

Costos y gastos —Se registran

al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha

en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y

transacciones—Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y

pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensac ién sea

requerida o perm itida por alguna norm a y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la

transaccion.



3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparaciéon de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES, requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdomica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al

momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision

afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuaciéon se presentan las estim aciones y juicios contables criticos que la Adm inistracién de la

Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

D eterioro de activos — A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, la Administracién analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de
que estos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso que exista algin indicio se
realiza una estimacién del im porte recuperable del activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima el valor recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Siel importe recuperable es inferior al valor neto
en libros del activo o unidad generadora de efectivo, se constituye la correspondiente provisién por
deterioro por la diferencia, con cargo a los resultados integrales. Durante el afio 2014,

GENERADORA COTOPAXIGENCOTOP S.A. no ha reconocido pérdidas por deterioro en sus

rubros de activos.

Estimacion de vidas iitiles de vehiculos, equipos de computacion - La estimacién de las vidas utiles

y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.1

Impuesto a la renta diferido— La Compaiifa ha realizado la estim acién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y

pasivos se revertirdn en el futuro.

Valuacion de los instrumentos financieros—La Com panfa utiliza las técnicas de valuacion para la

medicion del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la

medida de lo posible, en datos observables del mercado.

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar clientes

Relacionados 5,393.02 5,390

No relacionados



O tros, neto 206.33 153.20
Provisién para cuentas incobrables () )

Total 3.599.35 S.543.20

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar com erciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,...

2014 2013

(en U.S. dd6lares)

Cuentas y documentos por pagar locales 7.330.87 6.677.84
Total 1.330.87 0.677 .84

IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del afio corriente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corriente es como sigue:

Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dd6lares)

Activos por impuestos corrientes.:

Crédito tributario en impuesto a la renta, IVA y otros 62.55 6.40

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente del impuesto a la

renta por pagar e IVA, neto _0 _0

Al31 de diciembre del 2013, activos por impuestos corriente incluye: crédito tributario en
impuesto al valor agregado IVA por compras realizadas en ese periodo, y en impuesto a la renta

por anticipo pagado.

9.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta, que se reconocidé al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, incluye

lo siguiente:

2014 2013

(en U.S. ddlares)

G asto del impuesto corriente 75.00 75.13



Impuesto diferido relacionado con el origen

y reverso de diferencias tem porarias 0.00 0.00

Total gasto de impuestos 1500 Z3.13

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como

sigue:

2014 2013

(en U.S.délares)

Pérdida segin estados financieros, antes de

impuesto a la renta 0 0
U tilidad gravable Q ('8
Impuesto a la renta causado (1) 0.00 Q.00
A nticipo calculado (2) 715.00 15,13
(1) De conformidad con

disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucidon.

(2) A partir del afo
2010, se debe considerar como im puesto a la renta minim o el valor del anticipo calculado,
el cual resulta de la suma matem dtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de

ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2014, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a la renta USS$ 75.00,
sin em bargo, no existe impuesto a la renta causado del afio. Consecuentemente, la

Compafifa registré6 en resultados US$ 75.00, equivalente al impuesto a la renta minimo.

Posicion fiscal del impuesto a la renta

A131 de diciembre del 2014, la posicién fiscal del impuesto a la renta fue como sigue:

(en U.S. délares)

A nticipo calculado (2) 75.00
Retenciones en la fuente ano 2014 (0.00 )
A nticipado pagado de impuesto a la renta afio 2014 (75.00)
Crédito tributario de afios anteriores (-)
ISD afio 2013 - )
Saldo a pagar 00,00



7.

Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccion — Con fecha diciembre 29 del

2010, se promulgd en el Suplemento del Registro O ficial No. 351 el Cédigo Orgdnico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los

siguientes:
La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el ano 2012 y 22% a partir del afio

2013.

La reduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en

pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambientaly Optimizacion de los Ingresos del

Estado Con fecha noviembre 24 del 2011, se promulgé en el Suplemento del Registro O ficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizaciéon de los Ingresos del Estado, la misma que

incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalio supera US$35,000, en la base de datos

del SRI, serdn no deducibles en la parte que supere el referido valor.

La tarifa del ISD, se incrementé del 2% al 5% . Por presuncién, se considera hecho
generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de
este impuesto el pago de dividendos a compafifas o personas naturales que no estén

dom iciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de m aterias
primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Com ité de
Politica Tributaria, y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados

como crédito tributario de impuesto a la renta.

Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava en funcidén

del cilindraje y del tiem po de antigiiedad de los vehiculos.

PATRIMONIO

11.

11.

Capital social —E1 capital social autorizado, estd constituido por 8,172 acciones de valor

nominal unitario de acciones de US$1.00 cada una. Todas ordinarias y nom inativas.

Reserva legal — La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado com o reserva legal hasta que ésta como minim o alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.







