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A los Acclonistas de
ALEXACORP S.A.

Informe sobre los estudos financieras

l.  Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ALEXACORP S A. (Uns Sociedad
Andnima constituida en el Ecuadar), que comprenden: ¢l estado de situacién financiera al
31 de diciembre de 2013, y los correspondicntes estados de resultados integral, de cambios
en ¢l patrimonio y de fujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, asi como ¢l
resumen de politicas contables significativas v las otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2. La Gerencia de la Compaiiia es responsable de ks preparacion y presentacion razonable de
¢st0s estados financieros de acuerdo Normas Intermacionales de Informacion Financiers y
del control intemo determinado como necesario para permitir I preparacion de los estados
financiercs libees de distorsiones significativas debido a fraudes o errores. :

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidod es expresar una opinién sobre los estados financicros adjuntos
basados en nuestra aunditoria, Excepto por lo mencionado en Jos pérrafos cuarto v quinto,
nuestra auditorin fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa, estas
nomnas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos ¥ realicemos
una suditoria para obtener certeza razonable de 53 los estados financicros no contienen
distorsiones importantes,

Una auditoria comprende la ejecucidn de procedimientos para obtener cvidencia de
auditora sobre Jos saldos, transacciones y las revelaciones presentadas en Jos estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que
incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a frandes o errores. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el muditor
toma en consideracion los controles intermos relevantes de In Compaida, para la
preparacién y presentacidn razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de anditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinidn sobre la cfectividad del control interno de la Compadia. Una
auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados ¥ si las estimaciones contables realizadas por la Gerencin son razonables, asé
como ursa evaluacion de la presentacion general de 1os estados financieros,

Consideramos que la evidencia de auditoria que bemos obtenido es suficiente y apropinda
para proporcionar una base para nuestra opinion calificada de suditoria

A rrermier vy af QPN Dfemstional & woAowae 28500000 of
O HesenJe ! 2000WNNTD P ond Subitecks arvtoary



* ‘ ' v
wre ) DFIK
IRTRENAT AN

Tava Lot \roaab o

Bases para In opinion calificada

1. Esa foe nuestra primera auditoria, a la fecha de este reporte la Compadiia no nos ha
proporcionado Ja documentacion suficiente y competente del proceso de conversion de sus
estados financicros a las Nommas Interacionales de Informacién Financiera NUF, gue
permita satisfacernos de la razonabilidad y comparabilidad de los saldos iniciales v de los
ajustes reconocidos a esa fecho por la aplicacion de dicho proceso. En razdn de estss
circunstancias, no nos fue posible determinar los efectos sobre los estados financieros y
sobre las operaciones de la Compaiin derivadas de esta situacidn por medio de ofros
procedimientos de suditoria.

5. Al a fecha de nuestra revision la Compafiia no nos ha proporcionado el andlisis de la
valoracion de sus inventarios. En razdn de estas circunstancias, no nos fue posible
determinar los efectos sobre los estados financieros y sobre las operaciones de la Compafia
derivadas de esta situacibn por medio de otros procedimientos de auditoria,

Opinién calificada

f. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquelles ajustes de haberse requerido
alguno y que pudieron haber sido determinados como necesarios, si no hubicrn existido las
limitaciones descritas en los pirrafo cuarto y quinto, los estados financieros mencionados
en el primer parrafo, presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de ALEXACORP S.A. al 31 de diciembre del 2013, los resultsdos
integrales de sus operaciones v sus flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera,

Aspecto de énfasis

7. Como se menciona en las Nodas 1, 4 y 14 a los estados financieros, la Compafiia para ¢l
desarrollo de sus actividades realiza importantes opernciones de venta de bienes con sus
dos principales clientes: Ingenio Sociedad Agricola e Industrial San Cardes SA ¥
Compaiia Azucarern Valdez S.A, con quienes mantiens contratos de compra de caita de
azicar en pie, los cuales son firmados para la venta de zafra de cada periodo. Al 31 de
diciembre del 2013 v 2012, los estados financicros demuestran una concentracion de
sus aperaciones con estos dos clientes del 75% v 23%; y del 80% y 19% del total de las
ventas, respectivamente. Los estados fisancieros adjuntes deben ser  leddos

considerando estas circunstancias,

Melle

RNAE Ne. 358
13 de Abril del 2014 Representante Legal
Quito, Ecuador R.IN.C.P.A. No. 22857

A mambey Oem of SFX Mamatone & workivss acesccuon o
NOE00N0A N SCCOUTENY AN A0 DuSNase adwsens



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresados en Délares de EUA)
2013 A2
ACTIVO
CORRIENTE:
Instrumentos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) 129,201 118,668
Activos financicros mantenidos hasta
Su vencimiento -~ Depdsitos a plazo
fijo (Nota 4) - 200,000
Cuentss por cobrar comerciales
¥ otras cuentas por cobrar (Nota 5) 366,822 864,212
Cuentas por cobrar compadlias y partes
relacionadas (Nota 10) 167,427 100,268
Inventarios (Not 6) 104,819 -
Activo por impuestos corriente (Nota 11) 276,317 253342
Servicios y otros pagos anticipados 2,100 1,700
Total activo corriente 1,246,686 1,538,192
NO CORRIENTE:
Vehiculos, maquinaria y equipo (Nota 7) 305,449 124,081
Total activo no comriente 305,349 124,081

Total activo 1,552,135 1,662,273

Las notas adiuntas son parte intesrante de estos estados financieras




FASIVD
CORRIENTE;
Instrumentos inencierns
Obligaciones con mstituciones financieras
Cuemias por pagar cormerciales y ofms
cusmliE poT pRgIr
Cucntas por pagar compafiias y pares
relassonmubns
Pasivo por impuesios corrients
Beneficios definidos para ensplendos
Teral pasive comiente
Tatal pasive
PATRIMONIO
Cirpital social
Reserva legal
Resubtades acumuladis:
Efecios de aplicacian MIIF
Utilidedes retenbdas
Total patrimenio

Teaal pasivo y patrimonio

{Mota B}
{Mota %)

{Nota 107
(Moia 11
Noin 12)

{Mota 14§

2003 2012
68,261 16,430
671,345 L0 354
1,979 | a7
149,512 142,813
T2.86] G, 495
Q53 95k 1,242,071
oS3 SR 1.242 071
B0 1A}
21.371 211,31
16,4089 1, 070
40,307 181,622
SRR 17T 420,207
1,552,135 662,373

Las nodns ndivmas son parte inteeranie de estos estadne financicsns

Javier Toro Ciuemn
Contador General




ALEXACORF S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
NA AL31I DED
(Expresados ep Ddlares de EULA)

2013 012

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de bienes y servicios {Nata 15) 19.666,247 18,735,157
Owros ingresos 8,106 6,779
19,674,353 18,741,936
COSTO DE VENTAS (Nota 16) 18,871 684 18,008, 504
Margen bruto 802,669 733, 432

GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administracion y ventas (Nota 16) 456,210 394,434
Depreciacion 41,255 22,487
Gastos financieros 21,381 18,851
518,846 435,772
Utilidad antes de impuesto a la renta 283823 297,660
IMPUESTO A LA RENTA (Noa 11) 115848 111,445
Utilidad, neta 167,975 186,215
OTROS RESULTADOS INTEGRALES - -
UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL 167,975 186215
. Javier ReW © Javier Toro Guerra
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



RESULTADOS ACUMULADOS
CAPITAL RESERVA EFECTOSDE UTILIDADES
SOCIAL  LEGAL APLICACIONNIF RETENIDAS TOTAL

h”&l-!l DE DICIEMBRE DEL 2011 £00 21,37 16409 195,407 233,987
lusm
jtilidad neta y resultndo infepral - - - 186,215 186,215
PLDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 800 2137 16,409 381622 420,202
PIAS (MENOS)
Utilidad nesa ¥ resultado lenegral - - . 167,975 167,975
) SonUR
ALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 00 21,37 16,409 549,597 88,177
' — — - — P — o
]
J
J 2
)
)
Javier “Javier Toro Guerra
' Contador General Contador General
)
)
]
)
)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros,
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
METODO DIRECTO
POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
E I Dl je EULA)
2013 2012
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clienses y otros 20,106,147 18,024,602

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (20,005,135) (17,505,213)

Efectivo pagado por participscion a trabajadores (52,528) {35,285)
Efectivo neto provisto por actividades de operacita 48,484 484,104
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de vehiculos, maquinaria v equipo (222,623) {70.273)

Efectivo recibido (pagado por) activos financiercs mantenidos basta

u vencimiento 200,000 (200,000)

Efectivo (pagado) por préstamos a compafias relacionadas {67,159) (138.140)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion {89,782) (408.413)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efective recibido (pagado) por obligaciones con instituciones fimancicras 51,831 (9.545)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamienio 51,831 (9.545)
Aumento neto def efectivo y equivalentes de efectivo 10,533 66,146
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Saldo al inicso del afio 118,668 52,522
Saldo al final del afo 129,201 118,668

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financicros.



UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON

EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciacion vehiculos, maquinaria y equipo
Provision para impuesto a la renta corriente
Provision participacion a trabajadores

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Disminucion (Aumento) en cuentas por cobrar comercinles y
otras cuentas por cobrar

(Aumenio) de inventarios

(Aumento) Disminucion en activo por impoeslos corrientes

(Aumento) Disminucion de servicios y otros pagos anticipados

(Disminucion) Aumento en cuentas pagar comerciales v otras
CUSTIAS POT PRgAT

(Disminucion) Aumento en pasivo par impuestos corriente

(Disminucion) Aumento en beneficios definidos para empleados

Efectivo neto provisto por actividades de operacidn

167,975 186,215
41,258 22,487
115,848 111,445
50,086 52,528
297.3%0 (467 881)
(104.819) -
(22,973) 60,540
(400) 4,157
(340,009) 507,410
(109,149) 2,458
(46,720) 4,745
48,484

484,104

QUE NO SE REALZARON EN EFECTIVO

2013:

¥ La Compaflin compensd el valor del impuesto a la renta causado en ¢l 2012 con cargo
impuestos retenidos por USS111,445, Resultado de esta operacion disminuyeron pasivo y

ACUVO por impuestos coerriente ¢n ¢l mencionado valor.

2012:

v La Compafia compensd ¢l valor del impuesto a la renta causado en ¢l 2011 con cargo
impuestos retenidos por US$75,472, Resultado de esta operacidn disminuyeron pasivo y

active por impeiestos corriente en el mencionado valor.

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones,



ALEXACORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL31D - 2
(Expresadas en Dlares de E VLA
INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

ALEXACORP S.A., fue constituido ¢l 11 de junio de 2008 en Guayaquil - Ecuador ¢
inscrita en el Registro Mercantil el 16 de julio del mismo afio. Su objeto social principal
¢s la compra y venta de productos agricolas, asl como también podrdé dedicarse a
gestionar de mancra habitual al despacho de mercaderias y de todo lo relacsonado a
trdmites, asesoramiento y de msés kabores que correspondan a los agentes de aduanas v
los que se encuentran estipulndos y que cormesponden a las funciones permitidas por Ja
La Compatia para el desarrollo de sus sctividades realiza importantes operaciones de
venta de bienes con sus dos principales clientes: Ingenio Sociedad Agricola ¢ Industrial
San Carlos S.A. y Compailia Azucarera Valdez S A. con quienes mantiene contratos de
venta de cafla de aziicar en pie, los cuales son firmados para la venta de la zafra de cada
periodo, misma que a su vez compra a pequeiios ¥ medianos agricultores, Al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, los estados financieros demuestran una concentracidn de
sus operaciones con estos dos clientes del 75% y 23% ;v del 80% y 19% del total de las
ventas, respectivamente. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos
considerando estas circunstancias. (Ver Notas 16 v 17)

Durante los afios 2013 y 2012, bajo ¢l esquemsa de dolarizacion, los precios de los
bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determiné un
indice de inflacidn del 2.7% y 4.2%, aproximadamente para éstos  afos.
respectivamente.

21 Declarackin de cumplimbiento

A continuacién se resumen las politicas contables significativas que sigue la
Compasiia, para la preparacidn y presentacion de sus estados financicros, ¢stas
estin de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiern NITF
emitidos por ¢l Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB y
adoptadas por la Supenntendencin de Compadias del Fcuador ¥ que estin
vigentes al 31 de diciembre del 2013,

Estas Normas requirieron que ln Gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice
clertos supuestos, para determinar la valuscion de algunes de las partidas
incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se
requiere presentar ¢n los mismos. La Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados, asi como las revelaciones que se presentan en este informe
fueron los adecuados en las circunslancias y que cumplen con los requerimsentos
de las Normas Interacionales de Informacion Financiera. Las notas que siguen
resumen tales politicas v su aplicacion,



2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS; (Continuasiin)

Cunlquier informacion adicional requerida por las Nommas [ntemacionales de
Informacidn Financiera y  Superintendencia de Compafiias que  contenga
comentarios de In Gerencin de cardcter general serin expuestos en ¢l Informe de
la Gerencia. por Jo 1anto, la Jectura de los estados finsncaeros adjuntos debe ser
realizado en conjunto con dicho informe,

2.2 Bases de presentacion

Los estados linancieros de ALEXACORP S A, comprenden los estados de
situacion financicra al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los estados de resultados
integral, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efective por los afos
terminados en ¢sas fechas. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera NIIF.

2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de ka Compadifa se llevan en Délares de EULA., que
es ln unidad monetaria adoptada por lis Repablica del Ecuador,

2.2.2 Estimaciones efectuadas por ka Gerencla

La peeparacitn de los estados financieros adjuntos de conformidad con
NIIF requicre que la Gerencia de la Compafiia realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
Compaiia, con el propbsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de Los estados financieros. Los resultxlos
reales puaden diferir de estas estimaciones,

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos wtilizados, as(
como las revelaciones que se representan en este informe fucron las
adecuadas en las circunstancias y que cumplen con los requerimientos de
NIIF.

Los estimaciones y supuestos relevantes son revisades regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en ¢l periodo en
que In estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacidn sobee juicios criticos en la aplicacion de politicas contables
que tienen ¢l efecto mas importante sobre ¢l monto reconocido en los
estados financieros, se resumen en las notas siguientes,

23 Efectivo y equivalentes de efectivo

El cfectivo y equivalentes de efective incluye aguellos activos financicros
liguidos, depasitos o inversiones financicras liquidas, que se pueden transtormar
rapsdamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde ef inicio de la
— invewdiin
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacitn)
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2.7

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento ~ Depésitos a plazo fijo

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado,
con la intencidn efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento,

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobmr son activos
financieros con pagos fljos o determinables que no cotizan en un mercado activo,
Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mds cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento ipicial, se
valoran al costo amortizado usando ¢l método de interds cfectivo, excepto para
las cuentas por cobrar a corto plazo cuando < reconocimiento del inferés resultara
inmaterial, menos las péedidas por deterioro.

La Compadifa reconoce ¢ activo financiero con base a los bienes vendidos o
servicios prestados al cierre, generando ¢l derecho a recibir efectivo u otro activo
financiero por parte del beneficiario del mencionado bien o servicio.

Cuando existe evidencia de deterioro de ¥as cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provision
por la diferencia entre su valor en libros menos ¢f importe recuperable de las
mismas, con base a la antighedad v andlisis individual de su recuperacion.

Compaiiias y partes relaclonadas, active

Las cuentas y documentos por cobrir & compadias y partes relacionadas son
activos financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo. La Compadifa reconoce ¢l activo inicialmente el valor razonable mis
cualquicr costo de tnsaccitn direclaments alribuwible. Estos actives financicros
se originan principalmente de operaciones por actividades ordinanias, los cuales
para ¢l reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del monto
recibido o por recibir por la presiacién de servicie o préstamo otorgados segin las
condiciones acordadas.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos financicros se valoran al costo
amortizado.

Inventarios

Estén registrados inicialmente al costo de adquisicion o produccion ¢l mismo que
incluye todos los costos de compra y produccidn y otros costos incurridos para
dar a las existencias su condicién y ubicacidn actual, Su medicin ¥y
reconocimiento posterior se realiza ol finalizar cada periedo contable sjustando
los inventarios cuyo costo de adquisicion o produccion sea mayor al valor neto de
realizacion.



2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)
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Servicios y otres pagos anticipados

En esta coenta se registran peincipalmente ¢l valor de las primas de seguros y
otros gue adn no han sido devengados ol cierre del gjercicio econémico,

Vehiculos, maquinaria y equipeo

Las partidas de vehiculos, maquinaria y equipo son valoradas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de vehiculos, maguinaria y equipe comprende su precio de adquisicion
més todos los costos directamente relacionados con In ubicacidn del activo, su

puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Gerencia y
cuando aplique la estimacidn inicial de cualquicr costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo,

2.9.1 Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, los vehiculos, magquinana y equipo es
registrado al costo menos la depreciacién acumulada y ¢l importe
acumulado de las péndidas de deterioro de valor. Los costos de
mantenimiento de maquinaria y equipo son reconocidos en resultados
cuando s¢ incurren.

2.9.2 Métodos de depreciacion y vidas dtiles

La depreciacidn se calcula sobre e monto depreciable, que comresponde al
costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su
valor residual. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el
méodo de depreciacion lineal sobre lns vidas Gtiles estimadas de cada pante
de una partida de vehiculos, maquinaria y equipo, puesto que éstas reflejan
con mayor exactited ¢l patrdn de consumo esperado de los beneficios
econdmicos futuros relacionados con el activo,

Las vidas dtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes:
Activo Vida atl
Vehiculos 5 afos
Magquinaria y equipo 10 aflos

El método de depreciacion, vidas dtiles y valores residuales son revisados
en cada cjercicio y se ajustan i €s necesano.



2.10

Vehiculos, maquinaria y equipo  (Continuacién)

2.9.3 Retiro o venta de vehiculos, maquinaria y equipo

La utilidod o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
vehiculos, maquinaria y equipo es calculada como la diferencia entre <l
precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de vehiculos, maguinania y equipo
revaluados incluido como costo atribusdo, el saldo de Ja reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada perfodo, la Compadia evalda el valor en libros de sus actives a
fin de determinar si existe algin indicativo de que estos actives ban sufrido
alguna pérdida por deterioro, En tal caso. se calcula ¢l importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de Ia pérdida por deterioro (de haber alguna).
Cuando no es posible estimar el imparte recuperable de un activo individual, la
Compaiia calcula el importe recuperable de Ia unidad generadora de efectivo a la
que pertenece dicho activo, Cuando se identifica una base razonable ¥
consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a las
unidades gencradoras de efectivo indivicluales, ¢ disinbuidas al grupo mis
pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede ientificar
una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre ¢l valor razonable menos el coste de la
venta v ¢l valor en uso, Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimalos son descontados del valor presente wtilizando una tasa de descuento
anies de impugsto que reficja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor tfemporal del dinero y los mesgos especificos para ¢l activo para los cuales
no s¢ ban ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el imporie recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculndo es menar que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable, Las pérdidas pos
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del active (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de sa importe
recuperable, de tal manera que el valor en Libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en aflos anteriores,

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido sutométicamente ¢n
resultados,



2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)
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Obligaciones con instituciones financieras

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de
los costos de la transaccion incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos se
valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre Jos fondos recibidos
(neto de los costos necesanios para su obtencidn) y el valor de reembolso, se
reconece en ¢l estado de resultados duranmte ¢l periodo de la denda usando ¢l
método de interds efectivo.

Las obligaciones financierns se clasifican como pasivo corriente o menos que In
Compaia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacitn al
menos 12 meses después de In fechn del estndo de situacion financiera,

Esias obligaciones se clasifican en el pasivo corrente y pasivo no corriente sobre
la base del vencimiento contractual del capital nominal,

Cuentas por pagar comerckales, otras cuemtas por pagar

Las cuentas por pagar comercioles y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, o devados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo
de transaccsdn directamente atribuible. Pasterior al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) s¢ reconoce como costo financiero
y se caleuls wtilizando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por
pagar cormente cuando ¢l reconocimicnto del interds resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar  s¢ clasifican en
pasivo corriente, excepio los vencimientos superores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiern, que se clasifican como pasivo no corriente.

Compaiiias y partes relacionadas, pasivo

Las cuentas por pagar & compaitins y partes relacionadns son pasivos financicros
de corto plazo con pagos fijos o determinshles que no colizan en un mercado
activo.

La Compadita reconoce ¢l pasivo inicialmente al valor razonable mis cualquier
costo de transaccion directamente atnbuible. Estos pasivos financieros se
originan  principalmente  de  operaciones  por  actividades  ordinarias,
adicionalmente se reconocen pasivos financieros con sus compafiss y partes
relacionadas al momento de la recepeidn de créditos, segin las condiciones
acordadas.

Los pasivos financicros derivados de préstamos de compafifas y partes
relacionadas se contabilizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento
inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financicros s¢ valoran al
costo amortizado.




2.14 Impuesto a la renta

El gasto por impucsto a la renta represenmta la suma del impuesto a I renta
corriente ¥ ¢l impuesto a la renta diferido.

2.14.1

2142

Impuesto & Ia renta corriente

El impuesto a In renta comiente se basa en la wtilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido o las partides de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiia por concepto del impuesto a la renta corriente se calcula
utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada perfodo,

Impuesto u la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre ¢l valor en libros de Jos activos y pasivos inclusdos en
los estados financieros v las bases liscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. E1 pasivo por impuestos diferidos se
reconoce genemalmente para todas las diferencias temporanias imponibles,
Se reconocerd un active por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compatda disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporanias deducibles.

El activo y pasivo por impuestos daferidos deben medirse empleando Las
tasas flscales que se espera sean de aplicacion en ef periodo en ¢l que ¢l
activo se realice o ¢l pasivo se cancele,

El impuesto a la renta diferido, correspondiente a cambios en Ia tasa de
mmpuesto © en In normativa  inbutaria, la reestmacion de  la
recuperabilidad del activo por impuoestos diferidos ¢ en la forma esperada
de recuperar ¢l valor en libros de un activo, se reconoce en ¢l resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo,

La Compafifa debe compensar ¢l activo por impucstos diferidos con el
pasivo por impueestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmenie el
derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los impores
reconocidos en esas partidas; v ¢l activo por impuestos diferidos y el
pasivo por impuestos diferidos s¢ derivan del impuesto a la renta y la
Compailia tiene la intencidn de lquidar sus activos y pasivos como netos.
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2.16

Impuesto 2 la renta  (Continuacion)
2,143 Impuestos corriente y diferidas

Los impuestos comiente y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, ¥
son incluidos en el resultado, excepto ¢n 1a medida en que hayan surgido
de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en
otro resultado integral o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaitia tiene una obligacion presente
(ya sea Jegal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que
la Compafifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El imponte reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del
desembolso necesario pam cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, temsendo en cuenta Jos ricsgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se¢ mide una provision usando el flugo de efectivo estimado para cancelar
la obligacidn presente, su valor en libros representa ¢l valor presente de dicho
flujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperncidn de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se peconoce una cucnta por cobrar como
un activo si ¢s virualmente cierio que se recibir el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios son Jas entradas brutas de beneficios econdmicos, durante
el periodo surgido en el curso de las actividades ordinarias, siempre que tal
entrada de fugar a un pumento en el patrimonio neto, gue no esté relacionado con
las apartaciones de los propaetarios.

Los ingresos por la venta de bienes o prestacion de servicios en el curso de las
activadades ordinarias de la Compafiia se miden por ¢l valor razonnble de In
contraprestacién recibida o por cobrar, neto de devoluciones y descuentos
comerciales,

La Compafia reconoce los ingresos ¥ Jos costos relacionades cuando existe
evidencia convincente, generalmente ¢jecutados por acuerdo de venta, que los
riesgos y ventajas significativos de la propicdad han sido transferidos al chiente, la
recuperacion de fa consideracion ¢s probable, los costos asociados y el posible
retomo de los bienes puede estimarse de forma Hable.
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Reconocimiento de ingresos  (Continuwcién)

Si es probable que se otorguen descuentos y el monto puede ser medido de forma
fiable, entonces el descuento se reconoce como una reduccion de los ingresos. El
maomento de I transferencia de riesgos v beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del acuerdo de venta.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico, Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
realice el pago, y se registran en el periodo mis cercano en el que se conocen,

Compensacion de saldes y transacciones

Como norma general en los estados finamcicros no s¢ compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencin de In transaccidon,

Activos financieros

Todos los activos financieros s¢ reconocen ¥ dan de baja a la fecha de
negociacion cuando virtualmente exista una transoccién de compra o venta de un
activo financicro bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del
activo durante un periodo que generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente, y son medidos micialmente al vilor razonable, més los costos de
la transaccién, excepto para aquellos activos financicros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicinlmente medidas al valor
razanable ¥ cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los actives financierss reconocidos son postesiormente medidos en su
totalidad al costo amartizado o al valor raxonable,

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cucentas por cobrar. La clasificacion depende del
proposito con el gue se adquirieron los instrumentos financicros, La Gerencia
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. A la fecha de los estados financicros, la Compafila
mantiene basicamente cuentas por cobrar onginados de las operciones de
actividades ordinarias.

2.19.1 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobear son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican
en activo corriente, excepto Jos vengimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situmcion financiera, que se clasifica como activo no
cormiente.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Contiguacién)

2.19 Activos financieros (Continuacién)
2.19.1 Cuentas por cobrar (Continuacién)

Las cuentas por cobrar mcluyen Las cuentas comerciales por cobmr v otras
cuentas por cobrar,

2.19.2 Baja de un active financiero

La Compefiéa dari de baja um active financiero Gmicamente cuando
expiren los dereches contractuales sobre los flujos de efectivo del activa
financiero, y transfiers de mancra sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
ransfiere ni retiene sustancialmente todos bos ciesgos v beneficios
inherentes a la propsedad y continia reteniendo ¢l control del asctivo
transferido, la Compafifa reconocerd su participacion en el activo v la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compedia
retiene sustancialmente todos Jos riesgos y beneficios inherentes a la
propicdad de un activo financiero transferido.

2.20 Pasivos financieros

Los instrumentos de dewda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del aceerdo contractual,

2.20.1 Pasivos financleros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivo financiero
medidos al costo amortizado,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
In Compafiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidscion
durante al menos 12 meses despoéds de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.20.2 Pasivos financicros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconacen inicialmente a su costo, neto de los
C05t08 que se hayan incurrido en ka transaccion. Posteriormente, se miden
a su costo amortizado v cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de Jos costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso,
se reconoce on el estado de resultados durante la vida del acverdo con el
método de lo tasa de intends efectiva,

2.20.3 Baja en cuentas de pasive financiero

La Compadia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y sdlo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafia.
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Beneficios definidos para empleados

El costo de los bemeficios definidos (jubilacion patromal y desabucio) es
determinado utilizando ¢l Méodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones nctuarisles realizadas al final de cada periodo, Las ganancias y
pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo,
La gerencia estable que se considera para ¢sta provisién aquellos empleados de
maés de 10 afios de antigiedad.

Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

Fn el estado de situacion financiern, el activo es clasificado como corriente
cuando:

¥ Se esperu realizar el activo, o tiene la intensién de venderlo o consumirlo en
su ciclo normal de operacion;

v Mantiene ¢l activo principalmente confines de negociacion;

v Espers realizar el activo dentro de los 12 meses sigusentes despuds, del
periodo sobre ¢l cual se informa;

v El activo es efectivo o equivalente de efectivo si ningin tipe de restriccion.

La Compadia clasifica un pasivo como corriente cuando:

v Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

¥ Mantiene un pasive principalmente con el proposito de negocsar,

v El pasivo se debe liquidar dentro de Jos |2 meses siguientes a la fecha del
periodo sobee ¢l cual se informa,

¥ La Compaiiin no tiene derecho incondicional para aplazar Ia cancelacion del
pasivo durante al meno los 12 meses siguiente a Ia facha del pericdo sobre
¢l que se informa,

Pronunciamientos contables

Los pronunciamientos contables Nommas Intemmacionales de  Informacion
Financicra adoptados en los estados financieros adjuntos, segin corresponda,
fueron consistentemente aplicados con relacion al afo anterior,

2.23.1 A partir del 1 de julio del 2012 y | de encro del 2013 entraron en vigencia
las siguientes Nommas Internacionales de Informacién Financiera y
enmicndas,
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Centinuacitn)

2.23 Pronunciamicntos contables (Continuacién)

Enmiendns
NIC 1 Presentacion de estados finoncieros Junio de 2011
NIC 19 Beneficios n emplendos Junio de 2011
NIC 27 Estados financieros separados Mayo de 2011
NIIF 7 Instrumentos fimancieros: informacion

arevelar Diciembre de 2011
NIIF 10 Estados financieros consolidados Junio de 2012
NIIF 11 Acuerdo conjuntos Junio de 2012
NIIF 12 Revelaciones de participaciones

en olras entidades. Mayo de 2011
NIIF 13 Medicidn de valor razonable Mayo de 2011
Mgjoras
NIC I Presentacion de estndos financieros Mayo de 2012
NIC 16 Propiedades, maguinaria y equipos Mayo de 2012

Instrumentos financieros; Presentacion e

NIC 32 informacion a revelar Mayo de 2012
NIC 34 Informacién Financiern Intermedia Mayo de 2012

2.17.2 Los siguientes pronunciamicntos contables han sido emitidos

encuentran vigentes

NIC 27  Estados tinancieros separndos Octubre de 2012
NIC 32  [nstrumentos financieros:

Presentacion e informacion a revelar  Diciembre de 2011
NIC 36 Deterioro del valor de los actives Mayo de 2013
NIC39 Instrumentos financieros:

reconociendo ¥ valoracion Junio de 2013
NIF Y Instrumentos financieros Diciembre de 2009
NIIF 10 Estados financieros consolidados Octubre de 2012
NITF 12 Revelaciones de participaciones en

olrs entidades Octubre de 2012
Interpretaciones
CINIIF 21 Gravdamenes Mayo de 2013

Fecha de aplicacion
obligatoria en

cjercicios

Fecha de emisidn  Iniclados a partir de

1 de Julio de 2012
| de Erero de 2013
| de Enero de 2013

| de Enero de 2013
I de Enero de 2013
1 de Enero de 2013

1 de Enero de 2013
1 de Encro de 2013

1 de Enero de 2013
| de Enero de 2013

1 de Enero de 2013
de Enero de 2013

y ain no se

1 de Enero de 2014

1 de¢ Encro de 2014
| de¢ Encro de 2014

i de Encro de 2014
1 de Enero de 2015
1 de Enero de 2014

1 de Enero de 2014

| de Encro de 2014

A In fecha de este reporte, la Gerencia de la Compania se encuentra annlizando ¢l
impacto que estas normas y enmiendas tendrdn e¢n sus operaciones; no se ha
efectuado adopeidn anticipada y se estima que no afectarin significativamente en
la presentacion de Jos estados financieros de la Compaiia.
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un resumen del efectivo ¥ equivalentes de efectivo

fue como sigue:

2013 2012
Caja 10,894 7413

Bancos
Bolivariano C AL 100,460 45413
Guayaquil S.A, 13,230 28,313
Pacifico S.A 4617 37,529
118,307 111,255
129,201 118,668

4. ACTIVOS FINANC ] -

Al 31 de diciembre del 2012 un resumen de activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento — depdsitos a plazo fijo fue como sigue:

2012

Banco de Machala S.A,

» Centificado de depdsito por 180 dias plazo que genera un
interés del 5% anual con vencimiento en abril del 2013, 50,004

* Cenificado de depbsito por 180 dias plazo que genera un
interés del 5% anual con vencimiento en abril del 2013, 30,000

* Centificado de depésito por 180 dias plazo que genera un
interés del 6% anual con vencimiento en octubre del 50,000
2013,

* Centificado de depésito por 180 dias plazo que genera un
interés del 6% anual con vencimiento en octubre del 50,000
2013.

200,000
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR
CORRAR:

Al 31 de digiemibee del 2003 v 2002 un resamen de cuenias por cobrar camerciales v
dlfas cuenlas por cobrar Fue como sigue;

| 21 213
Clientes {Ver Nota 13) 496,721 #4812
Prégiamos v anlicipos 2 empleadios (1) 20,317 12,5344
Anticipo & proveedons 45,043 3567
(s 1841 -

6,822 Bfid 212

{1}  Parm bos afios 2H3 y 2012, esin cuenta 0o incluye operaciones individuales de
imponiascia entre la Compadita ¥ sus empleades.
EEVENTARIOS:

Al 31 de diciembire del 2013 comresponde a la scumalaciin de costes incumidos en el
cultivo de una vanedad de arror de ciclo precor, ol cual e encoentre en crecimisnio v
desarrolio.

Lo Compafila pars realizar log cultives de arroz, en cada afio suserbe un contrata de
alquiler de tierras en barbercho {1iermas en reposo) parn siembras de arroz, repanidas en
labes, exchesivamente para log inveeros del 2003 y 20012 (enere o mayo),

YEHICULOS, MAQUINARIA ¥ EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012 un resumen de vehiculos, maguinaria ¥ eguipo fue
AT SEjNE;

212 Pl

Casia 2649 37 [T
Deprecigcion agunuloda {63,932} (22647
105,449 124 081

Vehiculos 2E2.098 08,330
Maquinana v equips 25,551 15,751

305445 24,081




7.  VEHICU H

El movimiento durante los afios 2013 y 2012 de vehiculos, maquinaria y equipo fue

COMo Sigue;

Maguinaria
Vehicules ¥ equipeo
COSTO
Saldos al 31 de diciembre del 2011 76,475 .
Adiciones 48,851 21,422
Saldos al 31 de diciembre del 2012 125,326 21422
Adiciones 215,023 7.600
Saldas ul 31 de diciembre del 2013 340,349 29,022
"UMUL

Saldos al 31 de diciembre del 2011 (180) -
Gasto depreciacion (16,816) (5.671)
Saldos ul 31 de diciembre del 2012 (16,99%6) (5,671)
CGrasto depreciacion (41.255) .
Saldos al 31 de diciembre del 2013 (58,251) (5,671)

SALDO NETO
Al 31 de diclembre del 2012 108,330 15,751
Al 31 de diciembre del 2013 282,098 23,351

8, ES INS N y H

Total

76475
70,273

146,748
222,623

369,371

=—==v—

(180)

{22,487)

(22,667)
(41.255)

(63,922)

———— —

124,081

305,449

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un resumen de las obligaciones con instituciones

financieras fue como sigue:

2013
No
Corriente  Corriente Total
Banco del Pacifico S.A,
Sobregiro 32,898 - 32,898
Préstamo  sobre firmas con  interés
variable, al cierre devenga una tasa del
15.20% anual, con vencimiento en enero
2014, 3,753 - 3,753
Pasan 36,651 - 36,651



Vienen

Banco Bolivarisne C.A,

Préstamos prendarios con  interés  del
11.08% amual con pago mensual de
capital ¢ intereses con vencimiento final
en enero del 2014,

Pré&stamos  prendarios  con  interés  del
8.50% anual con pago mensual de capital
¢ infereses con vencimento final en
enero deld 2014,

(1)

2012
Banco del Pacifico S.A.

Sobeegiro

Préstamo  sobre  firmas  con  inlerds
variable, al cierre devenga una tasa del
16.30% anual, con vencimieno en enera
del 2013,

Préstamo sobre firmas con  interés
variable, al cierre devenga una tasa del
16.30% anual, con vencimiento e¢n enero
del 2013.

No
Comente Comente Total
36,651 - 36,651
15,805 . 15,805
15,805 . 15,805
31,610 & 31,610
68,261 . 68,261
10,832 . 10,832
5,240 g 5240
358 - 358
16,430 - 16,430

(1) Al 31 de diciembre del 2013 corresponden a préstamos prendarios con esta
institucion financicra por In adquisicion de dos camiones mismos gue se

encuentran en garantin,
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R P. R RCI AS CUENTAS :

Al 31 de diciembee del 2013 y 2012 un resumen de cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar fue como sigue:

2013 2012
Praveedares locales (1) 578,533 932,685
Anticipo de clientes (2) 45,000 4.803
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - [ESS 33,093 18,109
Otras 14,719 55,757

671,345 1,011,354

(1) Un resumen de proveedares locales al 31 de dicsembre del 2013 y 2012 fue como

sigue:
Provesdor 2013 2012
Agricola Talisman S.A. 154,323 395,116
Cabrera Caronel Edwin 86,845 -
Silki S.A, 53,298 -
Motrac S.A. 37,800 . -
Siguenza Yapa Flavio 27,764 27,944
Quintaniila Issbel Amada 20,226 24,075
Agripac S.A. 17,820 21,699
Ledn Barros Gloria 12,620 35,089
Robalino Parrales Yoberth - 36,223
Torres Dupla Antonio - 25,829
Naula Herrera Genaro - 24,607
Dolores Maria Plaza - 24,601
Alban Herrera Dandel . 24,391
Mros 167,837 293,109

578,531 932,685

(2} Corresponden anticipos recibido de cliente por la venta de cafin,
LACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos con compaiiius v partes relacionadas se
formaban de la siguicnte mancra:

2013 2012

Cuentas por cobrar, corriente
Central de Alimentos S.A. 118,041 53,875
Trentcorp S.A. 48225 46,693
Bockses S.A. 1,161 -

167,427 100,268




10.  COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

43 p 2013 2012
Accionista 1,979 1,979

Durante los afios 2013 y 2012, kas principales transacciones, no en su totalidad, que se
realizaron con compailias y partes relacionadas fueron como siguen:

2013
Central de Trenscorp Bocksee

Alimentos S.A. S.A. S.A.
Préstamos emtregados 95.680 12,530 34,660
Cobros (31.214) (10.998)  (33.499)
2012
Central de Trenscorp
Alimentos S.A. S.A.
Préstamos entregados 155,120 65,870
Cobros (67,500) (15,350)
1. IMPUESTOS:
Agtivo y pasive por impuestos, corriente

Al 31 de dsciembre del 2003 y 2012, un resumen del active y pasivo por impuestos
corriente fle como sigue:

2013 2012
Activo
Crédito tributario impuesto a la renta 276,317 253,344
Pasivo
Impuesto a la renta 115,848 111,345
Retenciones de [VA v renta 31,840 11,568
Impuesto al valor agregado TVA 1.824 -

149,512 142,813
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1. IMPUESTOS: (Continuacién)
Mevimiente

El movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

2013 2012

Active

Saldo inicial al | de encro del 253344 138,313
Retenciones en la fuente del afio 197,510 187,372
Compensacidn del afio (111,445) (15472)
Ajustes (250) 3,131
Devolucidn retenciones en la fuente (1) {62,842) -

Saldo final af 31 de diciembre del 276,317 253,344

Pasive:

Saklo inicial al 1 de enero del 111,445 TSAT2
Provisidn del aflo 115,848 111,445 |
Compensacion con impuestos retenidos (111,445) (75472)

Saldo final al 31 de diciembre del 115,848 111,445

(1) Con fecha 31 de encro del 2013, segin Resolucian No. 109012013RREC004152
¢l Servicio de Remtas Intemas resolvid aceptar la solicitud de devolucidn de pago
en exceso por concepto de impucsto a la renta del ejercicio fiscal 2011, por
USS62 842; mis los intereses generados a esa fecha

Impuesta a la renta reconocids en resultados

2013 2012
Gasto impuesto a la reata cormiente 115,848 111,445
Gasto (Ingreso) impuesto a la renta diferido
relacionado con ¢l origen y reverso de diferencias

temporaries . -
Gasto de impuesto a la renta 115,848 111,445
Congiliacion tributaria

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y In utilidad gravable, es
COMO Sigue;



IMEUESTOS: (Continuacién)

Congiliacién ributaria (Conti ién)

Utilidad antes del cdlculo para impuesto a la remta y
participacion o trabajadores

15% participacion a trabajadores

Utilidad antes del cdlculo parn impuesto o la renta

Mis (Menaos)
Gastos no deducibles

Base impoaible
Impuesto causado (Tasa del 22% y 23% )

Impuesto minimo definitive

Aspectos tributarios del Cédigo Organico de I Produccion

2013 2002
333,99 350,188
50,086 52,528
283,823 297,660
160278 186,885
444,101 484,545
97702 111,448
115848 85,049

Coa fecha 29 diciembre del 2010 se promulgd en ¢l Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Cédigo Orginico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, ¢l mismo que

incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

v La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afo 2011, 23% para ¢l aflo 2012
y 22% a partir del afe 2013, Al 31 de diciembee del 2013 y 2102, para la
medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos (cuando aplique), la

Compafin utiliza una tasa de impuesto & la renta del 23%.

v Exoneracidn de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financicras,

Aspectos tributarios del Codigo Orgdnico de ka Produccion

v Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisss ISD en los pagos de capital ¢
intereses por créditos otorgados por instituciones financicras destinados al

financiamiento de inversiones previsias en este Codigo.

Contingencins

De acverdo con la Jegislacion vigente, los afios 2010 al 2013, ain estin sujetos & una

posible fiscalizacidn por parte de las autoridades 1ributarias,
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Dividendos

A partir del ano 2010, los dividendos que se distribuyan a personas naturales residentes
en el pais y sociedades domiciliadas en parafsos fiscales o de menor imposicién sobre
las unilidades declaradas causan impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que va
de 1% al 10% adicional,

Determinacién el anticipe del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a levar contabilidad, las sociedades, las empresas que
tengan suscritos o suscriban contratos de explorecion y explotacion de hidrocarburos en
cualquier modalidad contractual y las empresas piblicas sujetas al pago del impuesto a
la renta, deberdn determinar en su declaracion correspondiente al eiercicio econdmico
corriente, el anticipo & pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente equivalentemente
a ka sumatoria de los resultados que se obtengan de aplicar la siguiente formula:

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a fa renta.

¥ El cero punto cuatro por ciento {0.4%) del activo toal, y

¥ El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a cfccto del
impuesto & la renta

El anticipo de impuesto a la renta, Juego de restar lns retenciones en Ia fuente del ano
corriente, se paga en dos cuotas iguales, de acwerdo al noveno digito de RUC segin le
corresponda en julio y septiembre del siguiente aflo, E anticipo es crédito tributario
cuando ¢l impuesto causado ¢s superior: caso contrario cuando el impuesto causado sea
menor al anticipo, éste Gltimo se establece como impuesto minimo definitivo, como ¢s
el caso de Ja Compaiia para 2013,

El anticipo de impuesto a la renta para el afo 2014 de la Compafiia, de acuerdo con la
formula antes indicada se ha estimado en US$122,776.

12.  BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los beneficios definidos para empleados fueron
Como sigue;

Corriente 2013 2012
Participacion a trabajadores (1) 50,086 52,528
Beneficios sociales 22,7175 16,967

D

72,861 69,495
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De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las wtilidades de la Compafiia eny un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables.

El movimiento de la provisién para participacion a trabajadores fue como sigue:

2013 2012
Saldo macial al 1 de enero del 52,528 35,285
Provision del afio 50,086 52,528
Pagos (52,528) (35,285)
Saldo final al 31 de diciembre del 50,086 52,528
No corriente
Jubilacidn patronal
Desahucio

La Gerencia no ha considerado efectuar provisidn por jubilacién patronal y desabucio
ya que mantiene pocos empleados de menos de 10 asios de antigibedad.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
Gestién de riesgos financieros

En ¢l curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compaiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturnleza financicra que pueden afectar de mancra
significativa al valor econdmico de sus flujos ¥ activos y en consecuencin sus
resultados,

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compadiia, una
caracterizacion y cuantificacidn de éstos y una descripeidn de las medidas actualmente
en uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

13.1 Riesgo de crédito

El nesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la

Compafifa.



13, MENTOS FINANCIEROS: i 6n
13.1 Riesgo de crédito (Continuacién)

A continuacion se incluye un detalle por categoria de los activas financicros que
repeesentan el ricsgo de crédito. La madxima exposicion de riesgo de enidito que

mantiene la Compadia a la fecha de presentacion son:

Instrumentos financieros 2013 2012
Efectivo y equivalentes de efectivo 129,201 118,668
Activos financieros mantenidos hasta

su  vencimiento — Depdsitos a plazo
fijo - 200,000
Cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar 566,822 864,212
Cuentas por cobrar compafiias v
partes relacionadas 167,427 100,268
863,450 1,283,148

13.2 Riesgo de liquidez

La Administracion tiene ln responsabilidad final por la gestién de liquidez v ha
establecido un marco de trabajo adecuado para la gestion de liquidez de manera
que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo,

La Gerencia maneja el nesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras ¥ de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
Activos v pasivos financieros,

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un perfodo de 12
meses desde la fecha de los estados financieros:

2013 2012
Activo corriente 1,246,686 1,538,192
Pasivo corriente 963,958 1,242,071
indice de liquidez 1.29 1.24

13.3 Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para ascgurar que la Compafifa estard
en capacidad de continur como empresa en marcha mientras que busca
maximizar el rendimiento a sus acciomistas a través de la optimizacion de los
gastos, deuda y patrimonio,
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14. PATRIMONIO;
Capital social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, ¢l capital social de la Compefiia estaba
conformado por 800 acciones ordinarias y nominativas de USS] cada unn totalmente
pagadas,

Reserva legal

La Ley de Compailias requicre que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%
de In wtilidad ncta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efective, excepto en caso de
liquidacién de la Compaiiia pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o

Resultados acumulados
v Efectos de aplicacién NITF

Los estados financicros de ALEXACORP S.A., por ¢l afo terminado al 31 de
diciembre del 2012 fueron los primeros balances peeparados conforme a Normas
Intemacionales de Informacidn Financiera NIIF,

En relacion al perfodo de transicidn, los estados financicros al 31 de diciembee
del 2011, y los estados financicros de apertura al 1 de encro del 2011 fueron
peeparndos  (convertidos) por la Administracién de la Compailia para su
utilizacién exclusiva en sujecion al proceso de conversion de acuerdo a NIIF 1:
Adopcidn por Primera Ver de las Normas Internacionales de Informacién
Financiers; los efectos de la adopeida por primera vez se registraron contra el
PALTimonio, COMO se resume a continuacion:

Ajustes por la conversién a NITF a resultados

Baja de vehiculos, maquinaria y equipo (11,132)

Reversién de cuentas por pagar, provisién en exceso
de aportes al [ESS 27,541
16,409

v Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de In Compaftia y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos eventuales..
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I3

Pars el afo 2013 v 2012 los ingresos de actividades ordinarias foeron camo sijgue:

v 2
Cafla de Amicar IE,EH%
AT 421,227
Arrbendo de bodega & H0HD
Bervicios agricolas B AsD
Transpone 49H

—TTTTTENTTEE

19,666,247

o e e

2011
18,526,772
2%, 385

o e o —

18,735,157

Las veotas del afbo 2013 y 2012, ¥ los saldos @ cuentas por cobrar a ¢lientes, al ciemres

de cada afio por este concepto se detallan o conginuacian,

Venitas
Ingerio San Carlos §.4, 14,811,014 15019220
Acmcnrera Valdez 5. 4420 413 1,523,855
Agripac 5.A. 318,344 -
Ecuaquinica S.4. 70,5104 -
Indurey Cia Lida 43,68 .
Ohiras 21,714 192,082

10666247 18,735,157

Cuendns por cobear
23 L]
480 284 B21, 605

11,255 -

5 FR2 26,516

496,721 R48.121

ST0OS 1 g

Para el 2003 ¥ 2002 un resumen de los costos y gastos de pdministracion v venlss

clasificados por su naturaleza fue como sigue:

Ciste de ventay 3
Compra de cafia {1} 16,038,149
Zalarios 1,584 540)
Benelicios sociales 418930
Apartes al [ESS M58
Transporte 289,044
Mantenimiento ¥ reparaciones | 5%,554
Amendomicnios 75,367
Honarurics ¥
Otros 105,172

18,871 684

= - e mmmam &

212

15,449,537
| 5465083
383,311
228,814
238473

19,503
12913

—reTwew

18,008, 504
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16, COSTOR Y GASTOS POR SUNATURALEZA; (Conlinusciin)

(1} Parael afic 2013 un detulle de provesdores de cafia de aebear fue como sigus;

Erovesdores

Agricobas Log Vifleros 5.A.
Agrofusion §,A,
Agan Cedefio Branca

Agricola Talisman 5.4
Dennel 5.4

Apricola Ganadera Valle Bucay 5.A,
Weaght Holm Alberto

Agricola Natividsd 5.4
Carimar 5, A,
Silqui 5.4,
Vinces Alcivar Modesta
Cabrera Coronel Edwin
Bitar Mormn Rosn Nena
Apricola Sama Maria 8.A.
Konkg 5.A,
Lifewealih S.A.
Agncola Lolandia Cia. Lida.
CHros

) 2013

5] ks
Sueldps 138,131
Homorasios v dielas 0e2E
Benelicios socinkes IRATT
Giastos & gestidn 35.5%a0
Mantenimiento ¥ reparaciones 33,074
Surminisinos y materinbes 13,390
Apomes al [ESS 13,297
Combustibles v lubricantes P17
Ciiros 20,136

456,210

2013

1,318,208
1,017,560
47,706
=18, K0
ha2 350
499,475
468 4412
428,452
IR7,553
367 505
153 87
348,611
325,142
309 447
213,331
211,220
207 ki
03,411

0038, 145

Fill

61309
39,751
7.803
12,884
52467
19,337
10,285
£.163
132,235

394,454

ST ==
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CONTRATOS;

Para el desarrollo de sus actividades, la Compafiia ha firmado con sus dos principales
clientes, con quienes mantiene contratos de compm de cafia de azicar en pie gue se
resumen a continuacion:

v Con fecha 13 de junio del 2013, sc firmd ¢l contrato entre ALEXACORP S.A_ v
Compaitia Azucarers Valdez S A con el objetivo de compra - venta de caia.
Este contrato es vilido exclusivamente para este periodo de zafra 129 ano 2013,
mediante ¢l cual la Compadiia se compromete a entregar al comprador, la cantidad
aproximada de 210.000 toncladas de cafia de azicar, acostadas en ¢l cantero
debidamente cortadas, sin importar la procedencia o zona de cultive. En los
primeros quince dins de cada zafta, el comprador hard conocer o precio basico
que pagard por cada toneladn métrica de cafla acostada del vendedor incluye
apadie, mangueo ¥ guema.

¥ Con fecha 26 de diciembre del 2012, se firmd ¢l contrato entre ALEXACORP
S.A. ¥ el Ingenio Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S A., con el objetive
de compra - venta de cafla. Este contrato es vilido exclusivamente para la zafra
del afo 2013, la Compafin se compromete a entregar al comprador, la cantidsd
de entre 400.000 y 440,000 toneladas métricas aproximadamente de cafin de
azicar como minimo, transportadas acostadas en ol batey de Ingenio,
debidamente cortadas, sin importar la procedencia o zona de cultivo, En los
primeros quince dias de cada zafra, el comprador hard conocer el precio basico
que pagard por cada tonelada métrica de cafia acostada del vendedor.

2012:

v Con fecha 21 de junio del 2012, s¢ flirmd ¢l contrato entre ALEXACORP S.A. 13
Compafiia Azucarera Valdez S.A., con ¢l objetive de compru - venta de cafia.
Este contrato es vilido exclusivamente pam este periodo de zafra afo 2012,
mediante ¢l cual s Compafiin s¢ compromete a entregar al compeador, la
cantidad aproximada de 136,000 toneladas de cafla de azicar, acostadas en ¢l
cantero debidamente cortadas, sin importar la procedencia o zosa de cultivo. En
los primeros quince dias de cxda zafra, ¢l comprador hard conocer ¢l precio
biisico que pagara por cada tonelada métrica de cafa acostads del vendedor
mcluye apafic, mangueo y quema,

v Con fecha 20 de diciembre del 2011, se firmé ol contrato entre ALEXACORP
S.A. y ¢l Ingenio Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S.A., con ¢l objetivo
de compra y venta de cadfia. Este contrato es vilido exclusivamente para la zafra
del afio 2012, la Compafia se compromete a entregar al comprador, la cantidad
de 331.000 roncladas métricas sproximadamente de cafia de azOcar como
minimo, transportadas acostadas en el batey del Ingenio, debidamente cortadas,
sin importar la procedencia 0 zona de cultivo. En los primeros quince dias de
cada zafra, ¢l comprador hard conocer ¢l peecio basico que pagani por cada
tonelada métrica de cafia acostada del vendedor,
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Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de este informe (13 de abril del
2014) no se han producido eventos adicionales que en opinién de la Gerencia de la
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos o en sus notas.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion.



