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1. INFORMACION GENERAL
1.1 Antecedentes y Objetivos de la Compaiiia:

REYPALMA S.A. estd constituida en Ecuador segin consta en la escritura publica otorgada por la Abogada
Vilma Francisca Alava Ramirez, Notaria suplente del Doctor Javier Enrique Gonzaga Tama, Notario Interino
Decimo Cuarto del cantén Guayaquil, otorgada el 12 de junio del 2008, e inscrita en el registro mercantil
de el canton El Triunfo el 27 de octubre del 2008. Su capital social suscrito y pagado es de US$800,00,
dividido en ochocientas acciones ordinarias y nominativas de US51,00 c/u.

El 02 de febrero del 2017, ante el Notario Cuadragésimo Noveno Doctor Willy Navarrete Calderdn se
incrementa el capital social en US5781.200,00 mediante la suscripcidn de 781.200 acciones ordinarias ¥
nominativas de U551,00 cada una e inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn El Triunfo el 2 de marzo
del 2017. El capital social de la compafila queda en US$782.000,00 délares conformado por 782.000
acciones ordinarias y nominativas de US51,00 ddlar cada una.

Su actividad principal es la actividad agricola y su domicilio en la ciudad El Triunfo.
1.2 Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos por la Administracion de la
Compaiiia, con fecha el 25 de febrero del 2019, y aprobado por la Junta General de Accionistas para su
aprobacion el 04 de abril del 2018,

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacién Financiera, estas politicas
han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y aplicadas de manera
uniforme en los ejercicios que se presentan.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés), las que han sido adoptadas en el Ecuador
el 1 de enero del 2012 de conformidad con la Resolucidn SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia
de Compafiias (publicado en el R.O. 94 del 23 de diciembre del 2009), y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las refefidas normas internacionales.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, excepto por ciertos
instrumentos financieros que son medidos al costo amortizado o a su valor razonable
(VR), como se explica posteriormente en las politicas contables. En general el costo histérico estd basado
en el valor razonable de |a contraprestacién dada a cambio de bienes y servicios. -
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El valor razonable (VR) es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién,
independientemente de si dicho precio es directamente observable o estimado usando otras técnicas de
valoracion.

En la estimacidn del valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiiia toma en cuenta las caracteristicas
de un activo o pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicién.

2.2 Moneda funcional y de presentadién

Los estados financieros adjuntos se expresan en ddlares estadounidenses, moneda adoptada por la
Republica del Ecuador en marzo del 2000, consecuentemente la moneda funcional del ambiente
econdmico primario donde opera la Compafiia y la moneda de presentacién de las partidas incluidas en
los estados financieros, es el dolar de los Estados Unidos de America.

2.3 Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente
La ultima enmienda a las NIIF para PYMES entrd en vigencia desde el 1 de enero del 2017, por ende en las

notas a los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, para esta clase de entidades se debe indicar
que no existen enmiendas a considerar para el periodo que comenzard a partir del 1 de enero del 2019.

Entre las reformas mas importantes y de aplicacién obligatoria, describimos a continuacion las siguientes:

MNorma Tipo de cambio

Seccion 10 Aplicacion par cambio de politica contable, sobre revalio, se hard de forma prospectiva,

Seccidn 17 Opcion para utilizar el modelo de revaluacidn; costo de plezas de sustitucion; entre otros.

Secrign 18 Vida dtil de intangibles, se basa an criterios de la Gerencia, pero que no supere los 10 afios.

Seccidn 29 Se alinea con redaccion actualizada de la NIC 12,

Seccion 35 Se permite usar |2 Seccidn 35 por mds de una vez; incorpora una opcidn para permitir gue las

entidades usen el valor razonable, sobre un evento como costo atribulde; y, otros.

La Administracion de la Compafiia basada en la naturaleza de sus operaciones se encuentra en proceso de
evaluacion, sobre los impactos de la adopcion por las enmiendas y mejoras a las normas vigentes desde el
1 de enero del 2017,

2.4. Efectivoy equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo, comprende el efectivo disponible en caja, los depdsitos a la vista en
bancos locales de libre disponibilidad, e inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento de
menos de 90 dias, el cual es de libre de disponibilidad.(
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2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: a valor razonable con cambios en
resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar, y
disponibles para la venta. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propasito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo vy equivalentes al efectivo, y las otras cuentas por cobrar
representan los activos financieros de la Compafiia. Para propdsitos de presentacién del estado de flujos
de efectivo, la Compahfiia incluye la cuenta caja y bancos e inversiones temporales cuyo vencimiento es
menor a tres meses o corresponden a valores de alta liquidez. En los pasivos financieros dnicamente
posee otros pasivos financieros. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican
a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados por préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar, son activos financieros no
derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinables vy que no cotizan  en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacion financiera se clasifican como activos no corrientes.

Los prestamos y cuentas por cobrar comprenden las partidas del balance de “clientes y olras cuentas
por cobrar” (Nota 7). El valor razonable de las cuentas por cobrar a clientes fue determinado
mediante analisis de recuperacion probable de las cuentas.

(b) Otros pasivos financieros

Representados por las cuentas por pagar a proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento
La compahiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o cancelar el pasivo.

Medicion Inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo, siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable con cambios en resultados” g
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Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar;
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo, menos una provisién por deterioro.

La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria.

Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus clientes
por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o
menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes. Se reconocen a su costo amortizado cuando las transacciones de crédito exceden a la
politica de 90 dias, menos la provisién por deterioro correspondiente.

Los préstamos y cuentas por cobrar son a corto plazo, no se descuentan, ya que la Administracion
de la Compafiia ha determinado que el cdlcuio del costo amortizado no presenta diferencias
significativas, ya que las transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos
asociados y se encuentran bajo términos normales de credito.

(b)  Otros pasivos financieros
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo,

La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su costo amortizado cuando las

transacciones de crédito exceden de las politicas de 90 dias. Para las cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar se omite el interés debido a que el efecto no es importante
porque son obligaciones pagaderas a plazos menores y no contienen condiciones de
financiamiento.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compariia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales y
con relacionadas cuando existe evidencia objetiva de que la compafiia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de,acuerdo con los términos originales de las mismas. Lla existencia de
dificultades financieras sighificativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera y la falta o0 mora en los pagos se consideran indicadores de gue la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la
pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los fiujos
de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo ﬁnanc}eru@,

12



MARLENE ROBLERO SAAD COLA. SAMANES MZ122 V. §
CONSULTORA ¥ AUDITORA TLF:04-2214700 CEL: 058-4350453
e-mall: roblers_ssociados@hotmail.com
GUAYAQUIL - ECUADOR

R/

REYPALMA S.A.

Notas a los Estados Finanderos
Afio terminado al 31 de diclembre del 2018 ¥ 2017
{expresado en U.S. dolares)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia no ha establecido una provision para pérdidas por
deterioro de cuentas por cobrar comerciales porque existe evidencia objetiva de que La compafiia es
capaz de cobrar todos los importes que se |e adeudan de acuerdo con los términos originales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos finandieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si La
compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.6 Inventarios

Los inventarios para la compafiia se componen de insumos, fertilizantes, etc., que se registran al costo de
produccion,

2.7 Activos Bioldgicos.

La NIC 41 sefiala que todos los seres vivos como plantas agricolas son activos bioldgicos. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, los activos bioldgicos se componen de siembras de plantas de palma africana.
Se los clasifica como activo no corriente.

La Norma exige que un activo biolégico deba ser medido a su valor razonable menos los costos estimados
en el punto de venta,

Se registran al costo de adquisicidn, para valorizar sus activos biologicos decidié aplicar el modelo del
costo como valor razonable debido a que la compafila opera en una zona donde no existen mercados
activos para determinar el valor razonable de dichos activos (NIC 41) El valor razonable de un activo se
basa en su ubicacién y condicién, referidas al momento actual. Se escogerd el modelo del valor
razonable, cuando sin necesidad de incurrir en costos o esfuerzos desproporcionados se pueda
determinar de manera confiable el valor razonable — precio de intercambio en condiciones de plena
competencia- del activo biolégico en cada fecha de preparacion de los estados financieros, caso
contrario, se aplicara el método de costo.

2.8 Servicios y otros pagos anticipados

Los gastos pagados por anticipado son desembolsos entregados a un proveedor por contratos de seguros,
¥ por adquisicién de bienes y servicios. Estos gastos seran devengados en funcién de su vigencia, y se
reconocen posteriormente en el estado de resultados.

2.9 Propiedades, planta y equipo, neto
Las propiedades y equipos son los activos tangibles que posee la compafiia para su uso en la produccion o

suministro de bienes y servicios: Y S€ esperan usar durante mas de un periodo. Un elemento de
propiedades, planta y equipos se medira de la siguiente ma nera:@
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Medicion en el momento del reconocimiento:

Las partidas de mobiliario y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de mobiliario y equipos
comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y ia estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién
del activo.

Medicién posterior al reconocimiento: Modelo del costo:

Después del reconocimiento inicial, el mobiliario y equipos son registrados al costo menos |a depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de deprediacion y vidas dtiles:

El costo de mobiliario y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. Los valores
residuales, a vida Util estimada y los métodos y tasas de depreciacién se revisan a cada fecha de cierre de
ejercicio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Los
terrenos no se deprecian.

ACTIVOS ANOS
EDIFICIOS 20
VEHICULOS, EQUIPOS DE TRANSPORTE 5
MUEBLES Y ENSERES 10
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 10
EQUIPOS DE COMPUTACION 3

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor a su valor recuperable estimado, dicho valor en libros
es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se registran como gastos en
los resultados de la Compafiia.

Retiro o venta de mobiliario y equipos:

Un componente de activos fijos o cualquier parte significativa del mismo reconocida inicialmente, se da
de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso
o venta. la utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de mobiliario y equipos es
celculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

2.10 Deterioro del valor de los dctivos no financieros (propiedades, planta y equipo - propiedades de
inversién).

El valor recuperable de un activo o de una unidad generadora de efective es el mayor entre su valor
razonable menos los costos de disposicién y su valor en uso. ()
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Pérdida por deterioro del valor es la cantidad en que excede el valor en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo a su valor recuperable.

A la lecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de
las propiedades, planta y equipo, para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieren
sufrido una pérdida por deterioro de valor. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se
agrupan 3 los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades
generadoras de efectivo). En el caso que el monto del valor en libros exceda a su monto recuperable, la
compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro del valor de los
inventarios comparando el valor en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas similares)
con su precio de venta menos los costos de terminacién y venta. Si una partida del inventario (o grupo de
partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su valor en libros al precio de venta menos los costos de
terminacion y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el valor en libros del activo (o grupo de
activos relacionados) se incrementa hasta la estimacidn revisada de su valor recuperable (precio de venta
menos costos de terminacion y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que habria
sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor del activo {grupa
de activos) en afios anteriores. Una reversién de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no existen indicadores de deterioros
para los activos antes analizados, que generen una pérdida de importe recuperable y su valor en libros.

2.11 Otras obligaciones corrientes

Representan principalmente impuestos a cancelar a la administracion tributaria, los cuales son liguidados
en forma mensual segan las disposiciones establecidas por el Servicios de Rentas Internas SRI, en adicidn
incluyen beneficios sociales que son reconocidos mediante el método del devengado originados por
obligaciones establecidas por el Cadigo de Trabajo

2.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (1) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasadas, (2) es probable qiie vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién vy (3) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
recanocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion. Los conceptos por los
cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden principalmente al impuesto a la
renta causado en el afio y a la participacion de los trabajadores en las utilidades.

2.13 Impuesto a las ganancias

(a) El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar v del
impuesto diferido.
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¢ o

(b)

El impuesto por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio (utilidad gravable), v es caleculado
utilizando las tasas fiscales que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, tenemaos:

25% para todas las sociedades

28% cuando los accionistas tienen una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social; si es menor al 50% se aplica proporcionalmente.

Rebaja de 3 puntos porcentuales (3%) en la tarifa impositiva para microy pequefias empresas (Ventas
desde US$300.001 a US51.000.000 y 10-49 empleados), y para exportadores habituales que
mantengan o incrementen el empleo. La tasa impositiva seria del 22%,

Asimismo, aplicara la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales a toda la
base imponible la sociedad que incumpla el deber de informar sobre la participacidon de sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezca el
reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas; sin perjuicio de
otras sanciones que fueren aplicables.

Los impuestos diferidos corresponden al monto del impuesto sobre las utilidades que la Compafiia
tendra que pagar (pasivos) o recuperar (activos) en ejercicios futuros, relacionados con diferencias
temporarias entre la base fiscal o tributaria y el importe contable en libros de ciertos activos y
pasivos,

Al 31 de diciembre del 2018, la compafiia ha calculado sobre sus ventas de palma africana el impuesto a
la renta (nico de acuerdo a las tarifas establecidas en el Decreto Ejecutive No. 150 del 29 de diciembre

del

2017, en el tercer suplemento. No ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos por

considerar luego del analisis contable que no son significativas.

2.14 Beneficios a los empleados

(a)

ii)

iii)

Beneficios a corto plazo
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidén financiera y corresponden
principalmente a:

Participacion de los trabajadores en las utilidades: De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la

Compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de la utilidad contable anual antes del
impuesto a la renta, este beneficio se registra con cargo a resultados del afio en que se devenga. Se
presenta como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcién de la labor del
empleado que recibe este beneficio. El reconocimiento, medicidn y presentacién de este beneficio a
los trabajadores, son tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la
NIC 19,

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Decimos terceroy cuarto sueldos, fondo de reservay beneficios de la seguridad social: Se

provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuadnr{}
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(b) Beneficios de largo plazo

Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continua o ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. En los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con
el 25% del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la mima empresa o empleador.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los empleados por
parte de los empleadores. La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconoce con cargo a ios costos y gastos (resultados integrales) del afio.

Las hipotesis actuariales utilizadas por Actuaria Consultores Cia. Ltda. para determinar la provision
presentada en el informe son las siguientes:

Hipdtesis actuariales 2018

Tasa de descuentn 7.72%
Tasa de incremento salarial 1.50%
Tasa de rotacion promedio 11.80%

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambilos en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de
los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las
provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafila.

Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean
constituidas a partir de la vigencia de la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestién Financiera no son deducibles; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podré ser utilizado en el
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién
por la cual se efectud la provision y hasta por el monto efectivamente pagado, conforme lo dispuesto en
la Ley de Régimen Tributario interno. (Registro Oficial Suplemento 312 de 24 de agosto de 2018)

2.15 Reservas
Se registran como reservas.las ap}npiacinnes autorizadas por la Junta General de Accionistas, con cargo a

los resultados del afio para el cumplimiento de disposiciones legales que contemplan la constitucion. La
reserva aplicada a la empresa es la Reserva Legal. ()
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2.15.1 Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe transferir el 10% de su ganancia
liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capitai suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas incurridas o para aumentar el capital,

2.16 Reconocimiento de Ingresos de actividades ordinarias

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando se efectia la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos. Los descuentos y devoluciones se
disminuyen de las ventas; cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios
econdmicos fluyan a la entidad en el futuro y la transaccion cumple con criterios especificos por cada una
de las actividades, como se describe mas adelante.

5e considera que el monto de los ingresos no se puede medir confiablemente hasta que no se hayan
resuelto todas las contingencias relativas a la venta. Los ingresos comprenden el valer razonable de lo
cobrado o por cobrar por la venta de bienes y prestacion de servicios en el curso normal de las
operaciones.

2.17 Reconocimiento de costos y gastos

La Empresa reconoce sus costos y gastos en funcién al método del devengado, en la medida en que
ocurran los hechos econdmicos en forma tal que queden registrados sistematicamente en el periodo
contable, independiente del flujo de recursos monetarios o financieros (caja). Se incluyen dentro de los
costos las erogaciones causadas a favor de empleados o terceros directamente relacionados con la venita
o prestacion de servicios. También se incluyen aguellos costos y gastos que aunque no estén
directamente relacionados con la venta o prestacion de servicios son un elemento esencial en ellos.

2.18 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio en el periodo en
el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compafia.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia |la exponen a una variedad de riesgos financieros: liquidez, crédito, y
mercado (riesgo de tasa de interés, tipo de cambio y de precio). La Compafila se concentra
principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en su desempeifio financiero. La administracion de riesgos se efectia a través de un analisis
desarrollado internamente, el mismo no sclo permite minimizar el riesgo sino que es una herramienta
que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanza ria.l}
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3.1.1 Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de cambio: La Compafia factura la venta local de sus productos en délares de Estados
Unidos de Ameérica. No existen ventas relevantes al exterior, por tanto la Compafiia no tiene riesgos
inherentes al tipo de cambio.

Riesgos de tasa de interés: La Compafiia no tiene activos significativos que generan intereses: los
ingresos y los flujos de efectivo operativos de la Compafiia son independientes de los cambios en las tasas
de interés en el mercado.

La Compafiia administra su riesgo de tasa de interés mediante obtencion de deudas principalmente a tasa
de interés fija. Asi mismo, los flujos de caja operativos son sustancialmente independientes de las tasas
de interés del mercado, por lo tanto, en opinién de la Administracién, la Compafiia no tiene una
exposicion importante a los riesgos de fluctuaciones en las tasas de interés.

Riesgo de precios: La compafia estd expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los
precios de materias primas necesarias para la produccion. El riesgo a la alza en los precios es cubierto a
traves de negociaciones con los proveedores correspondientes v /o opciones (compra y venta).

3.1.2 Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de
contabilidad. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo depositado, y las cuentas por
cobrar clientes. Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacion “A”. Al 31 de diciembre del 2018 mantiene sus saidos de
efectivo y equivalentes en instituciones financieras, al respecto la Compafiia no estima pérdidas
significativas que surjan de este riesgo, debido a que se trata de entidades con prestigio crediticio que
tienen las siguientes calificaciones:

BANCOS CALIFICACION
Banco de Machala 5.A. Al

Con respecto a las cuentas por cobrar comerciales, la compafiia considera que el riesgo crediticio estd
mitigado debido a que sus ciientes tienen periodos de cobro inmediato.

3.1.3 Riesgo de liquidez
La compafiia no presenta riesgo financieros importantes, su financiamiento operativo, ests relacionado
con proveedores locales, que le permite tener un capital de trabajo positivo. La Administracion de la

compafiia, prudente al riesgo, asume suficiente liquidez porque sus cuentas por cobrar a clientes se
recuperan inmediatamentﬁ.'.},
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3.1.4 Administracion de riesgo de capital

El objetivo de la Compafiia es salvaguardar su capacidad de continuar como empresa en marcha con el
proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una
estructura de capital optima para reducir el costo de capital.

La administracion revisa la estructura del capital de la compaiiia periddicamente considerando el costo
del capital y los riesgos asociados. Los principales indicadores financieros de la Administracién en el afio
2018, detallan a continuacion:

2018 2017
Capital de Trabajo US563.299,02 US562.115,88
indice de Liquidez 2,2 veces 2,35 veces
Nivel de endeudamiento 2,19% 1,82%

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

En la aplicacion de las politicas de la compaiiia, que son descritas en la Nota 2, se requiere que la
Administracién haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros de los activos y pasivos. Las
estimaciones y supuestos asociados estan basados en la experiencia de costo histérico y otros factores
que sean considerados relevantes. Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las
estimaciones y lo supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

5.1 Categorias de instrumentos financieros

El valor en libros de los activos y pasivos financieros descritos, se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En base a lo anterior, cabe mencionar que no existen
activos o pasivos financieros, medidos a valor razonable (Nivel 1).

5.2 Valor razonable de instrumentos finandieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas de
las siguientes jerarquias de medicion:

~ Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que
la compaiiia puede acceder en la fecha de medicion (nivel 1).

# Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven de precios)
(nivel 2]@
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»Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en dato que se pueda confirmar en el mercado
(informacion no observable) (nivel 3).

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

El efectivo en caja y las cuentas corrientes bancarias son los recursos de los cuales dispone la compafiia
para sus operaciones regulares y que no esta restringido su uso.

2018 2017
CAJA Y BANCOS 66,456.73 12,861.81
66,456.73 12,861.81

En el afio 2018 constituyen recursos en caja por US53.068,44 y en el Banco de Machala U5$9.793,37.

7. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de deudores comerciales, esta compuesto por:

2018 2017
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 0.00 84,679.40
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 4,743.77 2,547.56
TOTAL 4,743.77 87,226.96

(1) Las cuentas por cobrar a cliente, representan valores por cobrar a Oleorios 5.A.
(2) Corresponde a préstamos a empleados.

B. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Crédito tributario a favor de la empresa, por retenciones de impuesto a la renta que al 31 de diciembre
del 2018 suma US58.216,81.

Saldo Saldo
DESCRIPCION oLoL Aumentos DBisminuciones 34,13 Aid
CREDITO TRIBUTARIO A FAVQR DE LA EMPRESA (IVA) 0.00 22,291.38 22,291.38 0.00
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (1.R.) 8173.33 10,700.34 10,656.86 8,216.81
TOTAL 8173.33 32,991.72 32,948.24 8,216.81
=
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9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Las propiedades incluidas en el estado de situacién financiera por USS 4.206.661,91 al 31 de diciembre
del 2018 representan bienes pertenecientes a la compafia.

las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicion. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo seran capitalizados cuando
es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia ia Compafiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponderdn
mantenimientos y seran registrados en los resultados integrales cuando sean incurridos.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos, excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

El comportamiento de las propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2017 v 2018 se muestra
de la siguiente manera:

SALDOS AL 01. SALDOS AL
DESCRIPCION o1. 2018 AUMENTOS | DISMINUCIONES 31.12.2018

NO DEPRECIABLE
TERRENOS 4,122.791,08 4.122.791,08
DEPRECIABLE:
EDIFICIOS B8.422.64 847264
VEHICULOS 83.458,14 83.458,14
MUEBLES ¥ ENSERES 30.865,27 30.865,27
MAQLINARIAS ¥ EQUIPOS 136. 205,97 57.000,00 193.205,97
EQUIPOS DE COMPUTACION 2.281 80 1.281,80
TOTAL 4.384.024,90 57.000,00 000 444102490
DEPRECIACION ACUMULADA 112.608,66 21.754,33 134.362,99
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO; NETO 4.271.416,24 35.245,67 0,00  4.306.661,91

La depreciacion de las propiedades, planta y equipo se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar su vida Gtil, siguiendo el método de linea
recta en funcién de los porcentajes sefialados en la Ley de Régimen Tributario Interno, su vida Util
estimada se muestra a cnntinuar.ién:a,
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CTIVOS %
EDIFICIOS 5
VEHICULOS, EQUIPOS DE TRANSPORTE 20
MUEBLES Y ENSERES 10
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 10
EQUIPOS DE COMPUTACION 33,33

10. ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos bioldgicos compuesto por plantas de palma africana en crecimiento estan registrados al costo,
al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se muestran de la siguiente manera

2018 2017
PALMA AFRICANA 27,750.00 27,750.00
TOTAL 27,750.00 27,750.00

11. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Cumpliendo con sus obligaciones tributarias y laborales, la compafiia ha efectuado retenciones en la
fuente, IVA, impuesto IVA 12%, retenciones por aportes al IESS y provisidn de beneficios sociales

devengados a favor de los empleados de la compafiia, cuyos saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se
detallan a continuacién:

11.1 OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA:

Cumpliendo con sus obligaciones tributarias, la compafila ha efectuado retenciones en la fuente,
retenciones del |VA. Las obligaciones con la administracién tributaria suman U551.248,29.

Saldo Saldo
DESCRIPCION ik Aumentos Disminuciones .
RETENCION EN LA FUENTE IMP. RENTA 212.09 4,609.29 4,568.55 25283
RETENCION EN LA FUENTEDE VA 458 85 2,818.78 2,282.17 995.46
TOTAL 670.94 7,428.07 6,850,72 1.248.29

P
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11.2 OBLIGACIONES CON EL IESS:

Cumpliendo con sus obligaciones laborales, la compafiia ha efectuado retenciones a sus trabajadores por
aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

DESCRIPCION Saldo Aumentos Disminuciones 290
01.01, 2018 31.12.2018
APORTES [ESS 3,147.63 8447135 8052622  7,09276
OBLIGACIONES [ESS 000  21,922.31 2003119 189112
TOTAL 3,147.63  106,393.66 10055741  §,983.88

11.3 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DE LEY A TRABAJADORES:

Cumpliendo con sus obligaciones laborales, se han efectuado las provisiones de los beneficios sociales
que al 31 de diciembre del 2018 se han devengado a favor de los empleados v trabajadores de la
compafiia, se incluye la participacion de utilidades a trabajadores por US$6.893,96

DESCRIPCION ﬂl.id;l! Aumentos Disminuciones 31.5::.'::1!
DECIMO TERCER SUELDO 4,1590.73 31,459.62 30,562.35 5,088.00
DECIMO CUARTO SUELDO 13,890.82 23,833.94 23,196.44 14,528.32
VACACIONES 13,249.96 15,729.82 12,991.92  15987.86
15% PARTIC. TRABAJADORES 10,996.14 6,893.96 10,996.14 6,893.96
TOTAL 42,327.65 77,917.34 77,746.85  42,498.14

12. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la compafiia presenta provisiones a largo plazo por beneficios a
empleados por jubilacion patronal y bonificacién por desahucio, determinado en base a un estudio
actuarial practicado por Actuaria Consultores Cia. Ltda. de conformidad con las norma internacional de
contabilidad NIC19. La pravisidn se clasifica como:

2018 2017
JUBILACION PATRONAL 20.119,00 19.462,00
INDEMNIZACION POR DESHALUCIO 24.417,00 14.622,00
TOTAL 44.536,00 34.084,00
v
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13. PATRIMONIO.

Capital Social.

Durante el afio 2018 la compafiia aumento su capital social a US$782.000,00 conformado por 782.000
acciones ordinarias y nominativas de US51,00 cada una.

Reserva Legal.

De acuerdo al articulo 297 de la Ley de Compafiias establece para la constitucién de la reserva legal, una
apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual hasta que represente el 50% del capital social, Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas o
para aumento de capital con la aprobacion de los accionistas. En la misma forma debe ser reintegrado el
fondo de reserva si éste, después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa. Al 31 de
diciembre del 2018 presenta saldo por U5529.167,03.

Otros Resultados Acumulados.

Es el resultado de revaluacion del terreno de la compaiiia, que al 31 de diciembre del 2018 asciende a la
suma de U553.291.549,82.

Otros Resultados Integrales.

Se registran las ganancias (pérdidas) actuariales establecidas en la NIC 19 que trata de Jubilacion patronal
y benificacion por desahucio a favor de los trabajadores, su saldo al 31 de diciembre del 2018 arroja un
pérdida de US$(25.807,00).

Resultados Acumulados.

Comprende las utilidades acumuladas de los ejercicios anteriores. El saldo al cierre del presente ejercicio
2018 presenta un saldo de US$251,050,27

Ganancdias del ejercicio.

El ejercicio economico comprendido entre el 01 de enero al 31 de diciembre del 2018 arrojo una ganancia
de U5525.214,81, después de impuestos y participacién a trabajadores.

14. VENTAS

Son producto de la venta de palmg africana, sustentadas con facturas de ventas emitidas de acuerdo alo
dispuesto en el Reglamento-de Facturacién. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se muestran;

2018 017
VENTA DE BIENES 1.065.687,08 867.677,60
TOTAL 1.065.687,08 867.677,60 ),
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15. COSTOS Y GASTOS

La empresa registrado costos operativos, gastos administrativos v de ventas como se demuestra a
continuacion:

15.1 COSTO DE OPERACION:

Al 31 de diciembre del 2018, los costos de operacion representan el 69,97% sobre el total de los ingresos,

2018 2017
COSTOS DE OPERACION 745.617,38 145.446,52
TOTAL 745.617,38 145.446,52

15.1 GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS:

Llos gastos de administracion y de ventas corresponden a valores relacionados con la gestién
administrativa y de ventas para el desarrollo de su actividad operativa. Al 31 de diciembre del 2018
representa el 25,72% sobre el total de los ingresos.

2018 2017
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS 274.109,95 648.923 45
TOTAL 274,109,955 648.923,45

16. SITUACION FISCAL, E IMPUESTO A LA RENTA

{a) Situacidn fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la compafiia no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias. De acuerdo a la normativa tributaria vigente, los afios 2012 al 2018 se encuentran abiertos a
revision por parte de las autoridades fiscales.

{b) Impuesto ala renta unico ‘

Segun el Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, en el tercer suplemento, la empresa se
acogié al pago del impuesto Unico por dedicarse al cultivo de palma, y encasillarse en la clasificacién
come mediana empresa aplicando la siguiente tarifa:
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Ventas Totales US$ 1.065.687,08

Impuesto Unico:

Sobre fraccion basica USS 1.000.000,00 $12.800,00
Sobre exceso US565.687,08 el 1,6% $1.050,98
Impuesto ala renta Gnico $13.850,98

17. CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES.

En cumplimiento de sus obligaciones como agente de retencién y percepcion del impuesto a la renta, asi
como los criterios de aplicacién a las normas tributarias son responsabilidad de la administracién de la
compafiia. El resultado de mi revision no reveld en las transacciones examinadas que 3 mi opinidn
constituyan incumplimiento significativo de las obligaciones de REYPALMA 5.A. como agente de retencién
¥ percepcion del impuesto a la renta durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2018.

18. EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de estos estados financieros se ha efectuado
aumento dei capitai social de la compaiiia. y
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