LABORATORIOS RENE CHARDON DEL ECUADOR CiA. LTDA
Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017

1.

COMPANT

Laboratorios René Chardon del Ecuador Cia. Ltda., fue constituida el 18 de noviembre de 1976
en Quito Ecuador, su objetivo social principal es la fabricacién y expendio de productos cosméticos
y farmacéuticos.

El domicilio principal de la Compafiia donde desarrollan sus actividades es el Cantén Quito,
Parroquia Chillogallo, calle Ernesto Doncso OE10-112 y Tabiazo.

Para el desarrollo de sus actividades, la Compaiiia, al 31 de diciembre del afio 2017, mantenia 249
colaboradores, Para el afio 2016, operé con 360 empleados.

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacién de estos estados financieros.
El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, segiin lo mide el fndice Nacional de Precios al

Consumidor del drea urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos fue como
sigue:

Afio terminado en diciembre 31 de Variacién anual
2015 3.4%
2016 1.1%
2017 -0.20%

POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS

2.1 Estado de cumplimiento

Los estados financieros separados de la “Compaiiia” fueron preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, tal como lo indican las disposiciones
contenidas en la Resolucidn No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compatifas en
el Ecuador.

Las NIIF utilizadas en la preparacién de los estados financieros separados corresponden a la
ultima versidn vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el Consejo Internacional
de Normas de Contabilidad (International AccountingStandardsBoard - “IASB"), de conformidad
con el instrucivo No.SC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de Compaiifas en el
Ecuador.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan:

2.2 Bases de preparacion
Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias se preparen sobre una base consolidada. Sin embargo, es

permitido presentar estados financieros separados (no consolidados), si 1a entidad lo requiere
o si la legislacion del pais lo permite.
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Los estados financieros separados de Laboratorios René Chardon del Ecuador Cia. Ltda., se
emiten por requerimientos legales locales y presentan las inversiones en sus subsidiarias at
costo (Ver nota 8}, dichos estados financieros han sido preparados bajo el criterio del costo
historico. La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF, requiere el uso de
estimaciones contables. Ademés, la Administracién de }a compafiia ha realizado ciertas
estimaciones y ha utilizado algunos supuestos, para determinar la valuacién de algunas partidas
incluidas en los estados financieros, la administracién considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias, Dichas estimaciones sirven para
la preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF.

2.3 Normas nuevas, gue serin adoptadas por la Compaiiia en los préximos aiios.

A la fecha de emisién de los estados financieros, se han publicado enmiendas y nuevas Normas
Internacionales de Informacién Financiera que han sido emitidas por el Consejo Internacional
de Normas de contabilidad (International AccountingStandardsBorad - “JASB”), las cuales no
estin vigentes. La Compaiiia tiene la intencién de adoptar las nuevas normas, si corresponde,
cuando se encuentren en vigencia.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria
para ejercicios iniciados

Norma Descripcidén a partir de:
NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y medicién,
deterioro vy contabilidad de coberturas. Enero 1, 2018
Ingresos de actividades ordinarias provenientes de
NIIF 15 .
contratos con clientes. Enero 1, 2018

Se ha difrido, pero si se
NIIF 10y  Modificaciones: Venta o contribucién de activos entre un  adopta las modificaicones

NIC 28 inversor y su asociada o empresa conjunta. en forma anticipada debe
aplicarlas
prospectivamente.

NIIF 2 Modificaciones a pagos basados en acciones. Enero 1, 2018

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Contratos de seguros: Reconocimiento y medicién,
NIIF 17 ., :
presentacién y revelacién Enero 1, 2021

2.4 Moneda funcional y moneda de presentacién

Los estados financieros separados se presentan en ddlares de los Estados Unidos de Norte
América (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros estin expresadas en
délares, a menos que se indique lo contrario.

2.5 Efectivo

Incluye activos financieros liquidos y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros
bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién
financiera.
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2.6 Activosy pasivos financieros

2.6.1 Clasificacién

2.6.2

La Administracién determina la clasificacidn de sus activos financieros en las siguientes
categorias: activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas,
préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y
activos financieros disponibles para la venta. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas y otros pasivos financieros. La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adquiriercn los activos o contrataron los pasives. La Administracion determina la
clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la compafila mantuvo solo activos financieros
clasificados en la categoria préstamos y cuentas por cobrar; y, los pasivos financieros en la
categoria de otros pasivos financieros, cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

En el estado de situacién financiera estin representados por las cuentas por cobrar
comerciales (clientes y otras cuentas per cobrar), compafifas y partes relacionadas,
funcionarios y empleados y, otras cuentas por cobrar. Incluidas en el activo corriente.

(b) Otros pasivos financieros

Estan representados en el estade de situacién financiera por obligaciones financieras,
cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar compailias y partes relacionadas, y
otras cuentas por pagar. Presentadas en el pasiveo corriente,

Reconocimiento, medicién inicial y posterior

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financieraa
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente al precio de la transaccién
incluyendo cualquier costo atribuible a la transaccién, excepto para los activos y pasivos
financieros que se miden al valor razonable con cambios en los resultados (ganancias y
pérdidas). Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

Medicion posterior
{a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método de interés efectivo. La Compariia mantiene basicamente en esta categoria las
siguientes cuentas:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponde a valores adeudados por sus
clientes por los bienes transferidos en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, no
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generan intereses y son exigibles hasta 30 dias, menos la provision por deterioro
correspondiente.

(if} Cuentas por cobrar compafiias y partes relacionadas: Corresponde a los montos

adeudados por compaifas relacionadas por transacciones comerciales y de
financiamiento. Las transacciones comerciales son exigibles por la Compafiia en
el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal gue es
equivalente a su costo amertizado. Las transacciones de financiamiento se
registran a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, no generan
intereses.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Principalmente son otros deudores que se liquidan en
el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el
equivalente a su costo amortizado y no generan intereses.

{b) Otros pasives financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafifa presenta basicamente en esta categoria las
siguientes cuentas:

{i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacién. Los intereses devengados de estas obligaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en la cuenta gastos financieros.

(if) Cuentas por pagar comerciales: Corresponde a obligaciones pendientes de pago

por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el giro normal del
negocio. Si la cancelacién se espera realizar en un afio o menos se clasifica como
pasivos corrientes, caso contrario se presenta como pasivos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado y no
generan intereses.

(iii) Cuentas por pagar compaiiias y partes relacionadas: Se registran inicialmente a
su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados
a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacién. Los intereses
devengados de estas obligaciones se presentan en el estado de resultados
integrales en la cuenta gastos financieros.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

Si existe una probabilidad de que la Compaiiia no sea capaz de recuperar todas las
cantidades debidas en funcién de los términos iniciales, se produce un deterioro del valor
de un activo financiero o de un grupo de activos financieros. La Compafiia establece una
provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes adeudados.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provisidn se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas. Si, en periodos posteriores, el importe de una pérdida por
deterioro del valor disminuyese y la disminucién puede relacionarse objetivamente con
un hecho ocurride con posterioridad al reconocimiento del deteriore, la Compaiiia
revertira la pérdida por deterioro reconocida con anterioridad, ya sea directamente o
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mediante el ajuste de una cuenta correctora. La reversién no darad lugar a un importe en
libros del activo financiero, que exceda al importe en libros que habria tenido si
anteriormente no se hubiese reconocido la pérdida por deterioro del valor. La entidad
reconocera el importe de la reversién en los resultados.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financierc se da de baja cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financieros o se transfieran sustancialmente a terceros todos
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se hayan pagado, cancelado o expirado.

2.7 Inventarios

Estdn registrados inicialmente al costo de adquisicién o produccién, el mismo que incluye todos
los costos de compra y otros costos incurridos para dar a las existencias su condicién y ubicacidn
actual. Su medicién y reconocimiento posterior se realiza al finalizar cada periodo contable
ajustando los inventarios cuyo costo de adquisicién o transformacién sea mayor al valor neto de
realizacién. El método utilizado por la compaiiia para valorar los inventarios es costo promedio
ponderado, excepto para importaciones en transito.

2.8 Instalaciones, maquinaria y equipo

Los elementos de este grupo se miden inicialmente al costo de adquisicién menos la
amortizacién acumulada y la pérdida por deterioro (si hubiera). Dichos costos incluyen todos
los valores directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previstoe por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Algunos elementos de este grupo, requieren revisiones periddicas. Las partes sustituidas son
reconocidas separadamente del activo fijo, de esta forma, el detalle permite depreciarlos en el
periodo estimado que transcurra entre la actual y la siguiente reparacion.

Los gastos por reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados del periodo en que
se producen. Los gastos de financiacion no se capitalizan.

La dotacidn para amortizacién se registra siguiendo el método lineal, las vidas titiles estimadas
v el método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de muebles, equipos, oficinas y bodega, las
vidas utiles usadas en el calculo de la amortizacién:

Activo: Vidas iitiles (en afios)
Instalaciones 13-10-6
Magquinaria y equipo 14-10-5
Vehiculos 5

Equipo de computacién 3-4-5
Muebles y enseres 10-7-3

La utilidad o pérdida que surja por el retiro o venta de un elemento es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.
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2.9 Inversiones en subsidiarias

Subsidiarias son aquellas inversiones que tiene la Compaiifa y mantiene control de las politicas
financieras y de operacién de la subsidiaria para obtener beneficios de sus actividades.

Las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos cualquier importe acumulado de
pérdidas por deterioro del valor. Los dividendos en efectivo son reconocidos en los resultados
integrales del ejercicio.

2.10 Deterioro del valor de los activos ne financieros (instalaciones, maquinaria y equipo)

La Compaiiia, al final de cada periodo sobre el que se informa, evaliia informacién interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus activos tangibles e intangibles. Para los activos con indicios de deterioro, se
calcula el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas
por deterioro. Cuande no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo ala que pertenece
dicho activo.

El importe recuperable, es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontadoes utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afic cuando el importe recuperable
de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada
periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
deterioro aumentan el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros
que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio.

2.11 Obligaciones laborales

{a} Beneficios a corto plazo

Se presentan en el rubro beneficios adquiridos a corto plazo y son principalmente los
siguientes:

(i) Participacién de lgs trabajadores en las utilidades: De acuerdo con disposiciones
legales, los trabajadores tienen derecho a participar de la utilidad contable anual,

antes del impuesto a la renta de la Compafiia, en un 15%. Se registra con cargo a
resultados integrales y se presenta como parte de los gastos administrativos.

(ii) Décimos tercer v cuarto sueldos v beneficios de la seguridad social (registrados en
obligaciones con los trabajadores): Son reconocidos en los resultados integrales en la
medida en que se devengan, se provisionan v cancelan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.
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{b)

Beneficios post - empleo

{i) Provisiones de jubilacién patronal y desabucio: De acuerdo con las disposiciones del
Cédigo de Trabajo, la Compaiifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién
patronal. Adicionalmente, en los casos determinacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La provision para jubilacién patronal y desahucio se determina, utilizando el costo de
tales beneficios mediante el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de
cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como
los costos por servicios pasados fueron reconocidas de manera inmediata. Las
obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado de
situacién financiera representan el valor actual de la obligacion por beneficios
definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos
de servicios pasados antes mencionados. Al cierre del afio las provisiones cubren a
todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidén a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

(ii} Beneficios por terminacién; Son beneficios por terminacién aguellos que se liquidan
cuando una de las partes da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por
terminacién son reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se
pagan.

2.12 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por el impuesto sobre ganancias es el importe agregado incluido en la determinacién
de la ganancia neta para el periodo con respecto a los impuestos corrientes e impuestos

diferidos.
(i) Impuesto a la renta corriente: La provisién del impueste a la renta se calcula aplicando la

(ii)

tarifa aplicable a las utilidades gravables y se cargan en los resultados del afio en que se
devengan.

Impuesto a la renta diferide: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando las
tarifas tributarias vigentes a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera
serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable

que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

La Compafifa compensara los activos por impuestos diferidos y pasivos por impuestos diferidos
solo cuando tenga el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes y tenga intencién
de liquidarlos en términos netos o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.
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2.13 Provisiones

La Compaiifa reconoce provisiones cuando surge una obligacién presente (legal o implicita),
derivada de un hecho anterior, cuando es probable que la compafiia tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacién y se puede estimar
con flabilidad el importe de Ja obligacién.

El importe reconocido como provisién es la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.14 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los socios de la Compafifa se deduce del patrimonio en el
periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los Socios de la Compafiia.

2.15 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por venta o transferencia de dominio de los bienes se reconocen, cuando el
resultado de una transaccién pueda ser estimado con fiabilidad. El resultado de una transaccién
puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:
(a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.
(b) Es probable que la compafiia obtenga los beneficios econdémicos derivados de la
transaccién.
(¢) Elgrado de terminacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad.
(d) Los costos incurridos en la transaccidn, y los costos para completarla.

2.16 Costos y gastos

Los costos y gastos se cargan en los resultados a medida que se incurren, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago.

2.17 Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 209 del
capital suscrito. La reservalegal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2.18 Superdvit por valuacién

El saldo de esta cuenta no podra ser capitalizado. De acuerdo con la NIC 1, Presentacién de
estados financieros, los cambios en la reserva por valuacidn pueden ser transferidos a
resultados acumulados en periodos posteriores a medida que se utiliza el activo o cuando el
activo se dé de baja.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABL PTADOS POR LA COMPANIA
La preparacién de estades financieres en conformidad con las NIIF requiere que la Administracién
realice estimaciones y utilice supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, éstas

afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compariia se basan en la experiencia histérica, cambios en la
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industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

(a)

(b)

{c}

(d)

(e}

Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compariia, en base
a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién
de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Deterioro de inventarios

El valor de la provisién por deterioro para los inventarios, es determinado por la gerencia
de la Compafifa, en base a la comparacidn del importe en libros de cada partida o grupo de
partidas simulares con el precio de venta menos los costos de terminacién y venta. 5i un
partida o grupc de partidas de inventarios ha deteriorado su valer, la reduccién es una
pérdida por deterioro de valor y se reconoce inmediatamente en resultados. Se revertira el
deterioro cuando las circunstancias que causaron deterioro hayan dejado de existir o
cuando haya evidencia de un incremento en el precio de venta menes los costos de
terminacién y venta.

Vida itil de instalaciones, maquingria v equipo

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrfan hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La
determinacién de las vidas utiles se evalian al cierre de cada afio.

Deterioro de activos financieros

El deterioro de los activos financieros son evaluados por la Compafiia al cierre de cada
periodo contable con base en las politicas y lineamientos indicados en la Nota 2.6.3 a los

estados financieros.
Provisiones por beneficios a empleados post - empleo

Las hipdtesis empleadas en el clculo actuarial de Jubilacion patronal y desahucio, para lo
cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

Impuesto a la renta diferido

La Compaiifa ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros ¥ la base tributaria de los activos y pasivos
(fundamentalmente efectos de la adopcidn de las NIIF) se revertirdn en el futuro.
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4. EFECTIVO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31,

2017 2016
{En US. délares)

Cajas 5,474 17,815
Chegues para depositar 64,955 35,038

Bancos:
Banco Internacional S. A. 292,701 198,030
Banco de la Produccidn S. A. 192,817 205,076
Banco Pichincha C. A. 17,189 86,700
Banco del Pacifico S. A. 6,933 6,943
Banco Banecuador 717 388
580,786 549,990

5. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(En U.S. dolares)
Cuentas por cobrar comerciales (a) 3,507,558 3,564,611
Anticipo a proveedores 30,045 65,874
Cheques devueltos 55,492 70,622
Funcionarios y empleados 42,857 4,171
Deterioro de cuentas por cobrar (252,477) (222,477)

3,383,475 3,482,801

La Compafiia no realiza ninglin recargo por intereses sobre las cuentas por cobrar vencidas el
momento del cobro. Ha reconocido una provision para cuentas dudosas efectuando un analisis por
entidad, segiin el estado de las facturas adeudadas. Para el cilculo de la provision se toma
generalmente las cuentas por cobrar compuesta por facturas con fecha de generacién a 90 dfas o
mds. De acuerdo con datos histéricos las cuentas por cobrar vencidas a mas de 90 dias podrian
generar un riesgo en su recuperacion.

Las cuentas por cobrar comerciales - nacicnales incluyen los montos que estdn vencidos al final del
periodo sobre el que se informa. Para los cuales la Compaiifa ha reconocido estimaciones en la
provisién para cuentas incobrables. Las bajas de cuentas por cobrar son registradas con cargoe a la
provision y si hubiere diferencias con el estado de resultados.
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{(a) Laantigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales - nacionales, se presentan a continuacién:

2017 2016
(En U.S. dolares)

Cuentas por vencer 2,219,701 2,494,792
Vencidas:

001 - 030 dias 441,995 473,508
031 - 060 dias 150,065 110,733
061 - 090 dias 90,950 53,161
Mayor a 090 dias 604,847 432,417

3,507,558 3,564,611

Los movimientos de la provision para deterioro de cuentas por cobrar fueron como sigue:

2017 2016
(En U.S. d6lares)
Saldo inicial 222,477 197,199
Provision del afio 30,000 25,278
Saldo final 252,477 222,477

Para identificar y evidenciar deterioro en las cuentas por cobrar comerciales, se evaltian aspectos
segln el comportamiento de cada cliente, los saldos pendientes cuya edad supere los 90 dfas
tomando como base la fecha de cada factura. Sin embargo, basados en la experiencia y en las
condiciones reales del cliente se pueden tener en consideracion las siguientes razones para
establecer el riesgo de deterioro:

Incumplimiento sistematico y recurrente de los plazos de pago pactados

Los pagos recibidos no se aproximan al promedio normal de la facturacién y a la experiencia
de recaudo.

Cartera en cobro legal o judicial.
Empresas en proceso de liquidacién
Evidencia clara de una falta de capacidad de pago del cliente en un periodo determinado.

No hay convenios con la Compaiiia y, las cuentas por cobrar tienen bajas probabilidades de
recuperacidn.

La Administracién de la Compafiia considera y evalia individualmente, en forma periodica la
recuperacion de la cartera con un analisis de la antigiedad y de su recuperacion, el riesgo de
crédito de las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compafiias y partes
relacionadas (Ver Nota 16), v otras cuentas por cobrar. Al 31 de diciembre del 2017, la
Administracién de la Compafiia considera que las provisiones para deterioro de las cuentas por

cobrar comerciales v de las cuentas por cobrar a compafiias y partes relacionadas cubre
totalmente las cuentas vencidas v deterioradas.
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INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Productos terminado y semi-elaborado
Materias primas

Suministros y materiales
Importaciones en transito

INSTALACIONES, MAQUINARIA Y EQUIPO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Clasificacion:
Maquinana y equipo
Vehiculos
Instalaciones
Mobiliario ¥ equipo de oficina
Equipos de computacién
Mejoras en locales arrendados
Otros activos

Los movimientos de este rubro fueron como sigue:

Diciembre 31,

2017

2016

(En U.S. délares)

892,069 873,956
320,136 277,738
583,363 546,419
104,395 128,247
1,899,963 1,826,360
Diciembre 31
2017 2016
{En U.S. ddlares)
4,341,805 4,142,290
(2,632,707} {2,301,284)
1,709,098 1,841,006
Diciembre 31
2017 2016
(En U.S. delares)
922,548 1,012,533
13,613 18,810
167,529 187,595
157,344 150,867
109,217 163,069
313,094 282,379
25,753 25,753
1,709,098 1,841,006
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8.

9,

INVERSIONES EN ACCIONES

Diciembre 31,
% de 2017 2016
Tenencia (En U.S. délares)
Laboratorios Cosméticos
Nacionales SAS - Colombia (a) 100% 11,332 11,322
Rene Chardon SAC-Peri  (b) 99%
11,322 11,322

{a) La Compaiiia mantiene acciones en Laboratorios Cosméticos Nacionales SAS - Colombia, el
porcentaje de tenencia es del 100%, el objeto social principal es la fabricacidn,
comercializacién y distribucién de productos relacionados con la industria cosmética de
belleza.

(b) La Compafifa mantiene acciones en Rene Chardon SAC - Perq, el porcentaje de tenencia es del
99%, el objeto social principal es la distribucién y venta de productos cosméticos y
farmacéuticos.

Los estados financieros adjuntos de Laboratorios Rene Chardon del Ecuador Cia. Ltda., por el afo
terminado el 31 de diciembre del 2017, se presentan separados por requerimiento de la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador. Las Normas Internacionales de Contabilidad
requieren que se presenten consolidados, con las subsidiarias que ejerce control y que posee una
participacién en el capital social superior al 50%, como lo establece la NIIF “Estados Financieros
Consolidados y Separados”.

PRESTAMOS BANCARIOS

Diciembre 31,
2017 2016

(En US. délares)

Banco de la Produccidn S. A.- Produbanco ;

Préstamo con una tasa de interés del 9.02% con

un plazo de un afio y con vencimiento final en

octubre del 2018 125,797

Préstamo con una tasa de interés del 9.32% con

un plazo de 34 dias y con vencimiento final en

gnero del 2017 400,000

(¥ del Internacienal $. A.- or:

Cuatro préstamos con tasas nominales anuales

del 8.75% y 8.77%, plazos de un afio pagaderos

cada 90 dias capital mds interés y con

vencimientos finales en julio, agosto, octubre y

noviembre de 2018 658,337

Tres préstamos con tasas del 9.33%, 9.17%y

9.17%, con plazos de 90 dias, 90 dias y 360

dias plazo y con vencimiento final en enero,

julio y octubre 2017 522,492
Subtotal 784,134 922,492

Provisidn intereses por pagar 21,052 11,936
805,186 934,430
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los préstamos bancarios estdn garantizados de la siguiente
manera: Banco Internacional §. A - Ecuador, con prenda comercial ordinaria de inventario de
producto terminado y con prenda industrial abierta de una maquinaria, Banco de la Produccién S.
A., con prenda industrial abierta de ciertas maquinarias.

10. CUENTAS P GAR
Dicdlembre 31,
2017 2016
{En U.S. ddlares)
Proveedores 1,853,685 2,327,575
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 19,988 93,417
Anticipo de clientes 86,714 67,114
Valores a favor clientes 19,416 26,780

1,979,803 2,514,586

11. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

Los beneficios definidos a corto plazo que presenta la Compaiifa al cierre de los periodos se
conformaba como siguiente:

Diciembre 31,
2017 2016
(En U.S. ddlares)

Obligaciones con los trabajadores 46,977 72,509
Participacion a los trabajadores (@) 18,825 19,471
Sueldos por pagar 57

65,802 92,037

(a) De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar de las
utilidades anuales de la Compafiia en un 15%.

Los movimientos de la provision para la participacién a trabajadores, fueron como sigue:

2017 2016
(En U.S. délares)
Saldo inicial 19,471 71,463
Provisién del afio 18,261 19,471
Pagos (18,907) {71,463)
Saldo final 18,825 19,471
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12. ACTIVQS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes, fue como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
(En U.S. délares)
Activos por impuesto corrientes:

Retenciones en la fuente 81,383 77,511
Impuesto a la salida de divisad ISD 43,475 23,878
Anticipo impuesto a la renta 18,077 7,628
Subtotal - Nota 13.2 142,935 109,017

Impuesto al Valor Agregado - IVA 67,255 78,724
210,190 187,741

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar - Nota 13.2 86,724 95,107
Impuesto al Valor Agregado - IVA, por pagar 252,528 354,834
Retenciones de impuestos 36,698 38,760
Impuesto a los Consumos Especiales ICE 1,321 82
377,271 488,783

13. IMPUESTOS

13.1 Impuestos diferidos
Un detalle de los rubros que generan impuestos diferidos, fue como sigue:

iembre 31

2017 2016
{En U.S. ddlares)

Pasivos por impuestos diferidos
Costo atribuido de maquinaria y equipo (28,439} (54,195)

Los movimientos de los impuestos diferidos, fueron como sigue;

Pasivos por
Impuestos
Diferidos
(En US. délares)
Saldo enlibros al 31 de diciembre del 2015 17,588
Efecto en resultados por impuestos diferidos:
Abono aresultados (5.666)
Saldo en libros al 31 de diciembre del 2016 11,922
Efecto en resultados por impuestos diferidos:
Abono aresultados (5,666)
Saldo en libros al 31 de diciembre del 2017 6,256
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13.2 Impuesto a la renta reconocido en resultados

El gasto de impuesto a la renta incluye:

2017 2016
(En U.S. ddlares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 103,481 110,338
Tasa impositiva vigente 220 22%
Impuesto ala renta de acuerdo a la tasa

impositiva vigente 22,766 24,274
Mds {menos) efectos en el impuesto a la renta:

Gastos no deducibles 65,782 50,006

Deducciones especiale (1,824)
Impuesto a la renta causado 86,724 74,280
Anticipo minimo de Impuesto a la renta del
ejercicio corriente 95,587 95,107
Impuesto a la renta corriente 86,724 95,107

Impuesto a la renta diferido (5,665) (5,665)

Gasto impuesto a la renta reconocido en los

resultados 81,059 89,442
Tasa efectiva 78% 81%

Los movimientos de la provision para el impuesto a la renta corriente, fueron como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(En U.S. délares)
Activo:

Saldo inicial 109,017 122,052
Retenciones en la fuente del afio 81,384 77,511
Anticipo impuesto renta 18,077 7,628
Crédito tributario por impuesto a la salida de

divisas ISD 29,564 23,878
Compensaciéon (95,107) (122,052}
Saldo final 142,935 109,017
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Diciembre 31,

2017 2016
{En U.S. délares)

Pasivo:
Saldo inicial 95,107 129,624
Provisidn del afio 86,724 95,107
Compensacion con impuestos retenidos y anticipos (95,107) (122,052)
Pagos realizados (7,572)
Saldo final 86,724 95,107
13.3 Aspectos tributarios

El 29 de diciembre de 2017, se emitié la Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacidén de la Gestion Financiera, los principales temas
se presentan los siguientes:

* Incremento en la tasa del impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25% y del 25% al
289%.

* Para nuevas microempresas exoneracion del pago del impuesto a la renta por 3 afios.

» Rebaja de 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta para micro y pequetias
empresas; y, para exportadores habituales que mantengan o incremente el empleo.

¢ Sise suscriben contratos de inversién que garanticen la tarifa general aplicable a sociedades
para sujetos pasivos que se dediquen a minerfa metdlica a gran y mediana escala, industrias
basicas y otras sociedades que contribuyan al cambio de la matriz productiva.

e Deduccién del impuesto a la renta para personas naturales, los gastos de los padres que
dependan del contribuyente, as{ como de gastas personales de arte y cultura.

» Deduccion del impuesto a renta adicional por adquisicion de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popuiar y solidaria consideradas microempresas.

s  Eliminar la deduccién de las provisiones para el pago de desahucio y jubilaciones patronales.
Solo se podran deducir los pagos efectuados de las mismas.

¢  Obligacidn de llevar contabilidad, cuyos ingrescs brutos sean mayores a US$300,000

e Cambian las normas que establecen el calculo del anticipo de impuesto a la renta de
sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad que
realicen actividades empresariales.

s  Modificacién al objeto imponible, base imponible y la aplicacién de la tarifa ad valorem de
ICE sobre bebidas alcohdlicas y cerveza.

e Disminucién del 50% en la tarifa del ICE, para productores de alcohol y bebidas alcohélicas
que adquieran destilado de cafia de artesanos y organizaciones de la economia popular y
solidaria.

e Exoneracién de Impuesto a la Salida de Divisas, en aquellos pagos al exterior relacionados
con el tratamiento de enfermedades catastréficas.

» Devolucién del Impuesto a la Salida de Divisas, para exportadores habituales para
importacién de materia primas, insumos y bienes de capital para ser incorporados en
proceso productivos de bienes que se exporten.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales.

s Enmateria tributaria, las resoluciones adminisirativas de reclamos, sancionatorio o recursoes
de revision llevaran implicita la orden de cobro.

+  Se modifica el término para resolver reclamos de impugnacién en materia aduanera a 120
dfas. La sobrevaloracién o subvaloracién de la mercaderia se considera delito aduanero.
» Eldinero electrénico pasa a ser operado por las entidades del sistema financiero nacional.
*  Seestablece tres afios como el plazo méximo de duracion de la liquidacién de una entidad del
sistema financiero, con la posibilidad de prorrogarlo por un afio adicional.
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* Se establece que las instituciones piblicas y de la seguridad social pueden recaudar valores
adeudados a entidades financieras piiblicas.

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal, publicada en diciembre
del afio 2014, incluye entre otros temas los siguientes:

e Seincluye el concepto de residencia fiscal para las personas naturales v las responsabilidades
para los sustitutos del contribuyente.

s  Seconsidera como ingresos de fuente ecuatoriana, las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en el Ecuador y las personas naturales ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, proveniente de la enajenacién directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la
exploracién, explotacién, concesién o similares, de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en el Ecuador.

* Se elimina la exoneracién de impuesto a la renta en la venta ocasional de acciones o
participaciones.

¢ La exoneracién del impuesto a la renta sobre los dividendos no aplica si el beneficiario
efectivo es una persona natural residente en el Ecuador.

* Se considera como dividendos anticipados los préstamos de dinero otorgados a socios,
accionistas, participes o beneficiarios, a partes relacionadas se realicen préstamos no
comerciales,

+ Elincremento patrimonial no justificado se considera como ingresos de fuente ecuatoriana.
Se elimina la exoneracién de impuesto a la renta en las sociedades que obtengan
rendimientos por depdsitos a plazo fijo.

¢  Se modifica la deducibilidad de ciertos gastos como el de:

o Leasing y la depreciacién por revaluacién de actives no es deducible.

o Créditos incobrables.

o Las remuneraciones seran deducibles cuando se hayan cumplido con las
obligaciones legales para con el seguro social a la fecha de presentacién de la
declaracién del impuesto a la renta y se observen los limites de remuneraciones
establecidos por el ministerio rector del trabajo.

o Se pone limites a los gastos de promocién y publicidad y a los pagados a compaiifas
relacionadas por regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria.

o No serdn deducibles las pérdidas por la enajenacién directa o indirecta de activos
fijos o corrientes, de acciones, participaciones, otros derechos representativos de
capital u otros derechos que permitan la exploracidn, explotacién, concesidn o
similares, cuando la transaccién tenga lugar entre partes relacionadas.

o No seran deducibles el deterioro de activos intangibles con vida dtil indefinida.

o Se incluyen gastos deducibles adicionales para micro, pequefias y medianas
empresas, durante un periodo de 5 afios.

¢ Seincluyen el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, en ciertos casos.

¢ Hasta e] afio el ejercicio econdmico 2017, la tarifa general del impuesto a la renta es del 22%
v se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacién directa o indirecta de socios, accionistas o beneficiarios residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién.

e  Se incluyen modificaciones para el calculo del anticipo del impuesto a la renta, para las
retenciones del impuesto al valor agregado IVA y, al impuesto a los consumos especiales.

13.4 Contingencias

De acuerdo con la legislacién vigente, los afios 2014 al 2017, adn estdn sujetos a una posible
revisién por parte de las autoridades tributarias.
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13.5 Dividendos

Los dividendos en efectivo que se paguen a personas naturales residentes en el pais o
beneficiarios efectivos que sean personas naturales residentes en Ecuador aplica retencién en
la fuente del impuesto a la renta de acuerdo a la tabla de impuesto renta aplicable a personas
naturales; y, los dividendos que se paguen a favor de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales causan una retencién del 10% o 13% de impuesto a la renta,

13.6 Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Para el afio 2017, el anticipo del impuesto a la renta de la Compafifa, se redujo en un 40%,
mediante la aplicacion del Decreto Ejecutivo No. 210, de fecha 20 de noviembre de 2017. A
partir del afio 2010, el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de impuesto a la
renta, y comparar este valor de anticipo, con el valer del impuesto a la renta. El valor mayor
constituird pago definitivo del impuesto a la renta causado y debe presentarse en los resultados
de afio.

13.7 Estudio de precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Las autoridades tributarias solicitan se
prepare y remita por parte de la Compafiia un estudio de precios de transferencia y un anexo
de operaciones, Se incluyen como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales.

La Gerencia de la Compaiifa considera que segin las operaciones realizadas con partes
relacionadas locales, no se encuentra obligada a cumplir con estas obligaciones. Sin embargo,
estima que no existen operaciones con partes relacionadas que puedan afectar el margen de
utilidad obtenido por la Compaiifa al cierre del ejercicio, dando cumplimiento al principio de
Plena competencia.

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
14.1 Gestién de riesgos financieros

El giro de negocio de Laboratorios Rene Chardon del Ecuador Cia. Ltda. es la venta de productos
para el mercado cosmético y de cuidado capilar a nivel nacional, el mismo que esta diversificado
en los segmentos de consumo y profesional, con la participacién de diversos clientes que
pertenecen a canales de comercializacién como autoservicios y cadenas de farmacias,
distribuidores, mayoristas, salas de belleza y minoristas en los canales de cobertura. Lo cual
minimiza el riesgo financiero que pueda afectar el valor econémico de sus flujos, activos y sus
resultados.

La identificacién, evaluacién y cobertura de los riesgos financieros es responsabilidad de la
Gerencia Financiera y de la Gerencia General, a continuacién se presenta los riesgos que
enfrenta la Compaiiia y, una descripcién de las medidas actualmente en uso por parte de la
Compafiia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

a) Riesgo de crédito
Laboratorios René Chardon del Ecuador Cia. Ltda,, esta expuesto al riesgo de crédito en la

medida que tanto los clientes o bien la parte contraria no realicen sus cometidos en relacién
a los instrumentos financieros.
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b)

d)

La compafifa tiene establecidas politicas de calificacién para el otorgamiento de crédito
comercial a sus clientes, constituye garantias documentarias como mecanismo de respaldo
y aseguramiento de gestion tendiente a minimizar el riesge de recuperacién de la cartera.
Las operaciones de caja y derivados se gestionan y respaldan en instituciones financieras
calificadas con alto crédito financiero por la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

A continuacién se presentan un detalle de activos financieros que posee la compaiifa al 31
de diciembre de 2017 y 2016, considerados por su naturaleza como expuestos a riesgo.
Durante los afios 2017 y 2016, la cobranza de cartera (efectivo recibido), fue det 100.8% v
95.9% de las ventas netas respectivamente como se exponen en el estado de flujo de
efectivo.

Diciembre 31,
2017 2016
{En U.S. délares)
Efectivo 580,786 549,990
Cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
compaiiias y partes relacionadas 3,410,103 3,519,213

3,990,889 4,069,203

Riesgo de tipos de interés

La Compafiia realiza evaluaciones de gestién de activos y pasives con el objeto de limitar los

riesgos de tipo de interés, equilibra el perfil det riesgo de sus activos con la estructura de
pasivos correspondientes.

Riesgo de liquidez

La politica de la Compafifa es mantener tesoreria y activos financieros liquidos equivalentes
en cualquier momento y tener fondos disponibles para poder cumplir sus compromisos
futuros. Esta premisa estd asegurada por la cantidad de caja y activos liquidos equivalentes
v por las lineas de crédito disponibles sin utilizar.

A continuacién se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12 meses
desde la fecha de los estados financieros:

Diciembre 31
2017 2016
(En U.S. délares)
Total activos corrientes 6,181,198 6,165,238
Total pasivos corrientes 3,554,074 4,102,636
Indice de liquidez 1.74 1.50
Riesgo de capital

Al 31 de diciembre de 2017, la compafifa presenta una estructura de capital propio sobre
los activos totales del 41% y un capital de trabajo positivo de US$2,618 (en miles), quele
permite operar con normalidad teniendo acceso alineas de crédito en el sistema financiero.
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El costo financiero ha sido cubierto por los flujos operativos, un indicador es la relacion
sobre ventas netas, dando el 1.18% y 0.9% durante los ejercicios terminado el 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compaiiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar el
rendimiento a sus socios a través de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

15. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZ0

Las obligaciones bancarias a largo plazo se presentan a continuacidn:

iciemmbre 31
2017 2016
{En U.S. délares)
Banco de la Produccion 8. A.- Produban
Préstamo con tasa de interés del 8.24%, con un
plazo de 3 afios, pagadero trimestralmente y

con vencimiento final en diciembre de 2019 595,058
595,058

Porciéon corriente del pasivo a largo plazo {282,353)
Pasive a largo plazo 312,705

La compaiiia adhirié como beneficiario acreedor a Banco de la Produccion en las pélizas de seguros
sobre vehiculos y maquinarias y equipc por un valor de U$$834 mil aproximadamente. Esta
representa la garantfa sobre los créditos recibidos de esta institucion.

Los vencimientos anuales de esta obligacidn son los siguientes:

Vencimientos del pasivo por aiios: Valor en US$
2018 282,353
2019 312,705

16. BENEFICIOQS DEFINIDOS POST-EMPLED

Jubilacion patronal

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de
afiliados al Institutc Ecuatorianc de Seguridad Social. El salde al 31 de diciembre de 2017, de la
provisién para jubilacién patronal, corresponde al valor actual de la reserva matemdtica, calculada
por un profesional independiente.
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Desahucic

Para el desahucio, las disposiciones del Codigo del Trabajo contemplan que, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificar4 al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador. La compaiifa
registra una provision basada en un estudio actuarial elaborado por un profesional independiente.

Los movimientos de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio, fueron como sigue:

Jubilacion
patronal Desahucio Total
(En US. ddlares)

Saldos al 31 de diciembre de 2015 421,754 118,444 540,198
Costo laboral por servicios actuales 45,581 38,681 84,262
Costo financiero 18,388 5,164 23,552
Pérdidas (ganacias) actuariales

otros resultados integrales (20,913) (15,069) (35,982)
Beneficios pagados (444) (15,667} (20,111)

Saldos al 31 de diciembre de 2016 464,366 127,553 591,919
Costo laboral por servicios actuales 126,742 42,593 169,335
Costo financiero 19,224 5,281 24,505
Servicio pasado total por modificacién al plan,
reducciones o liquidaciones anticipadas (83,060) (83,060)
Pérdidas (ganacias) actuariales

otros resultados integrales (188,054) 5,994 (182,060)
Beneficios pagados (45,273) (45,273)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 339,218 136,148 475,366

Los principales supuestos utilizados para determinar las obligaciones por beneficios definidos post
-empleo, se muestran a continuacién:

2017 2016
Tasa de descuento 7.57% 4,14%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de rotacién promedio 19.82% 18.27%
Tasa mortatilidad - tabla [ESS 2002
Mujeres 1.34% 1.58%
Hombres 1.29% 1.61%

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual, fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método
los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
férmula del plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hip&tesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
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Estas hipé6tesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan ¢ abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacién.

17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos de cuentas por cobrar y por pagar, fueron los siguientes:

Diciembre 31,
2017 2016

{En U.S. délares)

nd. r rar, rriern :

Rene Chardon Peri SAC 285,348 285,348
Laboratorios Nacionales Cosméticos S.A.S. 177,236 177,236
Beauty Group Inc. 18,214 26,763
Seinpack Cia. Ltda. 7,735 7,735
Donoso Guzmdan Christian Emesto 578 960
Donoso Guzman Ximena 101 176
Woom Creation & SPA 251
Donoso Guzmdn Mariela Cristina 527
Deterioro de cuentas por cobrar (Ver Nota 5) (462,584) (462,584)
26,628 36,412
7! r rar, n ientes ;
Laboratorios Nacionales Cosméticos S.A.S. 250,142 250,142
René Chardén Perd SAC 8,390 8,390
Deterioro de cuentas por cobrar (Ver Nota 5) (143,731) ~ (43.731)
114,801 214,801

Los movimientos de las provisiones para deterioro de cuentas por cobrar corrientes y no corrientes,
fueron como sigue:

2017 2016
(En U.S. délares)
Saldo inicial 506,315 406,315
Provisién del afio 100,000 100,000
Saldo final 606,315 506,315
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Diciembre 31,
2017 2016
(En U.S. délares)

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar:
Seinpack Cia. Ltda. 43,047 21,486
Rene ChardonPeru SAC 236 236
Sociedad de Hecho Woom 314 114
Donoso Guzman Christian 77
Donoso Guzman Ximena 1,161
Donoso Guzman Mariela Cristina 1,034
43,674 24,031
i fon T
Donose Guzman Christian 19,894
Donoso Guzman Cristina 19,894
Doneoso Guzman Ximena 8,681
48,469
Total pasivos corrientes 43,674 72,500
Pasivos no corrientes:
Donoso Guzman Christian 123,931 140,536
Donoso Guzmén Cristina 123,931 140,536
Donoso Guzmédn Ximena 111,377 140,536
Total pasivos no corrientes 359,239 421,608

Las principales transacciones con compafiias y partes relacionadas, fueron como sigue:

Arriendos
ANO 2017: Ventas Compras Préstames Dividendos Honorarios
Seinpack Cia. Ltda. 353,380
Rene Chardon Peri SAC
Beauty Group Inc. 29,599
Socios 3,582 (156,581) 399,582
33,181 353,380 (156,581) 399,582
Arriendos
ANO 2016: Ventas Compras Préstamos Dividendos Honorarios
Seinpack Cia. Ltda, 289,215
Rene Chardon Peni SAC 8,390
Socios 91,415 28,460 434,861
0 289,215 99,805 28,460 434,861

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos de administracién y operativos reportados en los estados
financieros fue como sigue:
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19.

20,

21.

22,

2017 2016
(En U.S. délares)

Losto de ventas

Costo Materia prima 3,538,711 3,291,739
Costo de Mano de obra directa 348,682 366,948
Gastos Indirectos de fabricacién 946,769 982,112

4,834,162 4,640,799

2017 2016
(En U.S. dolares)
L administracio ven

Gastos personal 3,683,610 3,562,002
Bienes y servicios 2,382,548 2,387,864
Mantenimiento ¥ reparaciones 52,737 62,776
Suministros 52,458 38,305
Impuestos y contribuciones 25,188 44,463
Gastos de comercializacién 843,050 364,031
Bajas y castigos 4,348 18,677
Otros 422,685 646,091

7,466,624 7,124,209

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social de la Compafiia esta representado por 575,000
participaciones nominativas con un valor unitario de un ddélar de los Estados Unidos de
Norteamérica.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de su utilidad liquida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

UTILIDADES RETENIDAS

Los saldos de estas cuentas estan a disposicién de los Socios de la Compafiia y pueden ser utilizados
para la distribucidn de dividendos y ciertos pagos tales como re-liquidacién de impuestos.

Como se detalld anteriormente los ajustes resultantes del proceso de conversién a las Normas de
Informacién Financiera NIIF fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la NIIF 1
“Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera”.

HECHOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y 1a fecha de emisién del informe de los auditores independientes

(marzo 23, 2018), en opinidn de la Gerencia no se han producido operaciones importantes que
pudieran tener un efecto en los estados financieros adjuntos.
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