LABORATORIOS RENE CHARDON DEL ECUADOR CiA. LTDA
Estado de Situactén Financiera

Por & ario terminado el 31 da dicierbre del 2016
{Expresado en U. 5. dilares)

Enera 1,
Nelms  omie 2015 2015
Irestablecido) (restablecido)
ACTIVOS
Acdvos carrientes:
Efectivo 4 543990} 521,217 349,628
Cusotas por cobIar 5 3422 201 224ET18 21TD2AR
Compafijas ¥ partes relacionadas 15 35412 75,889 285257
ACtvos por IMpUestos corTientes 12 187,741 225,970 161,507
Invenariog 2] 18526360 2,005,964 1,571,316
Servicios ¥ otios pagos antidpados 31,934 65,537 43,120
Total activos corrientes f,.165.2238 5845355 4 695,776
Activos no corrientes:
Instalaciones, maguinaria y equipeo 7 1,841,008 1B68 056 1742824
Compafiias y partes relacionadas 16 214501 250,142 250,142
Inversiones en accdones g 11,322 11,322 11,322
Activo por tinpuestos diferidos 7483
Total activos np corrientes 2067129 2130420 2,011,571
TOTAL ACTIVODS B]232,367 7975775 6,707,347
PASIVDS
Pasivos corrientes:
Préstarnng bancarios Q 434430 345 677
Pordidn corriente de obligacones Bnancieray 116,667
Cuentas por pagar 10 2514385 2273525 1,419,459
Compaiiias ¥ partes relaconadas 16 72,500 183,998 289,570
Fasivos por impuestos corrlentes 12 485,783 412689 494,744
Beneficios definidos para empleados 11 592037 132,659 1931332
Totdl pasivas corrientes 4102636 3948578 2513578
Pasivos no corrientes:
Obligaciones financieras largo plazo 9,722
Ubligaciones con socios 16 421,603 421,608 421,608
Beneficios definidos post - emplen 15 591,919 540,198 475422
Pasivo por impuesto diferido 13 11922 17,588 23254
Total pasivos oo corrientes 1025449 a75,394 930,006
TOTAL PASIVOS 5,125,085 4,928,372 3,443,554
FPATRIMONIO
Capital sorjz)] 18 575000 575,000 325,000
Apcrtes para futuras rapilizadcones S00.000
Beserva lemal 19 BE07 THALY 754587
Utilidades retenidas 20 2430775 2396446 2363306
Tetal patrimonio 3104232 2047403 3263.763
TOTAL PASIV(S Y PATRIMONI 8.232 347 7975775 6,707,247

Las notas son parte integrante de los Estadoes Finanderas. Pagina ¢ de 33



LABORATORIOS RENE CHARDON DEL ECUADOR CiA. LTDA
Estado de Resultados Integrales

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016
{Expresado en U. 5. dalares)

2016 2015
regtableci
INGRESOS:
Vantas netas 16 11975524 11,524477
(Hros ingresos 2104 34,3649
11,984,628 11,558,246
COSTQ DE VENTAR 1ayly (4540793 £, 534, 1547
Mar pen Eruto 7,343,829 0,964,602
GAST O5:
Gastos de administracién v wentas 16y 17 6,967,589 6,435,554
Depredacidn ¥ amortizaddn 156,520 &7 FaEN
Costos financieros 109,282 71955
7233491 &.575,669
Utlidad antes de impuesto a la renta 110,338 359,023
Impuesto 3 14 renta: 13
Impuesto a 1a renta corrients (95,107 (123624)
Impuesto a 12 renta diferido 5465 5,665
[(A9,442) {123,959)
Udlidad {pérdida) neta del ejercicio 20,996 265,064
OTRC RESULTADD INTEGRAL DEL EJERCICIO:
Ganandias (pérdidas) actuarfales en
remedirion de planes de benefidos definidos 35923 18,607
Oire resulado integral neta del gjercicio 35,983 18,607
Resultado integral total neto del ejercicio 56,879 33671
Las notas son parte integtante de los Estados Financieros. FPagina & de 33
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LABORATORIOS RENE CHARDON DEL ECUADOR CiA. LTDA
Estado de Flujos de Efectivo

Por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2016
{Expresado en U. 5. ddlares}

FLUJD DE EFECTIVOQ POR ACTIVIDADES DE OPERACTON:
Efectivo recbido de dientes, compafifas v
partes relacionadas v otras mentas por
cobrar 11487306 10,290,875
Efectivo pagado a provesdores, compafifas v
partes relacionadas, empleados y otras

cuentas por FEgar [10.967.628) (104232962)

Impuesto a la renta pagado [7.572) [255,256]

(Mros gastos & ingresos, neto (100179 [37.587]
Efectivo neto provisto por actividades de oparaclin 411217 273,370

FLUJO DE EFECTTVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos para adiciones de instalaciones,

magquinaria ¥ equipo, neto (287,350) (315.483)
Préstamo a compaiiias ¥ partes relacionadas [(E390)
Efectvo neto utilizado en actividades de inversién (295,740] (315488)

FLUTC DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Efectivo [pagado) recibido por ohligaciones
con insttucones financderas f11,247) 315 208
Dwldendos pagados (ZB460] (105,000
Efectivo pagado a partes ralacionadas y terceros (47,697} [497.581)

Efectivo neto recibido (utilizedo) en

actividades de fnandamtents (BT AD4) 213,707
Aumento neto de efactive 28773 171.,58%
%Saldo al inicio del afio del efectiva 521,217 349628
Salda a] final del afio del efectivn 549,990 521,217

Lag notas son parte integrante da los Estados Financieres. Fdgina 7 de 33
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LABORATORIOS RENE CHARDON DEL ECUADOR CiA. LTDA
MNotas a los Estados Financieros
Por ¢l afio terminado e 31 de diciembre dal 2016

1. LA COMPANIA

Lahoraterios René Chardon del Ecuador Cia. Lida., fue constituida el 18 de noviembre de 1976
em Quito Ecuador, su abjetivo social principal es la fabricacion y expendio de productos cosméticns
v farmacéuticos.

2. POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS

2.1 Estado de ceomplimiento

Las estados financiercs separados de la "Compafiia” fueron preparades de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF, tal come lo indican las disposicicnes
contenidas en la Resolucidn Mo 058.5.050.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en
gl Ecuadar,

Las NIIF utilizadas en la preparacian de los estados financieros separados carrespenden a la
tltima version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el Consejo Intemacional
de Normas de Contabilidad (Enternational AccountingStandardsBoard - “IASE"), de confrermidad
con el instructve NeoSCDE.G.09.006 emitide por la Superintendencia de Compariias en el
Ecuador.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparadian de
estos estados fpanderos. Tal coma lo requiere la NIIF 1, estas polfiicas han sido definidas en

fundidn de las NITF vigentes al 31 de diciembre del 2016, aplicadas de manera uniforme a todos
los perfodos que se presentan:

2.2 Bases de preparocion

Las Wormas Internacienales de Informacidn Financiera requieren que log estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias se preparen sobre una base consclidada, Sin embargo, es
permitido presentar estados financieros separados (no conselidades), si la entidad lo requiers
0 sl la legislacidn del pais lo permite,

Los estados financieros separades de Laboratorios René Chardon del Ecuador Cia. Lida,, se
emiten por requerimientes Tegales lncales ¥ presentan las inversiones en sus subsidiarias at
costo [Ver nota 8}, dichos estados financieros han sido preparados bajo el coriterio del costo
histdrico. La preparacién de los estados financiercs conforme a las NIIF, requiere el usa de
estimaricnes contables. Ademdis, la Administracion de la compafiia ha realizado ciertas
estimaciones ¥ ha utilizadec algunos supuestos, para determinar la valuacion de algunas partidas
incluidaz en los estados financiercs, la administracién considera que las esHmaciones ¥
supuestos utilizados fueron los adecuadas en las circunstancias. Dichas estimaciones sirven para
la preparacidn de 1os estados financieros de conformidad con WIIF.

Pdgina Bde 33
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2.3 Restablecimiento de saldos inicloles.

La Administracion de la Compafiia con el propdsity de presentar estados financieres al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 uniformes en la aplicacidn de las Wormas Internacionales de
Informacién Financiera, ha restablecida los saldos al 31 de diciembre de 2015 yal 1 de enero de
2015 para presentar por separado los efectos del cambio en 14 tasa de descugnto en la provisidn
para jubilacién patromal ¥ desahucic ¥ en los rasultados integrales, de acuerdo a o indicado en
la enmienda a 1a Norma Internacional de Contabilidad NIC 19, Beneficios a los Empleados. Los
estados financieros restablecidos se efectian Gnicaments para su comparacidn con los actuales
¥ 0o tienen ninguna incidenda en Ja determinacidn de provisiones come la partcipaciin a
trabajadores @ impueste a la renta. A continuacidn, se detallan los principales ajustes:

Saldos Saldos
informados afustados
Diciembre 31, Ajuste Diciembre 21,
2015 NIC 19 2015
(En U.5. dolares}
Pagivos ne corrientes:
Benefidos definidos post - emplen 420,651 119,547 540,158
Patrimonio:
dlldades retanidas 2,516,493 [11%,547] 2,396,945
Laldos Saldos
informados ajustados
Enerc 1, Ajuste Enero 1,
2015 NIC 19 2015

[En 1.5. dolares)
Fasivos no corTientes:

Beneficos definidos post - emplen 353,201 122,221 475,422
Patrimonic:
Utllidades retenidas 2495 587 (122221} £,363,306

2.4 Normuas nuevas, que serdn adoptadas por In Compaiiia en los priximas afios.

Ala fecha de emisidn de los estadns financieros, e han publicado enmiendas ¥ nuevag Normas
Internacionales de Informacidn Financiera que han sido emitidas por el Consejo Internacional
de Normas de contabilidad (Internarional AccountingStandardsBorad - “1ASB"), que no han
entrade en vigencia ¥ que no fueron adoptadas con antcipacion por la Compariia

Estas zon de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacidn:

Aplicacidn
obligatoria para
ejercicios
iniciados
HNorma Tipo de cambio a partjr de-
MIF 15 Ingresos de acividades ordinarias provenientes de Enerc 1, 2017
contrates con clientes
NIF S Instrumentos financieros: Clasificacidn vy medicién de Enerc 1, 2018
acHvos ¥ pasives financieros
Pagina & de 32
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2.5 Maneda furdanal y meneda de presentaciin

Los estados financieros separados se presentan en didlares de los Estados Unidos de Norte
América [monada funcional). Las cifras incluidas en los estades financiercs estin expresadas en
dglares, a menes que 52 indique lo contrario.

2.6 Efectivo

Incluye aetivgs financleros Yquidos ¥ sobregircs bancarios no recurrentes. Los sobregiros
bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situadaon
financiera.

2.7 Activos y pasivos finencieros

2.7.1 Clasificaciin

2.7.2

La Admintstracién determina la clasificacidn de sus activos financieras en las siguientes
categorias: aefivos financieres a valor razonable a travds de ganancias v perdidas,
préstarmes ¥ cuentos por cobrar, ectivos financieros mantenidos hasto s vendadmignio ¥
actives financieros disponibles pare i venrte, Los pasivos financieros se clagifican en las
sipuientes categorias: posives fTrancleros g veler razonoble o frovds de ganancias
perdidas ¥ atras pasivas financieres. La clasificacidn depende del propdsito para 2] cual sa
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion datermina la
clasificacidon de sus activos y pasivos financieras a 1a fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la compafifa mantuve solo activos financieros
clasificades en la categoria préstameos y cuentas por cobrar y, los pasivos financieros en la
categorla de ofros pasivos firencieros, cuyas caracter{sticas se explican a contnuacidn:

{a] Préstamosy cuentas por cobrar

En el estade de situacién financiera estdn representados por las cuentas por cobrar
comerciales {clientes y oiras cuentas por cobrar}, compafifas ¥ partes relacionadas,
funcionarios y empleadaos ¥, otras cuentas por cobrar. [ncluidas en el activo corriente.

(b] Otros pasivos financierns

Estin representados en el estado de situacidn finandera por obligaciones financieras,
Cuentas poOr pagar comerciales, cuentas por pagar compafifas v partes reladonadas,
0tras cuehias por pagar. Presentadas en el pasivo corriente.

Reconodjmients, medicidn inicial y pogterior

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiers 2n el estado de sitwacidn financdera a
la fecha de la negodacidn ¥ se reconacen cuande se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo,

Medicién iniciel

Log actives ¥ pasivos financieros son medidos imicialmente al precio de la wansacdon
incloyendn cualquier costo atritmible a la transaccitn, excepto para 105 activos y pasivos
financiergs que se miden 3l valor razonatle con cambios en los resulados [ganancias ¥
pérdidas). Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valeriza los mismos
como se describe a continuacidn:

Pdgina 10 de 33



Medicidn posterior

fa) Préstamosy cuentas por cobrar

(&)

Posterior a su recomecimiento imicial se miden al costo amortizade aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia mantiene bisicamente en esta categoria las
siguientes CUenNtas:

(1)

(ii)

(iii}

Cuentas por cobrar comerciales: Corresponde a valoras adeudados por sus

clientes por log bienes trapsferidos en el curso normal de los negocios. Se
recomocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, no
generan intereses v son exigibles hasta 30 dias, menos la provisién por detarioro
correspondiente.

Cuentas por cobrar compafiias ¥ partes relacipnadas: Corresponde a los montos

adendados por compaifas relacionadas per transaccicnes comerciales ¥ de
financiamientn. Las trangacciones comerelalas son exigibles por la Compafija en
el corto plazo, no devengan intereses ¥ e registran a su valer nominal que es
equivalente a su costo amortizade. Las transacciones de financiamientn se
registran a su valor nominai que no difieren de su valor razenzable, no generan
intereseas,

Qtras cuentag por cohrar: Principalmente son otros deudores que se liquidan en
el corto plazo. Se regisran al valor del desembolsc realizado que es el
equivalente a su costo amortizado ¥ no generan interases.

tras pasives financleros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interes efectivo. La Compafiia presenta basicamente en esta categoria las
siguientes CUEntas:

(1}

(ii)

(i)

Obligaciones financieras: Se registran Inlcialmente a su valor rominal que no
difleren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en al
mercado. Mo existen cosios de transacciomes significativas incurrides al
momento de su contratacion. Los intereses devenpados de estas obligaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en la cuenta gastos financieros.

Cuentas por pagar comerdales: Corresponde a obligaciones pendientes de page
por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el gire normal del
negocio, 5 la cancelacidn se egpera realizar en un afdio o menos se clasifica como
pasivos corrientes, caso contraric se presenta como pasivos no corrientes, e
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ¥ no
peneran intereses.

Cuentas por pagar compafiias y partes relacignadas: Se registran inicialmente a
su valor nominal que no difieren de su valor razomable, pues estin contratados
a las tasas vigentes en el mercado. Mo existen costos de transacciones
significativas incwridos sl momente de su confratacién. Los intereses
devengadns de estas obligaciones ze presentan en el estado de resultados
integrales en la cuenta gastgs financieros,

Pdgina 11 de 33
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2.7.3 Deteriorg de activos finanriergs

5i existe una probabilidad de que la Compafifa no sea ¢apaz de recuperar todas Jas
cantidades debidas en funcign de los térmings iniciales, se produce un deterioro del valor
de un activg Anandero ¢ de un grupo de actlvos Anancieros. La Compafiia establece una
provisidn para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando exisie evidencia
objetiva de gue no serd capaz de cobrar todos los importes adeudados.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizaridn. Dicha provisidn se constitnye en funcidn de un andlisis de la prohabilidad de
recuperacidn de las cuentas. 5, en periodos postericres, el importe de una pérdida por
deterioro del valor disminuyese ¥ la disminucidn puede relacionarse cbjetivamants con
un heche ocurride con posterioridad at reconccimiento del detericro, la Compafiia
revertird la pérdida por deterioro reconocida con anterioridad, ya sea directamenta o
mediante el ajuste de una cuenta corvectora. La reversidn no dard lugar a un importe en
libros del active financiero, que exceda al importe en libros que habria tenide s
anteriormente no se hubiese reconadde la pérdida por deterioro del valor. La entidad
reconeccerd el importe de 1a reversidn en los resultados.

2.74 Baija de activos v pasivos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando expiran les derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo det actiwe financieros o se transfieran sustancialmente a terceros todos
los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del actvo financiere. Un pasivo es
eliminado cuande las cbligaciones de la Compafiia se hayan pagade, cancelade o sxpirado.

Invertarios

Estdn registrados inicialmente al costo de adquisiciin o produccion, el mismo que incluye todos
los costos de compra y otros costes incurridas para dar alas existencias su condicidn ¥ ubicaridn
actual. Su medicidn y reconocimiento posterior se realiza al finalizar cada periodo contable
ajustando los inventarios cuye costo de adquisicién o transformacidn sea mayor al valor nete de
realizaciom. El mmétodo utilizade por la compariia para valorar los inventarios es costo promedio
ponderado, excepto para importaciones en transita.

instalociones, magutnaria y equipo

Los elementos de este grupe se miden inicfalmente al costo de adquisicidon menos la
amortizacidn acurnulada y la pérdida por deterioro (31 hubiera). Dichos costos ineloyen todos
1oz valores directamente relacfonades con la ublcacidn del activg, su puesta en condiciones de
funcionamiento segiin lo previsto por la gerencia ¥ la estimacidn inicial de cualguier costo de
desmantelamients ¥ retire del elemento o de rehabilitaddn de la ubicaddn del activo.

Algunos elementos de este grupo, requieren revisiones periddicas. Las partes sustituidas son
recongcidas separadamente del artive fijo, de esta forma, ¢ detalle permite depreciarlos en el
perfodo estmada que transmurra entre la actual y la siguiente reparacidn.

L.os gastos por reparaciones ¥ mantenimientos se registran en los resultadas del pariodo en que
se praducen. Los gastos de financiacion no se capitalizan.

La dotacidn para ameortzacidn se registra siguiendo el método lineal, lag vidas dtiles estimadas

¥ el métodn de depredacion son revisados al final de cada afio, siendo el efects de cualquier
cambic en el estimada registrado sobre una base prospectiva,

Piginz 12 de 33



A continuaclén se presentan las principales partddas de mmuebles, equipos, oficinas v bodega, 123
vidas itiles usadas en el cdleule de la amortizaciin:

Activo: Vidas ntiles (en afios)
Instalaciones 13-10-6
Maquinania ¥ equipo 14-10-5
Vehlculos 3

Equipo de computacion 3-4-5
Muebles v enseres 10-7-3

La utilidad o pérdida que surja por el retivo o venta de un slemento es reconocida en los
resultados del perindo que seinforma ¥ es calculada come la diferencia entre gl precio de venta
v el valor en libros del activo a Ta fecha de la transaccidn,

2.20 Inversiones en subsidiarias

Subsidiarias son agquellas inversiones que tigne la Compaiifa y mantiene control de lag politicas
financieras ¥ de operacidén de la subsidiaria para obtener beneficios de sus 2etividades.

Las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menas cualguier importe acumuladao de
pérdidas por deterjors del valor, Los dividendos en efective son reconocidos en los resultadng
integrales del ejercicio.

2.11 Deteriaro del valor de los aciivos ne finoncieros {instelaciones, magquinaria y equipo)

La Campanda, al final de cada periedo sobre el que se informa, evalia informacién interna ¥
externa del negocio con el fin de estahlecer la exlstencla de Indiclos de deteriore de los valores
en libros de sus acdvos tangibles e intangibles. Para los activos con indicios de deterioro, se
calcula el importe recuperable del active evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas
par deteriore. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un actvo individual, la
Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadorm de efectivo a la gue pertenece
dicho arkwo.

El importe recuperable, es el mayor entre ¢l valor razonable mencs los costos directamente
relacionados 2 su potencial venta v el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utlizando una tasa de descuento antes de impuesto
que vefleja las valoracionss actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero ¥ los
riesgos especificas para el activo para los cuales ne se han ajustados los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados de] afio coando el importe recuperable
de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su Importe en libros al final de cada
pericdo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deteriorn reconccidas en €] pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
deteriora aumpentan ] valor en libros del actve de tal manera que no excada al importe en libros
que habria tenide si ne se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverse de
una pérdida por deterioro es reconocido en 1os resultades del afo.

Piging 13 de 33
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2.12 Obligaciones laboraies

fa)

(&}

Beneficios a corty plazo

Se presentan en e] rubro beneficios adquiridos a corto plazo ¥ son principalments los
Slguientes:

(i) Partidpacién de los trabajadores en las urilidades: Lie acuerde con disposiciones

legales, los trabajadores tienen derecho a participar de la utilidad contable anual,
antes del impuesto a la renta de la Compadiia, en un 15%. Se registra con cargo a
resultados integrales ¥ se presenta come parte de los gastos administratives.

(i) Deécimos te
Qbhwgg_ﬂ Scm remnoqdoﬁ EI 1ns resultados mtsagrales en la
medida en que se devengan, se provisionan ¥ cancelan de acuerde a la legislacidn
wigente en el Ecuador.

Bengficios post - emplec

{11 Provisiones de jubilacién patronal ¥ desabucio: De acuerdo con las dispasiciones del
Codigo de Trabajo, la Comparnia tiene un plan de beneficio definido para jubilacidn
patronal. Adicionalmente, en los casos determinacon de la relacidn lakoral por
desahucio slicitado por el empleador ¢ por €l trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticdneo por ciento del equivalente a la dltima remuneracidn
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o
empleador, este heneficio se denomina desahucio.

La provisicn para jubilacion patronal v desabucis se determina, utilizando el costo de
tales beneficios mediante ¢l Métodn de Ta Unidad de Crédito Provectada, con
valorariones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de
cada periado sobre el que st informa. Las ganancias o pérdidas actuadales, asf comao
los costos por servicios pasados fuerom reconccidas de manera inmediata. Las
obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en e] estado de
situacidn financiera representan el valor actual de la obligacién por beneficios
definidos, ajustado por las ganancias ¥ pérdidas actuariales, asi comao por los costos
de servicios pasados antes mencionados. Al cierTe del afie lag provisiones cubren a
todos los empleades que se encontraban trabajando para la Compafiia

Las hipftesis actuariales incluyen varigbles como son, em adicién a la tasa de
comnutacién actuaral, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remunerarionss, incremento futorn de remuneraciones, tasa de rotacidn, enfre otras

(i) Beneficios por terminacién: Son beneficos por termpinacion aqueallos que se liquidan
tuando una de l2$ partes da por terminade el contrato de trabajo. Los beneficios por

terminarion zon reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se
pagan.

2.13 Impuesto o la renta covriente y diferido

El gasto por el impuasts sobre ganancias es el importe agregado imcluido en la determinacidn
de la ganancia neta para el pericdo con respecto a los impuestos corrientes e impuestos
diferidos.
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(i} lmpuestoalarenta corriente: La provisidn del impuesto ala renta se caltula aplicando la

tarifa aplicable a las utilidades gravables ¥ se cargan en los resultados del afio en gue se
devengan.

(i) Impuestosls repts diferido: El impuesto a la renta diferide se provisiona en su totalidad,
por el métodn del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos v pasivos ¥ sus respectivos valores maostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF. El Impussta a la renta difevida se detenmina usando las
tarifas tributarias vigentes a 1a fecha del estadn de situacign financiera y que se espera
serén aplicables cuando elimpueste a la renta diferido activo se realice ¢ el impuesto ala
Tenta pasivo se pague.

Los impuestos a larenta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
gue se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias tempaorales.

La Compania compensard los activos porimpuestos diferidos y pasivos porimpuestos diferides
solo cuande tenga el derecho, exigibla legalmente, de compensar los importes i tenga intencidn
de liquidarlos en térmings netos o de realizar el activo ¥ Wguidar el pasive simultineamente.

2.14 Provisiones

La Compafifa reconcce provizsiones cuando surge una obligacicn presente (legal o implicital,
derivada de un hecho anterior, cuande es probable que la compafiia tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacidn ¥ se puede estimar
con Babilidad el importe de Ja gbligacidn.

El importe reconecido como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la abligacidn presente, al final del periodn sobre el que se informa, tehiendo en cuenta
los riesgos v las incertidumbres carrespendientes,

2.15 Distribucidn de dividendos

La distribucién de dividendos a los socios de la Compafila se deduce del patrimonio en el
periedo en el que los dividendos han sido aprobados por los Socos de la Compadiia,

2.16 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los inpresos por wenta o transferencia de dominio de los bienes se reconocen, cuando el
resultads de una transacclén pueda ser estimado con fiabilidad. El resultads de una transaceidn
puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumnplan todas las condiciones siguisntes:
(] Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.
fb) Es probable gue la compaffa obtenga los beneficios econdmicos derivados de la
transaccion
(¢} Elgrado de terrminacidn de la transaccidn, al final del periodo sobre £ que se informa,
pueda ser medide con fiahilidad.
(d} Los costos incurrides en la transaccidn, ¥ los costos para completarla.

2,17 Costos y gastas

Los costos ¥ gastos se cargan en los resultados a medida que se incurren, independientemeants
dela fecha en que s2 hayva realizado el pago.
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2,18 Reserva legal

D& acuerdo con la legislacion wigente, la Compafia debe apropiar por 1o menos el 50 de fa
utilidad neta del afio a una reserv begal hasta que el saldo de dicha reserva alcance 1 200 del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucidn de dividendos, pero puede
ser rapitalizada o utilizada para ahsorber pérdidas.

2.19 Superdvit por valugcidn

E! saldo de esta cuenta no podrd ser capitalizade. De acuerdo con la NIC 1, Presentacidn de
estados financieros, los cambios en la reserva por valuacidn pueden ser transferidos a
resultados acumulados en periodos posteriores a medida gque se utliza el activo 0 cuando el
activo se dé de baja

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES ADOPTADOS POR LA COMPAN{A

La preparacidn de estados financieros en conformidad con las NIIF requiere que la Administracicn
realice estimaciones y utilice supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, &stas
afectan los montos inchiidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas. Las estimaciones
redlizadas ¥ supuestos utilizadas porla Compaiiia se basan en la experiencia historica, cambios enla
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargn, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas som defimidas como aquellas que som
importantes para reflejar correctarmnents la situacidn financiera ¥ los resultados de la Compaiiia v/o
las gque requieren un alto grado de juicio por parte de la administracidn.

Las princlpales estimaciones y aplicaciones del criterfo profesional se encuentran relacionadas con
los signientes conceptos:

fa}  Deteriore de cuentas par cobrar

La estimmacion para cuentas dudosas es determinada por la gerenda de la Compaflia, en base
auna evaluacidn de la antgliedad de 1os saldos por cobrar y 12 posibilidad de recuperacidn
de los mizmoes. La provisidén para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio v las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos,

{b)  Deterforo de inventarias

El valor de la provisidn por deterioro de los inventarios, es determinado por la gerencia de
la Compariia, en base a la comparacidn del importe en libros de cada partida o grupo de
partdas simulares con &l precio de venta menos los costos de terminacidn ¥ vanta. 51 un
partida o grupo de partidas de inventarios ha deteriorado su valor, la reduccion &5 una
pérdida por deterioro de valor y $e reconoce inmediatamente en resuliados. Se reverticd el
deteriore cuando lag circunstancias que causaron deteriorg hayan dejado de existir o

cuando haya evidencia de un incremento en el precio de wenta menos los costos de
terminacidn ¥ wenta,
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fc]  Vide il de instalaciones, magquinaria y equips
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida itil fuera diferente de las esimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de log activos, La
determinacion de las vidasatiles se ewaldan al cierre de cada afio,

{d]  Deterigro de actives financieros
El deterioro de los activos financieros son evaluados por la Compafia al cierre de cada
periodo contable con base en las politicas ¥ lineamientos indicados en la Mota 263 alos
estados financieros.

{g]  Provisiones por bengficios a empleados post - emplec
Las hipdtesis empleadas en el calcule actuarial de Jubilacién patronal ¥ desahucio, para lo
cual utiliza estudics actuariales practicados por profesionales independientas.

(1 Impuesto o o rente diferido
La Compafia ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferides considerande que todas
las diferencias entre el valor en libros ¥ la base tributaria de los actives y pasivos
[fundamentalmente efectos de la adopeldn de las NIIF] se revertirdn en el futuro.

4. EFECTIVQ

Un resumen de e¥iza cuenta, fue como sigue:

Riciembre 21,
2016 15
(En U.5. dolares]
Calas 17,415 4373
Cheques para depositar 35,038 84,404
Bancos:
Banen de la Produccidn 5. A 205,074 29,815
Eanco Internacional 5. A 128,030 1374819
Bance Fichincha C. A &6,700 192581
Banco del Padfico 5, A. 5043 11825
Banco Banecuador 383
549,390 521,217
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5.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de asta cuenta, fue como sigue:

Dicjeymbre 31,
2016 2015
(En 1).8. dblares)
Cuentas por cobrar comerciales 3264611 3035864
Anticipo a proveadores 65,874 77420
Cheques dewvueltos F0622 26,805
Funceonarios v empleados 4171 3828
Deterioros de cuentas por cobrar (222477} [1%7,199]

3,482,501 2,946,718

Los mowimientos de la provisidn para deteriore de cuentas por cobrar fueron comoe sigue:

2015 EO015
(En 5. dolares]
Ealdo inicial 197,199 165,199
Frovisidn del afio 25,278 28,000
Raldo Final 222,377 197,199

La Administracitn de la Compafiia considera ¥ evalia individuvalmente, en forma periddica la
recuperacidn de la cartera con un andlisis de la antigliedad v de su recuperacidn, el riesgo de
crédite de las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compaiiias ¥ partes
relacionadas (Ver Nota 16). ¥ otras cuentas por cobrar 4l 31 de diciembre del 2018, la
Administracién de la Compafiia considera que las provisiones para deteriorn de las cuentas por
cobrar comerciales y de fas cuentas por cobrar a compaflas v partes relacicnadas cubre
totalmente las cuentas vencidas y deterioradas,
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6, INVENTARIOS

Un resumen de esta menta, fue como sigue:

Productas terminado y semi-elaborade
Marerias prirmas

Suministros ¥ marerigles
Importadones en transite

7. INSTALACIONES MAOUINARIA Y EQUIPO

n resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Costo
Depredarcidn acamulada

! tﬂEEEEﬂE—ﬁ]'
Maguinaria ¥ equipo
Vehiomlos
Instalacicnes
Mobiliario y equipc de cficina
Equipos de computacién
WMejoras en locales arrendados
Otrog activos

Los movimientos de este rubro fueron como sigue:

Diciembre 31.
2016 2015

[(En 1L5. dolares)

872,954 8116245
2TTTI38 426461
546419 690018
128,247 F7aal
1,826,560 2,005,964
Diciembre 31.
20146 2015
[En 1.5, dilares)
4,147,290 3,854,941
(2301.284) (1985585]
1,841,006 1,868,954
20146 2015
(En 1.5. ddlares)
1012533 10834328
15,810 24002
187,595 151,714
150867 133336
163,069 130,013
282372 270,693
25,753 25,753
1,841,006 1,868,956

Fagina 19 de 33



£E 2P 0 pwided

SO0 TEE'T £EL57 6LCTRE 690°E9f £98°05T SE5ZAT OTaEr EESEIOT
CETE TS L5767 FETTLE CTe8T GEEEET LTLTST FOOFT BEFTHA'T
FBT 102 ) {RL6"FT] (5/0'0n05] (e95°L¢T) (585'55T] (reT'Rl (ZSZEgLT)
05% FRE 85
(T5251E] (gayie] (19128) (FaTRTI (9RL£T) ET {£¥T'F31)
(FBE5A6T) (60LZIT) [03a'FzF) (6EEBET) {66s"LET) (££0'F) (E9T'8LT°T)
“919'85 CO&T ¥z fCgacg
(Zifi5E) (#9s22) fgoarn) (zzeoL) [ETFFT] [2En's] [E£5FET]
[Lz@96L'T) isre'6e) (gen'Eoc) (L6 TTT] [%AEEZT) {sza"a) {(E59°TOT'T)
68T ZTTF ETLTGE LSETER FFL GO DEFRAT OBT'£FE TFOLE SHL'SFET
(EZ6F] [Z0ETS [o¥r] [TAE'E}
fi7'gas Foe'aF £5T00 GGG J03'ES cag'ng
#E6FSRE ESLGT foF'Las E6E 09 98l I8z FIS'6RE TFOLE 1092972
[SOE'BEE) CEFTL (5LE2]) 586 A1)
0 {zRET] 2ET'T
£oL'ESS ABREZT ABTEL BELBT 15597 | R YA N
TS5+ 8ESE SENST oTS'EST S80S LAG'TET EO5'TLE SLBA LLBEWET'T
el SOARIY sopEpually  dppEnduiny Eloga SAUOIDEMRIU]  SO[MIN0ay odinby
SO sa[Eaa[ ap sodinbg ap odmba AB[EOMBEp
Ua seiofay A DB O
0 NV S T RS S T N RS N I NN BN AR RN N SN S Y R R R do

QIOE a4quuapp ap IE IF
STOZ uqlasbip ap Ie Iy
Cid TR T 5

9TOZ WP 2p T£ ¥ S0pEg

se{ed A SEIUa),
gTa7 savopeasdar
CTOT 21quia[2]p =P T [B Sopeg

sefeq dsepay

GTa7 seumeepatdag
F10Z a1quafa]p ap Te T8 GoplES
FaFLINIOF NOIIFoag9daa

6Tz aIqIWSTND ap TE B S0PTES
aeleq 4 sequay
SAUIIPY

S107 2SN IP LE & SOPIES

SB[eq 4 sequay

gaUOTIETER Y
SAUCTIPY
FT0Z 2IQWAIP 3P TE [E S0pes
aIsod
R S B B B S B B

A

J



INVE NES EN ACCTONES
Diciembre 31
e de 2016 Z015
Tenencia [En 115, ddlares)

Laboratorios Cosmeations
Madonales 3AS - Colombria (a) 1040% 11,332 11,322
Rene Chardon SAC-Perd (b)) 9984

11,322 11,522

(a) La Compafiia mantiene acriones en Laboratorios Cosméticos Naciomales SAS - Colombia, el
porcentaje de temencia es del 100%, el objeto social principal es la fabricacion,
comerdalizacidn y distribucién de productes relacionados con la industria cosmética de
belleza.

(b) LaCompaii{a mantdens acciones en Rene Chardon SAC - Pend, el porcentaje de tenencia es del
090%, el ohietp socal prindpal es la distribucién ¥ venta de productos cosméticos
farmmacéuticos, Las pérdidas de la asociada som superiores al valor de la inversidn.

Los estados financieros adjunvas de Laboraterios Rene Chardon del Ecoador Cla. Ltda, por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2006, se presentan separados por requerimiento de la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador Las Normas Internacionales de Contabilidad
requieren que se presenten consolidados, con lag subsidiarias que ejerce control ¥ que poses una
participacidn en el capital social superior al 50%, como lo establece la HIIF “Estados Finarcieros
Consoflidados y Separados”,

9. PRESTAMOS BANCARIDS

Diclembre 31,
2016 2005
(En .5 ddlares)
Bance de ta Producaon & A.- Produbanon -
Préstamo con una taga de interés del 9.32% con un plazo

de 34 dias ¥ con vencmiento final en enero del 2017 400,000
FTESTANO CON MG TAa5a A2 IITENes anual ael =.u s v, Con

lazo de 90 dias v ool vendmientn final en julio del
i Y ! 150,000

Boanco d2l Internacforral § A - Ecuodor:

Préstamo con una tasa de interés anual del 9.025%, con

plazo de 260 dias v con vendmisnto final en diciembre

del 2014, 300,000
Tres préstamos con tasas del 9.33%, 2.17% ¥ 91704, con

plagos de 90 dizs, 90 dias ¥ 360 dias plazo vy con

wancimients final en enero, julic ¥ octubre 2017 L2492

Banoo del Pichincha £, A. :

[ros préstamos con tasas del 3.7 4% de interés anual, oo

Plazos de 270 dias ¥ 360 dias plaze. con vendmientos

finales en enero y abril del 2016, 495,000
Subtotal 922,492 Q350040

Provisidn interases por pagar 11936 10,677
934430 45,677
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Al 31 de diclembre de 2016, los préstamos bancarios estdn garantzados de la siguients manera:
EBanco Internocional 5, 4. - Ecuador, con prenda comerrcial ordinaria de inventario de producto
terminado ¥ con prenda industrial abierta de una maquinaria, Banco de g Produccign 5 A, con
prenda industrial abierta de ciertas maquinarias. Para e] afio 2015, las garantias fueron: Bance
Pichincha O A eom prenda industrial de maquinaria; Banee Internacional 8, 4. - Ecuador, con prenda
comercial ordinaria de inventario de producto terminade ¥, con prenda industrial ablerta de la
maquinaria Llenadora Selladora Auromdtica Tubas Metalicos, marea Tecnomaco Italia S.R. ¥, Banca

de la Produceidn 5 A sobre firmas.

10. CUENTAS POR PAGAR

Diciembre 21
2016 205
[En U.5. ddlares]
Proveedores 2327575 2137775
Institutey Bouztoriano de Seguridad Social 93417 60,354
Anticipo de clientas 67,114 49,419
Valores & favor clientes 26,780 25,267

2,514,886 2,273,925

11. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

Los beneficios definidns a rorto plazo que presenta fa Compaiia al cierre de los periodns
conformaha como siguiente;

ge

Diciembre 51,
2016 bl
(En W5 ddblares)
Oblizgaciones con los trabajadoras 72,509 &l226
Participacién a los trabajadores fa) 19471 71463
Sualdos por pagar 57
92,027 132,68%

{a) De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar de las

utilidades anuales de la Compaffa en un 15%.

Los movimientos de la provisién para la participacion a trabajadores, fueron come sigue:

(En 1.5, d&lares]
Saldo inicial Tl463 144867
Frovisidn de] afio 19,471 Tl463
Pagos (71463} [144.E67]
Salde final 19473 71,463
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12, ACTIVOS ¥ PASIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de pasives por impuestos cormrientes, fue como sigue:

Aclivos por Trpue slo corrientes:
Ratoncictes en la fuente
Impuestn a la salida de divisad [SD
Antdpo Impuestn 4 la renta

Subtotal - Nota 134
Impuesto al Valor Agregado - [VA

Pasivos por impueshos carricntes:
Impusasto a la Tenta por pagar — Nota 13.2
Impuesto al Valor Agregade - I¥8, por pagar
Retenciones de impuestns
Impuesio a los Consumos Especiales [CE

Diciembre 31,
2416 2015
(En U.5. délares)
77511 87,479
23,878 26,900
7HEG 7B73
109,017 122,052
78,724 107,518
187,741 229,970
95,107 129,624
354,334 233,351
38,760 44,684
a2z
488,783 412,689

13. IMPUESTOS

13.1 fmpuestos diferidos

Un detalle de los rubros que generan impuestos diferidos, fue como sigoe:

Fasivos por impuestos diferidos
Costo atribuido de maquinaria ¥ equipo

Diclembra 31,
A016 Znis
{En U5 diilares)

{54,195) (79,951]

Loz mavimientos de los impuestos diferidos, fueron como sigue;

Salde en libros 21 1 de enero del 2015
Efectn en resuftatos por impusstos diferidos:
ARono a resultados

Saldo en libros al 31 de dicdambre del 2015
Efecto er resuitedoz pore fmpleesias diferidos:
Abono a resultadps

Saldo en libros 2l 31 de dicembre del 2016

Pasivos por
Impuestos
Diferid
(En 1.5, ddlares’
23254
2856
17,588

5.868)

11,922
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13.2 Impueste ale renti reconocido en resuliados
El gasto de impuesto a la renta incluye:
2016 2015
[En [.5. ddlares)

Udlidad antes de impuesto a la renta [afo

2015 utlidad informada) 110,338 404,956
Taga mpositva vigente 2290 2237
Impussto a la renta de acuerdo a la taza

impositiva wigente 24274 89,0910
M= {menos) efectos en ef irmpuasta o o rente:

Gastos no deducibles S0,006 40,534
Impuestn a la renta cansado [A) 74,280 129,624
Antcipo minimoe de I[mpuesto a la renta del
gjercicio corriente (B) 05,107 81,354

fmpuesto a In renta corviente el mayor enre
A}y (B} 95,107 129,624
Efecto de diferencias temporarias [5.665) {5.655)]

Gasto impuesto a la rentz reconocido en los
resultados B9, 4432 123,959

Tasa efectva Bt 31%h

Las movimientos de la provisidn para el impuesto a la renta corriente, fueron como sigue:

Diciembre 31
2016 2015
(En 1.5, délares)
Active
Saldo inicial 122,052 101,743
Petenciones en la fuente del anio 77511 3747
Andelpo tmpuesto renta TE2E 7ET3
Crédito tributario por impuestn a la salida da
divisas ISD 23878 26,200
Compensaclén (122,052 (101.743]
Saldo final 109,017 1X2,052
Diciemhre %1
2016 2015
(En U5 ddlares)
Pasivo
faldo inicjal 129,624 235,647
Frovisidn del afio 95107 129,624
Compensacidn con impuestos retenidos yanticipos (122,052] (101,743)
Fagos realizados [(7.57Z) [133.504]
Saldo final 95,107 129,624
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13.3 Azspectos ibutarios

Sagin la compesicitn secietaria de cada compafida, 1as normas tributarias vigentes establecen una
taza de impuesto a la renta diferenciada, si el domicilio del accionista o socio estd en regimenes
fiscales preferentes 0 en paraisos fiscales se considera wna tasa del 25% v 51 se encuentra en
Eruador se aplica la tasa del 22% sobre las utilidades gravables. 5i las utilidades gravahles son
reinvertidas en la Compadiia tienen una reduccién del 10%. Lahoratorios René Chardon del
Ecuador Cia. Ltda. aplicd la tasa del 22% sobre las utilidades gravadas para los aiios terminados el
31 de diciembre de 2016w 2015,

El 2% de abril de 2016, 52 aprobd la Ley Orgdnica para el Equilibrip de las Finanzas Piiblicas, las
principales reformas se relacionan con los siguientes aspectos:

Devolucion del Impuesto al Valor Agregado TVA equivalente entre 1% ¥ 2% del IVA
pagade, cuando las transacciones sean canceladas con dinern electronico, tarjetas de
débite, tarjetas de créditc o prepago. Ademds, los pagos realizados por medios
elecordnicos soportaran deducibilidad de gastos para efectos del impuesto a la renta
credite tributario del IVA.

Para el cilcula del anticipo del impuesto a 1a renta durante los ejercicios 2017 a 2019
pueden excluir de la parte de los ingresos, ¢ostos ¥ gastos los efectuados con dinero
elecronico.

El Impuesio a los Consumps Especiales ICE, puede deducirse hasta el 50% en aquellos
gastos por servicios de telefonfa fija v médvil avanzada. Se grava con tarifa del 15% de ICE
los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen sélop voz 0 en conjunto voz, datos
¥ mensajes sms prestados a sociedades.

El impuesto a la Salida de Divisag IS0, para consumos o retiros de efectivo realizados en
el exterigr, estdn exentos por wn monto anual de US$5,000, cuando el hecho generador
se produzea mediante la utilizacidn de tarjetas de ceédito o déhino.

Con fecha 20 de mayo de 2016, la Presidencia de la Repiblica emitio la Ley Orgdnica de
Solidaridad ¥ de Corresponsahbilidad Ciudadana para la Reconstruccidn y Reactivarion de las
Zonas Afectadas por el Terremote de 16 de abril de 2016, en el Registro Ofidal No. 759 ¥ con
fecha 10 de junio del 2016 se emite su Reglamento, mediante Decretn Ejecutiva No. 1073, Un
resumen de [as principafes disposiciones se presents a continuacidn;

Contribucidn solidaria sobre remuneracidn: La ley establece gue las parsonas naturales bajo
relacidn de dependencia, que durante los B meses slgulentes a la vigencia de esta ley,
pevciban una remuperacion mensual igual o mayor a mil délares, pagara una contribucidn
ipual 3 un dia de remuneracitn

Contribucién solidara sobre bienes inmuebles ¥ derechos representatives de capital
existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades vasidentes en paraiscs fiscales o en
otras jurisdicciones del exterior: Se esimblece la contribucidn solidaria del 1.8% del avalfio
catastral del afic 2016 sobre log bienes inmuebles existentes en el Ecuador, v sobre el valor
patrimonial proporcional de los derechos representatives de rapital de socedades
residentes en el Ecuador, en la parte que, a la fecha de entrada de vigencia de esta ley,
pertenezca de manera directa a un sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de
menor imposicion o no se conozca su residencia.

Comtribucidn solidaria sebre utilidades: Las sodedades nue realican actividades acondmicas,
¥ que fueren sujetos pasives de impuesto a la renta, pagaran una contribucidn del 3% a sus
utilidades que se taleulard teniende come referencia la utilidad gravable del efercicio fiscal
Z015.
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« Aumento del [VA: En 1a disposicidn transitoria primera, se incrementa la tarifa del IVA al
14%, durante &l pericdo de hasta un afio contado a partir del primer dfa del mes siguiente a
la vigencia de la lev. Las personas naturales que sean consutnidores finales ¥ realicen sus
adguisiciones de bienes o servicios de las zonas afectadas, recibirdn del Estadg un descuento
equivalente de dos puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos.

» [Incentvos parazonas afectadas,

1 Las nuevys inversiones que s ejecuten en log proximoas tres afios, #n las Provincias
de Manabf y Esmeraldas ¥ las que se definan mediante decreto estardn exoneradas
del pago del impueste a la renta durants cinco afdos.

2. Las entdades del sistema financiera tendran una rebaja en el valor del antcipe al
impuesto a fa renta del afio 2016, en proporcidn de los mentos de los créditos
otorgados a partir del 16 de abril hasta diciembre del 2016, siempre ¥ cuando su
destino sean lag zonas afectadas,

3 Los ingresos obtenidos por las entidades del sistermna financiera en los afios 20007 ¢
2018, por los eréditos otorgados a partir del 16 de abril hasta diciembre del 2016, se
enceentran exenins del pago de impuesta 1 12 renta,

4, Hasta por un afic posteriora la vigencia dela ley, se encuentran exenerades del pago
del impuesto a la salida de divisas ¥ aranceles aduaneros, las importaciones
efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido afectacién econdmnica directa
en sus ackives productvoes come consecuencia del terremoto.

5. Se dispone la remisidn del 100% de intereses, multas y recarpos derivados da toda
obligacidn tributaria ¥ fiscal vencida a la fecha de vigeneia de la ley, para los sujetos
pasivos que hayan suftido una afectacidn econdmica directa en sus activos como
censeruencia del desastre.

é. Se exoneva el pago del saldo del impuesto ala renta correspondiente al ejerclcio fiscal
2015,

»  Exonerar del pago del cien por ciento (10094 del valor del anticipo al impuests 2 la renta
del perfede fiscal 20016, a todos los sectores econdmices de los siguientes cantones de la
provincia de Manabi: 24 de Masvo, [ipijapa, Qlmedo, Pajin ¥ Puerto Lipez.

13.4 Contingencias

De acuerdo con la legislacidn vigente, los afios 2013 al 2016, alin estan sujetos a una posible
revisidn por parte de las auvoridades tributarias.

13.5 Dividendos

Los dividendos en efecHvo que se pagusn a persohas naturales residentes en el pais o
benefidarios efectivns que sean personas naturales residentes en Ecuadaor aplica retenclén en
la fuente del impuesto a la renta de acuerdao a la abla de impuests renta aplicable a perscnas
naturales; ¥, los dividendos que se paguen a favor de scciedades domiciliadas en parafsos
fiscales causan una retencidn del 10% o 13% de impuesto ala renta.

13.6 Deierminacidn del anticipo del impuesto o I rento
A partir del afip 2010, el contribuyente debe determinar un anticipo minima de impueste a la
renfa, ¥ comparar este valgr de anticipa, con el valor del impueste a la renta. E] valor mayor

conshituira page definitivo del impaesto 4 1a rents causado » debe presentarse en los resnltados
de afio.
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13.7 Estudio de precios de transferencia

Las normas tributarias wigentes fncorporan el principic de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Las anteridades tributarias sclicitan se
prepare y remita por parte de la Compariia un estudio de precios de transferencia ¥ un anexo
de operagiones. Se incluyen como partes relacionadas alas empresas domiciliadas en paralsos
fiscales.

La Gerencia de la Compafiia considera que seglim las operacionss realizadas con partes
relacionadas locales, no se encuentra chligada a cumplit con estag obligaciones. Sin emmbargo,
estima que no existen operaciones con partes relacionadas que puedan afectsr el margen de
utilidad obtenido por la Compaiifa al cierre del ejercicia, dando cumplimiento ab principio de
plena competencia,

14. INSTRUMENTOS FINANCIERCYS:

143 Gestion de riesgos finoncierns

El gira de negocio de Laboratorios Rene Chardon del Ecuadar Cia. Ltda. es la venta de productos
para el mercado cosmético y de cuidada capilar a nivel nacional, el misine que esta diversificado
en los segmentos de consums ¥ profesional, con la participacidn de diversos clientes que
pertenecen a canales de comercializacién como autoservicios y cadenas de farmacias,
distribuidares, mayoristas, salas de belleza y minoristas en los canales da coberiura. Lo cual
minimiza el riesgo financiers que pueda afectar el valor econdmico de sus flujos, actvos v, en
COMSECUSTICiA U5 régultades,

La identificacién, evaluaddn ¥ cobertura de los riesgos financleros ¢z responsahilidad de la
Gerencia Financiera y de la Gevencia General, a continuacién se presenta os riesgos que
enfrenta la Compafifa y, una descripcidn de las medidas actualmente en uso por parte de la
Compafifa para mitigar tales riesgos, 5i es el caso.

a) Riesgo de créditn

Labgratgrios René Chardon del Ecuador Cia, Lida, estd expussto a) riesgo de erddito en [a
medida que tanto los clisntes o bien la parte contraria no realicen sus cometidos en relacidn
alos instrumentos financieros.

La comparfifa dene establecidas politicas de calificacion para el otorgamiento de crédito
comercial a sus clientes, constiaye garantas documentarias como mecanismo de respaldo
¥ aseguramiento de gestidn tendients a minimizar el riesgo de recuperacidn de la cartera,
Las cperaciones de caja ¥ derivados se gestionan y respaldan en institucionss financieras
calificadas con alto crédito finanders por la Superintendencia de Bancos del Ecvador.

A comtinuacidn se presentan un detalle de activos financierns que posee la compariia af 31
de diciembre de 2016 y 2015, considerados por su naturaleza como expuestos a Tiesgo.
Duramte los afios 2016 ¥ 2015, 1a cobranza de tartera {efectivo recibido), fue del 95.9% y
95 4% de las ventas netas respectivaments como se exponen en e] estado de flujo de efective
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Diciemhre 31,
2016 015
(En 1.5, dolares}
Efectivo 549 959 521217
Cuentss por cobrar ¥ cuentas por cobrara
compaiiias ¥ partes relaciomadas 3519213 3022607

4,069,203 3,543,824

b) Riesgo de tipos de interés

La Compania realiza evaluaciones de gestidn de activos ¥ pasivos con el objeto de limitar los
riesgos de @ipo da interés, equilibra el perfil del riesgo de sus activos com la estructura de
pasivos correspondientes.

Riesgo de liguidez

La polftica de 1a Compafiia es mantener tesoreria y activos fnancieros liguidos equivalentes
en cualquier moements v tener fondos disponibles para poder cumplir sus compromisos
futuros, Esta premisa estd asegurada porla cantidad de caja ¥ activos liquidos equivalentes
¥ porlas lineas de erédito disponibles sin utilizar.

A continuacidn se presenta un resumen del nivel de liguides en un perioda da 12 meses
desde la fecha de los estados financierns:

Diciembre 31,
2016 2015
(En 1.5, délares]
Total activos corrientes 6,165,238 5845355
Ttz pasivos (orvientes 4102636 3,548,578
Indice de liquides 1.50 148

d} Riesgo de capital

La compaiiia presenta una estructura de capital propio sobre los activos totales del 38%. v
un capital de trabajoe positivo de U8$2,063 {en miles), que le permite operar con normalidad
tenienda acceso g lineas de crédite en el sistemna financievo, El costo financiers ha sido
cubierto por log flujos operativos, un indicador es la relacidn sobre ventas netas, dande el
0.9% y 0.6% durante los sjercicios terminade el 31 de diciembre de 2016 v 2015.

La Gerencia gestona su capital tendiente para asegurar que la Compafila estard en

capacidad de continuar come empresa en marcha mientras que busca maximizar el
rendimiento a fus socios a través de la optimizacion de 1o$ gastos, denda v patrimonia,
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15. BENEFICTOS DEFINIDOS POST-EMPLED
Jubilacidn patronod

Die acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, 1os trabajadores que por veinte afios o més
hubieren prestado sus servicios en forma contdnuada o interrumpida, tendrin derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicidn de
afiliados al Instituto Ecuatoriang de Seguridad Social. El saldo al 31 de diciembre de 2014, de la
provisidn para jubilacidn patronal, corresponde al valor actual de la reserva matemndtica, caloulada
por un profesional indapendiente.

Desahucio

Para el desahucio, las disposiciones del Cédign del Trabajo contemplan que, en los casos de
terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajader, el
empleador bonificard al rabajador con el 25% del equivalente a la tlltima remuneraciin mensual
par cada wno de fos afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador, La compahia
registra una provisidn basada en un estudio actuarial elaborade por un profesional independiente,

Los movimientos de lag provisiones para jubilacién patronal ¥ desahucio, fueron coma sigue:
Jubllaclan

_patronal Desahucio Tota]
(En 1.5, dilares)

abdos al 1 de erero de 2015 previamente nformados 300,534 S2217 353,201
Efectn de la aplicacddn de la enmienda
de la NI 19 104532 17,639 122721
Faldos a enera 1, 2015 restablecldos 4055485 69655 475422
Costa laboral por servidos actuales 27,942 45,167 73,109
Costo flnanderno 15331 2,899 13,730
Pérdidas [ganacias) actuariales
otros resultades integrales {28.222) 11,201 [(17,021)
Beneficios pagados [363) [10.67%) (11,042
Saldes al 31 de dlclembre de 2015 421,754 118444 a40,198
Casta laboral por serviciog actuales 45,581 38,681 Bi2e2
Casto finandero 13338 5164 23551
Pérdidas (ganacdas] artnariales
oiros resultadors integrales rzo31s3) [15.069) [35,982)
Beneficlos pagadas (444] (15,657 (20,1113
Saldos al 31 de diciembre de 2016 464, 166 127,553 591,919

Los calcules actuariales del walor presente de la obligacidn devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de dicismbre de 2016 ¥ 2015 por un actuaric indspendiente. El
walor presente de lag oblipaciones por concepto de beneficios definidos ¥ los costos del servicio
actual, fueron calculados utilizando el métode de la unidad de crédite proyectada. Bajo este método
los beneficios definides deben ser atribuidos al periodo de servicie del empleado ¥ basados er la
farmula del plan, de tal manera gue $e atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
consideranda el uso de hipstesis actuariales para caloular el valgr presente de dichos beneficios.
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Estas hipdiesis reflejan &l valor de dinero a través del Hempo. el ncremente salarial ¥ las

probabilidades de pago de astos heneficios.

Las ganancias ¥ pérdidas acdtuariales que surjan de los ajustes por la experienda y cambios en los
supuestos actwariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida [aboral
promedic esperade de los empleados correspondientas, con base en el enfoque de la banda de

" fluctuacién,
16, NSACCH ART CIONATE

Los saldos de cuentas por cobrar ¥ por pagar, fueron 105 siguientes:

Clgntizs por cobrer, G TiEmbes :
Rene Chardon Peru 540
Laboratorios Nacionales Cosméticos 5.45.
Beauty Group Inc
Seinpack Gia, Ltda,
Donoso Guzman Christan Ernesto
Donose Guzman Ximena
Woor Cregrion & SPA
Sociedad de Hedio Woorn
Donoso Gurman Mariela Cristna
Deteriorn de cuentas por cobrar {(Ver Nota 53

Cuentgs por cobrgr, He corrientas ;
Lahoratorips Naconales Cogmétdons S48,
Eenéd Chardon Perd SAC
Deteriore de cuentas por cobrar (Ver Mot 5}

Dicigmbre 31,
£016 15
(En U.5 dilares)
285,348 265,348
177.236 177236
26,763 66
T i35 N
060 4415
176 4,308
251 636
2332
527 3B
[462.584) {406,315}
36,412 75,889
250,142 250,142
§,390
(43,7317
214,801 250,142

Las movimisntos de las provisionss para deteriorg de cuentas por cobrar corrientes ¥y no corrientes,

fuerch como sigue:

Saldo inidal
Prendsion dal afio

Zaldo final

06 2015
(En 1.5, délares)
406,315 364,315
100,000 42,0010
506,315 406,315
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Diciembre 31

2016 2015
(En W5 dolares)
Pasivos corrientes:
L r
Seinpack Cia. Ltda 21486 15301
Donosa Guzman Ximana 11461
Dotoso Guaman Marvtela Cristna 1034
Bene ChardonPeru SAC 2368 236
gociedad de Hecho Woom 114
Dotosg Guiman Christian 117
24031 15654
friderdog por pegor
Dotiogg Guzman Christian 9487
Nerozg Guezman Cristina Y487
Donoso Guaman Ximena 9,484
28,460
jaociones fan oot
Denasg Guemén Chrisdan 12,894 47,8495
[Donoso Guzman Cristina 15,894 47,394
Donoso Guzmndn Ximena 2681 44 0%5
48,4649 139,484
72,500 183,008
Pasivos no COFTientas;
Dpnoso Guzmén Christan 140,526 140536
Donaosa Gurman Gristing 140536 120,536
Donoso Gurman Ximena 140,536 140534
421,508 421,608

Las prindipales transacdones con compaiias v partes relacionadas, fueron come sigas:

Arriendos
Alia zais: Ventas Comprag Préstamos Dividendos Honorarios
Seinpack Cfa. Leda. 189215
Bene Chardon Perd 34C 8390
Sociog 1,415 28460 434,261
0 285,215 49,805 28,460 434,861
Afig 2015: Fenizs Compras Préstamos  Dividendgs  Arriepdos
Seinpack Cfa. Lrda. 505529
Fene Chardon Pero 580 13152 01 i)
Socing 105,000 4055961
33,182 o5,629 S0, 000 1008, O 415,961

Pagina 31 de 33



17. ODSY GA LEZA

Un resumen de los costos v gastos de administracidn y operativos reportados en los estados
financieros fue comao sigue:

2816 2015
(En 1.5, délares)
Costo de yentas

Costa Materia prima 3,291,739 3.340,955
Costo de Manao da obra directa F66,945 214950
Gastos Indirectos de fabricmcidn 932112 933,249

4, 640, 79% 4,594,154

206 2015
(En U.5. ddlares)
] VETIT

Fastos personal 14562002 LBETLA94
Bilenes ¥ servicios 2,387,864 2,441 456
Mantenindento y reparacones 62,776 43982
Suministrox 13,305 34.B10
Impuestos ¥ contribuciones 44463 F633
Gastos de comercializacidn 364,031 357,163
Bajas v casdgos 18,677 177516
Otrog 482571 468463

6,967,689 6,435,954

18. €A CIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social de la Compaiila estd representado por 575.000
participaciones nominativas con un wvalor unitario de un délar de los Estades Unidos da
Norteameérica.

19. RESERVA LEGAL

La Ley de Compafias requiere que por lo mencs el 5% de su utilidad liquida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta gue ésta como minimo alcance el 20%, del capital suscrito y pagado. Esta
reserva ne puede ser distribuida a los soeios, excepto en caso de lquidacidn de la Compatiia, perc
puede ser utitizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital

20. 5 BEETENID:

Los saldos de estas cuentas estan a disposiciin de los Socios de 1a Compaiifa v pueden ser utilizados
para la distribueldn de dividendos ¥ clertos pagos tales comao re-liquidacidn de impuestos.

Como se detalld anteriormente los ajustes resultantes del procese de conversidn a las Normas de
Infermarcién Financiera NIIF fueron registrades con cargo a esta cuenta coma Jo determina la NIIF 1
"Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacidn Financiara®,
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21. HECHOS POSTERIQRES

Entre el 51 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidn del informe de los anditeres independientes
(marze 24, 2017, en opinidn de la Gerencia no se han producido aperaciones importantes que

pudieran tener un efecto en los estados financieros adjuntns.
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