LABORATORIOS RENE CHARDON DEL ECUADOR CiA. LTDA
Estados de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

(Expresados en U. S. dolares)

Notas 2014 2013
ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo 4 349,628 387,578
Cuentas por cobrar 5 1,814,933 1,560,924
Compafiias y partes relacionadas 17 649,572 604,994
Activos por impuestos corrientes 1 161,607 134,993
Inventarios 6 1,671,916 1,581,632
Servicios y otros pagos anticipados 48,120 34,817
Total activos corrientes 4,965,776 4,304,938
Activos no corrientes:
INSTALACIONES, MAQUINARIA Y EQUIPD i 1,742,624 1,681,775
COMPARNIAS ¥ PARTES RELACIONADAS 17 250,142 211,142
INVERSIONES EN ACCIONES -1 11,322 11,322
ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS 12 7,483 7,483
Total activos no corrientes 2,011,571 1911722
TOTAL ACTIVOS 6,707,347 6,216,660
PASIVOS
Pasivos corrientes:
Parcidn corriente de obligaciones financieras 15 116,667 514,667
Porcién corriente de obligaciones con terceros 16 4,402
Cuentas por pagar 9 1,419,459 1,209,381
Compafias y partes relacionadas 17 289,579 265,680
Pasivos por impuestos corrigntes 11 494,740 288,573
Beneficios definidos para empleados 10 193,133 141,713
Total pasivos corrientes 2513578 2,424,816
Pasivos no corrientes:
OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZD 15 g,722 126,389
OBLIGACIONES CON SOCIDS 17 421,608 421,608
BENEFICIOS DEFINIDOS POST - EMPLED 14 353,201 279,439
PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO 12 23,254 __ 28919
Total pasivos no corrientes _B07,785 _ B56,355
TOTAL PASIVOS 3,321,363 3,281,171
PATRIMONIO
Capital social 15 325,000 325,000
Aportes futuras capitalizaciones 500,000 500,000
Reserva legal 20 75,457 15,457
Unilidades retenidas 21 2485527 2,035,032
Total patrimonio 3,385,984 2,935,489
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 6,707,347 6,216,660

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. Pagina 3 de 29



LABORATORIOS RENE CHARDON DEL ECUADOR CiA. LTDA

Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013

(Expresados en U. 5. délares)

2014 2013
INGRESOS:
Ventas netas 17 10,065,661 8,535,931
Otros ingresos 12,433 15,523
10,078,094 8,551,454
COSTO DE VENTAS 17y18  [(4,223573]  (3.966,503)
Margen Bruto 5,854,521 4,584,951
GASTOS:
Gastos de administracion y ventas 17y 18 4,853,593 4,050,751
Depreciacion y amortizacion 113,049 497,016
Costos financieros 67,942 155,562
5,034,584 4,303,329
Utilidad antes de impuesto a la renta 819,937 281,622
Impuesto a la renta: 12
Impuesto a la renta corriente (235,647) (91,428)
Impuesto a la renta diferido __ 5,665 _6817
[ 229.982) (84.611)
Utilidad del afio y total resultado integral 589,955 157,011

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. Pagina 4 de 29
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LABORATORIOS RENE CHARDON DEL ECUADOR CIA. LTDA
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013

(Expresado en U. S. délares)
2014 2013
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes, compafiias y partes
relacionadas v otras cuentas por cobrar 9,607,637 8,488 983
Efectivo pagado a provesdores, companias y partes
relacionadas, empleados v otras cuentas por
pagar (8,521,512) {7.999,466)
Impuesto a la renta pagado (101,236) (4,348)
Otros ingresos neto de (gastos) _{42,962) (140,039)
Efectivo neto provisto por actividades de operacian _941,927 _345,130
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos para adiciones de instalaciones, maguinaria y
equipo, neto (206,247} (201, 408)
Préstamos a compafiias y partes relacionadas _ {39,000}
Efectivo neto ulifizado en actividades de inversion {345.247) (201,408)
FLLIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectiva [pagada) recibida por obligaciones con
instituclones financieras (514.667) 145,056
Dividendos pagados (106,475)
Efectivo pagado a partes relacionadas y terceros [13,488) (312,416)
Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento (634,630} (167,360)
Disminucién neta de efectivo {37,950) (23,638)
Saldo inicial de efectivo 387,578 411,216
Saldo final de efectivo 349,628 387,578

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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LABORATORIOS RENE CHARDON DEL ECUADOR CiA. LTDA

Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013

LA COMPARNIA

Laboratorios René Chardon del Ecuador Cia. Ltda., fue constituida el 18 de noviembre de 1976 en Quito
Ecuador, su objetivo social principal es la fabricacion v expendio de productos cosméticos y
farmaceéuticos.

POLITICAS DE CONTABILIDAD MASSIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

Estodo de cumplimiento

Los estados financieras separados de la "Compafia” fueron preparados de conformidad con las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera - NIF, tal como lo indican las disposiciones
contenidas en la Resolucion No.0B.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiias en el
Ecuador.

Las NIIF utilizadas en la preparacion de los estados financieros separados corresponden a la dltima
wersion vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el Consejo Internacional de Normas
de Contabilidad (International AccountingStandardsBoard — "IASB"), de conformidad con el
instructive No.SC.D5.G.09.006 emitido par la Superintendencia de Companias en el Ecuador.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcian de
las NIIF vipentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presentan;

Bases de preparacion

Las Mormas Internacionales de Informacién Financiera requieren gue los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias se preparen sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido
presentar estados financieros separados (no consolidados), si la entidad lo requiere o 5 2
legislacion del pais lo permite.

Los estados financleros separados no consolidados de Laboratorios René Chardon del Ecuador Cia.
Ltda., se emiten por requerimientos legales locales y presentan las inversiones en sus subsidiarias al
costo (Ver nota 8), dichos estades financieros han sido preparados bajo el criterio del costo
historico. La preparacion de los estados financieros conforme a las NI, requiere el uso de
estimaciones contables, Ademads, |la Administracion de la compafila ha realizado ciertas
estimaciones y ha utilizado algunos supuestos, para determinar la valuacion de algunas partidas
incluidas en los estados financieras, la administracion considera que |as estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Dichas estimaciones sirven para la
preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF.
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2.3

2.4

Mormas nuevas, que serdn adoptadas por lo Compariia en los prdximos afios,

A la fecha de emision de los estados financieros, se han publicado enmiendas y nuevas Normas
Internacionales de informacion Finandiera que han sido emitidas por el Consejo Internacional de
Normas de contabilidad {International AccountingStandardsBorad = “IASB"), gue no han entrado en
vigencla v gue na fueron adoptadas con anticipacion por la Compafila.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a conlinuacion:

Aplicacion
obligatoria para
ejerticios iniciados

Enmienda NIC 16  Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y Enero 1, 2016
¥ NIC 38 amortizacion

NIC 27 Método de la participacién en los estados financleros Enero 1, 2016
individuales

Enmienda NIIF Acuerdos conjuntos, contabilizacidn de adquisiciones de Enero 1, 2016

11 participaciones de operaciones conjuntas

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas Enero 1, 2016

NIiF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de Enero 1, 2017
contratos con clientes

NIIF 9 Instrumentos linancleros: Clasificacion y medicidn de Enera 1, 2018

activos y pasivos financieros
Menedo funcional y moneda de presentacion
Los estados financleros separados se presentan en dolares de los Estados Unldos de Norte América

(moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros estdn expresadas en dblares, a
menos que se indigue lo Contrano.

Efectivo

Ineluye activos financleros liguidos y sobregiros bancarios no recurrentes, Los sobregiros bancarios
recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidn financlera.

2.6 Activos y pasivos financieros

2.6.1 Clasificacion

La Administracién determina la dlasificacion de sus activos financieros en las Siguientes
categorias: octivos finoncieros o veler rezonoble o trovés de gononcios y pérdidas, préstamos
y cuentas por cobror, octivos finencieros montenidos hoste su vencimiento y octivos
financieros disponibles para lo vento. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: posivos finoncieros o velor razonable o través de ganoncias y pérdidas y otros
pasivos financleros. La clasificacidn depende del propdsito para el cual se adguirieron los
activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la compafiia mantuvo solo activos financieros
clasificados en la categoria préstarnos y cuentas por cobrar; y, los pasivos financieros en la
calegoria de ofros pasivas financieros, cuyas caracteristicas se explican a continuacion:
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2.6.2

{a) Préstamosy cuentas por cobrar

En el estado de situacidn financiera estdn representados por las cuentas por cobrar
comerciales (clientes y otras cuentas por cobrar), compafilas y partes relacionadas,
funcionarios y empleados y, otras cuentas por cobrar_ Incluidas en el activo corriente,

(b) Otros pasivos financieros
Estan representados en el estado de situacion financiera por obligaciones financieras,

cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar compaiilas y partes relacionadas, y
otras cuentas por pagar. Presentadas en el pasivo corriente,

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a la
fecha de |a negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo
o pagar el pasivo.

Medician inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniclalmente al precio de la transaccion
incluyendo cualquier costo atribuible a la transaccién, excepto para los activos y pasivos
financieros que se miden al valor razonable con cambios en los resultados {ganancias y
pérdidas). Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compahia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicidn posterior
{a} Préstamosy cuentas por cobror

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. La Compaiiia mantiene basicamente en esta categoria las siguientes
cuentas:

(i} Cuentas por cobrar comerciales: Corresponde a valores adeudados por sus clientes
por los bienes transferidos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, no generan intereses y
son exigibles hasta 30 dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar compafilas y partes relacionadas: Corresponde a los montos
adeudados por compafiias relacionadas por transacciones comerciales y de
financiamiento. Las transacciones comerciales son exigibles por la Compafiia en el
corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalenle a su costo amortizado. Las transacciones de financiamiento se
reglstran a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, no generan
intereses,

(i} Otras cuentas por cobrar: Principalmente son otros deudores que se liquidan en ef
corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a
su costo amortizado y no generan inlereses.
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(b} Otros pasives financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método

de interés efectivo. La Compafila presenta bdsicamente en esta categoria las siguientes
cuentas:

(i} Obligaciones financleras: Se registran inicialmente a su valor nominal gue ne
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el
mercado. Mo existen costos de transacciones significativas incurrides al momento
de su contratacion. Los intereses devengados de estas obligaciones se presentan
en el estado de resultados integrales en la cuenta gastos financieros.

{ii) Cuentas por pagar comerciales: Corresponde a obligaciones pendientes de pago
por bienes o servicios adguiridos de proveedores locales en el giro normal del
negocio. 51 la cancelacidn se espera realizar en un afio o menos se dasifica coma
pasivos corrientes, caio contrario se presenta como pasivos no corrientes, Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado y no
Beneran intereses.

(i} Cuentas por pagar compafiias y partes relacionadas: Se registran inicialmente a su
valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las
tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacion. Los intereses devengados de estas
obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales en la cuenta gastos
financieros.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

264

Si existe una probabilidad de que |2 Compafila no sea capaz de recuperar todas las
cantidades debidas en funcién de los términos iniciales, se produce un deterioro del valor de
un activo financiero o de un grupo de activos financieros. La Compafila establece una
provision para pérdidas por deterioro de sus cuenlas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes adeudados,

Las cuentas por coebrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacidn, Dicha provisidon se constituye en funcidn de un anadlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas. 5i, en periodos posteriores, el importe de una pérdida por
deterioro del valor disminuyese y la disminucion puede relacionarse objetivamente con un
hecho ocurrido con posterioridad al reconocimiento del deterioro, la Compafiia reverticd la
perdida por deterioro reconocida con anterioridad, yva sea directamente o mediante el ajuste
de una cuenta correctora, La reversian no dard lugar a un importe en libros del activo
financiero, que exceda al importe en libros que habria tenido si anteriormente no se hublese
reconocido la pérdida por deteriore del valor. La entidad reconocera el importe de la
reversion en los resultados,

Baja de activos y pasivos financieros
Un active linanciero se da de baja cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financleros o se transfieran sustancialmente a terceros todos los

riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo finandero. Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de la Compafia se hayan pagado, cancelado o expirado.

Pdgina 10 de 29



2.7

2.8

2.9

Inventarios

Estan registrados iniclalmente al costo de adguisicidn o produccidn, el mismo que incluye todos los
costos de compra y otros costos incurridos para dar a las exstencias su condicion y ubicacion
actual. 5u medicion y reconocimiente posterior se realiza al finalizar cada periode contable
ajustando los inventarios cuyo costo de adguisicion o transformacién sea mayor al valor neto de
realizacion. El método utilizado por la compafia para valorar los inventarios es costo promedio
ponderado, excepto para importaciones en transito.

Instalaciones, magquinaria y equipo

Los elementos de este grupo se miden Inicialmente al costo de adquisicién menos la amortizacion
acumulada y la pérdida por deterioro (si hubiera). Dichos costos incluyen todos los valores
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segln lo previsto por la gerencia v la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de fa ubicacian del activo.

Algunos elementos de este grupo, requieren revisiones periddicas. Las partes sustituidas son
reconocidas separadamente del activo fijo, de esta forma, el detalle permite depreciarios en el
periodo estimado que transcurra entre la actual y |a sigulente reparacion.

Los gastos por reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados del periodo en que se
producen. Los gastos de financiacion no se capitalizan,

La dotacion para amortizacidn se registra siguiendo el método lineal, las vidas atiles estimadas y el
método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de muebles, equipos, oficinas y bodega, fas
vidas dtiles usadas en el calculo de la amortizacion:

Activo: Vidas dtiles (en afios)
Instalaclones 13-10-6
Maquinaria y equipo 14-10-5
Vehiculos 3

Equipo de computacion 3-4-5
Muebles v enseres 10:7-3

La utllidad o pérdida que surja por el retiro o venta de un elemento es reconocida en |os resultados
del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo a la fecha de ia transaccién.

Inversiones en subsidiarias

Subsidiarias son aguellas Inversiones que mantiene la Compafia y mantiene control de las politicas
financieras y de operacion de la subsidiaria para obtener beneficios de sus actividades.

Las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos cualquier importe acumulado de

pérdidas por deterioro del valor, Los dividendos en efectivo son reconocldos en los resultados
integrales del ejercicio,
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2.10 Deterioro del valor de los activos no financieres finstalaciones, magquinaria y equipo)

La Compafiia, al final de cada periodo sobre el que se informa, evalia informacién interna y externa
del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de
sus activos tangibles e intangibles. Para los activos con indicios de delerioro, se calcula el importe
recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por delerioro.
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el
impaorie recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable, es el mayor entre el valor razonable menos los costos direcltamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refieja
las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos
para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros,

Se reconoce una pérdida por deterloro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de
un activo o unidad generadora de electivo es menor que su importe en libros al final de cada
periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore
el importe recuperable en el futuro, En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro
aumenta el valor en libros del aclive de tal manera que no exceda al impaorte en libros gue habria
tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afos anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido en los resultados del ano.

2.11 Obligaciones laborales

fo) Beneficios o corto plazo

Se presentan en el rubro beneficios adquiridos a corto plazo y son principaimente los
siguientes:

(i} Participacidn de los trabajadores en las utilidades: De acuerdo con disposiciones legales,
los trabajadores tienen derecho a particlpar de la utilidad contable anual, antes del

impuesto a la renta de la Compafia, en un 15%. Se registra con cargo a resultados
integrales y se presenta como parte de los gastos administrativos.

(i) Décimos terce cuarto sueldo beneficios de epuridad ial (registrados en
obligaciones con los trabajadores): Son reconocidos en los resultados integrales en la
medida en que se devengan, s¢ provisionan y cancelan de acuerdo a la legislacldn
vigente en el Ecuador.

(b} Beneficios post - empleo

(i) Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: De acuerdo con las disposiciones del
Codigo de Trabajo, la Compafia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion
patronal, Adicionalmente, en los casos determinacidn de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dftima remuneracion
mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma Compaflia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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La provision para jubilacidn patronal y desahucio se determina, utilizando el costo de
tales beneficios mediante el Método de la Unidad de Crédite Proyectada, con
valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de
cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los
costos por servicios pasados fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones
por conceplo de beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera
representan el valor actual de la obligacion por beneficios definidos, ajustado por las
ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados. Al cierre del afo las provisiones cubren a fodos los empleados que se
encontraban trabajando para la Compania.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexn, afos de servicios,
remuneraciones, incremento fuluro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

{ii) Beneficios por terminacidn: Son beneficios por terminacion aguellos gue se liguidan
cuando una de las partes da por terminado el contrato de trabajo. Los benelicios por
terminacion son reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se

pagan.

2,12 Impuesto a la renta corrfente y diferido

El gasto por el impuesto sobre ganancias es el importe agregado incluido en la determinacion de la
ganancia neta para el periodo con respecto a los impuestos corrientes e impuestos diferidos.

(i)

(i)

Impuesto a la renta corriente: La provision del impuesto a la renta se calcula aplicando la
tarifa aplicable a las utilidades gravables y se cargan en los resultados del afio en que se
devenpgan.

I r diferido; El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por
el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre [as bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrades en los estados financieras
preparados bajo NIF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando las tarifas
tributarias vigentes a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o ol Impuesto a la renta
pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable
gue se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

La Compaiila compensara los activos por impuestos diferidos y pasivos por impuestos diferidos
solo cuando tenga el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes y tenga intencidn
de liquidarlos en términos netos o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

2.13 Provisiones

La Compafiia reconoce provisiones cuando surge una obligacion presente (legal o implicita),
derivada de un hecho anterior, cuando es probable que la compaiiia tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacién y se puede estimar
con fiabilidad el importe de la obligacion.
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a+

El impaorte reconocido como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta
las riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.14 Distribucitn de dividendos

La distribucidn de dividendos a los socios de la Compafiia se deduce del patrimonio en el periodo
en el gue los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compaiiia.

2.15 Reconocimiento de ingresos de octividades ordinarias

Los ingresos por venta o transferencia de dominio de los bienes se reconocen, cuando ol resultado
de una transaccidn pueda ser estimado con fiabilidad. El resultado de una transaccidn puede ser
estimado con fiabilidad cuando se cumplan todas las condiciones siguientes
fa) Elimpoerte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.
(b} Es probable que la compafia obtenga los beneficios econdmicos derivados de |a
transaccion.
{c} El grado de terminacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad,
{d) Los costos incurridos en la transaccidn, v los costos para completarla,

2.16 Costos y gastos

Los costos y gastos se cargan en los resultados a medida que se incurren, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago.

2. 17 Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2, 18 Superdvit por valuocion

El saldo de esta cuenta no podrd ser capitalizado. De acuerdo con la NIC 1, Presentacidn de
estados financieros, los cambios en la reserva por valuacidn pueden ser transferidos a resultados
acumulados en periodos posteriores a medida que se utiliza el active o cuando el activo se dé de
baja.

ACION | CONTAB ADOS POR MPANIA

La preparacion de estados financieros en conformidad con las NIIF requiere que la Administracion
realice estimaciones y utilice supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, éstas afectan
los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compania se basan en |la experiencia histdrica, cambios en la industria e
informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que requieren
un alte grado de juicio por parte de la administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
slguientes conceptos:

{a)

(b)

fc)

(d)

fe)

i

Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a
una evaluacidn de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibllidad de recuperacidn de los
mismps, La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Deterioro de inventarios

El valor de la provision por deterioro de los inventarlos, es determinado por la gerencla de la
Compafila, en base a la comparacion del importe en libros de cada partida o grupo de partidas
simulares con el predio de venta menos los costos de terminacion y venta. 5i un partida o
grupo de partidas de inventarios ha deteriorado su valor, la reduccién es una pérdida por
deterioro de valor y se reconoce inmediatamente en resultados. Se revertird el deterloro
cuando las clrcunstancias que causaron deterioro hayan dejado de existir o cuando haya
evidencia de un incremento en el precio de venta menas Jos costos de terminacidn y venta,

Vida util de instolociones, maquinaria y equipo

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida Gtll fuera diferente de las estimaciones realizadas, Las estimaciones
se basan principalmente en las proyecciones de use futuro de los actives, La determinacidn de
las vidas utiles se evalian al clerre de cada afio.

Deterioro de octivos financieros

El deterioro de los activos financieros son evaluados por la Compaiiia al cierre de cada periodo
contable con base en las politicas y lineamientos indicados en la Nota 2.6.3 a los estados
financieros,

Provisiones por beneficios o empleodos post - emplen

Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

Impuesto o la rénto diferido

La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando gue todas las
diferencias entre el wvalor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos
{fundamentalmente efectos de la adoepcion de las NIIF) se reverticin en el futuro.
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4. EFECTIVO

Diciem 1
2014 2013
(En U.S. ddlares)
Cajas 2,794 1,650
Chieques para depositar 19,734 190,899
Bancos:
Banco Internacional 5. A, 426 1,745
Banco del Pacifico 5.A. 3,211 3,243
Banco de la Produccion 5. A. Produbanco 16,489 40,638
Banco Pichincha C, A, 306,974 149,403
349,628 387,578
5. ENT, BRAR
Dicii 31,
2014 2013
{En U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales 2,191,090 1,672,384
Anticipo a proveedores 136,067 242,125
Cheques devueltos 20,828 17,181
Funclanarios y empleados 452 3,380
Deterioro de cuentas por cobrar (533,514) (374,146)

Los movimientos de la provision para deterioro de cuentas por cobrar fueron como sigue:

2014 2013
(En U.5. ddlares)
Saldo inicial 374,146 236,146
Provisidn del afio 159,437 138,000
Baja de la provisién (69}
Salda final 533,514 374,146
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6. INVENTARIOS

i i
2014 2013
{En U.S. délares)
Productos terminado y semi-elaborado 643,336 575,564
Materias primas 410,083 417,705
Suministros y materiales 561,520 553,902
Importaciones en transito 56,977 93,507
Menos - deterioro de inventarios {59,046)

Los movimientos de la provision para deterioro de inventarios fueron como sigue:

2014 2013
{En L.5. ddlares)
Saldo Inicial 58,046 50,573
Baja de provision (59,046) 8473
Saldao final e 59,046
7. INSTALACIONES, MAQUINARIA Y EQUIPO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31,
2014 2013
{En U.S. délares)
Costo 3,683,017 3,390,217
Depreciacién acumulada {1,941,293) (1,708,442

1,742,624 1,681,775

Diciembre 31,
2014 2013
{En U.5. délares)

Clasificacion:

Maquinaria y equipo 1,098,318 1,044,954
Vehiculos 1,050 3,325
Instalaciones 148,577 34,024
Mobiliario y equipo de oficina 121,020 136,947
Equipos de computacian 181,053 181,212
Mejoras en locales arrendados 163,571 154,930
Otros activos 28,035 126,383

1,724,624 1,681,775

Los movimientos de este rubro fueron come sigue:
Pigina 17 de 29
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Diciembre 31,
% de 2014 2013
Tenencla (En U.5. ddlares)
Laboratorios Cosméticos
Naclonales SAS — Colombia (1) 100% 11,322 11,322
Rene Chardon SAC-Perd  (2) 9%
11,322 11,322

(1) La Compafila mantiene acciones en Laboratorios Cosméticos Nacionales SAS - Colombia, el
porcentaje de tenencia es del 100%, el objeto social principal es |a fabricacldn, comercializacion y
distribucion de productos relacionados con la industria cosmética de belleza,

(2) La Compaiiia mantiene acciones en Rene Chardon SAC - Perl, el porcentaje de tenencia es del
99%, el objeto social principal es la distribucién y venta de productos cosméticos y farmacéuticos.
Las pérdidas de la asociada son superiores al valor de la inversion.

Los estados financieros adjuntos de Laboratorios Rene Chardon del Ecuador Cia. Ltda, por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2014, se presentan separados por reguerimiento de |a
Superintendencia de Compafias del Ecuador. Las normas internacionales de contabilidad requieren
que se presenten consolidados, con las subsidiarias que ejerce control y que poses una participacion
en el capital social superior al 50%, como lo establece la NIIF “Estodos Financleros Consofidodos y
Separodos”,

9. CUENTAS POR PAGAR

Diciembre 31,
2014 2013
(En U.S. ddlares)
Proveedores 1,295,755 1,115,317
Instiluto Ecuatoriano de Seguridad Social 60,257 45,580
Anticipo de clientes 2B,449 28,986
Valores a favor clientes 34,998 19,458

1,419,459 1,209,381

FINI PARA EM

Los beneficios definidos a corto plazo que presenta la Compailia al cierre de los periodos se conformaba
como Siguiente:

Diclembre 31,
2014 2013
[En U.5. ddlares)
Participacion a los trabajadores {a) 144 695 49,698
Sueldos por pagar 1,861 3,023
Obligaciones con los trabajadores 46,577 88,992

193,133 141,713
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(a) De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar de fas
utilidades anuales de la Compafia en un 15%.

Los movimientos de la provision para la participacidn a trabajadores, fueron comao sipue:

2014 2013
(En U.S. délares)
Saldo inicial 49,698
Provisidn del afio 144 695 49,698
Pagos (49,698) ~ |
Saldo final 144,695 49,698
11. vos ES
Un resumen de pasivas por impuestos corrientes, fue comao sigue:
Diciembre 31,
2014 2013
(En U.S. ddlares)
Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente 73,681 64,299
Impuesto a la salida de divisad 1SD 18,480 23,288
Anticipo impuesto a la renta 9,582 _ 4348
Subtotal — Nota 12.2 101,743 91,935

Impuesto al Valor Agregado — IVA _59,864 43,058

161,607 134,993
Pasivos por impuestos corriente:
Impuesto a la renta por pagar - Nota 12.2 235,647 91,428
Impuesto al Valor Agregado — IVA, por pagar 207,256 169,519
Retenciones de impuestos _51,837 _28,026

434,740 288,973

12, IMPUESTOS

12.1 Impuestos diferidos

Un detalle de los rubros que generan impuestos diferidos, fue como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
(En U.5. dolares)
Activos y pasivos por impuestos diferidos:
Provisidn por deterioro de cuentas por
cobrar 34,013 34,013
Coste atribuido de maguinaria y equipo 105,700 {131,449)
Pasivas por impuestos diferidos, neto (71,687) {97,436)
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Los movimientos de los impuestos diferidos, fueron comao sigue:

Activos por  Pasivas por

Impuestos Impuestos Total,
Diferidos Diferidos neto
(En U.S. ddlares)
Saldo al 1 de enero del 2013 7,903 36,156 (28,253)
Efecto en resultados por impuestos diferidos:
Ajuste del saldo inicial por reduccion de la
tasa lmpositiva (420) {1,572) 1.152
Abono a resultados Lk {5.665) 5,665
Saldo en libros al 31 de diciembre del 2013 7,483 28,919 (21.436)
Efecto en resultados por impuestos diferidos:
Abono a resultados {5.665) 5,665
Saldao en libros al 31 de diciembre del 2014 7,483 23,254 (15,771)
12.2 Impuesto o la renta reconocido en resultodos
El gasto de impuesto a la renta incluye:
2014 2013
(En U.S. délares)
Utilidad |pérdida), antes de impuesto a la renta 819,937 281,622
Tasa impositiva vigente 22% 2%
Impuesto a la renta de acuerdo a la tasa
impaositiva vigente 180,386 61,957
Mes [menos) efectos en el impuesto a fa renta:
Gastos no deducibles 80,389 45,551
Deduccidn por pagos a trabajadores con
capacidades especiales (128) (16,080)
Beneficio por reinversion de utilidades [25,000)
Impuesto a la renta corriente 235,647 91,428
Efecto de diferencias temporarias _|5,665) _[6,817)
Gasto impuesto a la renta reconocido en los
raeaividas 229,982 84,611
Tasa efectiva 28% %

Los movimientos de la provisidn para el impuesto a la renta corriente, fueron como sigue:
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Diciembre 31,

2014 2013
(En U.5, délares)
Activa:
Saldo Inicial 91,335 80,200
Retenciones en la fuente del afo 73,681 64,2499
Anticipo impuesto renta 9,582 4,348
Crédito tributario por impuesto a la salida de divisas 150 17,973 7.720
Compensacién (91,428) (69,620)
Saldo final 101,743 91,935
Diciembre 31,
2014 2013
(En L.5. dolares)
Pasivo:
Saldo inicial 91,478 69,620
Provisidn del afio 235,647 91,428

Compensacion con impuestos retenidos v anticipos

{91,428) (94,208

Saldo final

12.3 Aspectos tributarios

Ley Orgdnica de Incentivas a la Produccidn y Prevencidn del Fraude Fiscal, emitida con fecha 29 de
diciembre de 2014, y publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 405, a continuacidn se
presenta un resumen:

-

Se incluye el concepto de residencia fiscal para las personas naturales y las responsabilidades
para los sustitutos del contribuyente.
Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana, las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en el Ecuador y las personas naturales ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pals, proveniente de la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la
exploracién, explotacidn, concesion o similares, de socdedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en el Ecuador.,
Se elimina la exoneracidn de impuesto a la renta en la venta ocasional de acciones o
participaciones.
La exoneracion del impuesto a la renta sobre los dividendos no aplica sl el beneficario
efectivo es una persona natural residente en el Ecuador.
Se considera como dividendos anticipados los préstamos de dinero otorgados a socios,
accionlstas, participes o beneficiarios, a partes relacionadas se realicen préstamos no
comerciales.
El incremento patrimonial no justificado se considera como ingresos de fuente ecuatoriana.
Se elimina la exoneracion de impuesto a la renta en las sociedades que obtengan
rendimientos por depdsitos a plazo fijo.
Se modifica la deducibilidad de ciertos gastas como el de;

v Leasing y la depreciacion por revaluacion de activos no es deducible,

v'  Créditos incobrables,
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12.4

12.5

12.6

¥ Las remuneraciones serdn deducibles cuando se hayan cumplido con las obligaciones
legales para con el seguro social a la fecha de presentacidn de la declaracion del
impuesto a la renta y 5 observen los limites de remuneraciones establecidos por el
ministerio rector del trabajo.
¥ Se incluye limites a los gastos de promacion y publicidad y a los pagados a compafias
relacionadas por regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria,
v No seran deducibles las pérdidas por la enajenacidn directa o indirecta de activos fijos
o corrientes, de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u
otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares, cuando
la transaccién tenga lugar entre partes relacionadas.
¥ Mo seran deducibles el deteriore de activos Intangibles con vida atil indefinida.
¥ Se incluyen gastos deducibles adicionales para micro, pequefias y medlanas empresas,
durante un periodo de 5 afios.
Se incluyen el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, en ciertos casos.
= La tarifa general del impuesto a la renta es del 22% y se incrementa al 25% sobre la
proporcidn de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas o beneficiarios residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn,
s Se Incluyen modificaclones para el calculo del anticipo del impuesto a la renta, para las
retenciones del impuesto al valor agregado IVA y, al impuesto a los consumos especiales.

Contingenclas

De acuerdo con la legislacion vigente, los anos 2010 al 2014, aun estan sujelos a una posible
revisidn por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

A partir del afio 2010, los dividendos en efectivo que se paguen a personas naturales residentes en
el pais y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales sobre las utilidades declaradas causan
impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que va de 1% al 10% adicional,

Determinacidn del anticipo del impuesto a la renta

A partir del afio 2010, el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de Impuesto a la
renta, y comparar este valor de anticipo, con el valor del impuesto a la renta. El valor mayor
constituird pago definitivo del impuesto a |a renta causado y debe presentarse en los resultados
de ano.

Estudio de precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas, Las autoridades tributarias solicitan se prepare y remita por
parte de la Compafia un estudio de precigs de transferencia y un anexo de operaciones. Se
incluyen como partes refacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales.

La Gerencia de la Compaiia considera gue segun las operaciones realizadas con partes
relacionadas locales, no se encuentra obligada a cumplir con estas obligaciones, 5in embargo,
estima que no existen operaclones con partes relacionadas que puedan afectar el margen de utilidad
abtenido por la Compahia al clerre del ejerciclo, dande cumplimiento al principio de plena
competencla,
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13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

13.1 Gestidn de riesgos financieros

Por el tipo de actividades que lleva a cabo Laboratorios René Chardon del Ecuador Cia. Ltda., estd
expuesta a una serfe de riesgos financieros, que pueden afectar de manera significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados,

La |dentificacidn, evaluacidn vy cobertura de los riesgos financieros es responsabilidad de la
Gerencia Fimanciera y de la Gerencia General, a continuacidn se presenta los riesgos gue enfrenta
la Compafia y, una descripcion de las medidas actualmente en uso por parte de la Compafia para
mitigar tales riesgos, si es el caso,

a) Riesgo de crédito

b)

Laboratorios René Chardon del Ecuador Cia. Ltda., estd expuesto al riesgo de crédito en la
medida que tanto los clientes o bien la parte contrarla no realicen sus cometidos en relacién a
los instrumentas financieros,

La compafia tiene establecidas politicas para evitar concentraciones del rlesgo de crédito y
asegurar que sea limitado. Los servicios prestados se realizan a clientes con un buen historial
de crédito. Las operaciones de caja y derivados se limitan a instituciones financieras calificadas
con alto crédito financiero.

A continuacién se incluye un detalle de los activos financieros que representan el riesgo de
crédito, La maxima exposicidn de riesgo de crédito que posee la Compafiia a la lecha de
presentacion son;

Diciembre 31,
2014 2013
(En W.S. dolares)
Efectivo 349,628 387,578
Cuentas por cobrar 2,464,505 2,165,918

2,814,133 2,553,496
Riesgo de tipos de interés

La Compafia realiza evaluaciones de gestion de activos y pasivos con el objeto de limitar los
riesgos de tipo de interés, equilibra el perfil del riesgo de sus activos con la estructura de
pasivos correspendientes,

Riesgo de liguidez
La politica de la Compaiia es mantener tesoreria y activos financieros liquidos equivalentes en
cualguier momento y tener londos disponibles para poder cumplir sus compromises futuros.

Esta premisa esta asepgurada por la cantidad de caja y activos liguidos equivalentes y por las
lineas de crédito disponibles sin utilizar,

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12 meses desde
la fecha de los estados financieros:
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Diciembre 31,
2014 2013
(En LS. dblares)

Total activos cornentes 4965776 4,304,938
Total pasivos corrientes 2,513,578 2,424 816
Indice de liquidez 1.87 1.78

d] Riesgo de capital
La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compaiia estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar el rendimiento a sus socios a
traves de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.
14, BENEFICIOS DEFINIDOS POST-EMPLEO

Un resumen de los costos definidos pos-empleo otros, que mantiene la Compafia al clerre son los
siguientes;

Diciembre 31,
2014 2013
(En L.5. ddlares)
Jubilacién patronal 300,984 229,037
Desahucio S37 _50,402
353,201 279,438

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicidn de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Para el desahucio, las disposiciones del Codigo del Trabajo contemplan que, en los casos de terminacicn
de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajadar, el empleader
bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la ditima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador. La compafia registra una provision
basada en un estudio actuarial elaborado por un profesional independiente.

Los movimientos para esta provisién fueron como sigue:

2014 2013
{En LLS. délares)
Saldo Inicial 279,439 255,652
Provisién del afio, neta 73,762 23,787
Saldo final 353,201 279,439
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual, fueron
calculados utilizando el métedo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de
tal manera gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso
de hipotesis actuariales para caleular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el
valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pagoe de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencla y cambios en los

supuestos actuarlales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

15. OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Diciembre 31,
2014 2013
(En U.5. délares)
Corporacidn Financiera Naclonal
Préstamo con interés del 9.06% anual, a3 afos plazo
y con vencimiento final en julio de 2016. 126,389 243,056
Présstamo con interés del 9.06% anual, 2 3 afos plazo y
vencimiento final en dicdembre de 2014, 248,000
Banco Pichincha
Préstamo pagadero en una cuota semestral, con interés
del 9 % anual, a 180 dias plazo y vencimiento final en
abril de 2014. 150,000
126,389 641,056
Menos: porcidn corriente 116,667 14,667
Pasivo a largo plazo 9,722 126,389

Para los afios 2014 y 2013, las obligaciones se encontraban garantizadas de la siguiente manera:

Con hipoteca abierta sobre un terreno (propiedad de los socios), en el que funciona la planta
industrial de la Compaiiia.

De acuerdo con ¢l contrato de préstamo, la Compafiia, se obliga, entre oltros a:

a) Invertir la totalidad del préstamo en capital de trabajo operativo.

b) Proporcionar a la Corporacidn Financiera Naclonal:

i. Estados financieros trimestrales a los 60 dias posteriores al cierre del efercicio trimestral.

it. Estados financieros anuales auditados a los 120 dias después del cerre del ejercicio anual,

c} Presentar, de forma anual:

i. Certificado de cumplimiento de obligaciones patronales al IESS.

il. Copias de las Declaraciones del Impuesto a la Renta e IVA.

d) Mantener una relacion patrimoniofactivo total de al menos el 20%.

e) Cubrir como minimo el 125% del saldo del crédito con las garantias a favor de la Corporacldn
Financiera Macional,
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16. OBLIGACIONES CON TERCEROS

Diciembre 31,
2014 2013
{En U.5. délares)
Cdrdenas Calle Ledn
Préstamo sobre firmas con interés de 9.69% anual,
con vencimiento final en octubre de 2014. 4,402
4,402
Menos; porcion corriente = 4,402
Pasivo a largo plazo
17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Los saldos de cuentas por cobrar y por pagar, fueron los siguientes:
Diciembre 31,
2014 2013
(En U.S. dolares)
Cuentas por cobror, corrientes:
Seinpack Cia. Lrda, 130,856 159,226
Laboratorios Nacionales Cosméticos S.AS, 177,236 170,716
Rene ChardonPeru SAC 300,557 275,052
Donaso Guzman Christian Ernesto 1,576
Donoso Guzman Ximena B,938
Seinpack Cia. Ltda, 17,395
Donoso Guzman Mariela Cristina 13,014 S
Cuent obrar, no Ll
Laboratorios Nacionales Cosméticos 5.A.5. 250,142 211,142
Pasivos corrientes:
Cuentas por pogar:
Seinpack Cla. Lida. 1,187
Rene ChardonPeru SAC 236 509
1,423 509
Dividendos por pogar
Donoso Guzman Christian 45,487 29,841
Donoso Guzman Cristina 45487 41,817
Donoso Guzman Ximena 45 486 _31817
136,460 103,475
Obligaciones con socips
Donoso Guiman Christian 47,895 47,895
Donoso Guzman Cristing 59,706 69,706
Donoso Guzman Ximena 44,095 _44. 0495
151,636 161,696

289,579 265,680
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2014 2013
(En LS. ddlares)

FPasivos no carrientes:

Obligaciones con s0cios

Bonoso Guzman Christian 140,536 140,536

Donoso Gueman Cristina 140,536 140,536

Donoso Guzman Ximena 140,536 140,536
421,608 421,608

Las principales transacciones con compaiiias y partes relacionadas, fueron como sigue;

ANO 2014: Ventas  Compras Préstamos Dividendos Arriendos
Seinpack Cla. Ltda. 573,542
Laboratorios Nacionales
Cosmeticos S.AS 69,520 39,000
Rene Chardon Perd SAC 146,422
sSocios 139,460 #39,580

171,093 593,102 127,880 192,270 163,744

ANO 2013: Ventas Compras Préstamos Dividendos Arriendos
Seinpack Cla. Ltda. 593,102
Laboratorios Nacionales
Cosmélicos S.A.5. 11,237 93,930
Rene Chardon Perl SAC 159,861 33,950
Socios 192,270 169,744

171,093 593,102 127,880 192,270 169,744

.................. Lo P

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos de administracion y operativos reportados en los estados financieros
fue como sigue:

2014 2013
(En U.S. dolares)
Costa de ventas
Costo Materia prima 3,151,013 2,987,272
Costo de Mano de obra directa 310,056 287147
Gastos Indirectos de fabricacicn 762,504 692,084

4,223,573 3,966,503
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2014 2013

(En W.5. dolares)

Gastos de administracion y ventas

Gastos personal 2731882 2,089,338
Bienes y servicios 1,197,073 773,209
Mantenimiento y reparaciones 25,616 29,839
Suministros 31,706 66,080
impuestos y contribuciones 34,658 38,507
Gastos de comerdalizacian 436,750 372,277
Bajas y castigos 59,572 9,044
Otros 330,336 _B72.457

4,853,593 4,050,751

19. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social de la Compafia estd representado por 325,000
participaciones nominativas con un valor unitario de un doélar de los Estados Unidos de Norteamdérica.

20. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 5% de su utilidad liquida anual sea apropiada coma
reserva |legal, hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los socios, exceplo en caso de liguidacidon de la Compafifa, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capltal,

21. UTILIDADES RETENIDAS

Los saldos de eslas cuentas estan a disposicion de los accionistas de la Compafia y pueden ser utilizados
para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re-liquidacion de impuestos.

Como se detalld anteriormente los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Normas de
Informacién Flnanciera NIIF fueron registrados con cargo a esta cuenta comao lo determina la NIF 1
"Adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financlera®,

22. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y |a fecha de emisién del informe de los auditores independientes
(Marzo 20, 2015), en opinidn de la Gerencia no se han producido operaciones importantes que
pudieran tener un efecto en los estados financieros adjuntos.
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