LABORATORIOS RENE CHARDON DFL ECUADOR CiA. LTDA
Estados de Situacidn Finandera

{Expresados en U. 5. ddlares)
Diclembre 31, Enerol,
Notas Wiz 2011 011
ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo 5 411316 123673 119,635
Cuentas por cobrar 6 1,157,067 108,137 1,051,963
Comparias y partes relaconadas 18 452 459 1.465,021 41603
Activos por impueslos comientes 12 171,708 162,471 137,133
Inventarnss 7 Lbdy298  1A62679 1,538,043
Tatal activos corrientes 4,380 828 3921976 2 4,183,395
Acthnos Mo Corrisntes:
INSTALACMONES, MAQLINARIA Y EQUIPD B 1,586,822 1.542.067 1,525 065
COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS 18 112.212
INVERSIONES EN ACCIONLS 5 11,322
ACTIVO POR IMPUESTDS LIFERIDOS 13 7903 6,017 348
Total activos no corrientas LH323.759  L54RD0R4 1525413
TOTAL ACTIVOS 6204087 5470080 5,708,808
PASIVOS
Parcidn corriente de obiigaciones hnascieras 16 748,000 L5616 193,752
orcion corrientc de oblipaciones con lerceros 17 12,448
Cuentas por pagar 10 1,380,913 510,023 756,608
Compariias y partes relacionadas 13 27600 1,015816 (02,265
Paslyas por impuesios corrantes 12 294,455 At TES 2ra47
gereficios definidos o worto plaze 11 42357 99,3249 528 174
Total pasivos corrlentes ?,306 632 1,952,547 45
Pasivos no corrientes:
OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGD PLAZD 16 S5 800 44 712
CRLIGACIONES CON TEHCERDS 7 5,241
MALIGACIONES CON SOCI0s 18 421608 221,798 237,147
HENERCIDS DERANIDOS POST - EMPLED 15 255,652 208,354 849,723
PASIVD POR IMPUESTO DIFERIDO 13 36,15k 43 525 23,567
Total pasivos no corricntes A6a 657 471,17 05,155
TOTAL PASIVOS 3273339 2424764 2,697,800
PATRIMOMNIO
Capital vocial 0 125,000 325,000 3250040
Apories tuturas capitalizaciones 500, G L00,000 500,000
Reserve |egal 21 75,457 75,457 75,457
Utihdades retenidas 22 2030,231 2384839  211045]
Tatal patrimonio 2930748 1045296 3,011 408
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 6,204,087 5470060 5,708,808
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Las notas son parte integrante de los Sstados Finencleras,



LABORATORIOS RENE CHARDON DEL ECUADOR CiA. LTDA
Estados de Resultados Integrales
Por |los afos terminades el 31 de diclembre del 2012 y 2011

{Expresados en U. 5. ddlares)
INGRESOS:
Venlas nelas 7,677,468 7,894,274
Grtras ingresos A0.473 __ah,5480
7,157,541 7,349,858
COSTO DE VENTAS (3,719,664} (3812412
Margen Bruto 4,038,277 1537.324
GASTOS:
Gastos de adm nistracidn y verias 19 4, ER6, 100 1,207,048
Meprocia it y amartigacion 47.R56 72,074
Costos financieras 497,288 78,505
Orros gasios 10,163 29305
4041113 1286432
Utilidad {Pérdida} antes del impuesto a la renta |3,138) 160,857
Impuesto a la renta; 13
IMpueslo § o renta corflente ((4,620) 154, 208)
Impuesto i rents diforide g 255 _3.2849)
{E1.365) (27,497}
urilidad IH ¥ total resulladu integral (64,501} 52,455
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Los natas son parte intepranie de les Estadas Financieras,
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LABORATORIOS RENE CHARDON DEL ECUADOR CiA. LTDA

Estados de Flujos de Efectivo

Por los afos terminados el 31 de diclembre del 2012 y 2011
|Expresado en U. §. délares)

FLUJO DE EFECTIVD POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Crectiva recibido de olienles, compatias v partes
relacionadas y olras cuentas por cobrear

Efectivo pagado a proveedores, compariasy oartes
rilacinnatas, ampleados y atras cusntas por pagar

Impuesio @ la renta pagada

Otros Ingresos ¥ gastas, moto

Elective neto provisio por actividodes de aperacion
FLLIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDARES DE INVERSION:
Pagos para adicionss di instalasiones, maguinara y

equipo, neto

FEpos por invarsiaones en acciones

Efectivo neto (utilizado en) actividades de Inversign

FLLID BE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCAMIEMTO:

Efectivo ipagada) per oblipaciones con instituciones
‘Inancieras, nota
Eflectivo (pagady) recibido de partes relacionadas

Electivo neta utilizado en actividades de financiamients

Aumenta disminucion) neta del efectivo
salda &l inkcio del afio del efective

Saldo al final del afio del sfectivo

Las notasson parte intezrante do fos Eslados Financieros,

2012 20
7,017 436 7.690,310
[G5G9.8441  (7,550,004)
(31,358)
(26,984} 26,280
420,598 135,034
1311, 296) 1210,221]
11,323)
(L2 b1s) (2102211
436,384 [178,848)
(445 631} 157,073
(9,437 (21,775)
RR,543 19E,96.2)
EvrSiE s 419 635
411316 422,673



LABORATORIOS RENE CHARDON DEL ECUADOR CIA. LTDA

Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diclembre del 2012 y 2011

1. LA COMPARIA

Laboratorics Rend Chardon del Ecuador Oe. Lida., fue ronstituida & 18 de noviem bre de 1976 en Quia

Bcuador, su objetive sodial principal s fa fabricacian y expandio de productos cosméticos y
farmaceuticos.

En julio del 2012, la Compadila fnalied le elianea comercial con Quifatex 5.0, ¥ retomd las operaciones
do comerciakizacion directa de sus productos. En agosto de 2010, l& Compabla sJscribid un contrato,
para gue $Js producios sean distnbuidos y comercializados por Quitatex 5. A., dentro del territonio
ecuzforiano, este conlralo imcd operadiones a partr del 1 de enerp del 2011, Fara firanciar las
actividades de marketing relaclenadas con la distribucion y ventas de preductos, Laboratorios Rend
Chardon del Feuader Cia. Lida, se compromete a aportar, duranle el afio 2011, hasta el 7.35% de |as
wenlas fetas 3 un fondo que serd administrade ger Quitatex 54, con la supeidision de la Compallia;
Paralos slgulentes anos, estas apartacianes podean ba ar hasta o 5% de las ventas netas

= Compafila obtuve en Febirera del 2011, un orddite de US5420,000 de Guifatex S. A, para financiar |as
oparaciones de esta alianza comercial, dicho ciédilo tene una tasa de interds anunl dol ¥%, pagadero
hasta diciembre ge 2012, con 4 meses de gracia para # pago del capital y considerando custas de
reembolso del capital de USS20 000 mersusles, Este craditn esta garantizado, con prenda comerclal
ordinaria rotativa de Inventarios de productes por un monle de USSAE0,000, La Gerencia de la
Coempafifa, utilize el valar del crddiio para ef pago de las indemnleaciones, por la liquidacion de un grupe
de colaboradores, dehide ol camble en el madels de la distribucion de los productos. Estas
indemrnizaciones sumaron ai valor de USS347,224. A la fecha de emision de este nforme, la Compafis

ra cancelado completamente fa oblgacan con Quitates 5. A., iberando ko gasantia consfituida como
mespaldo a4 dicha operacion.

2. POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS
4.1 Eslodo de cumplimicnts

A partir del 1 de enero de 2012, 193 extados finarcieros indiiduales de ln "Compania”™ fueron
prepararios de condormided con s Normas internacionaies de infarmackdn Financiera - NI, tal
como lo mdican las dispusiclones conten das an la Kesolucion No.08.G6.05C.C10 emitida por la
Superintendencia de Compafias en el Ecuador,

Las NIF utilizadas en la preparacién de los estados finanderos individuales correspanden a 1
dltima verstdn vigente, traducda sficiaimentz al idioma castelians por el Cansejo Inlemacional de
Mormas de Contabllidad (Irternational Aceounting Standards Board — “IASE"), de conformidad con
el Iritr uctivo ho SC DS G5.09.006 emitido por @ Sugenriendenca de Compaiiias en o Ecuador,

Los estados linencieros de Laboralorios René Chardon del Ecuador Cia. Ltda,, al 21 ce-dicembre del
20071 y 2010, fuersn preparados de atuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad — “"NEC", los
cuales fusran considerados come les principias de contahilidad previas (PCGA anterieres), tal camo
se deling v la NIF 1 “Adopoidn por grimera vez de las Mormas Internaclonales de infarmadidn
Financlera®, pars ks presentacién de los estadas de situacion financiera al 31 de diciembre v 1 de

enern del 2011 de conformidac con MIF. Los PLGA antericres difieren an ciertos specios de las
N



1.2

Los estados Fnanceros de acuerdo = NIF 3l 31 g6 diclembre del 2011 v &l cstada de situacion
financiera de apertura &l 1 de ener del 2017, han sido preparados por la Compafila exclusivamente

para sor ulilizados como parte de proceso de canversion a NIIF para el afio terminado & 31 de
diciembre dil 2012,

A Luniinuacion se describen las principates politicas contables adogtadas on la greparackn de estos
estarlos financierns, Tal como lo requiers iz NUF 1, estas politicas har sido delinidas en funcion de

las NIl wigentss al 31 de diciembre det 2013, aplicadss de maners undorme a todos los periedos
QuB S@ presentan

Boses de preporacion

Los estados financierss Incividuales de | alaoratarisy René Chardon del Couador Clo, Lida,, han sido
preparado: de conformidad con las nermas  nlernacionales conccldas  coma Narmas
Intérnacionates de Infarmaciin Finarcera, |os cuales camprenden el estado de situacian linanciers
al 1 de ererg del 2011 (fecha de transicidn), 31 de diciembre dol 011 y 31 de diciembre del 2012,

los estados de resultados integrales, de cambios en «l patrimonio y de flujos de efectivo por los
afos terminados el 31 de diclembea dal 2011 y 2012,

1.3 Normas nuevas, gue serén odopladas por lo Compafiio en los proximos ofios.

Al fechs de emision de los csladas Onancieros, se han oublicado enmicndas ¥ nuevas Normas
Internacionales de Informacion Mnanciera gue han slde emilidas por el Conselo Intornacional da
MNormas de contabilidad (International Accounting Slandards Borad - “1ASE*), que no han entrada
en vigencia y que ne fueren adaptadas o anlicipackdn por la Comipaiia.

Eatas sen de aplicacion oliligdtonia o partir de lac fachas incicadas a continuation:

Aplicacion
chbligatoria para

Naros

MilE 10
MIF 11
MUF 12
NIF 13
il 7

NIlF S

HIC 13
WIC 27
NIC 28
NIC 32

lipo de cambio

Estados financieros consolidados

Acucrdos conjuntos

Informacion a revelar sobre participacionss sn olras entidados
Medicdn del valo® razonable

Fnmienda: informacion a revelar — compansadion de activos
financeros con pasivos financizros

Lamienda; Reconooimierto y medicidn de instrumentos linancieros
Enmienda: Beneficios a los empleados

Fatados Aoandw es censolidados y separados

Inwersiones an asociadas y negolios en canjunto

Ermienda: Compansacion de actives lingncieros con pashos
financieros

1.4 Uso de estimociones

Fjercicios inicisdoy
A pArtin de

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Enero 1, 2045
Ernero 1, 20013
Enero 1, 2013
Frmra 1, 20173

Enero 1, 2004

La Administracion de la compafile ha realizado certas estimacionzs vy ha utiizado algunos
Supuestos, para delerminar la valuacion de algunas partldas induaidas en los estados inancieros, fa
administracion considerd que l8s estimaciones v supuastos ulilizados fueron los adecuados en las
clreunstancias, O'chas estimaclones sirven para la preparacidn de los estados financlerss de
canlormidad con NI,

-]



2.5 Efectlvo

Inchuye activas financieros liguidos v sebragiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios
recUTrentes son gresentados como pasivos corrientes en ol estado de souacidn financiera

2.6 Activos y pasives financieros

2.6.1

262

Clasificacion

La Aderinistracion determiing |2 clasificacion de sus aczivos financieros on s sigdientes
caleporids: octivas financieros g volod razonable o troves de gargncias v perdidas, préstamos
¥ cuwentas por cobrgr, cotvos fingrciercs montenidos hasta S0 Vencimicnto v octivas
fimancieros disponibles pore o vente. Las pasives financerns se clasifican =n tas siguientes
rHEparias; pasives finoncierps @ valor rezonokle @ traves do ganancios ¥ pardidas v ofros
posivos financierds. La clasiflicacion cepende del propdsito para el cual se adguirieron los
aciivos ¢ contratargn los paswves. La Administracidon determing la clasificaciin de sus actives
v pasivos financiaros a la tecna de su recanocimiento izl

Al 31 de diciembra det 2002 v 2011 ¢ 3l 1 de enera del 2011, |a compafia mantuyo sala
activas financicros clasificados an (2 calegoria préstomas v cuentos por cobirar, ¥, 135 panvog

fimandizros mantuvo en la categotia de ores pasivos fingncioras, cuyas caracteristicas se
explican g conlinudoion:

la; Préstames § cuentas por cobrar

Er gl estade de situadon findnciera estan representados por |as cuentas por cabrar
cormercales [clientey v olras cuentas por cobrar), compafias ¢ oartes relaconadas,
funcianarios y empléados v, otias cuenlas por cabrar, Incluidas en el activo corrente.

(b} Utros poswves financicros

£stin representados en o pitado de shoeacide linanciera por obligacianes firancieras,

fuenles por pegdr Comerciales, cuentas gor pagar companias v partes relacionadas, ¥
ciras cuentas por pagar. Presentadas en el pasivo corrlente.

La Compafiia reconoce u-attive o pasive financiero en el estade de sildcion financiera ala

lechia de la negociacion yse reconocen cuando se compramese 4 comprar o vender el activo
o pagar el pasiva.

Medicidn Infcial

oz activos v pasives financieros son rpedidos imicalmente al precic de |3 wrsnsaccion
incluyendo cualgquier eosto atribuible a la transacclon, exceplo para los actives v pasivos
financierns que 2 miden a valor razonable con camblos en los 1esultados (ganancias y

pordidas). Cor posteriaridad Al reconacinfventa inicial la Compatia valoriza los mismos camo
s gescrbe 2 continiacion:

Medicion posterior

fa} Préstamos p cusntas par cobror



Pasteriar a su reesnacimiento inicial <o miden al costo amartizade aplicandn &l mateda

de interds efective. La Compaiifa mantiene brisicamente sn esta categoria las dgulemes
cuPnias:

il  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponde a valores adeudados por sus clientes
par los bienes transteridos en ol tufso normal de ‘05 NEEoCos. S¢ FEConoCen @ su
valor nominal que &5 eguivdlente 3 U CoST0 amortizads, ro gEneran intereses y
son exigibles hasta 30 digs, menaos |a provisidn por deteriora carrespondicnte.

(i} Cueniss por cobrar cormpafias y partes relacioracas: Corresponde a los montos
adeudados por compafias relacionadas por transacciones comervales yo i
financiamiento. Las transaccones comerciales son exighies por la Compafiia en =
corto plagd, no dovengan intereses y s rogistran A su valor nominal que oy
counvalente a su costo amortizado, Las transacciones de financiamiento s

registran @ 5J valor nominal que no difieren de so valoe razomable; no genaran
intoreses,

{ifi} Otras cuentas por cobrar: Principslments son ofros deudares que se liguidan en &

eorte plazo. Se registran al valor dul desemnbolso realizado que e< &l equivalente 2
su costo amorlizado y o generan interases.

(a}  Otros posives finoncienos

Fosterlor a sy reconecimients inicial 5o miden al coste amortizada aplicands 21 metado

g interes efective, La Compafiia prasenta basicamente en osta calegoria las siguienies
cusntas:

(i} Obbpaciores linencieras: Se regstran indalments o su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues #slan conmatados a las tasas vigentes en el
mercads, No existen costos de transacciones significativas Incurrides al momento
d2 su contratacion. Los intereses dewengacdos de eslas obligaciones ta precentan
enel estado do resultados integrales &n 1a cuenta gastos financieras.

(i} Cuentas oo pegs comercales. Corresponde 3 obligaciones pendientes de page
por bienes 0 servicios adouiridos de proveecores locsles en el gino normal de
negocio. 5 la cancelatidn se espora reéalizar en un afa a menos se clasifica came
pasivos COMIBMLes, Caso COMPana s¢ presenta como pasivos no corraeilis. S+

reconocan @ U valar nominal que o8 equivalente a su eosta Amoctizacdo y oo
Eeracan intereses,

li) Cwentas gor gagar compafiigs ¥ partes felaciunadas Se registran inicialmente a su
valor rominal gue no difieren de su valor razonatile, puss estan contratados a las
tasas vigentes en el mercado. No cxislun costos de transacciones significativas
incurridos al momenlo de su cortratacion,  Los intereses devengados de estas

abligaciones we proseqtan en e estado de resultados imtegrales en la cuenta gastos
firancier s

2.6.3 Deterioro de actives financieras
S fuiste una probabiidad de que la Compafiia no sea capar de recuperar todads las

cantidades debidas en funcién de jos terminas Inlddles, se produce un detericro del valar de
un active financiers o de un gropo de activos financieros. La Compafia establece una

10



27

2.8

provision para perdidas por deteriore de sus cuentas par cobrar cuando existe evidenca
abjetiva do que noe serd capar de cobirar todnos las impartes adeudados

Las cuenlas par tobrar incluoyan una provision para reducic su vator @l de arobable
rezlizagion.  Dicha provisicnese constituye en funcidn de un andiisi de la probabilidad de
recuparaclon oe fas cuenlas, 5, en periodos. posterioras, ol imperte de una perdida por
doteriors del valer disminuyese ¢ la disminucidn puade reladionarse obetivaments con un
hecho oourrido con posterioridad al reconocimienta del dateriare, la Compafia revertird |a
pérdida par deteriora recanocida con anterioridad, va sea direclaments o mediante =l ajasta
de una cuenta correclons. La reversidn no dard lugar @ un importe en libros del dctiva
fingnciero, gque exceda al mparte en lbros que habr iz tomido st arterarmientes no se Rubiese

recongcido fe pérdida por déteriorg del weler. La entidad reconocera of importe de o
reversion en los rosultados,

2.6.4 BEajade activos vy pasivos financieros

Un-activo fingnciers se da de baja cuands expiran los derschos contraciudles wabre los [lujos
de efedive del activa financieros o se: transfieran sustaacialmente a terceros todos lus
riEsgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del active financiers, Un pasiva 25 eliminado
cuando fas obligaciores de @ Compania 5= haya pagade; carceladn o expiracn

Inventorios

Estan ragislrados inicialmenta al costo de adguisician o produceidn, & mismo que inclu ye todoslos
costos descompra y otros costos incurridos para dar 2 las existencias su condicidn v uhbizacion
actudl, Su medician v recanccimiento posterior 52 orealiza al Finalizar c2da periodo contable

Ajuzlande o5 Inventarios cuyo casta de adguisicion o transformadion soa mayor al valar mels da
redlizacian,

instalociones, maguinaria v equipo

Los elgmentos de este grupe se miden iniciatmente al costo de adguisicidn menos |a amortizacian
acumuiada v 12 pérdida por deterioro (i hubiera), Dichos eostos neluyen todos los valores
directamente relacionados con s ubiczcion del activo, su puesta en condicionss de funcionamicnta

segin o previsto por la gerencia y 12 estimacion inicial de cualouier coste de desmantelamiento y
retiro del elemento ade rehablilitacion de la ubicacion del activa,

Algunos elemientos de oste grupo, reguisten revisiones porlddicas.  Las parles sustituidas san
reconocidas separadaments det activo fijo, de ceta forma, el detalle germite depreciarlos en al
perindo estimado gue transcurra entre laactualy la sigulente reparacion,

Loz gastos por reparaciones ¥y martenimientos seregistran en los resultades del parlods an que se
producen. Los gastos de financiacién no se capitalizan

La dotacidn para amortizasion se registra sigulendo el métode lineal, las vicas utiles estimadas v ¢

métordo de depreclacidn sor revisados 4l final de cada afio, siende el efecto de cualguicr cambio op
el estimado registrado schre una base prospectiva.

A tonlinuacion se presentan las privcipales’ partides de muebles, equipas, oficings y bodega, las
vidas dtiles usadas an el cdlcula de I3 amortizacion:

11



Active: vidas dufies (en aftos]

Instalacionmed 13-10-G
Magulnaria y gulpa 14-10-5
Wehiculas 3
Egjuips dle eamputacion 34-5
Musblos v orsires 10-7-3

La utilidad o pirdica cue sufja por ¢l retiro o venta oe un 2lemento es recrmndinda &0 o resultadios
ded periodo que se nforma y & caiculada como la diferencia entre & precio de venta y el valor en
libros de! activo a la fecha de i transacdon,

2.9 Inversiones en osociodas

La Compadia mide Sus nversiones en sobsidiarias y asocladas al ¢asto atribuido, gue repgresenta ol
witler en libros & 1a Fecha de transicidn a NIE.

e constderan entidades asociadas a aguelias en @s tunles Laboratorios Sene Chardon Del Ecuador
Cia. Uda, gjerce una influencia significativa, v ticne o representa el poder para participar en

decisiones elationadas con politicas financieras y operativas de @ asocada Las pérdidas de la
asnciada ton coporiores 4l valar de Iz inversion,

2.10 Deteriaro del valor de los actives no financieros finstalociones, moguinario y equipo)

La Lampania, al tinal de cade perioda sacre ef que se nforma, evalia informacidn Interna y extema
del negocio con el fin de estableces 1a exictencia de indicios de deteriaro da los valores en libros de
sus activos tangibies e inlangibles. Para los activos con indicios de ceterioro, 5@ caloula e impone
recuprrable del actve evaluado con a fin de determiinar las posbles perdidas por deterioro.
Cuanda no es posibic estimar @l imporle recuperabla de un actvo individual, la Compafia calcula el
importe recuperahle de la unidad generadera de efsctive a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable, gs @ mayoer enlrg 2l valor razonatle menos las costos directamente
relacionados 3 su gotenclal venta y el valor en uso. Al estimar el valar en uso, los flujos de clective
futures ast mados son descantadas utilizande ura lasas de descoento antes de Impuesto que refleia
las valoraclones actuales del mercade respecto al valor temporal del dinero v bus Hlespos especificos
para el activo pars kes cuales no 52 han ajustados a5 estimados de Nujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deteriorc er lus resullados del 3%o cuando el importe recuperabls de

un active o undad gencradara de efertive #s meno” que so importa en libros al final de cada
perisdo sobre el gue se nforma,

I as perdidas por deterdoro rreonecidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de gue mejore
@l imparte recuprrabilte en @l TUtaro. En estos casos, ks Tevsesiones de 1as pérdidas por deterioro
aumenta el va'or en libros del activo de 12l manera que no caceda al importe en lbras gue habria

teniido si na se hubleran registrado tales pérdidas en abos anlerores. El reverso de ung pérdida por
deterioro es reconacido en los resuitados del afio,



2.11 Obligociones loborales

{o) Beneficios g corfo ploo

(b}

S# presendan en @l rubre bensticios adaulridos a corta alaro y son principalmente |os
Slguiantes;

()

(il

Participacion de log rabajadores an |as utiidades' De acuerdo con dispasiciones fegales,
los trabajadores lienen derectio @ parlicipar de la utilidad contable anual, antes del
impuesto 2 la renta, de la Compaf’a en un 15%. Se registra con cargn & resultados
intearaies y s presenta coma parte oe los gasios admnisirativos.

Vacagiones {registrada en obligaciones con luy trabajadores]; Se reglstro en los gastos de
adminisracion, el valor correspondiente @ las vacaconts del persoral en |a meadida en
GQue e Cevengan.

{iii) Déeimeos tercer y cuarto sucldos y beneficios de la seguridad strados_en

obligaciones carn los irabajadoresic So0 reconocidos en los resuliados integrales en la
medida en que se devengan, = prowvisionan y Cantelan de acusido @ la ‘egsiacidn

vigenic en ¢l Ecuagor,

Heneficins de iorgo plose

i)

(i

Provisiones de jubilacion pateonal y desdbucio: De acuerdo con las disposiciones del
Codigo de Trabajo, | Compaiiia tens un plan de beneficio defmido para pubilacion
patronal. Adicionalmente, en los casos determinacian de la relacian laboral por
desahucio sobcitady por e empleador o por el trabajador, ¢ empleador bonificard al
Irabajmdor con @ weinlicinco por ciento del equivalente a la Glima remuneracion

mersusl por cada uno de los 2hos de senvicios prestados a la misma Compaiia o
empleador, sste heneficio se denomina desaliug o,

Lo previsian para jubllackon patrondl ¢ desahuclo se determing, utllizands @l costa de
tales- beneficles mediante & Méteda de la Unidad de Cridite Proyectads, con
valoraciomes aciuarisles efectuadas par poritos independientes, realizadas 3! final de
cacla periedo sobee el sue se informa. Las ganancias o aérdidas actuariales, asi coma los
cosios por serviclos pasddus fueron reconockdas d2 manera inmediala. Las obligaciones
pon concepio de beneficios por sefiro reconodidas en e estado de s'tuacién Tirandera
representan el valor actual de la obligacidn por peneficios definides, ajusiada por las
ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de serviclos pasades antes

mencionadas. Al derre del affio las pravivones cubrep a tados oy empleados que so
encont aban trabaardo para la Compafia,

Las hipotesis actuariales incluyen vadiables coma son, en adicidn @ I3 tasa oo
conmutzcion actuarial, lasa de mwoilalidad, edad, sean, abos de seneoos,
remuneracones, incremento futuro de remuneracicnes, tasa de rolacion, entre otras,

Raneficios por terminacidr: Son beneliclos por terminacion aquellos gue se liguidan
euando una de las partes da por terminado el captrato de trabajo. Los tereficioy par

terminacion san reconacidos en los resultados del periode que se Infarma cuando se
pagan.
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2,12

2.13

2.14

215

Impueste o la renta carriente y diferido

Bl gasto por el impuesto sobre ganancias os el Importe agregado incluido en fa ceterminacian de la
panarcia neta para el perlodo con respecto a los impuestos corr ertes e impuestos diteridos

(I} impuosto 3 la ronta corrignte: La provision del impuesto a i renta se caleula aplicanca

tarifa aplicable a las utilidades gravabes y se cargar en los sesulizdos del af'o en que se
oevEngan.

il Impuesto alarenta diterido; Bl impuesto a fa renta diferido se provisiona en su totalidad, por
el método del pasivo, sabre las diferenclas temporarias gue surger entre las bases
Lributarias di aclivay y pasives y sus respectives valaras mostradas en los estados financierss
preparados bajo NOF Bl Impuesto @ fa renta diferida se derereming Usanda las tanifas
tributariss vigentes 4 |3 fecha del estade de siluagian financiora y guae s espera serdn

aplicables cudndo &l Impuesto a la reta diferido active s reclice o el impuesto a la renta
PASID S DAEUE.

Los impuesios a |a remta diferdos activos salo se eeconocen en fa medida que sea probabile

que se produzcan benelicios tributarios futures contra los que s= puedan usar las diferencias
temporales.

La Compania compensard las actives pen impossios diferdos y pasivos por Impuestos diferidos
sala cuande tenga e derecho, erigible legalmente, de compensar los impertas y tenga intoncidn
de liguidarlos en téeminos netos o de realizar 2l activo y iguidar el pasivo simultdaeamente

Provisiones

la Compafiia raconoce provisiones ruands surge und obigacon presente (legal o implicita),
perivada de un heche antenor, cuanda e probasle que ls compadia Lengy gue despnendense de
recursss que Incorporen beneficios economices para carcelar tal obligacidn y s pusde sylima
con fizbiidzd al imparte de |3 obligacién.

Fl imperte reconaelde coma provision es 1a mejor estimacién del desembolse necesario para

cancelar la obligacion presente, al final del pericdo sobre gl que se Infarma, tenienda en cuenta
los riesgos ¥ las ncer idumbres corresporrdie s,

Distribucidn de dividendos

La distribucion de dividendas A 155 socios de 1o Compafia se deduce del palrimonio en el perodo
e el gue los dividendos bar sido aprobados pos los accionistas de s Compani'a

Reconocimiento de Ingresos de actividedes ordinarios

L.os ingresos por venta o Wansferencia de dominio de los Bienes e recanocan, cuando e resullada
di una Lransaceldn pueda ser estimado can fiabilidaed, Fl resultado de una transaceitn puede ser
estimado con flabilidad cuando se cumpian todas las condiclones siguientes.

[l  Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con labilidad.

(b) Es probable gque la companiz cbienga los benefickos ecoddmicos derivados de la
trarmsarcion

(e}  El grado de terminacion de 1a transacoan, al final del periodo sobre & que se informa,
pueda sor madide con fabilidad.

{4}  Los costos incurridos en 1a transacoian, ¥ ios costos para completarla,
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2,16 Coslus y gostos

Los vosios v gastos se cargan en los resuliados & medida que s incurren, indopendicntemente de
la fecha #n que s hava realizado ¢ oago.

2. 17 Reservo legal

Ce acuerdo can e egislacicn vigente, la Compaliis debe apropiar per lo mones # 5% de la utilidad
neta del afic a uha reserva legal hasta que gl saldo de dicha resorva alcance ol 20% del capital

suscrito.  La reserva legal noesta disponible para distrioucidn de dividendos, pero puede ser
capitulirada o utiizada para absorber pérdidas.

Ly preparacion de estades financicros requiere que s Administracitn realice estimaciones y utlice
supuestos que altectan los monsos incluidos en estos adtados financieras y sus notas relacionadas. Las
eslmaciones realizadas y supuestos utilizados por | Comagahiia se basan en |8 experiencia histdrica,
camidas on la industrla e informacion suministoada por fuantes extornas calificadas, Sin embargo, los.
resultaday lirales podelan diferir de las estimaciones bajo cierzas condiclonos.

Las estimaciones y polilicas contables wgnificativas son definidas como aquellss gue son imgortantes

para reflejar correctamente la situgcldn financiera y los resullados de ls Compahia y/o las que requieran
un alte grade de juicin por parte de la administracidn

Las principales estimaciones y aphcaciones del critcrio profesional se encuentian ielacionadas con los
siguientes concephos:

{o}  Deterigro de cusntos por cobirar

La estimacién para cuent2s dudosas es delerminada por la gerenci: de la Compaiiia, en base 2
una evaluacion de la antigaedad de los saldos por cobrar y la posioiidad de recuperacion de los
mismeos.  La provisidn para cuentas dudosas se carga a los resultados del afo v las
reeUperacionts de cuentas provisinnadas se acreditan a olros Ingrosas,

(b} Vede Gt de inslolocionss, Moguinaria y equips

.4 cambios en clicunstancias, tales cama avances tecnoldgiens, cambios en el uso planificada,
podrian Racer que la vida dHl flera difsrente de las estimaciores reallzadas Las estimacionas
s basan principalmente on las proyecdionss de uso futuro de los activas, La determinacion de

a4 vidas utiles 3¢ gvalian al cierre de cada afin,
{ci Provvisiones por benaficios o empleadas.a lorgo ploza

Las hipdlesis empleadas en gl cdiculo actuarial de Jubitackdin patronal v desahucio, para lo caal
utiliza estudios actuanales practicados por profes.onales independientes.

(d)  impuesto g la renta diferida

La Compafia ha realizado (a sstimacon de Sus impusstos diferidos considerando gus todas las
diferencias entie el valor en libros y la base tribularia de los activos y paswvos
(lundamentalmente ciceios de |a asopeitn dit las NIF) sa revertirdn e el futuro.
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La Superintendencia de Compafiias nel Ecoagor, 2n el aflo 2008 estanlecid Tz adopelén da 1as Normss
intarnacienales de intarmacién Financicra  MUF y suaplicacidn obligatoria por parte de las companias v
writey sujetos a su control y vigilancla, a partir del afo 2010, posteriormente ratifica en @ afio 2008 su
aplicadidn y establecio un cronograma de aplicacién obligatora. La compania estd obligada a elabarar ¢

prescntar sus estades financieros comparativos con obsérvancia de I3s Normas Internacionales da
informacién Mnanciera NIIF, a partir del aho 20132,

La Compafia hasta o 31 de dicembre del 2011, prepard sus estados Tinancierus de scusrdo con
principios de contabilidad generalmentle aceptados en @ Ceuadar, Desde el 1 de enero difl 2012, loy
estados linancicres do la Campafia son preparacos de acuedo a NIF,

Fl puriods de transicion a NIIF de e Compaiiiz, se detinid el afio 2011, estableciendo comae lecha para
medicidn de los efectos de primera aplicacion €l L de enera del 2017

La NilF 1 “Adopcwin por pamers wee de logs Normas intermocionales de Informocdn Financiern™,
contempls exenciones |optatives) de aplicar olras NUF y excepoiores {ohligatorias) a la aplicacion
retroactva de otras NIIF.

4.1 Exenciones foptetivas) de oplicor retropctivamente atras NIE

= Uso del vdlor rasonable como costa atribude, Lo NIF 1 permite optar, en 'a fechs de
Irsnmician a NIIF, por la medicidn de upa gartida ce instalaciones, maguinaria y equipo, por
sy valor razonable, y utilizar este walor razonsgble como ef costo atribuidu en wea fecha. La
NIF 1 establece que la Compaiia podra uhilizar una revaluacidn segin PCGA anleriores de
una partida de vohiculos, cquipos, muebied y enwores, ya sea a la fecha de transicidn o

anterior, como coilo alribuide en 13 fecha de la revaluacion, si esta fue a es2 fecha
sustancizimenie comparable;

+ al valar razonable. o
+  al costo, o Al costo depreciado segdn 1as NIE

Reneficios a empleatdys - Ls exencion de 1a NUF | perrmite a la Compania reconocer todas las
perdidas y gatanclas actuariales scumuiadas en la fecha de transicin a las NIIF. Laboratorios
Rene Chordon oel Ecuodor o, Lida., apicd esta ewencion y por e Lanlo reconocio en
resultados acurmulados o importe ce todas las pérdidas actuaniales scumulalde desde 1z

fecha de inicio de todos Ios planes de benaficios definidos hasta fa fecha de transicion a las
MIilF.

- Designacion de (nstrumentos finarcieros i aylamenie.- Lo exencion de la MNiF 1
permite que en base a los hechos v rircunstancias gue existar @ la Tfecha de transicion a

WUF, la Compafila reslice la desipnacion de sus instrumentos financloros recopocidos
prew amente de @ siguienta maners:

Un artivo tinancivro sea medido como a valor ragorable con cambios e resuitados.
Un pasivo financiero (siempre que cumaola cicerios criterios) sea designado como un
pasive fingnciera a valor razonabie con cambios en resuliados.

Una irversion en un imstrumento de patrimonrie medida & valor razonable con cambios
en otro resdltado integral,
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4.2

4.3

Adicionaimente, la NIF 1 establece gue si para 2 Uompanis es impracticable aplicar
retrgactivaments = métndn del interés efectivo 0 los requerim entes de detenono de valor
de los activos financieras, @ valor razonable del activo Minanciesa a la fecha de 1a transizian 4
fas MIUF serd 2l nueva costo amortizada de ese active financiero.

Furepciones {oblfgatarias) o io pplicacidn retrooctiva de atras NIF
- Eslimaclonss.- La NUF 1 estableco gue |as estimaciones ce la Compafi’a ieal izndas segun las
MIIF, en |a fecha de transicion, seran coherentes con las satimaciones hechas para la misma
fecha segun los PCGA antericres [despuds de realioar bos ajustes necesdarios para refiejar

cualquicr difcrencia en lis politicas contabiles), a menos que exista evidencia objetiva de que
estas estimaciones fueran orrdneas.

La Compafiia podra sealizar estimaciones conforme a las MIF, en ia techa de 1ransioan, que
no fueran reguenidas #n ess Teche segan los PLGA anteriores. 2ara lograr cohorencia con la
NIC 10 "Hechos acurridas despues del periods sobre el auese informa®, dichas estimacione:
hechas sapdn las NIF reflcjardn fzs condiclones eslstentes en ln fecha de transician Fn
particular, s estimaciones realizadas en la fecha de transicion a las NIIF, relativas 4 grecios

de miercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejardin fos condiciones de mercada en
osa fecha.

Esta exencicn tamblén sa aplicera @ los periodos comparativos preseniados en fos primeros.
ectadus financieros sefln NITF.

imboratorios Reee Chordon de! Etuedor Cla. Lide., no ha modificade minguna estimacian
utilizada para &l cdleula die saldos previaments repoilados tajo PCGA anteriores nl @ 1a fecha

de transicion [1 de anaro del 7011} ni para el primer periodo comparative |31 de diciembre
el 2011}

Conciliotion entre POGA anterlones y NItF

A continuacion s presentar, los etectos de la transicion desde los PCSA anleniores a las NI,
#sloy han afectado 3 lo informado antenorments comoe situacidn fnanciea, resuliados y Nujos de
elettivo de Lokerotanios dené Chardon del Eeveaar Cia. [refa.

conciliacion del patrimon o nelg, 31 1 dz enero (fecha de (ransician] v 21 31 de diciembre de 2011
Diclembre 31, Enero 1.
911 i
Patrimonic de acuerdo a PCGA anterion=s
informado previamenle 2,977,471 2,857,483
Afustes por fo conversion a NIIF:
Provislin por deteriorg de cuertas aor cobrar i1 {128,478) {1,514}
Ajuste e impoestos corrianLe [} [1,705) (1,705)
Bajar de anticipo & provesdorss (3 (437
Bzja de garantia eniregadas (4) (182} {182)
Ajuste al valor nelo de realizacion ge inventarios (5 (10.924) 11,920)
Ajuste de cuentas por pagar (&} 55,208 HU,583
Musie de anticipo de cientes 7 £.959 G050
Reconocimiesto de activo par impuestos diferidos (1K 6017 EZN
Reconocimierta de pasive por impuestos diferidos 1) |42,525) |33.567)
Costo atriouide de intalaciones, maquinatia y
BFUIpDs, Neto ] 184 Bo2 145943
Patrimonio de acuards a NIIF

3,045,296  3.011.408
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Coniliacién del Resultado Intugral par 21 a0 terminado 2131 de dicieribre de 2011

(1)

|2}

(3)

14)

(5]

{6}

{7

011
Resultado de acuerdo a PCGA anleriores
informado previamente 178,004
Ajustes por lo conversion a NIF;
Provision par deteriaro de clienlos por calrar i (126,964)
Raja de anticipo a provesdores (3l (437)
Ajuste al valor neto de reallzacion de inventarlos {5l 1.6
Ajuste de curnias por pagar (&l 4,625
Aecconooimientc  de  aclive  por Ifpuesios
diferidos (8l 5,669
Reconccimients  de  pashvo  par  hirpuestos
difer dos (8) ’ {8.958)
Resultado integral de acuerdo o NIIF 52,955

Provisidn par deterioro de cuentas por cobrar: Al 31 de diciembie y 1 de snero del 2011, &
base a un andliss de recuperacidn de oréditos efeciuados por A Administracion se
detormino ol registro de una provision para cuentas incobrables de US5 128,478 y LU551,514

respectivamente, Al 31 de didembre del 2011, incluyen US5102,315 de provisidn para
cartera de compaias relacionadas,

Ajuste de Impueitos corfionie: ‘Al 31 dé dicdembre vy 1 de enero del 2011, o5 estados
financieros Inclufan en &l rubve de active por impuesios corrients US51,705 de erédita

iributario resutantas de diversos ajustes de anos anlenores, por tal motiva la Garencia
determing 1a baja del mencionadas valar.

Baja de anticipe a croveedorés: Al 31 de diciembre del 2011 s delenmingron anticlpos a

pravesedonss que no seran liquidedes o compensadas, pof 18l mativo e regisiro 13 baja de
gichos anticipos por LIS5237

Baja de garantias enzragadas: Al 31 dé dicienbre v 1 de enero del 2011, 5@ determinaron

parantias gque segdn la Gerepda 2o serfun recuporables por USS1B2, por esta rasen se
decidio ajustar los menc onados vakores,

Ajuste al valor neto de realizacion de inventarios: Al 31 de diclembre v 1 de enero del 2011,
la Compafifa reglstré una provisian para ajustar sus nventanios al valor reto de realizacidn
por LISS10,924 v USS1L,940 respectivamente, ol registra realizado es con 'a finalidad de

presentar inventarics al valor dof importe que la Compafila espera obtener por 3 venta de
sus inventarios, en el cuise normal de su operacion.

Ajlsme do cuentas gor oagar: Al 31 de diciembrey 1 de enero del 2011, on base a un andlisis
da cumplimients de chligaclones de pago, le Gurencia determind quo cbligaciones eon
cicrios provesdores por USSS0,583 y LS545,958 respectivamente, v al 31 de diclembre
cier Las provisiones por USS4,62 no seran cancelados, liguidados o compensados, razon por
I4 varal |5 Gerenclz decidic ajustar estos valores,

Ajuste de anticipo de chentes: Al 31 de diciembre v 1 de eners det 2011, se determinaron
viertos antizipos de dientes y valores a fevor de clenles, netos por J555,959 que no seran

cancelados, hguidados o compensados, razon por la Cusl la Gerencia decidid sjustar estos
valores
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(8}

[4)

Reconocimtentn de activo - pasive par impuaestos diferwdos: Las NIF reguieren el
reconocimiento de impuestos diferizos usando of método del balance gue esta orientado al
calculz de las difenenclas iemporarias entre la base tributara de un activo O un pasivo ¥ su
valor contable en @ balance. Los ajustes on b viluacion de los activos v pasivas generacas
por la aplicacion de las NIk, han significada la determinacian de diferenclas temporarias gus
fueron registradas come active a pasive por Impuestos diferidos. Al 1 de enere del 3011, los
electos de las diferercias temporarias ocasiotason el registra de actlve y pasive par
Impuestos. diferide por USS148 ¢ US533.567 reapectivaments; ¥ Wna dismindcion neta en
rasyltzdos acumulados de US533.219. Al 31 de diciembre del 2011, les eplecos de las
dilerenciss temporaclas ocasiondron un mrremento en al ragistrs de Activos v pasivos par
impuestos diferidos de USE5 669 ¢ 11558 958; con lo coal el saldo al cierre de ese afo fuc
USSE, DT v US542.525 respectivamente Fl efecto neto de los mencionadss impugstos
diferidos ccasiond wna divminucion de USSE, 280 en los resultades del gjercicio 2011

Lin resurnen de las diferancias tamporarias 05 COmo sigue:

Diferencias temporarias
Diciembre 11, Fnem 1,
2011 2011
Diferencigs temporarias ectivas;

Provision par deteriarn de coentas por cobnor 21,6549 L5l
Diferencias termpararioy posives:

Costir atribisichn di magquinaria y equiga 38,949 145947
Tasa neta utilizada para el calculo del impuesto diferida 23% 3%
Movimiento impuesto diferido active;

Saldo inicial de impueslo diterido activo 4K

Adiciones de impueslo diferido 5,665 348
Active por impuesta diterido goLs 348
Movimiento impuesto diferido pasiva:

Saldo inicial de impuesto diferido pesivo 43,567

Adiciones de impuesio diferda 2058 33567
Pasivo por impuestos diferidos 42,523 33.567

Crsl i abribuido de inskalaciongs, maguinara y equipo! Acorde con la norma, Instaladanes,
maguinaria y equipa se registra a su valor razonable on base 3 un avalio realirade por
cupertos independientes Al 31 de diciembre v 1 de eners dal 2011, Ins efectos de la

rensaluzcion generaron un incrementa de los saldus Us Instalaciones, maguinaria y equipo de
USS1B4,B92 y US5 145,043 respact vamente

Ajustes significativos al eslado de fujos de efactivo

Mo se nan oroducido diferencias sighificativas entre el estade de flujos do efeclive presentados
segun NIIF y el presentade bajo PCGA antariores.
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5. EFECTIVO

Diciembre 31 Enero 1,
201 2011 2011
(En U.5. dolares)

Cajas 2,550 2370 2,630
Bancos:

Banco Internacional § A, 29,688 13,168 20,418

Pacifico 5.4, 110,774 2,105 2,330

Hanio Frodubdanco S, 4, 57,164 53,045 5,204

Banco Pichineka C A, 211,440 252,585 319,053

411,216 322,673 819535

6. CUENTAS COBRAR

Diciernbre 31 Enera 1,
iz 2011 2011
{En L5, dolares)

Cuentas por cohrar comercialas 1,511,045 I20. 581 2,100,600
Anticipe a proveedores Bd, 094 B7.5248 11,760
Chegues devueltas 788 3,030 17,202
Funcienarios v empleados 11,784 2354 5,004
Deterione de cuentas por cnbrar (236,145) 210,375) [B3,212)
1,757,067 189,132 2,051,963

Lus movimientos de'la provisian para deteriara de cuentas por cabrar fueron como SigUE;

2012 2011
[En .5, délares)
Salea imcial A R3.412
Provisian cel ado 150,770 126,954
Baja de la provisian {135 .000]
Saldo fina 236,146 210,376

7. INVENTARIOS

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
{En W.5. dalares)
Productos terminads y semiclaborado G003, 876 792,000 551,322
Malerias primas 368 554 322.364 341,852
Suministros y rmatariales GO0, 62 G960, 200 SE2 374
Ire por 2 anes ea transig 1154249 63,033 Sd.441
Menos — deteriora denvontarnes 50,573) J10.824) {11,940}
L638.248  1B62679 1,538,019 J



8. INSTALACIONES, MAGLIINARIA ¥ FOUIPO

Un resumen de o318 cuenta, fue coma sigoe:

Diclermbre 31 Energ 1,
2012 2011 2011
{En LL5. ddbares)
Costa 3,197 514 2,885,073 2497146
Depreciacion acumulada (1.505892)  (1,343.006) [972.081)

1,686,222 1542067 1,525,065

Clasificacion;

WAHGUINATIA ¥ 2quUipn 1,088,020 1,087,260 1,107,711
Wahiculos 5,600 7875 10,500
Instalaciones 7573 97.003 G243
hobiliario v equipe de oficna L34 1 108, 468 113,757
Equipos de comautacisn 175,177 Hgas 52,580
waejaras an leeales arrendados 144 847 166,547 145,045
Otros activos __96,252

1686822 1542067 1525065

Lis movimientos do este rubirs fueron como sigue:

2012 2011
{En .5, ddlares)
saldo inicial 1,542,067 1,525,065
Adiciones, netas 311,796 273,361
Ventas, noto (1,141) | 15,460
Cieprecizcian del afio [165,400] |229,848)
Efectos Mil- _ 3RA8ds
Salda final 1,686,822 L.542.067
9. |INVERSI \ s
H
de Diciembie 31 Enero 1,
tenencia 2012 2011 2011
Laboratorios Cosmaticos
Macionales 385 - Colambia (1 100% 11,323
Rene Chardon SAL - Peru (2] i
11,332

(1) La Compsfila manliene acclones en Leboratorios Cosméticos Macionalss SAS - Colombia, e
porcentae de tenencia s del 100%, ¢ objete social principal es 13 fabricacion, camerc alizacian y
distribucion de productos relacionadns con (@ industria cosmetica y de belieza



{2} La Compaiiia mantiene acchones en Reme Chardon SAC — Peni, ol parcentage da tenancin 23 del
9%, el objete scoal principal es la distribucion y venta de productas cosmelices y farmaciuticos,

Los estados foauuieros adjuntos de Labaratorios Hene Charden del Ecuador Cia, Lida, por los afios
termirtactos ¢l 31 de diciembre del 2012 v 2011, s8 presentaran cansolidadns (en otro informe), tal
wmo e recomierdan las normas internacionales de contabilidad, con la subsidiarias que ejerce

control ¥ qué posee una participacidn en el capilal social superior al 50%, como lo establece & NIFF
“Estodos Financieros Consolidados y Seporados™

10. CUENTAS POR PAGAR

Digiembre 31, tnero L,
2012 2011 2011
{En LS. dilares)
Proveed oreg 1,292,233 455,631 GL L, 204
Institlto Ecuatariang de Scguridad Socal 47,004 27,390 47,355
Anlicioo da cllentes 19,652 27,002 37,150
Valores a favor clientes 22.074 10,897

1380913 510023 756,606

11. BENEFICIOS ADQUIRIDOS A CORTO PLAZO

Loz beneficios definidos & corto plago que presenta ta Campafiia al dorre de los periados s¢ conformatba
como siguienin:

Diciembre 31, Enern 1,
2012 011 011
(En 115, délares)

Participacidn a ios trabajadores i)

48 037 52,244
Sueldos por pagar 3,863 1,750 R
Obligaciones can los trabajadores BE,304 49,542 47,767
Liguidacianes de smpleados 347,224

92,251 39233 528074

(1) De scuerdo con disposiclones legales, los trabajadores Uenen derecho a participar de fas
utilidades anuales de la Compafila enun 15%.

Los movimientes de |3 provision pava la garticigacion a trabajadores, fusran romo sipue’

2012 2011
[En U5, dolares)
Saldo inicial ay.047 62,244
Provision del afio 48,087
Pagas [48.037]

|62, 244]
Saldo Minal 48,037
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12. ACTIVOS ¥ PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de pasivos por Impuestos carripntes, tue coma sigue;

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 011
[Em U.S. ddlares)
Activo por impuesto corrisnte:
Eetenciones ¢n la fuente 65,072 7,237 L4452
Impuesto al Valar Agregado - VA 41,5498 B0, B5E 57,801
Impiesto ala sallda de divisad 150 15,125 13,358 4,766
Anticipo Impuesto a la revly 14,018 _10.420

ingis 16247 Q343

Pasivo por impuestos corriente!
Impuesta A | renta por pagar B9, B2 04,208 91,678
Impuesta al Valor Agregado = VA, pur pagar 185,087 146,600 £5,941
Kotonciones de impuostos 29,748 46,955 _33A
23455 267,763 211,847
13, IMPUESTOS

131 impuestos diferidos

Un andlisis de los impuesios diferidos, fue como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
{En U.5. délares)
Activos por impuestos diferidos:
Pronvision por delericro de cuentas por cobrar 34,012 26,161 1.514
Costo atribulds de maguinatia y eguipo {157, 200) [1Re R57) {145 943)
fmpuestos diferidos, meto {123.187) (158,731} (144,429)

Los movimientos de los impuestos giferidos, fueron como sigue;

Activos por  Pasivos por

Impuestos Impuestos Total,
(En LS. délares)
Saldo al 1 de enero del 2011 IR 33,567 (33,219}
Efecin en resultodos por impuestos diferidos:
Cargn a resultagos 5 b B953 13.289)
Saldo al 31 de diciembre cel 2011 6017 42 525 II]E!.E!GSII
Efecto en resullodos por impuestes diferidas:

Abono a resullados 1,886 (B, 169

_H.255
Salde en libros al 31 de diciernbre del 2012 7903 36,156 (28.253)
7



13.2 Impurstn a lo renta reconocido en resultados

El gasto del impuesto 3 1a renta incloye:

F-11¥4 2011
(En U5, ddlares)

utilidad (pérdids], antes de impuesto a la renta {3,1386) 150,453

Tasa Irnpositiva vigense 23,003 24.00%,

Impuesto a la renta de acovrdo s b wass

impositiva vigente {721} 36108

M (mwenos) efectos en el impuestn o lo remta:

Gastos no deducibles TLIES 34,551

Deduccion por pagos a trabajadores con capad dades

oEpeclalay [BROT) 15,673)

Diferencia can iImpuesta minima 6,157

Efectos de adopoldn NIF en los resultadas del afio 29232
Impuesto a la renta corriente 69,620 94,208

Efecto de diferencias lemporarias |8.255) 3289
Gasto impuesto = 1a renta reconocids en los resultados B1,365 27,493

Tasa efectiva

-1957% 64.80%

Los movimientos de a provision para el ympuesto a la renta comiente. fueron como sigus:

Diciembre 31,
2012 2011

Activo:

Salda ricial 101,613 74,338
Retencianes #n |a fuente del afic 65,075 74,237
Anticlpo Impuesto renta 13,018
Cridito tributario gor imoursta & la salids de divisas IS0 7.730 13358
Compensacidn {94,208} (74,338}

Saldo final 80,200 101,613

Dlelembre 31,
12 2011

Pasiva:

Saldo inicial 94,208 91,573
Frovision del ano 69,620 94,208
Compenzaciin con impuestos retendos y anlicipos (@4, 208) {74.338)
Pagos (17,340

Saldo fnal 69,620 94,208

13.3 Aspectos tributarios del Codigo Organico de la Produccidn

Con fecha 29 didgemb-e del 2010 se aromulga #n el Suslemenio del Registro Oficial No. 351 ¢l
Codigo Crganico de la Produccion, Comendo & Inversionss, & mismo gue nduye entre otros
aspiclos tributarios los sigaleantes:
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¢  La reduscion progresiva on Tres puntos porceniuales on la tarifa de impuesto a fa rents para
socicdades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 3017 ¢ 22% a partic del afo
2013,

Exoreracidn de retepeion v s fuente de impucste o la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por nabiluiones financisas,

Exoreracion del impuesto a ki salids de divisas on los pagos de capilal e intereses por créditos
otorgatos por instituciones financiera< destinados al tinandamienlo de Inveniones previstas
en este Codigo.

11,4 Contingencios

D acuerdo can la legislacion vigenie, los aflos 2009 al 2012, adn estdn sujetos 4 una posible
revisian par parte de las autoridades tributarias,

13.5 Dividendos

A partir del aiio 2010, los dividendos e efecivo que s paguen a persanas naturales residentes en
¢l pals v sccledades domiciliadas en paralsos fiscales sobtae las utilidades declaradas caasan
Impuestos adicionales, de acuerdo Gon una 1abla gua va ge 1% al 10% adicional,

13.6 Detérminoeidn del anticipo del impuesio ¢ la renta

A partlr del afto 2010, el contribuyente debe delerminar an anticipa mintma de impussto a la
ranta, y comparar este valor de anticipo, ton el va'or del imguestc a la renta. £ valor mayor

constituird page definitive del impuesto a L renla covsado y debe presentarse en los resultados
de afio,

13.7 Estudio de precios de transferencia

Las mormas wibutarlas vigantes insorporan ol prncipia de plena competenda para |as operacionss
tiddlicatlay con partes ralaclonadas, Las autoridades triutarias solicitan se prepare y rémila por

parte de la Compafifa un estudio ce precios de wansferencia v un 2nexo de operaciones. 5e
incluyen camo partes relacdionadas a e empresas domicilisdas en paraizos fcales

I3 Gerencia de la Compatia considers gue scgun las operacones realizadas con partes
relacionadas locales, no & encusnira obligaca @ cumplir con estac obl gacionss. 5in embargo,
Etima gue no oxisten operieanes con partes relaclonadas que puedan afectar el mangen de utilidad

obterido por la Compofia al cerre del ejerdicio, dands romplimiente a0 prineiplo de plena
competencia,

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
14.1 Gestion de riesgos financieros
Por el vpo de aclividades aue llova @ cabo Labo-atarins Rend Chardor del Ecuadar Cla. Lida,, ead
expussia a una serie de riespgos lingrcieros, que pueden afectar de manera $gnificativa al valor

acondmica de sus Hujos y nel'vas y, en consecuendia, sus resultados,

La identlficacion, evaluacidn y coberlurs de los riesgos linencieros of responsabilidad de
Gerencia Financiera y de ) Gerencia General, 3 continuacion se presenta los riesgos cue enfrenta
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la Compania v, una descripcion de las medidas actualmente en usa par parte de |a Compania para
mibigar tales nesgos. 5 et el cazo.

bl

Riesgo de crédito

Labaraterios René Chardun del Ecuador Cla. Lidy, estd expuesto al riespo de crédito en la
medita que tanin las clertes o bien la parte contraria no reglicen sus cometidos en relacidn a
los instrumentas financienos.

La compafla tiene establecidas politicas para evilar concentracianes del ricsgn de orédita y
asegurar gue sea imitado. Log servicos prestados <o realzan a clientes con un buen histordal
de crédito. Las operaciones de cajay derivadas $¢ limitan a instituciones fimanceras calificadas
con atto crgdite financiero,

Aceintinuagion se incuye un detalle de loy activos financieros que sepresentan el riesgo ce

credito. La maxima exposicien de riesgo oo credito que pesee ta Compania & la fecha de
prescrtscion son!

Diciembre 31, Enero 1,
012 2011 2011
{Cn U.5. ddlares)
Efectiva 111,216 122643 A19,435
Cuentas par cobrar 2.209.566 1,574,153 2093572

2520782  1.E9.B2& 2,513,207
Riesgo de tipos de interds

La Companiia realiza evaluac anes de gestion de actives v pasivos con of objeto de limitar los

riesgos de oo de interds, eqyiliora of perfil del fiesgo de sus activos con |a estructura de
paaivos comespandientes

Ripspno de tiguidez

L@ pahitica de la Compania &5 mantener tesoreria v activos financeros (guidos, squivalentss 2n
cualguier momento y Lenegr londos disporitbles para poder cumiplir sus compromisos futuros
Exta promisa estd asegurada por bz cantidad de caja y activos liquidos equivalentes y por 'as
lincas de crédito disponibles s n utilirar,

A continuacian se presenta un resumen del alvel de llgu'dez en un periodo de 12 meses desde
la fecha de loy estados financicros;

Diclembre 31, Enera 1,
2012 2011 2011
[En WS, dolares)
Tota' activos comicniecs 43R0 B8 3921976 4,1833595
lotal pasivos cofrientes 1,305,882 14951547 4,292,245
Indice de llquidez 150 201 1.83
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d) Riesgo de capital

La Gerencla gestiond U capital lendiente para asegurar qua la Compafiia estard on capacidad de
continuar coma ampresa en marcha mientras gue busca makimizar el rendimicnto a sus focios a
traves de 'a ptimizacidn de los gastos, deuda y patrimanio.

15, BENEFICIOS DEFINIDOS POST-EMPLED

Un resumen de los costos delinidos pos-empeo olrps, gue mantiene la Compaiia al clerre son los

siguirntes:
Diclembre 31, Eners 1,
2012 2011 2011
{En U.S. dolares)
Juzilzcion patronal 213435 173,365 bd Aa3
Desahucio LT 35,028 24,880

235651  Zusdsa B3

e aeuerdo con |as disposicianes del Codige de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o nterrumpida, tendrdn devecho o ser jubilsdos:

par sus empleadoros sin perjuclo de la Jubilacion gue lis corresponde en su condicion ce afilados Al
Irstituto Fouatoriano de Seguridad Social.

Para 2l desahucio, las disposicones del Codigo del Trabajo conternplan que, en los tasos de lenminacidn
de ia relacion taboral por desahucio soictado por & empleadsr o nor el abaiador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del cquivalente & la Ultima remuneracian mansual por cada uno de
los afvos de servicio prestados a la misma empresa 0 empleador. La compahda registta una provision
basada en un estudio actusrial #laborado por un profecianal (ndependiento.

El mewimiento para esta provisidn fue como sigus!

012 2011
(En W5, dilares)
Saldo iricial 208,394 ag9,r24
Provision oel ano, relka 47,358 118,665
Salde finai

255652 208,394

Los cdlculos actugrisles del valor presente de |a obligacion devenpada por concepto de beneficios
detinidns tusran realizados ¢l 31 de diciembre de 2017 4 2012y @l L de enaro del 2011 par un actuario
independiente, | wvalor presente de las ohligarinnes por conceplo de beneticias definidos y los costos
dal servicio actual se caloularon utilizande el métado de la unidad de aédilo proyectada, Bajo este
metodo los beneficios defimidos deben ser atribuidas al perioda de serviclo del empleado y basados en
I foemuta del plan, de tal manera gue se atnbuye o MEma canticac de beneficio a cada @fio de
servicio, runsiderando el uso de hipdtess actuariales sara caloular & valor presente de dichos
beneficios, Estas hipotesis reflejan @ walor de diners a travis del tiemoo, o incremento salarial v las
probabilidades de papo de estos beneficios.
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las panancias v pdrdidas sclugriales que surjan de los ajustes par la experiencia v camblos en los
supuestas actuartales se-cargan o aboran a resultados duranta el remanents de vida labaral promedio
esgerado de los empleados correspandientes, con aase er el enfoque de 1a banda de flecteacion,

16. DBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(En U5, dilares)
Corporacign Financiero Ndcional

Préstarmn pagaderc en cudtas semestra es, con

intords fal 9.06% anual, 3 4 afos plaso y oon

vencimiento fina en diciembre de 2004 496, 000

Préstamo pagadenn en cunlas semestraies, con

interds dol B.95% anual, a 3 afos plazo y can

vancimientna final en marzo del 2012, 59,616 238,964

495,000 549,616 238,464
Mernos: poreion corrlento 248 Ol E9.618 193957
Pasive a largo plazo 248.000 —— 43,712

Farz loy afios 2012y 2011, |as obilgaciones s¢ encontrabian garantizadas de la siguienie manera:

Lon hipoteca abierta sobre un terreno |prophedad de los sacios), en el gque Tunciona la planta
industrial de la Comparila.

De acuerdo con gl contrato de préstamo, la Tompaitia, se obliga, entre olros &
a) Ieertic ln totafidzd ddd préstamo on capital de trabajn operativo,
bl Proporcionar a Iz Corporacidn Financiera Macional

. Fstados financierss trimestrales ales 50 dias posteriores al cierre del ooercicio trimestral

i Estadaos financieros anuales auditados a los 120 dias después del clerre dil ejercicio anual,
) Presentar, de Torma anual;

I Certificado de cumplimiento de ooligaciones palionsles al [ES5

I Copias de las Dedarackores del impuesto a la Reata e IVA

di Mantensr una relzcion patrimonio/activo Lolal de 8l menos el 30%.

&l Cubrir como minamg el 125% del saldo del orédite con las garantias & favor de la Corporacion
Finafcers Nacianal,

17. OBLIGACIONES CON TERCEROS
Diciembre 31, Enero 1,
2012 011 2011
(En W5, dalares)
Cardenas Calle Leon
Préstame sobre firmas con (nterés del 17.42% anal,
con vencimiento final en oclubre del 2013: Eas1
Prestamo sobre Tirmuas con interas del 0.69% anual,
con vencimiento final en oclubra del 2054, 9,238
17,6689
Kilenns porcion carriente 12448
Pasivo a largo plazo _5,241
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18. TRANSACCIONES CON PFARTES RELACIONADAS

Loy seldos de cuentas par eebrar y por pagar, lueron 1oz Siguientes:

Diciembre 31, Enero 1,
012 2011 2011

(Ert U.5. dolares)
Cuentos por cobror, cormientes:

Seinpack CTla. Lbda. 4,441 BB3

1,640
Labarataros Naclonales Cosméticos 5.0 5. 173,112
Rene Chardon Poro SAC 277 B4b 211,172 15,580
Trade Expross Panama’s A, 11,172 4,873
Guilales 5.4 - 1,241,594 =
451499 1,465,021 41,609
Cientos por cobrar no coerientes;
Laboratarios Nacionales Cosméticos 5.4.5, 17212
Dicigmbre 31, Enera 1,
012 2011 2011
{En WS ddlares)
Cugntos por gage!
Seinpack O, Lidz. 69,506 73,291 161,075
Rene Chardon Pajy SAC G092
Cluifatex 5.4, e W Badd 145 71,640
69,5986 719,435 238,807
Qiwidendos por pagoar
DonosooGuzmian Christian 4,739
Bonoso Guzman Cristing 1,734
Donoso Guzman Kimena 4,734 —
wowr
O igacionss con sy
Danasa Gurman Chiristian & HE5 113,768 181,764
Donose Guzmdn Cristing 48,706 51,306 90,847
Donoso Guaman Ximend 47 835 91306 0845
194,455 296,380 3k3,480

278,604 1015816 602,766
Pasivos no carrientes:

CEIgociones 0 ooy

Dondss Guemdn Caristian 140,536 73,766 79,045
Donoso Guemdn Cristina 140,546 73,7660 793,049
Donoso GUIridn Ximeng 140,536 73,766 79,049

421,608 231,258 237,147



| as principales transaccionss con compafias v partes relacionadas, fieron coma slgue:

ANO 2012 Ventas  Comprac Préstamos Divicendo:  Arriendos
Seinpack Cio, Ltda. 473435

taberalurios Macionales

Cosmitlcos SAS. 170,212 247,712
flens Chardon Perd SAC 149,64]
Socios 50,047 187,200
AND 2011

Seinpack Cla. Lida 566.570

Rene Chardon Perid SAC 237,259

Spciog 125,691

15, ¥ 05 Tu

Un recumen ge los costes y gastos de sdministracidn y operatives repartados en os estades linancieros
fup como sigue:

2012 2011
(En L.5. délares)
Costo de ventas
Costo Materia prin 2,782 976 3,035,014
Costo de Manu de obra directa 272,710 207,576
Gastos Indirectos do fabricacicn 563.978 H49.884

3.719,664 3,812,474
Gastos de administrocidn v ventas
Gastos personal

1,521 804 #91,452
Bicnes ¥ sErvicics 19 ILH 233,908
hantenimlento y reparaciones 01,722 34,479
Suministrog 122.501 113,583
Irnpuestos y contribuciones 49 154 159,492
Gaslos de comercializacion E78.233 1,142,757
Bajas y castigos 26,669 143,086
Ol 675,544 506,091
Efectos MITF . 121,750

386,100 3,207,048
20. CAPITAL SQCIAL

Al 31 de dicemire del 2012 y 2011 y a 1 de enera del 2011, ¢l capital soclial de 1a Compafiia estd

represantido por 325,000 perticipacionss nominativas con un valer un tario die un délar de los Estadis
Unidos de Norteamsrica,



21. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaii‘as reguiere que por 'o menos el 5% de su utllidac liguida anual sea apropiada como
reserva legal, hasta que estz como minemo aicence 2] 20% dal capital susarito y pagaco. ESta recerva no
puede ser distribuida 3 los socios, cxrepto en caso de lquidacion de la Compaliia, pero pusde ser
ulifizada pard atsorber pérdidas futuras o para aumentar ¢ capital,

22. UTIUDADES RETENIDAS

Los saldos de gstas cuentas astan @ depos.cion de los acclonistas de Iz Compafila y pusden ser utlizados
para la distribucion de dividencos y ciertos pagos tales comop re-hquidacion de impucstos.

Como se detallt anterdormente los ajustes rasultanies del proceso de conversion a las Normas de
Infrrmacian Financlesa NIF fueran registradas con carga a esly cuenla tome o determina la NIIF 1
“Adapcien par primerg vez de los Necmas internacianales de Informwrcicn Finoniieia®,

23. HECHOS POSTERIORES

Entre o 31 de diciemtre del 2012 v la fecha de erisida del nlforme de los auditores Independientes

ljurmio 28, 2013}, en apinién de la Gerencia no se han produclde operadanes importantes gue pudieran
tenes un elecio en los estados financienos adjiuntos,
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